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MT PORTFQOY IKINCI HISSE SENEDI SERBEST FON
(Hisse Senedi Yogun Fon)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA .
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILiSKiN RAPOR

Mt Portfoy Ikinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)’un 09 Mayis - 31 Aralik
2025 hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu, T.C. Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda; Fon’un, 09 Mayis - 31 Aralik 2025 hesap donemine ait performans sunug
raporunun, Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

09 Mayis - 31 Aralik 2025 ddnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir. Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla
kamuya agiklanmak fizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari iizerindeki bagimsiz denetim
calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; sz konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasma miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Ram Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim Sirketi
Member firm of ShineWing International

Omer Cekig
Sorumlu Denetci

30 Ocak 2026
Istanbul, Tiirkiye



MT PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM RAPORU 'NA AIT PERFORMANS SUNUM

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 09/05/2025

31/12/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 4.123.960.003
Birim Pay Degeri (TRL) 1,555444
Yatinmai Sayisi 14
Tedavdil Orani (%) 26,51%
Ortaklik Paylar 101,90%
- Holding 59,17%
- Araci Kurum 34,64%
- Finansal Kiralama, Faktoring 7,95%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,13%
Repo -1,64%
Toplam 100,26%

RAPORU
YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER
Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fonun yatirim amaci,portféyiin agirlikli bolimiiniin hisse senetlerinden Bahadir Tongug
olusturulmasi suretiyle orta ve uzun vadeli sermaye kazanci elde edilmesine
yoneliktir. Bu kapsamda fon, aktif portfoy ydnetimi ile piyasa firsatlarindan Perihan Baydar

faydalanmayi hedeflemektedir.
Umut Deniz Pak

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet
yatinm ortakliklari paylari harig olmak {izere BIST'te islem gdren ihragg paylarina, ihragg paylarina ve pay
endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg paylarina ve pay
endekslerine dayall opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihragg paylarina ve pay endekslerine
dayali araci kurulus varantlarina ve ihragg paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)'nin 5 inci maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek Uzere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir.

Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir. Bu kapsamda a) Faiz Orani Riski, fon portfdyiine faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz orani degisimleri nedeniyle olusabilecek zarar riskidir; b) Kur Riski, fon portféyiine yabanci
para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade eder; c) Ortaklik Payi Fiyat Riski ise fon portfoyiine ortaklik pay
dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade eder. 2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yukimluliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tlirev araglar, swap sézlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim islemleri ile diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerin dahil edilmesi halinde,
baslangig yatirnimi ile baslangig yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebiyle fonun baslangig yatirimindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder; kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali veya hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari ve politik
rejim degisiklikleri gibi kurum digi etkenler de bu risk kapsaminda degerlendirilmektedir. 6) Yogunlasma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun s6z konusu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi veya kaybetmesine bagli olarak, bu varliklar arasindaki pozitif veya
negatif yonlu iligkiler nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
veya katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yikiimldliiklerini kismen veya tamamen, zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma L ERY] Portfoyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam P " o = . T
YILLAR Getiri (%) Olg Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart

Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Bilgi

Rasyasu Portfoyiin Toplam Degeri /

Net Aktif Degeri

2025 43,032% 18,537% 14,677% 69,765% 15,8360% 0,0479 4.123.960.003,48

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiitliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) MT Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 07 Kasim 2023 tarihinde istanbul'da kurulup, tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirketin amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili
mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyleri, misterilerle, portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve
sermaye piyasasl faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, ayrica Portfoy Yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yatirim fonlari, yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri
ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hikimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2025 tarihi itibariyle 22 adet Yatinm Fonu ydnetmektedir. MT Portfdy
Yonetimi A.S. 31.12.2025 tarihi itibariyle toplam 12.891.324.892 TL yonetmektedir. Genis yatirim evreni ile portfdy yonetim sireglerinde varlik gesitlemesine énem veren,
risk yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmis kurallara bagl yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim Griinleri ve bireysel portfoy
yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun portféy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 09/05/2025 - 31/12/2025 ddneminde net %43.03 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi ayni donemde %18.54 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %24.49 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgiitinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portfoy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

09/05/2025 - 31/12/2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,246533% 10.302.108,27
Denetim Ucreti Giderleri 0,002884% 120.516,92
Saklama Ucreti Giderleri 0,060919% 2.545.682,83
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,076929% 3.214.712,86
Kurul Kayit Ucreti 0,012200% 509.818,17
Diger Faaliyet Giderleri 0,157637% 6.587.311,20
Toplam Faaliyet Giderleri 23.280.150,25

Ortalama Fon Portfoy Dederi 4.178.797.371,21

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,557102%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

09/05/2025-... %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %85 BIST 30 GETIRI



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilastirma dlgitliniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

09/05/2025 - 31/12/2025 43,03% 43,59% 18,54% 24,49%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olglimleri

09/05/2025 - 31/12/2025 0,8694 0,6581

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Ginliik verilerden hareketle
hesaplanmlstlr)

Portfoy Karsilastirma Olciitii

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2025 43,03% 69,77% 18,54% 15,84%

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

09/05/2025 - 31/12/2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 21,27%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 20,27%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 31,50%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 27,71%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 32,03%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 34,89%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 36,68%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 33,78%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 35,42%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 29,71%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 33,36%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 21,24%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 27,44%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 30,23%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 23,74%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 23,59%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 47,18%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 23,07%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 21,86%
Dolar Kuru 11,08%
Euro Kuru 15,89%

Net Basit Getiri 43,03%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,56%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,56%
Brit Getiri 43,59%





