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. 01 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL BILGILERE ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

MT Portf6y Birinci Serbest Fon
Kurucu (MT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi) Yonetim Kurulu’na,

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

MT Portfoy Birinci Serbest Fon’un (“Fon™) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarihte
sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gorislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansmni ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebliz (II-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli ydnleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan
yayunlanan Tiirkiye Denetim Standartlarnin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari boliimiinde
ayrintili bir gekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz
bagimsiz denetim kamitlarinin, goriislimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3.Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiina karar verilmistir.
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4. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarmm Finansal Tablolara Tliskin
Sorumluluklan

Kurucu y&netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yénetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Tliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul &lglide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

i) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercefe aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlshig: tespit edememe
riskinden ytiiksektir.)

ii) Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

iii) Kurucu Y®netim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.
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iv) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasmni kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

v) Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylart gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile onemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagmmsizliga iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararmi asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca, Fon’un, 01 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s&zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu, tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Omer Cekig’tir.

Ram Bagimsiz Denetim ve Danismanlik Anonim Sirketi
Member firm of SW International

Omer Cekig

31 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye

(O3]



MT PORTFOY BIRINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERI ITIBARTYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Gec¢mis
Cari Donem Donem
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2025 2024
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 16 4.845 65.867
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 5-16 - 258.588
Takas alacaklar 5 - 452.492
Finansal varliklar 8 7.515.894 10.742.771
TOPLAM VARLIKLAR 7.520.739 11.519.718

YUKUMLULUKLER
Takas borglart 5 - 79.518
Diger borglar 5 341.742 83.755
- lliskili taraflara diger kisa vadeli bor¢lar 16.367 17.990
- [liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli bor¢lar 325.375 65.765
TOPLAM YUKUMLULUKLER 341.742 163.273
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERi 9-17 7.178.997 11.356.445

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MT PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARTHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Gecmis Donem

Dipnot 01.01- 06.12.-

Referanslari 31.12.2025 31.12.2024 (*)

Faiz gelirleri 10 1.834.301 114.901
Temettii gelirleri 10 - 580
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmis (zarar) / kar 10 37.261.170 75.017
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmemis (zarar) / kar 10 1.235.656 251.794
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 - 84
Esas faaliyet gelirleri 40.331.127 442.376
Yonetim iicretleri 7 (659.510) (17.990)
Saklama ticretleri 7 (683.187) (30.275)
Denetim iicretleri 7 (120.330) (25.000)
Kurul ticretleri 7 (1.587) (142)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (589.509) (12.216)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (38.068) (308)
Esas faaliyet giderleri (-) (2.092.191) (85.931)
Esas faaliyet kar1 38.238.936 356.445
Net donem kar1 / (zararr) 38.238.936 356.445
Toplam degerde / net varhik degerinde artis 38.238.936 356.445

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) MT Portfoy Birinci Serbest Fon'un, ilk pay ihrag tarihi 06 Aralik 2024 oldugundan, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu 06 Aralik - 31 Aralik 2024 itibar1 ile sunulmustur.



MT PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gec¢mis Gegmis

Gec¢mis

Cari Dénem Doénem

Dipnot 01.01- 06.12.-

Referanslari 31.12.2025  31.12.2024 (*)

Toplam degeri/ net varlik degeri (donem bas) 17 11.356.445 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis / (azalis) 17 38.238.936 356.445
Katilma pay1 ihrag tutari 17 634.651.776 11.000.000
Katilma pay1 iade tutar (-) 17 (677.068.160) -
Toplam degeri/ net varlik degeri (donem sonu) 9-17 7.178.997 11.356.445

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) MT Portfoy Birinci Serbest Fon'un, ilk pay ihrag tarihi 06 Aralik 2024 oldugundan, toplam deger/net varlik degeri degisim

tablosu 06 Aralik - 31 Aralik 2024 itibar1 ile sunulmustur.



MT PORTFOY BiRiINCi SERBEST FON

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Gec¢mis
Cari Donem Dénem
Dipnot 01.01- 06.12.-
Referanslari 31.12.2025  31.12.2024 (*)
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 42.355.362  (10.934.133)
Net Donem Kar1 / (Zarar) 38.238.936 356.445
Donem Net (Zarar1)/Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler: (2.811.369) (625.863)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 10 (1.575.713) (374.069)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 10 (1.235.656) (251.794)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 5.093.494 (10.780.196)
Alacaklardaki azalis/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5 452.492 (452.492)
Borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 178.469 163.273
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) (1.623) 17.990
- [liskili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 180.092 145.283
[sletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7 4.462.533 (10.490.977)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 40.521.061 (11.049.614)
Almnan temettii 10 - 580
Alinan faiz 10 1.834.301 114.901
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (42.416.384) 11.000.000
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 17 634.651.776 11.000.000
Katilma pay1 iadeleri i¢in ddenen nakit 17 (677.068.160) -
YABANCI PARA CE\{iRiM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) (61.022) 65.867
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) (61.022) 65.867
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16 65.867 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 16 4.845 65.867

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) MT Portfoy Birinci Serbest Fon'un, ilk pay ihrag tarihi 06 Aralik 2024 oldugundan, nakit akis tablosu 06 Aralik - 31 Aralik

2024 itibari ile sunulmustur.



MT PORTFOY BIiRiINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.a Fon Hakkinda Genel Bilgiler

MT Portfoy Birinci Serbest Fon (“Fon”) Serbest Semsiye Fon’dur.

MT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (Kanun) 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 01 Agustos 2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 489754-5 sicil
numarasi altinda kaydedilerek, 06 Agustos 2024 tarih ve 11137 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
tescil ve ilan edilen MT Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gbre yonetilmek tizere olusturulacak MT Portféy Birinci Serbest Fon'un katilma paylarmin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 14 Kasim 2024 tarihinde onaylanmustir.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi bilgiler ¢ergcevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 06
Aralik 2024 tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla yatirimcilara
sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

MT Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:191 Apa Giz Plaza K:3 No:5 Sisli/Istanbul

Yonetici:

MT Portféy Yonetimi A.S. (“Kurucu™) '
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:191 Apa Giz Plaza K:3 No:5 Sisli/Istanbul

Saklayici kurum:

Denizbank A.S. (“Saklayic1”)
Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe/Istanbul

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolart 31 Mart 2026 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

1.b Fon’un Yoénetim Stratejisi

Fonun yatirnm amaci, orta ve uzun vadede TL bazinda mutlak getiri saglamak olup; tiim piyasalardaki
firsatlardan faydalanmay1 amaglayan bir yatirim stratejisi izlenecektir. Fon portfoyiinde TL cinsi bor¢lanma
araclari, hisse senetleri ve diger TL cinsi yatirim enstriimanlar1 yer alabilecek olup; doviz cinsi para ve
sermaye piyasasi araclart da fon portfdyiine dahil edilebilir. Fon yatirim stratejisi kapsaminda, BIST
nezdindeki piyasa ve pazarlarda islem goren sirket paylarinda ve/veya yurtdisi borsalarda islem goren hisse
senetlerinde uzun ve/veya kisa pozisyonlar alinabilecegi gibi; Tiirk lirast ve diger konvertibl para
birimlerinde de uzun ve/veya kisa pozisyonlar alinabilir. Ayrica hem organize piyasalarda hem de
tezgahiistlii piyasalarda islem goéren ve fiyati hesaplanabilen menkul kiymetlerde de uzun ve/veya kisa
pozisyonlar alinabilir. Uzun ve kisa pozisyonlar, fon portféyiine kaldiragh olarak da dahil edilebilir. Fon,
herhangi bir menkul kiymete dogrudan ve/veya tiirev araglar vasitasiyla da dolayli olarak yatirim yapabilir.
Fon, portfoyiinde bulunan herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek borg¢lanabilir
ve/veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli olarak bu bor¢lanmay1 gergeklestirebilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.a Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’na uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig cergevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gercege uygun deger oOlgliimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmigtir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar:
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas:

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda
baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17  Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamas1 — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 18  Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

TFRS 19  Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagli Ortakliklar: A¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)  Finansal Araglarin Simiflandirilmasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) = Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Yillik lyilestirmeler TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: A¢iklamalar
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylkiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir ol¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta
ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibartyla TFRS 4 Sigorta
So6zlesmeleri’nin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi —
Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un
smiflandirma ve 6lgtim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17
ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri icermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakhklar:

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagl ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu
standart, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gegerlidir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Ol¢iimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araclar standardinin siiflandirma ve dlgiim gerekliliklerinin uygulama
sonrast gozden gecirilmesi sirasinda belirlenen konular1 ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026
tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan sozlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittigi
gorlisliyle, isletmelerin finansal tablolarina bu tiir sozlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini

saglamay1 amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.
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TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 1: ilk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

TFRS 7: Islem fiyati ile gergege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalar

TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

TFRS 9: islem fiyati

TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gegerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar

Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarin1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda
baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden simiflandirilir. 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan
onemli bir siniflandirma degisikligi bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem igerisinde
mubhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamstir.
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2.c Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un donem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamustir.

2.d Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri lig
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir (Dipnot 16).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilan finansal
varliklar, alim satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan katilma
paylari, katilma payr geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan katilma pay1 ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyet {iizerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alimmalarinda islem
maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin
kar pay1 oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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Beklenen kredi zarar karsiliginin élciimii:

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiligimin 6l¢limii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim olgmeye iligkin muhasebe kosullarimi uygulamak i¢in bir grup onemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kiredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- 1liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon ydnetimi 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu finansal
varliklarin kredi risklerinde dnemli bir degisimin olmadigmi ve finansal varliklara iliskin TFRS 9’a gore
hesaplamis oldugu deger dusiikliigii karsiligi tutarmin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde
Oonemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna gore, Fon yoOnetimi 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger dusiikligii karsilig
muhasebelestirmemisgtir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lari

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden oOnceki iki is giinliinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglart” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimai i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.
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Vergi karsihigi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirrm fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirnm ortaliklarimin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis glinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Doénem sonunda fona iade edilmeyen katilma pay1 sahiplerine Ocak aymnin ilk is giinii itibariyla temettii
dagitimi yapilir. Donem bas1 yilin ilk degerleme giinii, ddnem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem bag1 fon fiyat1 arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolagimdaki
katilma pay1 sayisinin ¢arpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay icin
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.
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Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giliniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv) Katilma hesabi, kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

vi) Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

vii) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

viii) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir

ix) (i) ile (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

x) (vii) ile (ix) nolu alt bentte yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak

degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.e Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Fon finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimlilliikklerin tutarlari ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler ydnetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon
portfoylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmstir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢li miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bodlge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan MT Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmuistir.

a) Iliskili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

01.01.- 06.12.-
31.12.2025 31.12.2024
MT Portfdy Yonetimi A.S. - fon yonetim licretleri 659.510 17.990
659.510 17.990

b) Iliskili taraflara borglar asagidaki gibidir (Not 5):
31.12.2025 31.12.2024
MT Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim ticretleri 16.367 17.990
16.367 17.990
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NOT 5 - ALACAKLAR BORCLAR
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger alacaklarin ve takas alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

5.1 Diger alacaklar

31.12.2025 31.12.2024
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - 258.588
- 258.588

5.2 Takas alacaklan
31.12.2025 31.12.2024
Takas Alacaklari - 452.492
- 452.492

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger bor¢larin ve takas bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

5.3 Diger borclar

31.12.2025 31.12.2024
Qdenecek fon yonetim iicreti (Not 4) 16.367 17.990
Odenecek denetim tiicreti 134.291 32.200
Diger borglar 191.084 33.565
341.742 83.755

5.4 Takas borclar1
31.12.2025 31.12.2024
Takas borglar - 79.518
- 79.518

NOT 6 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminat: bulunmamaktadir.
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NOT 7 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait niteliklerine gore giderler asagidaki
gibidir:

01.01.- 06.12.-

31.12.2025 31.12.2024

Yonetim Ucretleri (Not 4) (*) 659.510 17.990
Saklama Ucretleri 683.187 30.275
Denetim Ucretleri 120.330 25.000
Kurul Ucretleri 1.587 142
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 589.509 12.216
2.054.123 85.623

(*)Fon toplam gideri ic¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gilinlik 9%0,00714'tinden
(ylizbindeyedivirgiilondort) (yillik yaklasik %2,62 (yiizdeikivirgiilaltmigiki) (BSMV dahil) olusan bir
yOnetim tiicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu'ya ve TEFAS'a
iiye olan fon dagitim kuruluslarina fondan 6denecektir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde,
kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dagitictya fondan 6denecektir. Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul
tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

NOT 8 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal
yatirimlar 7.515.894 10.742.771
7.515.894 10.742.771

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun

yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri

Yatirim fonlar 6.028.444 7.515.894 7.515.894
6.028.444 7.515.894 7.515.894
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31 Aralik 2024 tarihi itibariyla gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

Gergege Uygun
Maliyet Degeri  Kayith Degeri
Hisse senetleri 491.122 555.714 555.714
Yatirim fonlar 10.000.002 10.187.057 10.187.057
10.491.124 10.742.771 10.742.771

NOT 9 - FiYAT RAPOBUNDAKI VE FIiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam
deger/net varlik degeri asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 7.178.997 11.356.445
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 7.178.997 11.356.445

NOT 10 - HASILAT

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat tutarmin detayr asagidaki
gibidir:

01.01.- 06.12.-
31.12.2025 31.12.2024

Faiz Gelirleri 1.834.301 114.901

Temettii Gelirleri - 580

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar / (zarar) 37.261.170 75.017

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar /

(zarar) 1.235.656 251.794
40.331.127 442.292
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NOT 11 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
11.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler
asagidaki gibidir:

01.01.- 06.12.-

31.12.2025 31.12.2024

Diger gelirler - 84
- 84

11.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler
asagidaki gibidir:

01.01.- 06.12.-

31.12.2025 31.12.2024

Vergi, resim, harg vb. giderler 10.368 308
Diger giderler 27.700 -
38.068 308

NOT 12 - FINANSMAN GIDERLERI
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Yoktur).
NOT 13 - KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERI

Donem sonu itibariyla olusan kur farki gelirleri ve kur farki giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Yoktur).

NOT 14 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla tiirev araglar asagidaki gibidir (31 Aralik 2025: Y oktur):

So6zlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger  Uzlagma Fiyati/Fiyat Rayi¢ Degeri
F ASTORO0125 31.01.2025 Uzun 2 11.580,0000 23.170
23.170
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NOT 15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Onemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Finansal yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli dl¢lide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Gergege uygun Gergege uygun

degeri  Kayith degeri degeri  Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 4.845 4.845 11.723 11.723
Takasbank para piyasasi alacaklari - - 54.144 54.144
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - - 258.588 258.588
Takas alacaklari - - 452.492 452.492
Finansal varliklar 7.515.894 7.515.894 10.742.771 10.742.771
Takas Borglari - - 79.518 79.518
Diger borglar 341.742 341.742 83.755 83.755
7.862.481 7.862.481 11.682.991 11.682.991

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin aymi varlik ve ylikiimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla gergcege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu 7.515.894 - -
7.515.894 - -

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim Fonu 10.187.057 - -
Hisse senetleri (alim satim amagli) 555.714 - -
10.742.771 - -

NOT 16 —- NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Bankalar
- Vadesiz mevduat 4.845 11.723
Takasbank para piyasasi/ters repo alacaklar - 54.144
4.845 65.867
31.12.2025 31.12.2024

Bankalar
- Vadesiz mevduat 4.845 11.723
Takasbank para piyasasi alacaklari - 54.144
Nakit akig tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 4.845 65.867

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri, takasbank para piyasasi alacaklari ilave edilerek gosterilmektedir.
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NOT 17 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR
01.01.- 06.12.-
31.12.2025 31.12.2024
1 Ocak itibariyla toplam deger/net varhik degeri 11.356.445 -
Toplam degerde/net varlik degerinde artig 38.238.936 356.445
Katilma pay1 ihrag tutar (+) 634.651.776 11.000.000
Katilma pay1 iade tutari (-) (677.068.160) -
31 Aralik itibariyla toplam deger/net varhk degeri 7.178.997 11.356.445

Birim pay degeri

31.12.2025 31.12.2024
Fon toplam degeri (TL) 7.178.997 11.356.445
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 5.018.029 10.990.530
Birim pay degeri (TL) 1,4306 1,0333
01.01.- 06.12.-
31.12.2025 31.12.2024
1 Ocak itibariyla (Adet) - -
Doénem iginde satilan fon paylar sayist (Adet) 554.664.930 10.990.530
Donem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet) (549.646.901) -
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 5.018.029 10.990.530
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NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlant ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un ydnetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

L Kredi riski acitklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢tiiziigii hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Arahk 2025

Diger
taraf

Finansal
Yatirnmlar

)

Banka T.R./ T.P.P
Mevduati Alacaklar1

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

7.515.894

4.845 -

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger diistikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger diistikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim.
E.Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

7.515.894

4.845 y

(*) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve takas alacaklardan olusmaktadir.

(**) Hisse senetleri piyasa riski icerdigi icin dahil edilmemistir.
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ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon'un tiirev finansal ylikiimliiligi bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek finansman maliyetleri

asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Arahk 2025

Sozlesme uyarinca 1-5Y1l 5 Yidan
Kayith nakit cikislar1 3 Aydan 3-12 Ay Arasi Uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri toplami(ZI+HIIHIII+HIV) Kisa (I)  Arasi (ID) I av)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 341.742 341.742 341.742 - -
Diger borglar 341.742 341.742 341.742

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz pozisyonu riski
Yabanci para varliklar, ylikiimlilliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan

kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2025 itibariyla d6viz pozisyonu riski
tablosu asagidadir;

TL Karsihg ABD Dolan EUR
Bankalardaki mevduat 3.621 - 72
Toplam varhklar 3.621 - 72
Toplam yiikiimliiliikler - - -
Net yabanci para varhiklar 3.621 - 72

25
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31 ARALIK 2025 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Déviz kuru duyarliik analizi tablosu;

31.12.2025

Donem Kari//Zararina) ~ Net Varlik Degerine

Risk tiirii Risk oran1 _ Risk yonii Etkisi Etkisi
Déviz kuru riski 10% Deger kazanmasi 362 362
Deger kaybetmesi (362) (362)

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani1 degisikliklerinin Fon varlik ve yilikiimliiliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31.12.2025
Sabit getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 1.955.292
Ters repo ve takasbank para piyasasi alacaklar -

Degisken getirili finansal
araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 5.560.602
Takasbank para piyasasi alacaklar -

7.515.894
31.12.2024
Sabit getirili finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 8.144.159
Ters repo ve T. para piyasasi 54.144

Degisken getirili finansal
araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 2.042.898
Itfa edilmis maliyetiyle 8lgiilen finansal varliklar -

10.241.201
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere gore TL faizlerde %1
oraninda faiz artig1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit
getirili menkul kiymetleri ger¢ege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen
etkiler asagida sunulmustur.

31.12.2025
Net Varlik Degerine
Risk tiirii Risk oran1 Risk yonii =~ Donem Kar1//Zararma) Etkisi ~ Etkisi
Faiz orani riski 1% Yukan 55.606 55.606
Asagi (55.606) (55.606)
31.12.2024
Risk tiirii Risk oran1 Risk yonii Donem Kari//Zararina) Etkisi  Net Varlik Degerine Etkisi
Faiz orani riski 1% Yukari 20.429 20.429
Asagi (20.429) (20.429)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse bulunmamaktadir.

NOT 19 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLAI\{ABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

1. 31 Aralik 2025 itibariyla Fon portfoyilinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

ii. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - BAGIMSIZ DENETiM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

Fon’un 01 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 06 Aralik — 31 Aralik 2024 donemlerine ait Bagimsiz Denetim
Kurulusundan (BDK) aldig1 hizmetlere iligkin {icretler agagidaki gibidir:

01.01 06.12-

31.12.2025 31.12.2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 100.000 25.000
100.000 25.000

(*) Tutarlar KDV hari¢ sunulmustur.
NOT 21 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore
Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nm1 uygulayan isletmelerin
31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin,
TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik
olarak farkli gecis tarihleri belirleyebilecegini agiklamigtir. SPK Karar Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve
14/382 sayili Karar1 uyarinca; ilk enflasyona geciste yatirim fonlarimin enflasyon muhasebesi uygulamamis
olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate
alinarak, yatirm fonlarimin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

NOT 22 - FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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MT PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

MT Portféy Birinci Serbest Fon’un (“Fon”™) pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik
2025 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren
fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say1li Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinim Finansal Raporlama Esaslari™na iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigmi: SPK’nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

MT Portféy Birinci Serbest Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasma day-anak teskil eden 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis, tamamen, SPK ve MT Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup
baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Ram Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim Sirketi
Member firm of SW International

Omer Cekig
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye
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31 ARALIK 2025 TARTHLI PORTFOY DEGER TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DOViZ . ISIN NOMINAL BiRIM ALIS SATIN ALIS GUNLUK BR TOPLAM GRUP TOPLAM (FPD TOPLAM (FTD
MENKUL KIYMET CiNsi IHRACCI KURUM KODU DEGER FIYATI TARIHI DEGER DEGER (%) GORE) GORE)
DiGER
Doviz
EUR EUR EU EUR 72,110 44,655388 31/12/25 50,285900 3.626,12 0,00 0,00 0,05
GRUP TOPLAMI 3.626,12 0,00 0,00 0,05
Y.Fonu Tiirk
MBR-MT PORTFOY BIRINCi BORCLANMA MT PORTFOY
ARACLARI FONU TL YONETIM AS. MBR 482.948,000 1,205094 14/11/25 1,282246 619.258,14 8,24 8,24 8,63
MDI-MT PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON TL %&E‘%ﬁfgé MDI 3.654.802,000 1,133395 26/06/25 1,521451  5.560.602,16 73,98 73,98 77,46
MPE-MT PORTFOY PARA PiYASASI KATILIM MT PORTFOY
(TL) FONU TL YONETIMI AS. MPE 22.868,000 1,030578 10/12/25 1,140553 26.082,17 0,35 0,35 0,36
MT1-MT PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOViZ) MT PORTFOY
FON TL YONETIMI AS. MT1 594,000 35,067003 12/11/25 40,857654 24.269,45 0,32 0,32 0,34
MT2-MT PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST MT PORTFOY
(TL) FON TL YONETIMI AS. MT2 155.844,000 1,000000 05/12/25 1,050344 163.689,81 2,18 2,18 2,28
MTK-MT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI MT PORTFOY
(TL) FONU (HSY) TL YONETIMI AS. MTK 956.674,000 1,144164 14/11/25 1,172805  1.121.992,05 14,93 14,93 15,63
GRUP TOPLAMI 7.515.893,78 100,00 100,00 104,70
GRUP TOPLAMI 7.519.519,90 100,00 100,00 104,75
FON PORTFOY DEGERI 7.515.893,78 100,00
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