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MT PORTFÖY İKİNCİ SERBEST FON 

31 ARALIK 2025 TARİHİ İTİBARIYLA 

 FİNANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)  

     Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

Dipnot 

Referansları 
Cari Dönem 

31 Aralık 2025 (*) 

VARLIKLAR 

Nakit ve nakit benzerleri 16 3.835 

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 5-16 89.914.819 

Finansal varlıklar 8 5.882.145 

TOPLAM VARLIKLAR 95.800.799 

YÜKÜMLÜLÜKLER 

Diğer borçlar 5 444.137 

- İlişkili taraflara diğer kısa vadeli borçlar 41.321 

- İlişkili olmayan taraflara diğer kısa vadeli borçlar 402.816 

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER  444.137 

TOPLAM DEĞERİ / NET VARLIK DEĞERİ 9-17 95.356.662 

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 

(*) MT Portföy İkinci Serbest Fon'un, ilk pay ihraç tarihi 15 Eylül 2025 olduğundan, finansal durum tablosu 31 Aralık 2025 itibarı 
ile oluşturulmuş ve önceki dönemle karşılaştırmalı olarak sunulmamıştır. 
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MT PORTFÖY İKİNCİ SERBEST FON 

31 ARALIK 2025 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE 

AİT KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOLARI 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 
      

    

     Bağımsız 

Denetimden 

    Geçmiş 
    Cari Dönem 

  

Dipnot 

Referansları 
15.09- 

31.12.2025 (*) 

      

Faiz gelirleri 10 5.158.574 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş (zarar) / kar 10 5.583.126 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş (zarar) / kar 10 752.941 

      

Esas faaliyet gelirleri   11.494.641 

      

Yönetim ücretleri 7 (104.516) 
Saklama ücretleri 7 (210.580) 
Denetim ücretleri 7 (121.112) 
Kurul ücretleri 7 (4.989) 
Komisyon ve diğer işlem ücretleri 7 (148.228) 
Esas faaliyetlerden diğer giderler 11 (165.545) 
      

Esas faaliyet giderleri (-)   (754.970) 
      

Esas faaliyet karı   10.739.671 

      

Net dönem karı / (zararı)   10.739.671 

      

      

Toplam değerde / net varlık değerinde artış   10.739.671 

      

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
      

(*) MT Portföy İkinci Serbest Fon'un, ilk pay ihraç tarihinin 15 Eylül 2025 olmasından dolayı, kar veya zarar ve diğer kapsamlı 
gelir tabloları, 15 Eylül 2025 - 31 Aralık 2025 tarihinde sona eren hesap dönemi için sunulmuş olup önceki dönem verileriyle 
karşılaştırmalı olarak sunulmamıştır 
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MT PORTFÖY İKİNCİ SERBEST FON 

31 ARALIK 2025 HESAP DÖNEMİNE AİT  
TOPLAM DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ DEĞİŞİM TABLOSU 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)  

      

    

     Bağımsız 

Denetimden 

    Geçmiş 
    Cari Dönem 

  

Dipnot 

Referansları 
15.09- 

31.12.2025 (*) 

      

Toplam değeri/ net varlık değeri (dönem başı) 17 - 

      

Toplam değerinde/net varlık değerinde artış / (azalış) 17 10.739.671 

Katılma payı ihraç tutarı 17 127.557.400 

Katılma payı iade tutarı (-) 17 (42.940.409) 
      

Toplam değeri/ net varlık değeri (dönem sonu) 9 95.356.662 

      

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
      

(*) MT Portföy İkinci Serbest Fon'un, ilk pay ihraç tarihinin 15 Eylül 2025 olmasından dolayı, toplam değer/net varlık değeri 
değişim tablosu, 15 Eylül 2025 - 31 Aralık 2025 tarihinde sona eren hesap dönemi için sunulmuş olup önceki dönem verileriyle 
karşılaştırmalı olarak sunulmamıştır.  
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MT PORTFÖY İKİNCİ SERBEST FON 

31 ARALIK 2025 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

NAKİT AKIŞ TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)  

      

    
     Bağımsız 
Denetimden 

    Geçmiş 
    Cari Dönem 

  
Dipnot 

Referansları 
15.09- 

31.12.2025 (*) 

A. İŞLETME FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI   5.301.663 

Net Dönem Karı / (Zararı)   10.739.671 

Dönem Net (Zararı)/Karı Mutabakatı ile İlgili Düzeltmeler:   (5.911.515) 

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili düzeltmeler 10 (5.158.574) 

Gerçeğe uygun değer kayıpları (kazançları) ile ilgili düzeltmeler 10 (752.941) 

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler   (4.685.067) 

Alacaklardaki azalış/(artış) ile ilgili düzeltmeler 5 - 

Borçlardaki artış/(azalış) ile ilgili düzeltmeler 5 444.137 

  - İlişkili taraflara faaliyetlerle ilgili diğer borçlardaki artış/(azalış)  41.321 

  - İlişkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diğer borçlardaki artış/(azalış)  402.816 

İşletme sermayesinde gerçekleşen diğer artış/azalışla ilgili düzeltmeler 7 (5.129.204) 

Faaliyetlerden elde edilen nakit akışları   143.089 

Alınan temettü 10 - 

Alınan faiz 10 5.158.574 

B. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI   84.616.991 

Katılma payı ihraçlarından elde edilen nakit 17 127.557.400 

Katılma payı iadeleri için ödenen nakit 17 (42.940.409) 

YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ ETKİSİNDEN ÖNCE NAKİT VE NAKİT 
BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/AZALIŞ (A+B)  89.918.654 
C. YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ ÜZERİNDEKİ 
ETKİSİ  - 

      

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/AZALIŞ (A+B+C)    89.918.654 

      

D. DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 16 - 

      

DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ (A+B+C+D) 16 89.918.654 

      

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 

      
(*) MT Portföy İkinci Serbest Fon'un, ilk pay ihraç tarihinin 15 Eylül 2025 olmasından dolayı, nakit akış tablosu, 15 Eylül 2025 - 
31 Aralık 2025 tarihinde sona eren hesap dönemi için sunulmuş olup önceki dönem verileriyle karşılaştırmalı olarak 
sunulmamıştır. 
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31 ARALIK 2025 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 
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NOT 1 – FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

 

1.a Fon Hakkında Genel Bilgiler 

 

MT Portföy İkinci Serbest Fon Serbest Şemsiye Fon’dur. 
 

MT Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine 
dayanılarak, 01 Ağustos 2024 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu'na 489754-5 sicil numarası 
altında kaydedilerek, 06 Ağustos 2024 tarih ve 11137 sayılı Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde tescil ve ilan 
edilmiştir.  
 

Fon katılma payları; içtüzük, ihraç belgesi bilgiler çerçevesinde satış başlangıç tarihi olarak belirlenen 15 

Eylül 2025 tarihinden itibaren, ihraç belgesinde ilan edilen dağıtım kanalları aracılığıyla yatırımcılara 
sunulmuştur. 
 

Fon Kurucusu, Yöneticisi ve Saklayıcı Kurum ile ilgili bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 

Kurucu:  

 

MT Portföy Yönetimi A.Ş. (“Kurucu”) 
Esentepe Mah. Büyükdere Cad. No:191 Apa Giz Plaza K:3 No:5 Şişli/İstanbul  
 

Yönetici: 

 

MT Portföy Yönetimi A.Ş. (“Kurucu”) 
Esentepe Mah. Büyükdere Cad. No:191 Apa Giz Plaza K:3 No:5 Şişli/İstanbul  
 

Saklayıcı kurum:  

 

Denizbank A.Ş. (“Saklayıcı”) 
Büyükdere Cad. No:141 34394 Esentepe/İstanbul 
 

Fon’un 31 Aralık 2025 tarihinde sona eren hesap dönemine ait finansal tabloları 31 Mart 2026 tarihinde 
Kurucu’nun Yönetim Kurulu tarafından onaylanmıştır. 
 

1.b Fon’un Yönetim Stratejisi 
 

Fonun ana yatırım stratejisi Türk Lirası bazında mutlak getiri sağlamaktır. Ana yönetim stratejisine uygun 
olarak, fon yöneticileri, fonun yatırım hedefine ulaşabilmek için farklı para ve sermaye piyasası araçlarında 
uzun ve/veya kısa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kıymete doğrudan veya türev araçlar 
vasıtası ile dolaylı yatırım yapabilir. Fon yatırım öngörüsü doğrultusunda para ve sermaye piyasası 
araçlarına, Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçlarına, taraf olunacak sözleşmelere, finansal işlemlere 
ve menkul kıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancı sağlamak ve portföy değerini artırmayı 
amaçlamaktadır. Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma sağlamak amacıyla kaldıraçlı işlem 
yapılabilir. Kaldıraç kullanımı fonun volatilitesini artırabilir ancak risk düzeyinin bu izahnamede yer alan 
sınırlar içinde kalmasına dikkat edilir. Fon yapılan işlemlerle ilgili olarak varlıklarını teminat olarak 
gösterilebilir. Fon borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçekleştirebilecektir. Fon yatırım stratejisini 
uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul kıymet işlemi yapabilir, para piyasası 
işlemleri ve diğer işlemler aracılığıyla borçlanma gerçekleştirebilir. Fon açığa satış yapabilir. Fon ödünç 
menkul kıymet alabilir, verebilir, kredili menkul kıymet işlemi ve açığa satış gerçekleştirebilir. Fon 
portföyünde bulunan tüm ortaklık pay senetleri ödünç işlemine konu edilebilecektir. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

 

2.a Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

 

Uygulanan muhasebe standartları ve Türkiye Finansal Raporlama Standartları’na uygunluk beyanı 
 

Bu finansal tablolar SPK’nın 30 Aralık 2013 tarih ve 28867 (mükerrer) sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 
seri II-14.2 No’lu (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak hazırlamış olup Tebliğ çerçevesinde SPK 
tarafından belirlenen esaslara ve bunlar ile düzenlenmeyen konularda Türkiye Finansal Raporlama 
Standartları (“TFRS”) hükümlerini içeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı” esas 
alınmıştır.Bununla birlikte Fon’un portföyündeki varlıkların gerçeğe uygun değer ölçümlemelerinde 
Tebliğ’in 9. Maddesinde belirtilen değerleme ilkeleri kullanılmıştır (Dipnot 2.d). 
 

Fon’un finansal tabloları ve dipnotları, SPK tarafından 30 Aralık 2013 tarihli bülten ile açıklanan formatlara 
uygun olarak ve zorunlu kılınan bilgiler dahil edilerek sunulmuştur.  
 

Fon muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında, SPK tarafından 
çıkarılan prensiplere ve şartlara, Fon içtüzüğünde belirtilen hükümlere, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), 
vergi mevzuatı ve SPK tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı şartlarına uymaktadır. Bu finansal 
tablolar, gerçeğe uygun değerleri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerinin dışında tarihi maliyet 
esasına göre hazırlamış, kanuni kayıtlara TFRS uyarınca doğru sunumun yapılması amacıyla gerekli 
düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmiştir.  
 

Yeni ve revize edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 
 
2025 yılından itibaren geçerli olan değişiklikler ve yorumlar: 
 
TMS 21 (Değişiklikler) Takas Edilebilirliğin Bulunmaması 
 
Bu değişiklikler, bir para biriminin ne zaman değiştirilebilir olduğunu ve olmadığında döviz kurunun nasıl 
belirleneceğini belirlemeye yönelik rehberlik içermektedir. Değişiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasında 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 
 
Söz konusu standart, değişiklik ve iyileştirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansı üzerindeki 
muhtemel etkileri değerlendirilmektedir. 
 
Yapılan değişikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansı üzerinde etkisi bulunmamaktadır. 
 
Henüz yürürlüğe girmemiş standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar: 
 
Fon henüz yürürlüğe girmemiş aşağıdaki standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen aşağıdaki 
değişiklik ve yorumları henüz uygulamamıştır: 
 
TFRS 17 Sigorta Sözleşmeleri 
TFRS 17 (Değişiklikler) Sigorta Sözleşmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un İlk Uygulaması – Karşılaştırmalı 
Bilgiler 
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklamalar 
TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yükümlülüğü Olmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar 
TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü 
TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler 
Yıllık İyileştirmeler TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – Cilt 11 
TFRS 19 (Değişiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumluluğu Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar 
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TFRS 17 Sigorta Sözleşmeleri 
 
TFRS 17, sigorta yükümlülüklerinin mevcut bir karşılama değerinde ölçülmesini gerektirir ve tüm sigorta 
sözleşmeleri için daha düzenli bir ölçüm ve sunum yaklaşımı sağlar. Bu gereklilikler sigorta 
sözleşmelerinde tutarlı, ilkeye dayalı bir muhasebeleştirmeye ulaşmak için tasarlanmıştır. TFRS 17, sigorta 
ve reasürans ile emeklilik şirketleri için 1 yıl daha ertelenmiş olup 1 Ocak 2027 itibarıyla TFRS 4 Sigorta 
Sözleşmeleri’nin yerini alacaktır. 
 
TFRS 17 (Değişiklikler) Sigorta Sözleşmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un İlk Uygulaması – 

Karşılaştırmalı Bilgiler 

 
TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuçların açıklanmasını ve geçişi kolaylaştırmak amacıyla 
değişiklikler yapılmıştır. 
 
Ayrıca, karşılaştırmalı bilgilere ilişkin değişiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aynı anda ilk uygulayan şirketlere 
finansal varlıklarına ilişkin karşılaştırmalı bilgileri sunarken o finansal varlığa daha önce TFRS 9’un 
sınıflandırma ve ölçüm gereklilikleri uygulanmış gibi sunmasına izin verilmektedir. Değişiklikler TFRS 17 
ilk uygulandığında uygulanacaktır. 
 
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklamalar 

 
TFRS uygulayan tüm işletmeler için finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve açıklanması konusundaki 
gereklilikleri içermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. 
 
TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yükümlülüğü Olmayan Bağlı Ortaklıklar 

 
TFRS 19, uygun koşulları sağlayan bir bağlı ortaklığın, diğer Türkiye Finansal Raporlama Standartlarındaki 
açıklama gereklilikleri yerine uygulamasına izin verilen açıklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu 
standart, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren 
geçerlidir. 
 
Yapılan değişikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansı üzerinde etkisi bulunmamaktadır. 
 
TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü 

 
Değişiklikler, TFRS 9 Finansal Araçlar standardının sınıflandırma ve ölçüm gerekliliklerinin uygulama 
sonrası gözden geçirilmesi sırasında belirlenen konuları ele almaktadır. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 
tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 
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TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler 

 
Değişiklikler, doğaya bağlı elektriğe dayanan sözleşmeleri daha gerçeğe uygun bir şekilde yansıttığı 
görüşüyle, işletmelerin finansal tablolarına bu tür sözleşmelere ilişkin bilgileri dahil edebilmelerini 
sağlamayı amaçlamaktadır. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık 
raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 
 
TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – Cilt 11 

 
Duyuru aşağıdaki değişiklikleri içermektedir: 
TFRS 1: İlk kez uygulayanlar için riskten korunma muhasebesi 
TFRS 7: Finansal tablo dışı bırakmadan kaynaklanan kazanç veya kayıp 
TFRS 7: İşlem fiyatı ile gerçeğe uygun değer arasındaki ertelenmiş farkın açıklanması 
TFRS 7: Giriş ve kredi riski açıklamaları 
TFRS 9: Kiracı tarafından kira yükümlülüğünün finansal tablo dışı bırakılması 
TFRS 9: İşlem fiyatı 
TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti 
TMS 7: Maliyet yöntemi 
 
Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren 
geçerlidir. 
 
TFRS 19 (Değişiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumluluğu Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: 
Açıklamalar 

 
Değişiklikler, TFRS 19’un ilk yayımlandığı tarihte dikkate alınmamış olan yeni veya revize edilmiş Türkiye 
Finansal Raporlama Standartlarını kapsamaktadır. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasında 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 
 
Söz konusu standart, değişiklik ve iyileştirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansı üzerindeki 
muhtemel etkileri değerlendirilmektedir. 
 
Yapılan değişikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansı üzerinde etkisi bulunmamaktadır. 
 
Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların düzeltilmesi 
 

Fon muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında SPK tarafından 
çıkarılan prensipler ve şartlara, yürürlükteki ticari ve mevzuat ile SPK’nın tebliğlerine uymaktadır. Fon’un 
pay ihraç tarihinin 15 Eylül 2025 olması nedeniyle 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla hazırlanan finansal 
tabloların finansal durum, kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu ile nakit akış tablosu 
karşılaştırılmalı olarak sunulmamıştır. 
 

Netleştirme/Mahsup 

 

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net 
olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine 
getirilmesinin birbirini takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler. 
 

Raporlama para birimi 
 

Fon’un finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. İşletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un geçerli 
para birimi olan ve finansal tablo için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 
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2.b Muhasebe Politikalarında Değişiklikler 

 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye 
dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Fon’un dönem içerisinde 
muhasebe politikalarında bir değişiklik olmamıştır. 
 

2.c Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 

 

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari 
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, 
ileriye yönelik olarak uygulanır. Fon’un dönem içinde muhasebe tahminlerinde bir değişiklik olmamıştır. 
 

2.d Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 

Nakit ve nakit benzerleri 
 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri üç 
aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değişikliği riski taşımayan 
yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır (Dipnot 16). 
 

Finansal varlıklar 

 

Fon, finansal varlıklarını “Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar” ve “İtfa 
edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal varlıklar” olarak sınıflandırmakta ve muhasebeleştirmektedir. 
 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar: 
 

Fon’da “Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar” olarak sınıflandırılan finansal 
varlıklar, alım satım amaçlı finansal varlıklar olup piyasada kısa dönemde oluşan fiyat ve benzeri 
unsurlardaki dalgalanmalardan kar sağlama amacıyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bağımsız 
olarak, kısa dönemde kar sağlamaya yönelik bir portföyün parçası olan finansal varlıklardır. 
 

Alım satım amaçlı finansal varlıklar ilk olarak kayda alınmalarında gerçeğe uygun değerleri kullanılmakta 
ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmektedir. 
 

Gerçeğe uygun değer farkları kar/zarara yansıtılan finansal varlıkların makul değerindeki değişiklik sonucu 
ortaya çıkan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş 
kar/zarar” hesabına dahil edilmektedir. 
 

Gerçeğe uygun değer farkları kar/zarara yansıtılan finansal varlıkları elde tutarken kazanılan katılma 
payları, katılma payı geliri olarak finansal tablolara yansıtılmaktadır. Temettü gelirleri ise ayrı olarak, 
temettü gelirleri şeklinde finansal tablolarda gösterilmektedir. 
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İtfa edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal varlıklar:  
 

Finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan bir iş modeli kapsamında 
elde tutulması ve finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara 

bakiyesinden kaynaklanan katılma payı ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması durumunda finansal 
varlık itfa edilmiş maliyet üzerinden ölçülür. Söz konusu varlıklar, ilk kayda alınmalarında işlem 
maliyetlerini de içeren elde etme maliyeti ile muhasebeleştirilmektedir. Kayda alınmayı müteakiben etkin 
kar payı oranı yöntemi kullanılarak “İskonto edilmiş bedeli” ile değerlenmektedir. 
 

Beklenen kredi zarar karşılığının ölçümü: 
 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya 
finansal varlık gruplarına ilişkin beklenen kredi zarar karşılığının ölçümü finansal varlığın durumu ve 
gelecek ekonomik ilgili önemli varsayımlar ve gelişmiş modellerin kullanımını gerektiren bir alandır. 
 

Beklenen kredi zararını ölçmeye ilişkin muhasebe koşullarını uygulamak için bir grup önemli karar 
alınması gereklidir. Bunlar: 
 

- Kredi riskindeki önemli artışa ilişkin kriterlerin belirlenmesi 
- Beklenen kredi zararının ölçülmesi için uygun model ve varsayımların seçilmesi 
- İlişkili beklenen kredi zararı ve her tip ürün / piyasaya yönelik ileriye dönük senaryoların sayısı ve 

olasılığını belirleme 

- Beklenen kredi zararını ölçme amaçlarına ilişkin benzer finansal varlıklar grubunun belirlenmesi  
 

Bu kapsamda, Fon yönetimi 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla finansal tablolarında taşımakta olduğu finansal 
varlıkların kredi risklerinde önemli bir değişimin olmadığını ve finansal varlıklara ilişkin TFRS 9’a göre 
hesaplamış olduğu değer düşüklüğü karşılığı tutarının finansal tabloların bütünü değerlendirildiğinde 
önemsiz olduğunu tespit etmiştir. Buna göre, Fon yönetimi 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla hazırlanan 
finansal tablolarında ilgili finansal varlıklarına ilişkin herhangi bir değer düşüklüğü karşılığı 
muhasebeleştirmemiştir. 
 

Takas alacakları ve borçları 
 

“Takas alacakları” kalemi altında Fon’un bilanço tarihinden önceki iki iş gününde sattığı menkul 
kıymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadır.  
 

“Takas borçları” kalemi altında Fon’un bilanço tarihinden önceki iki iş gününde aldığı menkul 
kıymetlerden kaynaklanan borçlar bulunmaktadır. 
 

Kur değişiminin etkileri 
 

Yabancı para cinsinden olan işlemler, işlemin yapıldığı tarihte geçerli olan kurdan; yabancı para cinsinden 
olan parasal varlık ve borçlar ise, dönem sonu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası döviz alış kurundan 
Türk lirasına çevrilmiştir. Yabancı para cinsinden olan kalemlerin çevrimi sonucunda ortaya çıkan gelir ve 
giderler, ilgili yılın kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosuna dahil edilmiştir.  
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Bilanço tarihinden sonraki olaylar 

 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar, dönem karına ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal 
bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için 
yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. Fon, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren 
olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde 
düzeltir. 
 

Vergi karşılığı 
 

193 Sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Geçici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 
sayılı yasa ile yapılan değişiklik ve bu değişiklik çerçevesinde yayınlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 
sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan karar ile Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan menkul kıymetler 
yatırım fonları (borsa yatırım fonları ile konut finansman fonları ve varlık finansman fonları dahil) ile 
menkul kıymetler yatırım ortalıklarının portföy işletmeciliği kazançları üzerinden yapılacak tevkifat oranı 
değişiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak 
değiştirilmiştir. 
 

Gelir/giderin tanınması 
 

Fon menkul kıymetlerinin dönem sonu itibarıyla aşağıdaki değerleme ilkelerine göre değerlenmesi 
sonucunda ortaya çıkan değerleme farkları, kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosuna “Finansal 
varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş kar/zarar” hesabına kaydedilir. 
 

Bilançoda bulunan finansal varlıkların, alım ve satımı, fon paylarının alım ve satımı, fonun gelir ve giderleri 
ile fonun diğer işlemleri yapıldıkları gün itibarıyla muhasebeleştirilir. 
 

Fon’dan satılan bir menkul kıymet satış günü değeri (alış bedeli ve satış gününe kadar oluşan değer artış 
veya azalışları toplamı) üzerinden “Finansal varlıklar” hesabına alacak/borç kaydedilir. Satış günü değeri, 
ortalama bir değer olup; “Finansal varlıklar” hesabının borç bakiyesinin, ilgili menkul kıymetin birim 
sayısına bölünmesi suretiyle hesaplanır. Satış tutarı ile satış günü değeri arasında bir fark oluştuğu takdirde 
bu fark “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” hesabına kaydolunur. Satılan 
menkul kıymete ilişkin Fon’un muhasebe kayıtlarında bulunan “Fon payları değer artış/azalış” hesabının 
bakiyesinin ortalamasına göre satılan kısma isabet eden tutar ise, bu hesaptan çıkarılarak “Finansal varlık ve 
yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” hesaplarına aktarılır.  
 

Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası’ndaki (“VİOP”) işlemler için teminat olarak verilen tutar her gün 
itibarıyla açık olan pozisyon rayiç değeri de dikkate alınarak değerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar 
ve diğer kapsamlı gelir tablosunda “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” 
kaleminde muhasebeleştirilmektedir. İlgili teminat tutarı ise bilançoda “Teminata verilen nakit ve nakit 
benzerleri” hesabına kaydedilir. 
 

Temettü dağıtımı 
 

Dönem sonunda fona iade edilmeyen katılma payı sahiplerine Ocak ayının ilk iş günü itibarıyla temettü 

dağıtımı yapılır. Dönem başı yılın ilk değerleme günü, dönem sonu yılın son değerleme günüdür. Temettü 
tutarı dönem sonu fon fiyatı ile dönem başı fon fiyatı arasındaki pozitif fark ile dönem sonu dolaşımdaki 
katılma payı sayısının çarpılması suretiyle elde edilir. Temettü dağıtımı sonrasında fon fiyatı, bir pay için 
dağıtılacak temettü tutarı kadar azalmaktadır. 
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Uygulanan değerleme ilkeleri 
 

Portföydeki varlıkların değeri aşağıdaki esaslara göre tespit edilir: 
 

a) Portföye alınan varlıklar alım fiyatlarıyla kayda geçirilir. Yabancı para cinsinden varlıkların alım fiyatı 
satın alma günündeki yabancı para cinsinden değerinin TCMB döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle 
bulunur. 

 

b) Alış tarihinden başlamak üzere portföydeki varlıklardan; 
 

i) Borsada işlem görenler değerleme gününde borsada oluşan en son seans ağırlıklı ortalama fiyat 
veya oranlarla değerlenir. Şu kadar ki, kapanış seansı uygulaması bulunan piyasalarda işlem gören 
varlıkların değerlemesinde kapanış seansında oluşan fiyatlar, kapanış seansında fiyatın oluşmaması 
durumunda ise borsada oluşan en son seans ağırlıklı ortalama fiyatlar kullanılır. 

ii) Borsada işlem görmekle birlikte değerleme gününde borsada alım satıma konu olmayan paylar son 
işlem tarihindeki borsa fiyatıyla; borçlanma araçları, ters repo ve repolar son işlem günündeki iç 
verim oranı ile değerlenir. 

iii) Fon katılma payları, değerleme günü itibarıyla en son açıklanan fiyatları esas alınarak değerlenir. 
iv) Katılma hesabı, kar payı oranı kullanılarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle 

değerlenir. 
v) Vadeli mevduat, bileşik faiz oranı kullanılarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle 

değerlenir. 
vi) Yabancı para cinsinden olanlar, TCMB tarafından ilgili yabancı para için belirlenen döviz alış kuru 

ile değerlenir. 
vii) Türev araçlar nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar da portföy değeri tablosunda gösterilir. Bu 

varlıklar teminatın türü dikkate alınarak bu maddedeki esaslar çerçevesinde değerlenir. 
viii) Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri, piyasa fiyatını en doğru yansıtacak şekilde güvenilir ve 

doğrulanabilir bir yöntemle değerlenir 
ix)  (i) ile (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler dışında kalanlar, KGK tarafından yayımlanan TMS/TFRS 

dikkate alınarak değerlenir. Değerleme esasları, yazılı karara bağlanır. 
x) (vii) ile (ix)  nolu alt bentte yer alan yöntemlere ilişkin kararlar kurucunun yönetim kurulu 

tarafından alınır. 
 

c) Endeks fonların portföylerinde yer alan varlıklardan; baz alınan endeks kapsamında bulunan varlıklar 
endeksin hesaplanmasında kullanılan esaslar, diğer varlıklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar 
çerçevesinde değerlenir. 
 

Fon’un diğer varlık ve yükümlülükleri, KGK tarafından yayımlanan TMS/TFRS dikkate alınarak 
değerlenir. Fon’un yabancı para cinsinden yükümlülükleri TCMB tarafından ilgili yabancı para için 
belirlenen döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle değerlenir. 

 

2.e Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 
 

Fon finansal tablolarını işletmenin sürekliliği ilkesine göre hazırlamıştır. 
 

Finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibarıyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da açıklanan 
koşullu varlık ve yükümlülüklerin tutarlarını ve ilgili dönem içerisinde oluştuğu raporlanan gelir ve 
giderlerin tutarlarını etkileyen tahmin ve varsayımların yapılmasını gerektirir. Bu tahminler yönetimin en 
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gerçek sonuçlar bu tahminlerden farklılık gösterebilir. Fon 
portföyündeki varlıkların değerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta açıklanmıştır. 
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NOT 3 – BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

 

Fon’un ana faaliyet konusu katılma belgesi sahipleri hesabına, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet 
esaslarına göre sermaye piyasası araçlarından ve diğer kıymetli madenlerden oluşan portföyü işletmek ve 
hizmet sunduğu bölge Türkiye olduğundan 31 Aralık 2025 hesap dönemi itibarıyla sona eren finansal 
tablolarda ayrıca bölümlere göre raporlama yapılmamıştır. 
 

NOT 4 – İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

Fon’un kurucusu ve yöneticisi Türkiye’de kurulmuş olan MT Portföy Yönetimi A.Ş.’dir. Fon ile ilişkili 
taraflar arasındaki bakiye ve işlemlerin detayları aşağıda açıklanmıştır. 
 

a) İlişkili taraflarla yapılan işlemler aşağıdaki gibidir: 

 

15.09- 

31.12.2025 

   

MT Portföy Yönetimi A.Ş. - fon yönetim ücretleri 104.516 

    

  104.516 

 

b) İlişkili taraflara borçlar aşağıdaki gibidir (Not 5): 
 

  31.12.2025 

   

MT Portföy Yönetimi A.Ş. - fon yönetim ücretleri 41.321 

    

  41.321 

 

NOT 5 – ALACAK VE BORÇLAR 

 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla diğer alacakların ve takas alacaklarının detayı aşağıdaki gibidir: 
 

Diğer alacaklar 

 

  31.12.2025 

   

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 89.914.819 

   

  89.914.819 

 

Takas alacakları 
 

Bulunmamaktadır. 
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31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla diğer borçların ve takas borçlarının detayı aşağıdaki gibidir: 
 

Diğer borçlar 

 

  31.12.2025 

    

Ödenecek fon yönetim ücreti (Not 4) 41.321 

Ödenecek denetim ücreti 137.646 

Diğer borçlar 265.170 

    

  444.137 

 

Takas borçları 
 

Bulunmamaktadır. 
 

NOT 6 – KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla Fon’un vermiş olduğu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadır. 
 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla Fon’un VİOP’a vermiş olduğu 89.914.819 TL tutarında nakit teminatı 
bulunmaktadır. 
 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla Fon’un ters repo işlemlerinden alacakları için almış olduğu teminatı 
bulunmamaktadır. 
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NOT 7 – NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER 

 

31 Aralık 2025 tarihinde sona eren hesap dönemine ait niteliklerine göre giderler aşağıdaki gibidir: 
 

  

15.09- 

31.12.2025 

    

Yönetim Ücretleri (Not 4) (*) 104.516 

Performans Ücretleri 20.533 

Saklama Ücretleri 210.580 

Denetim Ücretleri 121.112 

Kurul Ücretleri 4.989 

Komisyon ve Diğer İşlem Ücretleri 127.695 

    

  589.425 

 

(*) Fon’un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, fon toplam değerinin günlük %0,00115'indan 
(yüzbindebirvirgülonbeş) [yıllık yaklaşık %0,42 (bindedörtvirgülyirmi)] + (BSMV) oluşan bir yönetim 
ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde, kurucu ile dağıtıcı arasında 
imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına göre kurucuya ve dağıtıcıya fondan 
ödenecektir. Dağıtıcı ile kurucu arasında bir sözleşme olmaması durumunda Kurul tarafından belirlenen 
“genel komisyon oranı” uygulanır. 
 

NOT 8 – FİNANSAL VARLIKLAR 

 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla finansal varlıkların detayı aşağıdaki gibidir: 
 

  31.12.2025 

   

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar 5.882.145 

    

  5.882.145 

 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla gerçeğe uygun değeri kar/zarara yansıtılan finansal varlıkların detayı aşağıdaki 
gibidir; 
 

  31.12.2025 

 Maliyet 
Gerçeğe Uygun 

Değeri Kayıtlı Değeri 
        

Hisse senetleri  5.205.463 5.583.813 5.583.813 

Yatırım fonları 296.304 298.332 298.332 

        

  5.501.767 5.882.145 5.882.145 
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NOT 9 – FİYAT RAPORUNDAKİ VE FİNANSAL DURUM TABLOSUNDAKİ TOPLAM 
DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ MUTABAKATI 

 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam değer/net varlık 
değeri aşağıdaki gibidir: 
 

  31.12.2025 

    

Fiyat raporundaki toplam değer / net varlık değeri 95.356.662 

    

Finansal durum tablosundaki toplam değer / net varlık değeri 95.356.662 

 

NOT 10 – HASILAT 

 

31 Aralık 2025 tarihinde sona eren hesap dönemine ait hasılat tutarının detayı aşağıdaki gibidir: 
 

  

15.09- 

31.12.2025 

    

Faiz Gelirleri 5.158.574 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar / (zarar) 5.583.126 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş kar / (zarar) 752.941 

    

  11.494.641 

 

NOT 11 – ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİR / (GİDERLER) 
 

11.1 Esas faaliyetlerden diğer gelirler 

 

31 Aralık 2025 tarihinde sona eren hesap dönemine ait esas faaliyetlerden diğer gelirler aşağıdaki gibidir: 
 

Bulunmamaktadır. 
 

11.2 Esas faaliyetlerden diğer giderler 

 

31 Aralık 2025 tarihinde sona eren hesap dönemine ait esas faaliyetlerden diğer giderler aşağıdaki gibidir: 
 

  

15.09- 

31.12.2025 

    

Vergi, resim, harç vb. giderler 134.767 

KAP ücretleri 30.778 

    

  165.545 

 

NOT 12 – FİNANSMAN GİDERLERİ 

 

Fon’un 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla finansman gideri bulunmamaktadır. 
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NOT 13 – KUR DEĞİŞİMİNİN ETKİLERİ 

Fon’un 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla 708.847 TL kur farkı geliri ve 332 TL kur farkı gideri 
bulunmaktadır. 

NOT 14 – TÜREV ARAÇLAR 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla türev araçlar aşağıdaki gibidir: 

Sözleşme Tanımı Vade Pozisyon Nominal Değer Uzlaşma Fiyatı/Fiyat Rayiç Değeri 

GOLD-1 Uzun 200 4.429,8000 379.596 
SILVER-5 Uzun 4 48,7150 8.349 

F_USDTRY0126 31 Ocak 2026 Kısa 300.000 43,9940 13.198.200 
F_USDTRY0226 28 Şubat 2026 Kısa 1.524.000 44,9620 68.522.088 
F_USDTRY0326 31 Mart 2026 Kısa 3.550.000 46,0310 163.410.050 
F_USDTRY0426 30 Nisan 2026 Kısa 2.353.000 47,0910 110.805.123 
SILVER 6 Kısa 4 58,4530 10.018 

356.333.424 

NOT 15 – FİNANSAL ARAÇLAR 

Finansal araçların gerçeğe uygun değeri 

Gerçeğe uygun değer, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa koşullarına uygun olarak gerçekleşen 
işlemlerde, bir varlığın karşılığında el değiştirebileceği veya bir yükümlülüğün karşılanabileceği değerdir. 

Fon, finansal araçların tahmini gerçeğe uygun değerlerini hali hazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun 
değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini değerlendirip gerçeğe 
uygun değerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak burada sunulan 
tahminler, Fon’un cari bir piyasa işleminde elde edebileceği miktarların göstergesi olamaz. 

a. Finansal varlıklar:

Nakit ve nakit benzeri değerler ve diğer finansal varlıklar dahil olmak üzere maliyet bedeli ile gösterilen 
finansal varlıkların gerçeğe uygun değerlerinin kısa vadeli olmaları ve muhtemel zararların önemsiz 
miktarda olabileceği düşünülerek kayıtlı değerlerine yaklaştığı öngörülmektedir. 

Borçlanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatları 
esas alınır. 
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b. Finansal yükümlülükler:

Finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerlerinin, kısa vadeli olmaları nedeniyle kayıtlı değerlerinden 
önemli ölçüde farklılık göstermeyeceği varsayılmıştır. 

Fon’un finansal varlık ve yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerleri ve kayıtlı değerleri aşağıdaki gibidir: 

31.12.2025 

Gerçeğe uygun 
değeri Kayıtlı değeri 

Nakit ve nakit benzerleri 3.835 3.835 

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 89.914.819 89.914.819 

Finansal varlıklar 5.882.145 5.882.145 

Diğer borçlar 444.137 444.137 

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 

• Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif
piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmektedir.

• İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatından başka doğrudan ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen fiyatının
bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmektedir.

• Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun
değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
değerlenmektedir.

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla gerçeğe uygun değer ile gösterilen finansal varlıkların değerleme 
yöntemleri: 

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 

Hisse senetleri 5.583.813 - - 

Yatırım fonu 298.332 - - 

5.882.145 - - 
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NOT 16 – NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla nakit ve nakit benzerlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 

31.12.2025 

Bankalar 
- Vadesiz mevduat 3.835 

3.835 

31.12.2025 

Bankalar 
- Vadesiz mevduat 3.835 

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 89.914.819 

Nakit akış tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 89.918.654 

Fon’un 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla nakit akış tablolarında, nakit ve nakit benzeri değerler, takas para 
piyasası alacakları ve VİOP teminatları ilave edilerek gösterilmektedir. 

NOT 17 – TOPLAM DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ DEĞİŞİM TABLOSUNA İLİŞKİN 
AÇIKLAMALAR 

15.09- 

31.12.2025 

1 Ocak 2025 itibarıyla toplam değer/net varlık değeri - 

Toplam değerde/net varlık değerinde artış 10.739.671 

Katılma payı ihraç tutarı (+) 127.557.400 

Katılma payı iade tutarı (-) (42.940.409) 

31 Aralık 2025 itibarıyla toplam değer/net varlık değeri 95.356.662 
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Birim pay değeri 

31.12.2025 

Fon toplam değeri (TL) 95.356.662 

Dolaşımdaki pay sayısı (Adet) 84.121.545 

Birim pay değeri (TL) 1,1336 

15.09- 

31.12.2025 

1 Ocak 2025 itibarıyla (Adet) - 

Dönem içinde satılan fon payları sayısı (Adet) 122.285.270 

Dönem içinde geri alınan fon payları sayısı (Adet) (38.163.725) 

31 Aralık 2025 itibarıyla dolaşımdaki pay sayısı (Adet) 84.121.545 

NOT 18 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

Finansal risk yönetimi 

Fon portföyündeki finansal varlık ve yükümlülüklerden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, 
döviz kurları ile kar payı oranlarındaki değişimlerin etkileri dahil çeşitli finansal risklere maruz 
kalmaktadır. Fon’un yönetim stratejisi Dipnot 1’de açıklanmıştır. 

i. Kredi riski açıklamaları

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varlıklarından doğabilmektedir. Fon’un portföyünde bulunabilecek 
finansal varlıklar SPK düzenlemeleri ve Fon içtüzüğü hükümlerine göre belirlenmektedir.  
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Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 
 

  

Alacaklar       

Ticari alacaklar Diğer alacaklar   Nakit ve nakit benzerleri 

31 Aralık 2025 

İlişkili 
taraf 

Diğer 
taraf 

İlişkili 
taraf 

Diğer 
taraf(*) 

Finansal 
Yatırımlar 

(**) 
Banka 

Mevduatı 
T.R./ T.P.P 
Alacakları 

                

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi 
riski (A+B+C+D+E) 

- - - 89.914.819 298.332 3.835 - 

Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değeri 

- -   89.914.819 298.332 3.835 - 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 
vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak 
finansal varlıkların defter değeri 

- - - - - - - 

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 
varlıkların net defter değeri 

- - - - - - - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - - - - 

Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - - 

   Değer düşüklüğü (-) - - - - - - - 

   Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısım. - - - - - - - 

Vadesi gelmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - - 

   Değer düşüklüğü (-) - - - - - - - 

   Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısım. - - - - - - - 

E.Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar - - - - - - - 

 

(*) Takas alacakları ve diğer alacaklardan oluşmaktadır.  
(**) Hisse senetleri piyasa riski içerdiği için dahil edilmemiştir. 
 

ii. Likidite riskine ilişkin açıklamalar 
 

Likidite riski, Fon’un net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana 
gelen bozulmalar veya kredi puanının düşürülmesi gibi fon kaynaklarının azalması sonucunu doğuran 
olayların meydana gelmesi, likidite riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Fon Yönetimi, fon 
kaynaklarını dağıtarak mevcut ve muhtemel yükümlülüklerini yerine getirmek için yeterli tutarda nakit ve 
benzeri kaynağı bulundurmak suretiyle likidite riskini yönetmektedir. 
 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla Fon'un türev finansal yükümlülüğü bulunmamaktadır. 
 

Aşağıdaki tablo, Fon’un türev niteliğinde olmayan finansal yükümlülüklerinin vade dağılımını 
göstermektedir. Aşağıdaki tablolar, Fon’un yükümlülükleri iskonto edilmeden ve ödemesi gereken en erken 
tarihler esas alınarak hazırlanmıştır. Söz konusu yükümlülükler üzerinden ödenecek finansman maliyetleri 
aşağıdaki tabloya dahil edilmiştir. 
 

Sözleşme uyarınca vadeler 

Kayıtlı 
Değeri 

Sözleşme uyarınca 

nakit çıkışları 
toplamı(=I+II+III+IV) 

3 Aydan 

Kısa (I) 

3-12 Ay 

Arası 
(II) 

1-5 Yıl 
Arası 
(III) 

5 Yıldan 

Uzun 
(IV) 

              

Türev Olmayan Finansal 
Yükümlülükler 444.137 444.137 444.137 - - - 

              

Diğer borçlar 444.137 444.137 444.137 - - - 
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iii. Piyasa riski açıklamaları 
 

Döviz pozisyonu riski 
 

Yabancı para varlıklar, yükümlülükler ve bilanço dışı yükümlülüklere sahip olma durumunda ortaya çıkan 
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralık 2025 itibariyla döviz pozisyonu riski 
tablosu aşağıdadır; 
 

 31.12.2025 

  TL Karşılığı ABD Doları 
      

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 25.207.454 588.331 

      

Toplam varlıklar 25.207.454 588.331 

      

Toplam yükümlülükler - - 

      

Net yabancı para varlıklar 25.207.454 588.331 

 

Döviz kuru duyarlılık analizi tablosu; 
 

31.12.2025 

Risk türü Risk oranı Risk yönü 

Dönem 
Karı//Zararına) Etkisi 

Net Varlık Değerine 
Etkisi 

          

Döviz kuru riski 10% Değer kazanması 2.520.745 2.520.745 

    Değer kaybetmesi (2.520.745) (2.520.745) 
          

 

Faiz pozisyonu riski 
 

Faiz oranı değişikliklerinin Fon varlık ve yükümlülüklerine etkisi faiz oranı riski ile ifade edilir. Bu risk, 
faiz değişimlerinden etkilenen varlıkları aynı tipte yükümlülüklerle karşılamak suretiyle yönetilmektedir. 
 

Fon’un finansal durum tablosunda gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlık 
olarak sınıfladığı sabit getirili menkul kıymetleri faiz değişimlerine bağlı olarak fiyat ve faiz oranı riskine 
maruz kalmaktadır. 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla Fon’un hesapladığı analizlere göre TL faizlerde %1 
oranında faiz artışı veya azalışı olması durumunda diğer tüm değişkenlerin sabit kaldığı varsayımıyla sabit 
getirili menkul kıymetlerin gerçeğe uygun değerinde ve Fon’un net dönem karı/zararında etki meydana 

gelmemektedir. 
 

Fiyat riski  
 

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla gerçeğe uygun değer farkı kar veya 
zarara yansıtılan finansal varlık olarak sınıfladığı hisse senetlerinin tümü Borsa İstanbul A.Ş.’de işlem 
görmektedir. Fon’un analizlerine göre sahip olduğu hisse senetlerinin borsa fiyatında %5 oranında 
artış/(azalış) durumunda diğer tüm değişkenlerin sabit kaldığı varsayımıyla Fon’un vergi öncesi karında 
279.191 TL artış/(azalış) oluşmaktadır. 
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NOT 19 – FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 
AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

 

i. 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla Fon portföyünde gelir ortaklığı senetleri bulunmamaktadır. 
 

ii. 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla alınan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadır. 
 

iii. 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla Fon’un ters repo işlemlerinden alacakları için almış olduğu teminatı 
bulunmamaktadır. 

 
NOT 20 – BAĞIMSIZ DENETİM KURULUŞUNDAN ALINAN HİZMETLERE İLİŞKİN 
ÜCRETLER 

 

Fon’un 15 Eylül– 31 Aralık 2025 dönemine ait Bağımsız Denetim Kuruluşundan (BDK) aldığı hizmetlere 
ilişkin ücretler aşağıdaki gibidir: 
  15.09- 

31.12.2025 

    

Raporlama dönemine ait bağımsız denetim ücreti (*) 100.000 

    

  100.000 

 

(*) Tutarlar KDV hariç sunulmuştur. 
 

NOT 21 – YÜKSEK ENFLASYONLU EKONOMİDE RAPORLAMA 

 

KGK, 23 Kasım 2023 tarihli “Bağımsız Denetime Tabi Şirketlerin Finansal Tablolarının Enflasyona Göre 
Düzeltilmesi Hakkında Duyurusu” ile, Türkiye Finansal Raporlama Standartları’nı uygulayan işletmelerin 
31 Aralık 2023 tarihinde veya sonrasında sona eren yıllık raporlama dönemine ait finansal tablolarının, 
TMS 29, “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardı” (“TMS 29”) kapsamında 
enflasyon etkisine göre düzeltilerek sunulması gerektiğini, bununla birlikte kendi alanlarında düzenleme ve 
denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluşların TMS 29 hükümlerinin uygulanmasına yönelik 
olarak farklı geçiş tarihleri belirleyebileceğini açıklamıştır. SPK Karar Organı'nın 7 Mart 2024 tarih ve 
14/382 sayılı Kararı uyarınca; ilk enflasyona geçişte yatırım fonlarının enflasyon muhasebesi uygulamamış 

olması ile 20 Şubat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkülerinde yer alan hükümler dikkate 

alınarak, yatırım fonlarının TMS/TFRS uyarınca hazırlayacakları finansal tablolarında enflasyon 
muhasebesi uygulanmamasına karar verilmiştir. 
 

NOT 22 – FİNANSAL DURUM TABLOSU TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

 

Bulunmamaktadır. 
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MENKUL KIYMET 
DÖVİZ 
CİNSİ 

İHRAÇCI KURUM ISIN KODU 
NOMİNAL 
DEĞER 

BİRİM ALIŞ 
FİYATI 

SATIN ALIŞ 
TARİHİ 

BORSA SÖZLEŞME NO 
GÜNLÜK BR 
DEĞER 

TOPLAM 
DEĞER 

GRUP 
(%) 

TOPLAM (FPD 
GÖRE) 

TOPLAM (FTD 
GÖRE) 

HİSSE SENETLERİ 

Hisse Türk 

AYES TL 
AYES ÇELİK HASIR VE 

ÇİT SANAYİ A.Ş. TREAYES00011 318.166,00 16,36 30/12/25 801005117985222350060 17,55 5.583.813,30 100,00 5,83 5,86 

  GRUP TOPLAMI 318.166,00 5.583.813,30 100,00 5,83 5,86 

GRUP TOPLAMI 318.166,00 5.583.813,30 100,00 5,83 5,86 

TÜREV 

Futures 

Uzun 

GOLD-1 USD GOLD-1 2,00 4.429,80 31/12/25 4.429,80 379.595,76 0,00 0,00 0,00 

SILVER-5 USD SILVER-5 4,00 48,72 31/12/25 48,72 8.348,91 0,00 0,00 0,00 

Kısa 

F_USDTRY0126 TL F_USDTRY0126 300,00 43,95 31/12/25 8017612601690015780060 43,99 13.198.200,00 0,00 0,00 0,00 

F_USDTRY0226 TL F_USDTRY0226 1.524,00 44,93 31/12/25 8017612601706066500060 44,96 68.522.088,00 0,00 0,00 0,00 

F_USDTRY0326 TL F_USDTRY0326 3.550,00 46,01 31/12/25 8017612601712374790060 46,03 163.410.050,00 0,00 0,00 0,00 

F_USDTRY0426 TL F_USDTRY0426 2.353,00 47,07 31/12/25 8017612601712617020060 47,09 110.805.123,00 0,00 0,00 0,00 

SILVER 6 USD SILVER 6 4,00 58,45 31/12/25 58,45 10.017,84 0,00 0,00 0,00 

  GRUP TOPLAMI 7.737,00 356.333.423,51 0,00 0,00 0,00 

GRUP TOPLAMI 7.737,00 356.333.423,51 0,00 0,00 0,00 

VIOP Nakit Teminatı 

VIOP Nakit Teminatı 64.707.365,47 64.707.365,47 100,00 67,55 

  GRUP TOPLAMI 64.707.365,47 64.707.365,47 100,00 67,55 

GRUP TOPLAMI 64.707.365,47 64.707.365,47 100,00 67,55 

VIOP USD Nakit Teminatı 

VIOP USD Nakit Teminatı 588.331,00 25.207.453,53 100,00 0,61 

  GRUP TOPLAMI 588.331,00 25.207.453,53 100,00 0,61 

GRUP TOPLAMI 588.331,00 25.207.453,53 100,00 0,61 

DİĞER 

Döviz 

USD USD FED USD 588.331,00 42,21 31/12/25 42,85 25.207.453,53 0,00 0,00 26,43 

  GRUP TOPLAMI 588.331,00 25.207.453,53 0,00 0,00 26,43 

Y.Fonu Türk 

MPE-MT PORTFÖY PARA 
PİYASASI KATILIM (TL) FONU 

TL 
MT PORTFÖY 

YÖNETİMİ A.Ş. MPE 261.568,00 1,13 25/12/25 1,14 298.332,17 100,00 0,31 0,31 

  GRUP TOPLAMI 261.568,00 298.332,17 100,00 0,31 0,31 

GRUP TOPLAMI 849.899,00 25.505.785,70 100,00 0,31 26,74 

FON PORTFÖY DEĞERİ 95.796.964,47 74,30 
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