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.28 AGUSTOS - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL BILGILERE ILiSKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

MT Portf&y Altinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Kurucu (MT Portfsy Yénetimi Anonim Sirketi) Yonetim Kurulu’na,

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

MT Portfsy Altinc: Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un (“Fon™) 31 Aralik 2025
tarihli finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma [liskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir

2. Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu (*SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarmmn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde
ayrintil bir gekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagmsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim srasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, griisiimiiziin  olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3.Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarm Fidansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl: 6nemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ynetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanlighk icerip
igermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizli iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhishgmn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmmn
bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul olgiide bekleniyorsa bu yanlishklar
Onemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
yuritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

1) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklt “6nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriiglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

ii) Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

iif)Kurucu Yénetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.
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iv) Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin meveut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasmi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

v) Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapis ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar: gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig:
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile Snemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz1 iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularm: belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini asacagmm makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Fon’un, 28 Agustos - 31 Aralik 2025 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamuistir,

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarmea, Kurucu Y&netim Kurulu, tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir. ‘

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denet¢i Omer Cekic ’tir.

Ram Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim Sirketi
Member firm of SW International

Omer Cekic

Istanbul, Tiirkiye



MT PORTFOY ALTINCI HiSSE QENEDi SERBEST FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot Cari Dénem
Referanslari 31 Arahk 2025 (*)
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 16 5.428
Finansal varliklar 8 1.125.042.120
TOPLAM VARLIKLAR 1.125.047.548

YUKUMLULUKLER
Krediler 5 759.754.841
Diger borglar 5 771.691
- lligkili taraflara diger kisa vadeli bor¢lar 398.385
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli bor¢lar 373.306
TOPLAM YUKUMLULUKLER 760.526.532
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI 9-17 364.521.016

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) MT Portfoy Altinc1 Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un, ilk pay ihrag tarihi 28 Agustos 2025 oldugundan,
finansal durum tablosu 31 Aralik 2025 itibar1 ile olusturulmus ve dnceki donemle karsilagtirmali olarak sunulmamustir.



MT PORTFOY ALTINCI HiSSE S}ENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gec¢mis

Cari Donem

Dipnot 28.08-

Referanslari 31.12.2025 (*)

Faiz gelirleri 10 1.843
Temettii gelirleri 10 40.000
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmis (zarar) / kar 10 (21.534.976)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin ger¢eklesmemis (zarar) / kar 10 (9.094.906)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 3.399
Esas faaliyet gelirleri (30.584.640)
Yonetim {icretleri 7 (1.636.789)
Saklama ticretleri 7 (616.703)
Denetim iicretleri 7 (120.954)
Kurul ticretleri 7 (26.622)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (1.079.953)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (4.058.525)
Esas faaliyet giderleri (-) (7.539.546)
Esas faaliyet kar1 (38.124.186)
Finansman giderleri 12 (124.295.832)
Net donem kari / (zararr) (162.420.018)
Toplam degerde / net varhik degerinde artis (162.420.018)

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) MT Portfoy Altinct Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un, ilk pay ihrag tarihinin 28 Agustos 2025
olmasindan dolay1, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablolar1, 28 Agustos 2025 - 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap

donemi igin sunulmus olup 6nceki déonem verileriyle karsilagtirmali olarak sunulmamustir.



MT PORTFOY ALTINCI HiSSE S}ENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gec¢mis

Cari Donem

Dipnot 28.08-

Referanslari 31.12.2025 (*)

Toplam degeri/ net varhik degeri (donem basr) 17 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis / (azalig) 17 (162.420.018)
Katilma pay1 ihrag tutari 17 527.078.703
Katilma pay1 iade tutari (-) 17 (137.669)
Toplam degeri/ net varhik degeri (dénem sonu) 9-17 364.521.016

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) MT Portfoy Altinct Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un, ilk pay ihra¢ tarihinin 28 Agustos 2025
olmasindan dolayi, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, 28 Agustos 2025 - 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap

donemi igin sunulmusg olup 6nceki dénem verileriyle karsilasgtirmali olarak sunulmamugtir.



MT PORTFOY ALTINCI HiSSE SENEDi SERBEST FON
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem
Dipnot 28.08-
Referanslari 31.12.2025 (*)
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (1.286.690.447)
Net Donem Kar1 / (Zarar) (162.420.018)
Donem Net (Zarar1)/Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler: 9.053.063
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 10 (41.843)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 10 9.094.906
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.133.365.335)
Alacaklardaki azalis/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5 -
Borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 771.691
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 398.385
- [liskili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 373.306
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azahsla ilgili diizeltmeler 7 (1.134.137.026)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (1.286.732.290)
Almnan temettii 10 40.000
Alman faiz 10 1.843
B. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.286.695.875
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 17 527.078.703
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 17 (137.669)
Almnan krediler 5 759.754.841
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 5.428

C. YABANCI PARA CEVIRIiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI
ETKIiSi -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 5.428
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 16 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 16 5.428

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) MT Portfoy Altinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un, ilk pay ihrag¢ tarihinin 28 Agustos 2025
olmasindan dolayi, nakit akig tablosu, 28 Agustos 2025 - 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap dénemi igin sunulmusg olup
onceki donem verileriyle karsilastirmali olarak sunulmamistir.



MT PORTFOY ALTINCI HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1-FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.a Fon Hakkinda Genel Bilgiler

MT Portfoy Altinct Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Serbest Semsiye Fon’dur.

MT Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 01 Agustos 2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 489754-5 sicil numarasi
altinda kaydedilerek, 06 Agustos 2024 tarih ve 11137 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde tescil ve ilan
edilmistir.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi bilgiler ¢ergcevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 28
Agustos 2025 tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla yatirimcilara
sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

MT Portféy Yonetimi A.S. (“Kurucu™)
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:191 Apa Giz Plaza K:3 No:5 Sisli/Istanbul

Yonetici:

MT Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) .
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:191 Apa Giz Plaza K:3 No:5 Sisli/Istanbul

Saklayici kurum:

Denizbank A.S. (“Saklayic1”)
Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe/Istanbul

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolart 31 Mart 2026 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.



MT PORTFOY ALTINCI HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
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1.b Fon’un Yo6netim Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi uyarinca fon toplam degerinin en az %80’1i devamli olarak BIST’te islem
goren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek lizere kurulan borsa yatirim fonlart
katilma paylarma yatirilir. Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin
en az %80’ devaml olarak menkul kiymet yatirnm ortakliklar1 paylarn hari¢ olmak {izere BIST te islem
goren ihracg1r paylarmma, ihraggr paylarima ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sOzlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihrag¢1 paylara ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina ve
ihragg1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsa Yatirrm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasmnin (a)
bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu paylarma yatirilir.Fon yatirim stratejisini
uygularken, aciga satis gergeklestirebilir, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo
islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler araciligiyla borglanma gergeklestirebilir. Fon
portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde
belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi
araglarini ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir. Kredi kullanarak kredili menkul kiymet
alimi ve Kurul’un diizenlemeleri ¢ergevesinde agiga satig islemleri gerceklestirilebilir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.a Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig cergevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin gercege uygun deger oOlcliimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar:
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doéviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda
baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Fon heniiz yiirirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamugtir:

TFRS 17  Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamas1 — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 18  Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

TFRS 19  Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagli Ortakliklar: Ag¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)  Finansal Araglarin Siniflandirilmas: ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) = Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Yillik Iyilestirmeler TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Ac¢iklamalar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri icin daha diizenli bir Ol¢im ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta
ve reastirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri’nin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi —
Karsilastirmah
Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin kargilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un
simiflandirma ve 6l¢tim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17
ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
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TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakhklar:

TFRS 19, uygun kosullar saglayan bir bagl ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen aciklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu
standart, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemlerinden itibaren
gegerlidir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Ol¢iimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araclar standardinin smiflandirma ve dl¢iim gerekliliklerinin uygulama
sonrast gozden gecirilmesi sirasinda belirlenen konular1 ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026
tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan sozlesmeleri daha gergege uygun bir sekilde yansittigi
gorlsiiyle, igletmelerin finansal tablolarina bu tiir sozlesmelere iligkin bilgileri dahil edebilmelerini
saglamay1 amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 1: ilk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

TFRS 7: Islem fiyati ile gergege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
TFRS 7: Giris ve kredi riski aciklamalari

TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

TFRS 9: Islem fiyati

TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gegerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar

Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarin1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
c¢ikarilan prensipler ve sartlara, ylriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir. Fon’un
pay ihrag tarihinin 28 Agustos 2025 olmasi nedeniyle 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolarin finansal durum, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile nakit akis tablosu
karsilagtirilmali olarak sunulmamustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamugtir.

2.c Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamustir.
2.d Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri {i¢

aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir (Dipnot 16).
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Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilan finansal
varliklar, alim satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢ceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan katilma
paylari, katilma payr geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan katilma pay1 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyet Uzerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem
maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin
kar pay1 oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élciimii:

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiligimin 6l¢limii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim olgmeye iligkin muhasebe kosullarimi uygulamak i¢in bir grup onemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kiredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Tliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini1 6l¢gme amaglarina iligskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu finansal
varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin TFRS 9’a gore
hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsiligi tutarmin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde
onemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna goére, Fon yonetimi 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diisiikkligi karsilig
muhasebelestirmemistir.
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Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki is giliniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is gilinlinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimai i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirnm ortaliklarmin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oram
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabimin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yuktmliliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayic¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylkimliliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Donem sonunda fona iade edilmeyen katilma pay1 sahiplerine Ocak ayinim ilk is gilinii itibartyla temettii
dagitimi yapilir. Donem basi yilin ilk degerleme giinii, ddnem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolasimdaki
katilma pay1 sayisinin ¢arpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay icin
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agi