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RESUMO: A analise econbmica e financeira atualmente é a realidade das
empresas, embora muitas delas encontrem grandes dificuldades em coloca-las em
pratica, seja por falta de escolaridade ou caréncia em capacitacdo. Por esse motivo
se torna um tema complexo em muitas delas. Desta forma, o presente artigo visa
abordar sobre a analise econdmica financeira de uma empresa. O objetivo geral é
apresentar a analise econdmica e financeira da empresa Polo Art Uniformes Ltda,
situada na cidade de Sdo Jodo del-Rei/MG. A analise de balanco é uma ferramenta
importante nas maos dos sécios, administradores e gerentes, que a utilizam como
uma aliada no processo decisério, as demonstracbes contabeis, oferecem a
entidade uma série de dados que sao usados na verificacdo e avaliagdo do controle
do capital que a entidade possui, pois existe a necessidade de analisar todos os
fatos ocorridos para que este seja utilizado da melhor forma.

Palavras-Chave: Analise econdmica financeira, Balanco.

ABSTRACT: Economic and financial analysis is currently the reality of companies,
although many of them find it very difficult to put them into practice, either due to lack
of education or lack of qualification. For this reason it becomes a complex theme in
many of them. In this way, the present article aims to address the economic
economic analysis of a company. The general objective is to present the economic
and financial analysis of Polo Art Uniformes Ltda, located in the city of S&o Jo&o del-
Rei / MG. Balance sheet analysis is an important tool in the hands of partners,
managers and managers, who use it as an ally in the decision making process, the
financial statements, provide the entity with a series of data that are used in the
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verification and evaluation of capital control that the entity has, since there is a need
to analyze all the facts that have occurred so that it can be used in the best way.

Keywords: Financial economic analysis, Balance sheet.

INTRODUGCAO

Gestdo financeira tem como fundamento acdes e procedimentos
administrativos que envolvem o planejamento, a analise e controle das atividades
financeiras da empresa. O objetivo da Gestdo Financeira é melhorar os resultados
apresentados pelas organizagbes aumentando o valor do patrimonio por meio da
geracao de lucro liquido das atividades operacionais (BITTENCOURT, 2004).

O mundo dos negocios esta a cada dia mais necessitado de ferramentas
gue auxiliem na gestdo do negdcio. Para tanto o conhecimento abrangente da
situacao financeira das empresas se faz necessério. A analise econémico-financeira,
nesse contexto, se constitui em um instrumento de avaliacdo da empresa para
auxiliar na tomada de decisdo (CRISTINA, NAZARE, 2009)

Segundo Brighan (2001, p.16), ndo existe possibilidade de dominarmos a
pratica dos processos administrativos financeiros sem conhecermos profundamente
a base teorica das finangas, a esse fator que tem sido o causador da falta de
sucesso das organizacgoes.

Desta forma, € possivel verificar a influéncia da Gestdo Financeira no
sucesso das empresas analisando os indices de sobrevivéncia nos primeiros cinco
anos de existéncia, a Gestdo € de suma importancia para qualquer organizagao,
agregando valor aos nossos produtos e auxiliando no crescimento do pais
(SANTOS, 2001).

Muitos empreséarios nao estao preparados para administrar seus recursos
financeiros. Na sua maioria, ndo utilizam os dados levantados através das analises,
devido a sua complexidade. Com base nisto, pretende-se analisar como a utilizacéo
das ferramentas béasicas da gestédo financeira contribuem de forma positiva para o
sucesso de uma empresa.

Este trabalho tem como objetivo geral apresentar a analise econémica e
financeira da empresa Polo Art Uniformes Ltda. Os objetivos especificos sao
conceituar e apontar a importancia do planejamento econémico financeiro;

apresentar um breve histérico sobre analise das demonstracbes contabeis, para



auxiliar nas tomadas de decisdo; demonstrar algumas técnicas existentes de andlise

de curto prazo, aplicadas no desempenho financeiro da empresa.

METODOLOGIA

A presente pesquisa caracteriza-se como descritiva, que de acordo com
Cervo (2002, p.66) “A pesquisa descritiva observa, registra, analisa, correlaciona
fatos ou fendmenos (variaveis) sem manipula-los”. Sendo assim, para dar
consisténcia ao tipo de pesquisa proposto, classificar-se-4 como exploratéria, que de
acordo com Rodrigues (2007) proporciona uma maior familiaridade com o problema
e utiliza de levantamento bibliografico, entrevistas e estudos de caso como
ferramenta, ao passo que a pesquisa descritiva se baseia em fatos observados,
registrados, analisados, classificados e interpretados sem a interferéncia do
pesquisador, se caracteriza pelo uso de técnicas padronizadas de coleta de dados
como questionario e observacao sistematica.

Quanto a natureza, a pesquisa enquadra-se como quantitativa. Uma
abordagem quantitativa em uma pesquisa possui diversos conceitos, que de acordo
com Myers (2006) quantifica os dados para responder um guestionamento, um
problema de pesquisa, prioriza apontar numericamente a frequéncia e a intensidade
dos comportamentos dos individuos.

A respeito da escolha do objeto de estudo, a pesquisa utilizar-se-a estudo de
caso utilizando as técnicas de coleta de dados entrevistas informais, e demais
observacdes. O estudo de caso € usado como ferramenta de pesquisas descritivas,
para a compreensdo de determinada situacdo, para a interpretacdo de fatos dentre
outros.

Segundo Silva & Menezes (2000, p.21)

a pesquisa descritiva visa descrever as caracteristicas de
determinada populagdo ou fendémeno ou o estabelecimento de
relacdes entre variaveis. Envolve o uso de técnicas padronizadas de
coleta de dados: questionario e observacao sistematica. Assume, em

geral, a forma de levantamento.



Esse instrumento consiste em verificar uma situacdo real sobre um
individuo, grupo, empresa, comunidade, no intuito de se realizar uma analise ou
propostas de alternativas de solucdo para o problema em foco (VERGARA, 1999).

Segundo Cervo (2002, p.67) “Estudo de Caso € a pesquisa sobre um
determinado individuo, familia, grupo ou comunidade que seja representativo do seu
universo, para examinar aspectos variados de sua vida”.

Os procedimentos que serdo utilizados para atingir os objetivos deste estudo
serd a observacdo dos dados, entrevista com um dos responsaveis pelo setor
contabil e financeiro da empresa para se ter um levantamento da forma como a

analise econ6mica e financeira da empresa Polo Art Uniformes é utilizada.

REFERENCIAL TEORICO

PLANEJAMENTO ECONOMICO FINANCEIRO

Pinto et. al (2009) esclarecem que o processo de planejamento econémico e
financeiro auxilia as empresas nas analises dos resultados obtidos. E a0 mesmo
tempo fornece parametros confiaveis para a tomada de decisdo, com o objetivo de
identificar as ferramentas utilizadas na gestdo financeira, analisando como essas
ferramentas podem dar suporte para a gestao financeira.

As empresas sofrem competicdo com oscilagbes nas taxas cambio, nos
precos das mercadorias e produtos, falta de recursos para sustentar as despesas
administrativas e estoques. Utilizando o controle contabil eficaz demonstra-se para a
organizacao financeira nas empresas, facilitando a acdo dos gestores no momento
de estabelecer sua prépria estrutura, de acordo com as atividades sucedidas
(PINTO et. al, 2009).

O autor acima apresenta algumas ferramentas essenciais para o controle
contébil e planejamento econdmico como:

- Controles internos que envolvem o ciclo de pagamentos, controle contabil
adequado, auditoria, ciclo de producdo da empresa, contabilidade, sistemas de
seguranca de informacdo, area tributaria que bem-sucedidas evita fraudes nas
empresas, pois dificulta a realizagdo de atividades ilicitas.

- Fluxo de caixa que visa dimensionar, para um dado periodo, a

disponibilidade de recursos para suprir as necessidades de caixa da empresa.



- Controle de custos de produgdo, uma ferramenta especial no
estabelecimento de orcamentos, custos-metas e padrdo, calculo dos valores
cobrados dos consumidores em relacdo aos produtos e servigcos, e gastos
financeiros com despesas gerais.

- Auditoria interna que seria 0 exame de documentos, livros e registros,
obtendo informacdes e confirmacfes, internas e externas, relacionadas com o
controle do patriménio.

Segundo Kaplan (1998 apud SOUZA 2002) as mudangas ocorridas no
ambiente competitivo, fazem com que gerentes necessitem de informac¢des para
melhorar a qualidade, pontualidade e eficiéncia das atividades que executam.

Lacerda (2006) analisa a identificacdo de ferramentas gerenciais que podem
ser aplicadas nas pequenas empresas como meio de orientar as decisdes dos
empresérios, contribuindo para o aumento da taxa de sobrevivéncia das MPE’s
(Micro, pequenas e médias empresas) atacando seus problemas relacionados a falta
de informacado gerencial. Desta forma, surge a contabilidade gerencial, que através
de suas ferramentas permite uma interpretacdo dos numeros da empresa.

A falta de uso das ferramentas gerenciais nas empresas pode estar ligada
ao fato de que muitas das vezes a decisdo tomada é com base no sentimento ou por
improvisacdo. A decisdo de se implantar a contabilidade gerencial na empresa trara
uma infinidade de ferramentas gerenciais que auxiliardo o empresario na gestao
financeira, onde estara exercendo as atividades administrativas utilizadas nos dias
de hoje, tais como tarefas diérias, por mais simples que parecam, influenciardo nos
resultados da empresa (LACERDA, 2006)

Como afirma Kassai (1997) ao explorar o universo da microempresa
compreende-se que nao somente pela sua participagdo econémica ou pela sua
contribuicdo social, mas sua importancia também é real porque elas representam,

para muitos, uma oportunidade e realiza¢g&o de sonhos.
DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Demonstracbes contabeis sdo o conjunto de informagbes que deve ser

divulgado por uma sociedade e por acoes, representa sua “prestacdo de contas”

referente um determinado periodo. Tem como objetivo evidenciar a situagcao



econbmica, financeira e patrimonial da Entidade através do Relatério da
Administracdo e de Demonstracdes Contabeis, (MIRA, RODRIGUES, 2011).

Para Gomes e Laurindo (2014) “as Demonstracoes Contabeis séo relatorios
em gue mostram a situagdo da empresa em determinado momento, com o intuito de
fornecer informacdes a respeito da situacdo em que a empresa se encontra. ” Desta
forma, elas evidenciam de forma mais clara e objetiva a real situacdo da empresa,
seja positivamente ou nao.

Pinto et. al explicam que os demonstrativos contabeis tém como funcéo
geral fornecer informagbes sobre a posicdo patrimonial e financeira das
organizacbes e apontam estratégia de informacfes contdbeis como o balanco
patrimonial, a demonstracdo do resultado do exercicio (DRE), demonstracdo de
lucros ou prejuizos acumulados (DLPA) e outros demonstrativos que apontam
resultados financeiros estimativos do patrimdnio empresarial.

Dessa maneira o planejamento financeiro cria diretrizes de mudancas na
empresa especialmente no que diz respeito ao controle de acdes para atingir
objetivos e metas em curto e longo prazo essa acao permite aos gestores interpretar
os dados internos e externos visando seu crescimento e a sua rentabilidade.

De acordo com Lacerda (2006), a avaliacdo de desempenho de uma
empresa pode ser medida e acompanhada por indices da situacdo econdmica
financeira da mesma, sendo eles: indice de Liquidez: que podem servir de
termdmetro na qualificacdo do mencionado curto e longo prazo de empresas.

Pois em termos gerais, os indices de liquidez sao utilizados para avaliar a
capacidade de pagamento da empresa, ou melhor, se a empresa tem capacidade de
saldar seus compromissos. Essa capacidade de pagamento pode ser avaliada,
considerando: longo prazo, curto prazo ou prazo imediato. (MARION, 2007).,

Segundo Ludicibus (1998, p.103) o indice de Endividamento relaciona a
fonte de fundos entre si, procurando retratar a posi¢ao relativa do capital préprio com
relacdo ao capital de terceiros. Os quocientes de endividamento sdo de muita
importancia, pois indica a relacédo de dependéncia da empresa com ralacéo a capital
de terceiros.

O Indice de Lucratividade ¢ o método que compara o valor presente das
entradas de caixa futuras com investimento inicial de um projeto, apenas projetos

com indice de lucratividade maiores ou iguais a um sao aceitos. Lucratividade é



dada em porcentual e indica o ganho obtido sobre as vendas realizadas (PAULA,
2014).

Ja o Indice de Rentabilidade Indica o percentual de retorno
do investimento realizado na empresa. Enquanto a lucratividade demonstra os
ganhos imediatos do neg6cio em um periodo especifico (um més, um semestre, um
ano, etc.), a rentabilidade nos da qual

€ 0 retorno sobre o investimento que foi feito na empresa em longo prazo,
(PAULA, 2014).

Outros indices que podem ser calculados sdo os de prazo médio de
renovacdo de estoques, e prazo médio de pagamento de compras que € chamado
de indice de Atividade que s&@o usados na andlise financeira de uma empresa e
servem para medir a rapidez com que varias contas sdo convertidas em vendas ou
caixa, segundo Costa (2009).

Entre os indicadores mais utilizados estéo: giro de estoques, giro de caixa e
periodo médio de cobranca. A partir disso se esclarece que a formacgéo de preco de
venda dos produtos quem faz é o proprio mercado, basicamente através das ofertas
e procura. O ponto de equilibrio indica o nivel de vendas em que 0s custos da
empresa se igualam as suas receitas, isto é, o ponto em que ndo ha lucro, nem
prejuizo, ele consegue absorver todos 0s seus custos fixos e variaveis até aquele
ponto.

Para que a empresa tenha continuidade, € preciso que haja planejamento e
ferramentas que auxiliem na administragdo da mesma. Padoveze (2009) comenta
gue o gerenciamento contabil esta ligado as informacbes contabeis que séo
necessarias para controle, acompanhamento e planejamento da empresa como um
todo e utilizados pela alta administracdo da companhia.

Para a andlise do Balanco Patrimonial utiliza-se os métodos de analise
horizontal e de andlise vertical. Segundo Silva (2006), o objetivo da analise
horizontal é permitir o exame da evolucdo histérica de cada uma das contas que
compdem as demonstracdes contabeis e da analise vertical € mostrar a participacao
relativa de cada conta do demonstrativo contabil em relacdo a determinado
referencial. No caso do Balangco Patrimonial esse referencial é o capital total da

empresa.


https://www.treasy.com.br/blog/orcamento-de-investimentos

ESTUDO DE CASO

ANALISE DE DADOS

A analise das demonstracdes contdbeis pode ser entendida, como um
conjunto de técnicas que visa demonstrar a situacdo financeira da empresa em
determinado momento. O trabalho aborda os indicadores de liquidez, lucratividade e
-prazos médios. Utilizaram trés dimensfes fundamentais de andlise financeira:
Situacdo Financeira (liquidez), estrutura de capital (endividamento) e o indice de

Lucratividade. Gerando diagnéstico que podera orientar a empresa

Tabela 1: Balanco patrimonial da empresa Polo Art Uniformes Ltda.

ATIVO 30/09/2015 AV | 30/09/2016 AV AH 30/09/2017 AV AH
ATIVO
CIRCULANTE
RS RS
Disponivel 2.760.232,27 | 86% | 2.174.577,37 | 87% -21% | R$3.050.219,72 87% 40%
Estoques R$80.000,00 | 2% | R$50.000,00 2% -38% | RS 100.000,00 3% 100%
RS RS RS
Outros - 0% - 0% 0% - 0% 0%
TOTAL RS RS
CIRCULANTE | 2.840.232,27 | 88% | 2.224.577,37 | 89% -22% | R$3.150.219,72 90% 42%
ATIVO NAO
CIRCULANTE
RS
Investimento | RS 200.000,00 | 6% 200.000,00 8% 0% R$ 200.000,00 6% 0%
Imobilizado | R$ 170.000,00 | 5% | RS 74.000,00 3% -56% | RS 154.000,00 4% 108%
TOTAL NAO RS
CIRCULANTE | R$370.000,00 | 12% | 274.000,00 11% -26% | RS 354.000,00 10% 29%
RS RS
TOTALATIVO | 3.210.232,27 | 100% | 2.498.577,37 | 100% | -22% | RS 3.504.219,72 100% 40%
PASSIVO 30/09/2015 AV | 30/09/2016 AV AH 30/09/2017 AV AH
PASSIVO
RS RS
Fornecedores | 2.351.148,96 | 81% | 1.901.148,96 | 81% -19% | RS 1.692.489,61 73% -11%
Salarios de
funciondrios | R$39.000,00 | 1% | R$ 35.000,00 1% -10% R$ 44.000,00 2% 26%
Empréstimos | R$ 1.353,00 0% | RS$5.074,00 0% 275% R$ 5.074,00 0% 0%
Obrigacdes RS
tributdrias R$524.444,11 | 18% | 413.169,68 18% -21% | R$579.541,74 25% 11%
TOTAL DO R$ RS
PASSIVO 2.915.946,07 | 100% | 2.354.392,64 | 100% | -19% | R$ 2.321.105,35 100% -1%

Fonte: Dados da pesquisa (2017)




A planilha acima mostra o balanco patrimonial da empresa no anos 2015 a
2017, nele contém o ativo circulante e ndo circulante, e o passivo circulante. Para
demonstracao dos resultados utilizamos também a analise vertical e horizontal.

Segundo Celso (p.4) a analise vertical € considerado um dos principais
instrumentos de andlise de estrutura patrimonial, consiste na determinacdo dos
percentuais de cada conta ou cada grupo de contas do balanco patrimonial, em
relagéo ao valor total do Ativo ou Passivo

Em relagéo ao Balan¢o Patrimonial, ela procura sempre mostrar, de um lado,
a proporcéo de cada uma das fontes e recursos e, de outro, a expressao percentual
de cada uma das varias aplicacGes de recursos efetuadas pela empresa.

A analise horizontal € uma técnica que parte da comparacdo do valor de
cada item do demonstrativo, em cada periodo, com o valor correspondente em um
determinado periodo anterior, considerado como base. Essa analise tem como
objetivo mostrar a evolucédo de cada conta (ou grupo de contas) quando considerada
isolada.

Feitas as analises podemos observar que a andlise vertical realizada nesse
periodo mostra que no ativo da empresa o disponivel e os investimentos sdo os que
possuem maior participacdo dos resultados. JA no passivo as obrigagcdes como
fornecedores e obrigagdes tributarias sdo as de maior relevancia.

Com relacdo a analise horizontal da empresa Polo Art, no ano de 2016 em
comparacdo ao ano 2015 teve uma queda elevada no ativo, isso foi devido a crise
econbmica desse ano, onde afetou diretamente a organizacao.

Ja no ano de 2017, analise horizontal reflete que a empresa teve um
crescimento elevado, o disponivel da empresa do ano aumentou em 40% em
relacdo ao ano de 2016, o estoque aumentou em 50% , o imobilizado o que teve o
maior aumento foi de 108%.

O indice de liquidez corrente depois de calculados nos anos 2015, 2016 e
2017, foram tiradas as seguintes conclusdes, a empresa ndo teve disponibilidade
suficiente para quitar as obrigac6es em curto prazo nos anos de 2015 e 2016. Ja no
ano atual 2017 a empresa possui um resultado que demonstra folga no disponivel

para a possivel liquidacéo das obrigagdes.
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Liguidez Corrente = Ativo Circulante / Passivo Circulante

Sobre o indice de endividamento nos anos de 2015 obteve uma

porcentagem de 91%, em 2016 94% e no ano de 2017 o valor inferior de 66%.

Iindice de Endividamento = Passivo Circulante/ Ativo Total x 100%

A lucratividade da empresa no periodo foi de 2% para 2015, 13% para 2016
e 22% para 2017.

indice de Lucratividade = Lucro Liquido/Receita Total x 100%

Os gréficos abaixo representam as etapas da empresa Polo Art Uniformes
Ltda, o grafico 1 apresenta as demonstracdes contabeis do ano de 2015, O grafico 2
as demonstracdes contabeis do ano de 2016 e o grafico 3 as demonstracoes

contabeis do ano de 2017. Nelas estédo as despesas, receitas e lucros do periodo.

Grafico 1: Demonstra¢cdes contabeis do ano de 2015
ANO 2015
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Fonte: Dados da pesquisa (2017)

Gréfico 2: Demonstracdes contabeis do ano de 2016




11

ANO 2016
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Fonte: Dados da pesquisa (2017)

Grafico 3: Demonstracdes contabeis do ano de 2017

ANO 2017
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Fonte: Dados da pesquisa (2017)

CONSIDERACOES FINAIS

O interesse pela disciplina “analise econdmica e financeira” motivou a
procurar a Polo Art Uniformes Ltda a fim de desenvolver o presente estudo de
caso, sendo que a mesma também mostrou interesse no trabalho e forneceu todos
os dados e documentos necessarios para a realizacéo do estudo.

Este trabalho tem como objetivo geral apresentar a analise econémica e
financeira da empresa Polo Art Uniformes Ltda. Os objetivos especificos sdo
conceituar e apontar a importancia do planejamento econdémico financeiro;
apresentar um breve histérico sobre analise das demonstracfes contabeis, para
auxiliar nas tomadas de decisdo; demonstrar algumas técnicas existentes de andlise

de curto prazo, aplicadas no desempenho financeiro da empresa.
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Depois de elaborada a analise das Demonstra¢c6es Contabeis para a Polo
Art Uniformes, conclui-se que os objetivos do trabalho foram alcancados, pois o
trabalho consegue apontar a importancia do planejamento econémico e financeiro,
apresenta a andlise das demonstracdes contdbeis como balanco patrimonial, analise
vertical e horizontal, e foram utilizadas técnicas existentes e simplificadas para as
analises.

N&o houve impedimentos na realizacdo do estudo e o resultado da analise
pode ser aproveitado pelos administradores e demais interessados para avaliagdo
da mesma durante o periodo analisado.

A andlise pode ser utilizada ndo somente como uma ferramenta para tomada
de decisédo, mas também como uma forma de acompanhamento do crescimento ou
avaliacdo das sobras nos periodos futuros da cooperativa, detectando pontos mais
fracos e trabalhando-os com o intuito de evitar que os mesmos interfiram na

atividade fim e continuacéo da mesma.
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