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Resumo

Este trabalho visa apresentar uma antiga figura de lucro fraudulenta sob a égide do Direito Civil,
aponta as diferencas entre os modelos comerciais de Piramide Financeira e Marketing
Multinivel, aborda a possibilidade da rescisdo dos contratos compactuados com empresas que
camuflam o golpe financeiro, destaca a responsabilidade civil de determinado modelo
comercial insustentavel, e, em sequéncia, menciona as garantias dos interesses individuais
homogéneos dos investidores. Tal estudo se justifica pela escassez de debates e jurisprudéncias
sob esta matéria, que por consequéncia traz inseguranca juridica, além de se tratar de um
problema econdmico e social que merece melhor atencdo juridica e legislativa. Utilizando um
método exploratorio, recorreu a importantes inovagdes juridicas verificadas em legislacdes
alienigenas e a institutos ja pacificados no ordenamento juridico patrio.

Palavras-chave: Direito Civil; Piramide Financeira; Marketing Multinivel; Rescisdo de
Contrato; Interesses individuais homogéneos.

Introducio

Charles Ponzi, ficou conhecido por ter sido um dos maiores golpistas da era moderna,
ao ter elaborado uma das grandes fraudes do século XX, intitulada como “Esquema Ponzi”. Ele
teria iniciado seus lucros financeiros realizando compras de cupons de resposta internacional

(IRC)? que poderiam ser trocados por varios selos postais de correio aéreo de outro pais.
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Ponzi comegou a expandir o negdcio atraindo mais investidores, fazendo promessas de
que estes receberiam retornos exorbitantes. Contudo, ele ndo teria pago os investidores com o
lucro real e sim o dinheiro de outros investidores, que era o que consistia o “Esquema Ponzi”.
Charles teria acumulado em torno de US$ 7 milhdes através dessas fraudes. Contudo, o negdcio
comegou a se tornar insustentdvel em 1920, no mesmo ano em que Charles Ponzi foi
investigado e preso por 86 acusagdes de fraude fiscal.

Neste mesmo sentido, em estados que constituiam a antiga Unido Soviética, surgiram
0s primeiros esquemas baseados no crescimento exponencial de novos membros, a serem
conhecidos como “Esquemas de Piramide”. Momento em que as pessoas detinham
conhecimento precario sobre o mercado de acdes e estavam fadadas a acreditarem em
rendimentos que em pratica sao impossiveis de serem alcancados.

Chain letter, ou, corrente postal, foi o primeiro meio pelo qual se realizou uma piramide
até entdo conhecido. Basicamente consiste em um esquema composto por cartas que orientam
o destinatario a enviar varias copias para aumentar a circulagdo. Essas cartas podem ser
enviadas pelo servigo postal ou por e-mail. A distribuicdo de cartas em cadeia pelo servigo
postal chegou a extingdo, mas os computadores prolongaram a vida 1til desse tipo especifico
de comunicacdo. Essas cartas geralmente prometem aos destinatarios algum tipo de recompensa
se eles passarem a mensagem para outras pessoas.

Desde entdo, os modelos de piramide e seu similar criado por Ponzi, vem se estendendo
até os dias atuais, motivados pela atracdo e obtencdo de rendimentos mais vantajosos que os
oferecidos pela caderneta de poupanca. Inclusive no cendrio brasileiro tem ocorrido a ascensao
das piramides com registros na década de 1930, quando algumas cidades foram inundadas pelas
“correntes da prosperidade”, como bem narrado na obra de Dias Junior (2010), doutor em
Historia Cultural pela Unicamp. Sucintamente, seguindo o mesmo modelo anteriormente
mencionado.

O desenvolvimento do trabalho tem como parametro os objetivos: apresentar o conceito
de piramide financeira; compreender a estratégia ilicita das piramides financeiras mediante a
utilizagdo de marketing multinivel; utilizar a responsabilidade civil como tentativa de possivel
reparacao do dano causado; perscrutar os efeitos danosos e a dificuldade de reparacdo material
das vitimas; realizar uma breve analise das relagdes contratuais de empresas que utilizam deste
método ilicito e; por fim, apresentar os ditames dos direitos individuais homogéneos e o
ajuizamento de agdo coletiva, e também a compreendé-la como meio instrumentalizador do

direito em virtude do prejuizo moral e material afetados.



A delimitagdo do tema e a proposta do artigo justificam-se pela escassez dos estudos, de
matéria legislativa e jurisprudencial acerca dos reflexos reais das Pirdmides Financeiras, bem
como, contemporaneamente, o fato de ter-se verificado um elevado numero deste tipo de
esquema financeiro fraudulento a nivel mundial, com crescentes dados financeiros e sociais as
vitimas de fraude de esquema de Pirdmide, especialmente, operagdes de empresas que seguem
esse modelo ilicito no Brasil, baseado no numero de ofertas irregulares nos tltimos anos, através
de deliberagdes emitidas por areas técnicas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e atos
declaratorios emitidos pela Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermedidrios
(SMI).

O método de investigagdo escolhido neste estudo ¢ o método qualitativo, visto que a
investigacdo qualitativa apura os significados e o entendimento de um fendmeno, sem dar
énfase a sua medi¢do, que por outro lado, segundo Trivifios (1987), “a abordagem de cunho
qualitativa trabalha os dados buscando seu significado, tendo como base a percep¢do do
fenomeno dentro do seu contexto. O uso da descri¢do qualitativa procura captar nao s6 a
aparéncia do fendmeno como também suas esséncias, procurando explicar sua origem, relagdes
e mudangas, e tentando intuir as consequéncias”.

E exploratoria descritiva, porque além de visar a descri¢do sobre o tema, envolve um
estudo aprofundado do mesmo, de modo a fornecer informagdes para uma investigacdo mais
precisa, com analise acerca da razdo, dos motivos de causa e efeito social das Piramides
Financeiras. Quanto ao procedimento, trata-se essencialmente de pesquisa bibliografica, com
estudos de casos historicos, dados doutrinarios e jurisprudenciais.

Quanto ao escopo da problemadtica, inicialmente fez-se pela andlise das relagdes
contratuais estabelecidas com empresas que utilizam este método comercial ilicito. Porém, com
aprofundamento das pesquisas e orienta¢ao de viés académico, a problematica ampliou-se para
a vertente da responsabilidade civil, os danos causados em decorréncia deste modelo e uma
estratégia processual com a finalidade do alcance de reparo as lesdes sofridas.

As dificuldades enfrentadas foram, principalmente, ao fato do tema se mostrar pouco
explorado academicamente, com escassos materiais de pesquisa, além das efetividades e
obscuridades para aplicagdo das jurisprudéncias consolidadas.

Por fim, se propde nas consideragdes finais, como resultados o reflexo social diante os
problemas legislativos ainda a serem enfrentados, visando melhor protecdo das garantias dos
investidores e da economia popular. Neste sentido, o artigo desdobra-se buscando alternativas

para solu¢do utilizando como referéncia modelos internacionais que tratam da mesma



problematica e discute acerca da efetividade da utilizagdo da legislagdo alienigena consolidada

pelo modelo Common Law nos Estados Unidos.

1 Conceito e Definicoes

Na arquitetura, piramides sdo conhecidas pela solidez e tiveram duragdo por milhares
de anos, em meio as selvas macicas ¢ desertos arenosos que ameacam suas fundagdes. E sdo
mais indestrutiveis que algumas construgdes costumam ser. Mas como empreendimento? O
efeito ¢ inverso. Um esquema de piramide esta fadado ao fracasso no momento em que comecga.

As primeiras falsas impressdes levam a considera-lo um sistema economico estruturado
na busca do lucro maximo, fundado em crescimento econdmico individualizado, com
promessas de alcance da liberdade individual financeira, levando a considera-lo como uma
grande transferéncia de oportunidade e riqueza. Contudo, “piramideiros” manipulam suas
palavras consoantes aos seus interesses.

Piramide ¢ o modelo de negodcio que se baseia em atragdo de investidores. Por exemplo,
premiagdes para quem recruta mais pessoas para o negocio, geralmente acompanhado com uma
conotagdo de glamour, ou seja, titulos como Black Diamond, Red Diamond, President®, etc.;
com promessas de ganho répido, matematicamente impossivel acima do PIB mundial;
utilizando da ostentacdo, para servir de atragdo visual, como uso de automoveis de auto valor
aquisitivo em suas divulgacdes.

Esses atrativos sdo chaves principais, visto que, a riqueza de um grande império
deslumbra sempre. Mas sob a superficie, o desejo desenfreado por dinheiro, poder e bens
materiais significa que o dever e servicos publicos sdo substituidos por lideres e cidaddos que
disputam os despojos.

Este esquema depende exclusivamente dos novos entrantes, que se tornam a fonte
responsavel pela geragdo de lucros da cadeia, ou seja, os promotores dessas operagdes, aqueles
que se encontram no topo do sistema piramidal, responsaveis por arquitetarem a estrutura, sao
os encarregados de atrair investidores neste projeto financeiro, que também deverdo recrutar
novos aplicadores, constituindo uma grande rede.

Os de baixo alimentam os que estdo nas escalas acima, com seus respectivos fundos
investidos. Ou seja, eles colocam em giro as aplicagdes de seus clientes. Pilhando o capital dos

ultimos depositantes como remuneracao dos investidores mais antigos, embolsando a diferenca,
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constituindo uma bolha financeira enorme, na qual apenas redistribui riqueza do fundo para o
topo da pirdmide, ou seja, as reservas sdo meramente ficticias.

Por consequéncia, a base se torna insustentavel, porque quanto mais cresce a estrutura
do esquema, maiores quantias de dinheiro devem ser ancorados, € no momento que nao existem
novos investidores, ou que o nimero de saque, se torna maior que o capital investido, quebra o
esquema, trazendo inimeros prejuizos para os que entraram de forma tardia, que ndo chegaram
a ter retorno de suas aplicagdes. Ainda mais que, alguns levam ao encorajamento de pessoas a
contrairem enormes dividas.

Para convencer da ideia de que se o “piramideiro” enriquecer, nds enriqueceremos
também, ¢ entendivel através de um processo conhecido como escoamento econdémico ou
“Teoria do cavalo e do pardal”™®, que também ¢ aplicavel a politicas econdmicas que favorecem
os ricos ou privilegiados. A teoria diz que se alimentarmos bem o cavalo, algum do alimento
passaré para os pardais. E a ideia de que a riqueza concentrada numa minoria escoara para todos
os outros. Mas isso ndo funciona, porque quando o dinheiro chega as pessoas do fundo da
piramide financeira, ja perdeu o seu valor, nem conseguindo alcanga-los.

Em suma, este esquema ¢ uma farsa, se resumindo em individualismo implacével, os
seus arquitetos sdo vigaristas, com promessas excepcionais, na qual as vitimas sdo coagidas, se
tornam clientes crédulos e passam a investir em uma entidade que nao existe. No entanto, esse
dinheiro nunca ¢ realmente investido e acaba sendo um lucro para os fraudadores, ou pequenos
pagamentos para os primeiros investidores, para fornecer a ilusdo de crescimento das agdes.
Pratica também conhecida como “roubar de Pedro para pagar Paulo” (SHAW, 1916, apud.
GHILLYER, 2015, p. 130) e se sustenta até que nao haja novos investidores ou até que um
numero suficiente de vitimas peca seu dinheiro de volta.

O que mais tem caracterizado recentemente os Esquemas de Pirdmide, seriam supostos

investimentos em criptomoedas®, que sdo basicamente moedas digitais projetadas para serem

5 O economista John Kenneth Galbraith usa essa expressio para descrever a depressio econdmica ocasionada pelo
Panico de 1896, em que se tinha a no¢do de que “se vocé der aveia o suficiente para alimentar o cavalo, um pouco
caird para que os pardais na estrada o comam”. (GALBRAITH, 2017, p.15). Mas, neste artigo, esta teoria esta
sendo aplicada analogicamente a uma cadeia piramidal.

8 Cryptocurrencies ou Criptomoedas: E o nome dado a fokens ou moedas construidas sobre a tecnologia de
blockchains (uma forma de armazenamento virtual e compartilhado de dados por servidores em todo o mundo).
Esses fokens sdo o meio encontrado para capturar e distribuir valores dos usuarios de blockchains, podendo ou nao

ser intercambidveis com outras cryptocurrencies. As cryptocurrencies sao um subconjunto ativos criptograficos:



transferidas entre pessoas em transagdes virtuais, especificamente a moeda digital Bitcoin. Uma
moeda digital, extremamente volatil, que ndo ha como se prever seu valor de mercado. A moeda
passou a ser associada a golpes pelo mundo devido a sua enorme valorizagio nos ultimos anos’.

A ideia ¢ convencer que os fundadores do negdcio sao verdadeiros detentores de “BTC”,
adquiridos a um custo baixo, e que lucram realizando vendas para compradores tecnologicos
da criptomoeda a um prego ainda mais alto. E que eles também sdo os responsaveis por fazerem
as operagoes binarias, bastando apenas o investidor aplicar dinheiro na ideia, ndo tendo contato,
ou participacao direta nas vendas.

Adiante seguem alguns trechos de acordaos (decisdes judiciais) de tribunais brasileiros
que assinalam as principais marcas das pirdmides financeiras. Em decisdo de dezembro de 2017,
assim se pronunciou o Tribunal de Justica de Minas Gerais:

[...] Constitui uma pirdmide financeira, um esquema que depende
basicamente do recrutamento progressivo de outras pessoas para auferir lucros.
[...] - TIMG — Relator Desembargador Alexandre Santiago — Julgado em
13/12/2017.

Também em Minas:

[...] A atividade comercial que, para a sua manutengdo, exige sempre a
captagdo de mais e mais filiados, € os novos aderentes do programa bancam
os ganhos prometidos aos mais antigos, caracteriza o conhecido sistema de
piramide financeira, pratica vedada pelo ordenamento juridico patrio. [...] —
TIJMG — Relator Desembargador José Augusto Lourenco dos Santos — Julgado
em 22/03/2017.

Justica do Rio Grande do Sul:

[...] Promessa de lucros rapidos. Baixo investimento. Piramide financeira.
Publicidade enganosa. Vicio de consentimento. Inducdo do autor em erro.
Adesdo a proposta da ré. [...] — TIRS — Relator Desembargador Vicente
Barréco de Vasconcellos — Julgado em 06/12/2017.

Vale ressaltar que, Esquema Ponzi e Pirdmide Financeira apesar de similares, se
distinguem em relag¢do ao seu modus operandi. No primeiro, o fomentador, ¢ o ator principal
que envida esfor¢os para o recrutamento de membros, € quem tem o poder de decisdo e controle
para prosseguimento ou nao do referido esquema, pois o seu sustento € realizado de forma direta
(possibilidade de interagir diretamente com o autor do esquema) ou indireta, (quando repassam

fundos ao organizador sem intermediagdo, de maneira nao hierarquica), ja no segundo, o agente

Ativos, na contabilidade, sdo valores indicativos de bens e direitos de um individuo ou empresa com base em
estruturas criptografadas.
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criador ndo possui o dominio financeiro do negdcio, pois depende exclusivamente da entrada

de novos integrantes de forma hierarquizada, de modo a dar sustentagdo ao “plano de negdcios”.

2 Marketing Multinivel Versus Piramide Financeira

Ambos se tratam de modelos comerciais, contudo, possuem enfoques diferentes, e
essencialmente, um modelo possui parametros legais que o regulamentam e o tornam licito e
possivel, j& o outro, se trata de um modelo ilicito, previsivelmente ndo sustentdvel e gerador de
prejuizos.

Sucintamente, os conceitos se desigualam quando o Marketing Multinivel renumera
seus revendedores justamente pela venda de seus produtos ou servigos, e a Piramide Financeira
renumera seus envolvidos pelo recrutamento de investidores. Ou seja, um modelo foca na venda
de seus produtos/ servigos, € outro, no recrutamento de pessoas. Considerando os enfoques de
cada, pode-se perceber que o segundo padrao ¢ insustentavel, visto que, a entrada de
investidores ¢ finita.

E notério que quando se trata de um Esquema Piramidal, usualmente, a empresa
contratante nao faz questdo da capacitagdo do contratado para realizagdo de vendas ou que este
tome conhecimento do produto; exatamente pela inexisténcia deste. Em suma, o que configura
piramide ¢ quando a rede de recrutamento de pessoas se torna a propria sustentacao do negocio,
uma vez que o produto ou servigco ndo existem, ou deixam de ser a fonte principal dos recursos
obtidos pela empresa.

Conforme a Comissao Federal de Comércio (Federal Trade Commission — FTC),
agéncia independente americana do governo dos Estados Unidos, suja fungdo ¢ coibir praticas
anticompetitivas e resguardar a prote¢do do consumidor, “se o dinheiro ¢ baseado em vendas
para o publico, pode ser um esquema de marketing multinivel legitimo. Se o dinheiro ¢ baseado
no numero de pessoas que vocé recruta e suas vendas para elas, entdo nao: € um esquema de

pirdmide”.

3 Da Responsabilidade Civil das Piramides Financeiras

Inicialmente, cabe destacar que, embora nao esteja especificado o termo na legislacao
brasileira, no Brasil, hoje, Piramide Financeira se trata de ocorréncia de tipo geral de estelionato
contra o sistema financeiro nacional. O Codigo Penal, a definicdo de estelionato em seu art.

171, cuja pena ¢ de reclusdo de um a cinco anos e multa.



Além de estar tipificado na Lei n°® 1.521/1951 que regula os crimes contra a economia
popular, uma lei arcaica da década de 1950 que prescreve em seu art. 2°., inciso IX, “Sao crimes
desta natureza obter ou tentar obter ganhos ilicitos em detrimento do povo ou de nimero indeterminado
de pessoas mediante especulagdes ou processos fraudulentos ("bola de neve", "cadeias", "pichardismo"
e quaisquer outros equivalentes)”. (BRASIL, 1951).

E como crime contra a ordem economica, conforme art. 7°. da Lei n°. 8.137/90, que
dispde que “Constitui crime contra as relagdes de consumo induzir o consumidor ou usuario a erro, por
via de indicacdo ou afirmagdo falsa ou enganosa sobre a natureza, qualidade do bem ou servigo,
utilizando-se de qualquer meio, inclusive a veicula¢ao ou divulgagdo publicitaria”. (BRASIL, 1990).

Contudo, insta salientar que, Piramide financeira podera ser incluida como crime no
Cddigo Penal pelo Projeto de Lei (PL) 4.233/2019, que assegura penas mais severas para quem
comete fraudes utilizando o sistema de pirdmide financeira. O texto inclui a pratica no Codigo
Penal. O Projeto, de autoria do senador Flavio Arns (Rede-PR), foi enviado para a analise da
Comissao de Constitui¢ao e Justica do Senado.

Além do referido, a Empresa que opera sem a devida autorizagdo, estaria incursa, em
tese, no tipo penal previsto no art. 16 da Lei n° 7.492/86, conhecida também por “Lei do
Colarinho Branco”, que dispde que “Fazer operar, sem a devida autorizagdo, ou com autorizagdo
obtida mediante declaragdo falsa, instituicdo financeira, inclusive de distribui¢ao de valores mobilidrios
ou de cambio”. (BRASIL, 1986).

Partindo da premissa que a pessoa juridica investigada encontra-se equiparada a
institui¢do financeira, visto que supostamente realiza, entre outras atividades, a gestdo e
intermediagdo de investimentos de recursos de terceiros, ainda que eventualmente, a conduta
de ndo repassar aos investidores os lucros obtidos pode caracterizar, a principio, o delito a que
se refere o art. 5° do citado diploma legal.

Neste sentido, ndo ha davida que se esta diante de uma operagao ilicita, concebida para
que haja um recrutamento progressivo de pessoas em niveis, enganando-os, mediante processos
fraudulentos e divulgagdes enganosas para gerar convencimento € por fim, ocasionando um
prejuizo aqueles que estdo inseridos nos niveis mais inferiores.

Essas praticas constituem, também, ilicitos civis contra a ordem econdmica e grave
alternacao a ordem social, podendo ensejar a reparacdo dos danos causados individual ou
coletivamente. Ademais, os fraudadores podem responder aos oOrgdos encarregados de
fiscalizagdo, sujeitando-se a multas e outras penalidades administrativas.

O negocio €, de fato, fraudulento, e ndo pode ser compelido o apelante a se manter em

atividade ilicita, sendo, pois, nulo o negocio firmado entre as partes, a proposito do que dispoe



o art. 166, inciso II, do Codigo Civil, “E nulo o negdcio juridico quando for ilicito, impossivel ou
indeterminavel o seu objeto”. (BRASIL, 2002).

Em relagdo ao agente causador do dano, que € responsavel por repara-lo, pode possuir
responsabilidade civil direta ou indireta. A responsabilidade civil direta ¢ quando o agente ¢
chamado a indenizar ¢ o causador do dano, como se apura na leitura do art. 927 do CC, “aquele
que por ato ilicito, causar dano a outrem, fica obrigado a repara-lo”.(BRASIL, 2002). Ja a
responsabilidade indireta, é aquele em que outro sujeito, diverso do que causou o dano, ¢
chamado para responder pelo dever de indenizar, tratando-se de situagao excepcional.

Mas para a imputacao da responsabilidade, ¢ essencial que haja o nexo de causalidade,
pois ¢é preciso que o dano decorra da conduta como regra. E o elemento referencial entre a
conduta e o resultado, em que através dele que se chega a conclusdo efetiva sobre o que levou
de fato aquela conduta danosa, passando pela verificagdo de circunstancias faticas. O nexo
causal esta previsto no art. 186, CC. Cabe mencionar que, o 6nus de provar o nexo ¢
exclusivamente do lesionado, cabendo a parte ré, que alegue provas demonstrando a sua
inocéncia ante aos fatos expostos.

Ao passo que, a propaganda enganosa e a exploracdo da boa-fé da populacao por parte
da empresa requerida esteja amplamente comprovada, mostrando-se correta a decisdo de
origem no que toca a declaragdo de nulidade contratual, a devolugdo da quantia inicialmente
desembolsada, bem como no que concerne ao dano extrapatrimonial, devidamente
materializado.

Nao hé de se falar em aplicagdo do CDC, uma vez que, ¢ entendivel que o consumidor
final de um produto de uma empresa que utilize o marketing multinivel como estratégia tera a
protecao do Codigo de Defesa do Consumidor. Se este vier a adquirir produtos defeituosos, ou
servicos irregulares, terd o direito de reclamar quanto a qualidade dos mesmos que foram
ofertadas. Mas somente com relacdo ao que foi adquirido, ja quanto a relagdo contratual entre
a empresa e sua rede, esta ndo configura cadeia de consumo, devendo ser analisada a luz do art.
50 do CC e nao dos dispositivos do CDC, ante a constatagdo de que a relagao primordial entre
a empresa e os divulgadores ndo sao de consumo.

Acrelagao contratual entre as partes sera amparado pelo Codigo Civil, e de forma alguma
a rede devera ser equiparada ao &mbito dos consumidores. Jamais podera se tentar enquadrar
os empresarios e lideres, em relagcdo a sua rede, em crimes previstos no Codigo de Defesa do
Consumidor. Esse ¢ um grotesco erro técnico e deve ser reprimido pela Justica e também pelas
instancias superiores do Ministério Publico. Os tribunais brasileiros ja interpretaram e

pacificaram essa situacao:



[...] Nao se aplicam ao caso dos autos as normas protetivas que regulam as
relagdes de consumo, pois, analisando-se a relacdo juridica estabelecida entre
as partes, observa-se que os Autores ndo figuram como destinatarios finais dos
produtos adquiridos de forma franqueada para revenda, pois, em verdade,
obtiveram cotas de plano de investimento junto a Ré, especializada em
marketing multinivel e em venda franqueada buscando lucro. Por esses
motivos, a controvérsia contratual deve ser analisada a luz da legislagdo civil.
[...] — TIDF — Relator Desembargador Angelo Canducci Passareli — Julgado
em 17/05/2017.

Tribunal de Justica de Minas Gerais:

[...] Se autora e rés ndo se enquadram nos conceitos de fornecedor e
consumidor, previstos no CDC, tornam-se inaplicaveis as regras
consumeristas & espécie. E indevida a indenizagio pretendida pela autora que
aderiu ao sistema semelhante de piramide financeira, que ndo garante nenhum
ganho, especialmente se inexiste previsdo contratual de conversdo em
dinheiro dos pontos de fidelidade LPs adquiridos pela filiada, conforme
Manual de Bonificagdo da requerida. Ndo comprovados os requisitos para a
configuracdo da responsabilidade civil, ndo ha falar no pagamento de
indenizagdo moral ou material. [...] — TIMG — Relatora Desembargadora
Marcia de Paoli Balbino — Julgado em 03/12/2015.

4 Dos Direitos das vitimas por golpe de Piramide Financeira

Mentores dos esquemas inadvertidos, que ganharam muito dinheiro com isso € que
sairam impunes com este grande golpe, que voltaram maiores € mais ricos que antes, tiveram
lucros, bonus e estao 6timos. E ndo fizeram isso em prol do beneficio da economia, em cima
de um vasto grupo de vitimas.

A pratica de golpes, gera graves danos ao sistema financeiro nacional, & economia
popular e ao patrimonio dos consumidores, “podendo atingir proporgdes gigantescas facilitadas
pela rapida e incontrolavel divulgacao realizada pela internet e pela promessa de ganhos
irreais™, alerta uma cartilha sobre golpes financeiros feita pelo Ministério Ptiblico Federal.

As regulacdes existem para nos proteger dos predadores. A maioria de nds esperamos
que a lei nos proteja deles, que protejam nossos idosos cujas mentes comegam a vaguear, que
protejam nossas criancas antes delas conhecerem o real valor do dinheiro. Uma sociedade

floresce quando os fraudadores sdo desmascarados por suas falhas. A protecdo contra isso €

8 A Camara Criminal do Ministério Piblico Federal (MPF), por meio do Grupo de Trabalho de Crimes Financeiros,
langou a cartilha “O MPF de Olho nas Piramides Financeiras: saiba como distinguir um investimento financeiro
de um golpe”. O objetivo da publicagdo ¢ informar o cidaddo para que ele possa reconhecer e se proteger contra

esse tipo de golpe.



uma fundagdo necessaria para um estado capitalista de sucesso e também um simbolo da nossa
necessidade de controle financeiro.

Em caso de suspeita que estd sendo formado um esquema desses, poderdo ser
comunicados imediatamente a autoridade competente, seja o Ministério Publico Federal,
Ministérios Publicos Estaduais, Policias Civil ou Federal, para que o 6rgdo investigue o caso e
os envolvidos e, se necessario, proponha as agdes competentes para proteger o coletivo.

Neste cenario, o Direito, como regulador das interacdes humanas e protetor dos mais
frageis, possui normas que buscam coibir a criacdo destas organizagdes e, nas ocasides em que
nao consegue impedir, tenta reparar os danos causados aos mais fracos e atingidos.

Ao cair nas praticas predatérias do Esquema de Pirdmide ndo ha nada que faga voltar
no reldgio, o dinheiro desaparecido, e para os que investiram, resta apenas o prego dessa li¢ao.
Tudo que haviam construido, levados por um momento de confusdo e ganancia, o ingrediente
fundamental da economia imoral. Todavia, caso seja tarde demais e o pior ja tenha acontecido,
ainda ha esperanga. O Cddigo Civil garante que a pessoa induzida ao erro possa anular o
negocio juridico efetuado entre as partes, se ainda possivel, diante da relacdo contratual
existente.

Hé também a previsdo da indenizag¢do por responsabilidade civil, meio pelo qual a
pessoa prejudicada pode peticionar requerendo a condenagdo da parte contrdria ao
ressarcimento do prejuizo sofrido e até buscar reparagdo aos abalos psicoldgicos sentidos.

J& no caso da empresa que foi desmontada, hd a possibilidade de realizar a
“desconsideragao da personalidade juridica”, refor¢ado ainda, pela comprovagao do desvio de
finalidade da empresa, uma alternativa processual na qual, comprovados determinados
requisitos, faz com que os bens dos socios respondam pelas dividas da empresa devedora.

Tendo em vista os altissimos riscos que um negocio oferece, seja ele licito ou ndo, ¢ de
suma importancia guardar toda a documentacdo recebida, buscar o acompanhamento de um
advogado, que devera analisar todas as informacdes disponiveis e lhe fornecer um parecer
quanto a legalidade e seguranga da atividade em questao ou, caso ja tenha sido prejudicado no

processo, buscara reparar os seus direitos.

5 Relacao Contratual com Empresas de Piramide Financeira

Os contratos devem ser regidos pela boa-f¢, sob pena de viciar o contrato na auséncia

deste requisito. Este ¢ um principio juridico basilar dos negocios juridicos, o qual revela a boa



intencdo das pessoas na realizacdo, e deve ser manifestado tanto no periodo pré-contratual,

quanto na execugdo do contrato.

O atual Codigo Civil Brasileiro traz de forma explicita em alguns de seus artigos o
referido principio, como por exemplo o art. 422, “Os contratantes sdo obrigados a guardar,
assim na conclusdo do contrato, como em sua execucao, os principios de probidade e boa-fé”.
(BRASIL, 2002). Ainda no ambito do codigo civil, pode-se encontrar em seu art. 187, “Também
comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, excede manifestamente os limites
impostos pelo seu fim econdmico ou social, pela boa-fé ou pelos bons costumes”. (BRASIL,
2002). E o art. 113, “Os negocios juridicos devem ser interpretados conforme a boa-fé e os usos

do lugar de sua celebragdo”. (BRASIL, 2002).

Carlos Roberto Gongalves se manifesta com relacdo a este principio, e diz que tal
pressuposto revela um padrdo de conduta a ser seguido pelos contratantes, devendo agir nos

preceitos da honestidade e lealdade perante o contrato estabelecido:

O principio da boa-fé exige que as partes se comportem de forma correta ndo
s6 durante as tratativas, como também durante a formagao e o cumprimento
do contrato. A regra da boa-f¢ como ja dito, ¢ uma clausula geral para a
aplicago do direito obrigacional, que permite a solugdo do caso levando em
consideracdo fatores metajuridicos e principios juridicos gerais.
(GONCALVES, 2017, p.33).

Entdo, a exigéncia de trafego juridico seguro dos contratos, com base na boa-fé e
confianca se resume em atuacdo em consonancia com os fins sociais do contrato, o qual rege a
coletividade, e deve ser valorado constitucionalmente e neste caso repulsa os efeitos negativos
a economia popular como bem fundamental social. Neste sentido, explica Gustavo Tepedino
diz que “a fungdo social, em ultima analise, importa na imposi¢do aos contratantes de deveres

extracontratuais, socialmente relevantes e tutelados constitucionalmente.”(TEPEDINO, 2006, p.251).

E ainda:

[...] A rigor, a fungdo social do contrato deve ser entendida como principio
que, informado pelos principios constitucionais da dignidade da pessoa
humana (art. 1°, III), do valor social da livre iniciativa (art. 1°, IV) —
fundamentos da republica — e da igualdade substancial (art. 3°, III) e da
solidariedade social (art. 3°, I) — objetivos da Republica — impde as partes o
dever de perseguir, ao lado de seus interesses individuais, a interesses
extracontratuais socialmente relevantes, dignos de tutela juridica, que se
relacionam com o contrato ou sdo por ele atingidos. (TEPEDINO, 2008,
p.399).°

® “Extrai-se dai a definigdo da fungdo social do contrato, entendida como dever imposto aos contratantes de atender
— ao lado dos proprios interesses individuais perseguidos pelo regulamento contratual — a interesses
extracontratuais socialmente relevantes, dignos de tutela juridica, que se relacionam com o contrato ou sdo por ele

atingidos. Tais interesses dizem respeito, dentre outros, aos consumidores, a livre concorréncia, a0 meio ambiente,



Uma vez confirmada a tese de existéncia de pirdmide financeira, o contrato sera
considerado absolutamente nulo, eis que, iria de encontro aos incisos VI e VII do art. 166, do
Codigo Civil brasileiro, que assim dispde respectivamente que “E nulo o negécio juridico
quando tiver por objeto fraudar lei imperativa e a lei taxativamente o declarar nulo, ou proibir-

lhe a pratica, sem cominar san¢do”. (BRASIL, 2002).

Além disso, o objeto do referido contrato deve ser licito, possivel, determinado ou
determinavel (Artigos 104, I e 166, II e III do CCB), compreende os requisitos objetivos da
formagao do contrato (licitude, possibilidade e determinabilidade). Neste sentido, a ilicitude do
objeto e a simulacdo tornam passiveis de nulidade os negocios juridicos celebrados entre as

partes, porque vao de contrariedade a lei imperativa. Que conforme a jurisprudéncia:

EMENTA: APELACAO CIVEL — ACAO DE RESCISAO CONTRATUAL
C/C INDENIZACAO — PERDAS E DANOS MATERIAIS — PIRAMIDE
FINANCEIRA — RELACAO DE CONSUMO — AUSENCIA — OBJETO
ILICITO — NEGOCIO JURIDICO NULO - ViCIO — DANO MATERIAL E
DANO MORAL — INEXISTENTE. — Nao sdo aplicaveis as normas do
Codigo de Defesa do Consumidor, se o autor ndo se encaixa no conceito de
consumidor ditado pela legislagio consumerista. — E nulo o negocio juridico
que constitui "piramide financeira", por ser ilicito seu objeto, sendo impositivo
que as partes sejam restabelecidas ao status quo ante, restando nulos todos os
efeitos decorrentes do contrato. — Sendo reconhecida a nulidade do negocio
juridico firmado entre as partes, em vista da ilicitude de seu objeto, ainda que
reprovavel as condutas do réu, constatando-se que foram habeis a causar mero
dissabor ao autor, ndo deve ser provido o pedido de indenizagdo por danos
materiais e de ressarcimento pelos extrapatrimonais. (TJMG — Apelagao Civel
1.0024.13.355107-7/001, Relator(a): Des.(a) Domingos Coelho, 12°
CAMARA CIVEL, julgamento em 23/01/2019, publicagio da stimula em
29/01/2019)

Em tese, os contratos firmados entre a empresa e os divulgadores, em um sistema

piramidal, s3o nulos em razao da simulagdo, com algumas ressalvas:

Na licdo de Washington de Barros Monteiro, simulacdo “caracteriza-se pelo intencional
desacordo entre a vontade interna e a declarada, no sentido de criar, aparentemente, um ato
juridico que, de fato, ndo existe, ou entdo oculta, sob determinada aparéncia, o ato realmente

querido.”(MONTEIRO, 2000, p.217).

Neste sentido, ¢ entendivel que se as atividades configuram piramide financeira, conduta,
por sinal, criminosa, o contrato firmado, por ofender a legislagdo, ¢ absolutamente nulo, sendo
sua rescisdo questdo de tempo. Sendo mulos os negocios juridicos firmados entre os

investidores e a empresa ré, todos devem ser restabelecidos ao estado em que antes se achavam

as relagdes de trabalho” (Crise de fontes normativas e técnica legislativa na parte geral do Codigo Civil de 2002.

In: Temas de direito civil. t. 2. cit. p. 20).



ou, em ndo sendo possivel, devem ser indenizados com o equivalente, conforme licdo do art.

182 do CC.

Além de que conforme as caracteristicas supracitadas do modelo de esquema de
piramide, o valor investido, ndo tem retorno, resultando em inequivoca quebra da expectativa

legitima do contrato.

Desse modo, referente ao dano material, aquele que compreende dano emergente (perda
econdmica), lucro cessante (o que se deixou de auferir) e perda de uma chance (oportunidade
dissipada), se restabelecidos ao status quo, por meio da restitui¢do dos valores recebidos, ndo

ha que se falar em dano material a ser indenizado.

Noutro vértice, a pretensdo de pagamento pelas bonificacdes prometidas no momento
da celebragdo do contrato, ndo devera ser acolhida como direito diante a nulidade deste, que
lhes impede de surtir qualquer efeito conforme art. 169, CC, que dispde que “O negocio juridico
nulo ndo ¢ suscetivel de confirmac¢do, nem convalesce pelo decurso do tempo.” (BRASIL,

2002).

6 Filosofia das Acdes Coletivas na garantia dos direitos das vitimas por golpe de Piramides

Financeiras

Os Direitos Fundamentais surgiram de maneira progressiva € em periodos distintos, os
quais buscavam atender as necessidades e demandas de cada época, ou seja, foram
estabelecidos aos moldes de fatos e acontecimentos de cada geracdo. Da-se destaque aos
direitos de terceira geracdo, que buscam atender as necessidades da sociedade contemporanea,
os quais sdo ditos de solidariedade, caraterizados por sua transindividualidade, ou seja, ndo
abrangem somente o individuo, como tal, mas toda a coletividade. Por exemplo, o direito ao
meio ambiente saudavel e os direitos dos consumidores.

Diante de profundas transformacdes, marcada por diversas situagdes, na sociedade
moderna estdo presentes determinadas atividades que podem trazer prejuizo aos interesses
envolvendo um grande nimero de pessoas, € o risco de lesdes se torna propenso a afetar
simultaneamente inimeros individuos. Nesse sentido, ocorreu a necessidade de o processo civil
ter que se adequar para que pudesse atender melhor os direitos transindividuais, configurando
como “processo civil coletivo” para tutelar os conflitos emergentes.

No que tange os contratos decorrentes de esquemas de piramides, eles necessariamente

atingem um numero massivo de pessoas. E levando em consideracao a celeridade e economia



processual, valendo-se de instrumentos processuais voltados para a tutela de interesses
coletivos, difusos e individuais homogéneos, cabe a instauragdo de uma agao coletiva, que neste
caso atende aos relevantes anseios de se obter maior celeridade e eficiéncia para a prestagao
jurisdicional, ampliando também o acesso ao judiciario.

Especificamente, Pirdmides Financeiras, tratam de lesdes aos direitos individuais
homogéneos, também chamados “direitos acidentalmente coletivos”. Que conforme José
Carlos Barbosa Moreira:

Sdo aqueles que decorrem de uma origem comum, possuem
transindividualidade instrumental ou artificial, os seus titulares sdo pessoas
determinadas e o seu objeto ¢ divisivel e admite reparabilidade direta, ou seja,
fruicdo e recomposi¢do individual. (BARBOSA, 1984, p. 195-6).

Assim, levando-se em conta direitos individuais homogéneos como uma espécie de
direito coletivo, em que os sujeitos sdo sempre mais de um e determindveis, a pratica ora sob
analise ganha ainda mais relevo, eis que os abusos e¢ a malicia aqui apontados ndo afetam
somente um individuo em especifico, de modo exclusivo, afetando, também, toda uma
complexa e superlativa comunidade de lesionados, causando danos de ordem econdmica.

Valendo-se das licdes de José Carlos Barbosa Moreira, distingue os direitos difusos dos
coletivos, para enfim definir os direitos individuais homogéneos (legalmente conceituados no
art. 81, I, do CDC) "como aqueles acidentalmente coletivos", pois ndo deixam de ser
interesses individuais, embora com uma origem comum — dai a homogeneidade. Exatamente
em razdo dessa uniformidade de origem opta o legislador pela tutela jurisdicional de forma
coletiva, a fim de evitar o desdobramento das chamadas micro lides em demandas individuais
replicadas, proporcionando ganho de tempo, economia de esforcos e sobretudo prevencao de
respostas jurisdicionais discrepantes.

Dentro do género, acdo coletival®, uma de suas espécies, a Acio Civil Publica podera
ser proposta pelo Ministério Publico, prevista na Lei n® 7347/85, visto que, tem a legitimagao

em tutela de interesses individuais homogéneos dotados de alto-relevo social.

10 Partindo da ideia da corrente doutrinaria que defende que a expressio "agdo coletiva" constitui-se em género
que abrange todas as demandas que tenham por objeto a tutela jurisdicional dos direitos difusos, coletivos e
individuais homogéneos. Para essa corrente, sdo espécies de agdes coletivas: a agdo civil publica, o mandado de
seguranga coletivo, a agdo popular, a agdo de improbidade administrativa, o mandado de injung@o coletivo, a agao
direta de inconstitucionalidade, a agdo declaratoria de constitucionalidade, a arguicdo de descumprimento de

preceito fundamental etc. Compartilham dessa posi¢do o professor Sérgio Shimura e Pedro Lenza;



No julgamento do REsp. n°® 177.965/PR (4* Turma, j, 18.05.1999), o Ministro Ruy

Rosado de Aguiar bem definiu o atual campo de atuagdo do Ministério Piblico em casos

relacionados envolvendo piramides financeiras:

Complementa:

A atuacao do Ministério Publico na propositura de a¢des coletivas deve ser
explicada a luz do enunciado pela teoria institucional ou objetivista, que
justifica a participacdo do ente estatal quando as barreiras sociais para se
judicializarem questdes individuais sdo tdo graves, que se legitimam
extraordinariamente entidades publicas a perseguir coletivamente, por
exemplo, indenizagdes individuais, em uma representacdo artificial e
aprioristicamente adequada, cuja finalidade ¢ a eficacia da ordem juridica no
sentido de impedir uma pratica lesiva por parte do réu, que se aproveita de
condig¢des sociais desfavoraveis das vitimas. Nesse ultimo caso, a questao nao
¢ tanto reparar o dano, mas reprimir a atividade deletéria do réu. [...]

[...] O interesse social dessa intervencdo deflui da necessidade de ser
cumprida a lei que regula atividade de importéncia crucial para a coletividade
(mensalidade escolar, saude publica, prestacdo da casa propria, etc), que deve
estar protegida de praticas comerciais ilicitas ¢ de contratos com clausulas
abusivas, o que deve ser preferentemente evitado Se a prevengdo nao foi
possivel, que a infragao possa ser de pronto reprimida através de providéncia
judicial eficaz como o ¢é a acdo coletiva, especialmente quando a operacdo ¢é
massificada, com pluralidade de prejudicados, nem sempre em condigdes de
enfrentarem uma demanda judicial Eliminada a agdo coletiva do Ministério
Publico, certamente tais condutas ndo so6 estariam sendo livremente praticadas,
como ainda ampliadas, aprofundando a ilegalidade abusiva ¢ aumentando o
prejuizo dos cidaddos que negociam debaixo dessas regras.

O interesse pela atuagdo objetiva da ordem juridica, que anima e caracteriza a
intervengao ativa do Ministério Publico em agdes dessa natureza, fundamenta
a competéncia que lhe foi atribuida pela lei ordinaria para a propositura de
acoes coletivas. (AGUIAR,1999).

7 Consideracoes Finais

Diante do que foi exposto e as pesquisas realizadas, podemos concluir que, ¢ crescente

no Brasil os registros de golpes financeiros, assim como foram registrados pela CVM nos

ultimos tempos, e por isso tao importante a discussdo em tela.

Piramides Financeiras estdo presentes prevalentemente em paises com pouco ou

nenhum regulamento financeiro. Diante deste fato, em cenario brasileiro, vemos um avango

legislativo e judicidrio em sentido de coibir isto, como diversas jurisprudéncias mencionadas

no artigo, modernizacdo do sistema financeiro, com relacdo a das ordens de bloqueio,

desbloqueios e transferéncias de recursos a contas judiciais, como por exemplo a recente noticia



da breve substituicdo do sistema (Bacen Jud) pelo Sistema de Busca de Ativos do Poder
Judiciario (SISBAJUD), e o recente Projeto de Lei n°. 4.233, de 2019, pelo senador Flavio José
Arns.

Contudo, ainda presume uma intensa necessidade de criagao de leis mais severas, bem
desenvolvidas, e que se inclinem no sentido de protecdo aos investidores e 0s investimentos nos
mercados financeiros, por meio de amparo através de leis Federais, executadas por o6rgaos do
governo. Reforcando-se que ainda empresas conseguem se camuflar como marketing
multinivel, ndo sendo identificadas em tempo habil da atuagdo fraudulenta.

Uma possivel solugdo seria seguir o modelo das leis norte-americanas relativas a
investimentos em titulos baseadas em filosofia de publicidade, em func¢do da prote¢do dos
investidores contra fraudes e ofertas de mercado. Que mesmo os Estados Unidos adotando o
modelo Common Law. Ha diversas leis e codigos desenvolvidos com base na jurisprudéncia
dos tribunais, com intimeras opinides judiciais que esclarecem o conteudo e a forma de
aplicagdo do texto legal em diferentes situagdes sobre o mercado de capitais.

Por outro lado, ha de se observar ainda que, ndo obstante todas as dificuldades elencadas
neste artigo como o combate da ascensdo das piramides com melhorias nas regulamentagdes, o
vértice das relacdes contratuais e as garantias dos investidores lesados por este golpe.
Correlacionando essas duas perspectivas diferentes e complementares entre si, porque ambas
se referem a esfera civil do tema abordado.

O artigo apresentado tem por escopo apresentar os ditames dos direitos individuais
homogéneos e o ajuizamento de agdo coletiva, e também a compreendé-la como meio
instrumentalizador do direito em virtude do prejuizo moral e material afetados, para que os
lesados tenham o devido direito a reparagao.

Ainda que o Novo Codigo de Processo Civil ndo tenha alterado a disciplina legal das
acdes coletivas, vemos um esfor¢o do legislador para lidar com os conflitos de massa de
maneira isondmica e eficaz por meio da valorizagdo dos precedentes judiciais e do
aprimoramento de técnicas para uniformizar a interpretacdo do direito.

Durante a produgdo do trabalho a pesquisa teve o intuito de buscar o maximo de
jurisprudéncias e anexa-las ao conhecimento tedrico adquirido, para encontrar a saida para a
questao da falta de legislagdo especifica e aprofundamento do tema.

Conclui-se entdo que através da metodologia adotada foi possivel chegar a hipotese de
que carecem discussdes nesse sentido e que € necessaria uma constante reflexao sobre esse tema,
visando superar os obstdculos para o alcance da efetiva protecdo ao investidor e por fim,

diminuir os niumeros crescentes de vitimas por golpe financeiro.
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