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TITULOS PUBLICOS COMO ALTERNATIVA PARA INVESTIDORES COM
PERFIL CONSERVADOR."

Junior de Souza Silva?

Resumao:

No atual cenério financeiro, podemos identificar enumeras opc¢des de aplicagcdes de recursos, mas
com tantas ofertas, propagandas e um grande trabalho de marketing para atrair as pessoas, como escolher
algo que realmente seja satisfatério que venha ao encontro as necessidades? Com uma pesquisa
minuciosa foi possivel perceber que a op¢ao de investimento na aquisicdo de Titulos Publicos do Tesouro
Nacional traz grandes vantagem e é notavel o destaque do mesmo em relacdo as ouras opcbes da
modalidade renda fixa. O presente trabalho abordou o tema Tesouro Direto e a sua importancia para
investidores conservadores como foco central e também apresentou o contexto que esta inserido que é o
Sistema Financeiro Nacional, também foi analisado o histérico de taxas que incide sobre os titulos e os seus
impactos diretos e indireto, com as opc¢des analisadas foi possivel formalizar alternativas com

caracteristicas especificas e compativeis com os objetivos e perfis de cada investidor.
Palavras-chave: Titulos Publicos; Renda fixa; Investidor conservador.

Public bonds as an alternative for conservative investors

ABSTRACT:

In the current financial landscape, we can identify a number of resource application options, but with
so many offers, advertisements, and a lot of marketing work to attract people, how can you choose the one
that really satisfies your needs? With a thorough research it was possible to realize that the investment
option in the acquisition of National Treasury Bonds brings great advantage and it is remarkable the highlight
in relation to our other fixed income options. The present work addressed the theme Treasury Direct and its
importance for conservative investors as a central focus and also presented the context that is inserted that
is the National Financial System. and indirect, with the options analyzed it was possible to formalize

alternatives with specific characteristics and compatible with the objectives and profiles of each investor.

Keywords: Public Securities; Fixed income; Conservative investor.
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1 INTRODUCAO

Mesmo com informag6es de varias fontes sobre o mercado financeiros, as pessoas
ainda ficam retraidas quando se trata do assunto investimento, mesmo as pessoas que
tém condicdes de guardar parte de seus rendimentos. A partir de um grande trabalho de
marketing das corretoras de valor hoje podemos identificar certo interesse das pessoas
pelo ato de investir, mas em meio a tantas opgées, qual aderir? E o questionamento
constate das pessoas.

Existe um conceito antigo que estd mudando € o fato de que aplicacdo é apenas guardar
dinheiro em um banco, mas hoje isso € visto como uma o6tima oportunidade de obter
recursos financeiros.

Observando o cenario financeiro nacional € possivel identificar uma cultura onde ha
pouco interesse em poupar recursos financeiros ou investir, pelos mais diversos motivos.
Um levantamento feito pelo Servigo de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil) e pela Confederagdo
Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL) e divulgado pelo site G1° indica que apenas 35% dos
brasileiros tem habito de guardar dinheiro, entre os 35% que guardam recursos
financeiros, destinam seu dinheiro da seguinte forma: 64% escolhem a caderneta de
poupanca como aplicacdo preferencial outros 20% afirmam manter o dinheiro guardado na
propria casa, em seguida, aparecem os fundos de investimento (10%); a Previdéncia Privada
(7%); o CDB (6%); e o Tesouro Direto (4%). Com isso podemos identificar que os brasileiros ndo
tém habitos de investir e a pequena parcela que pratica tal atividade estdo colocando seus
recursos em aplicacbes consideradas conservadoras, mas apresentam rendimentos que se
forem analisados ndo séo satisfatorios. A maioria dos investidores optam pela poupanca que em
2018 rendeu média de 4,55%, mas se subtrair a inflacdo que encerrou 0 ano acumulada em
3,75% concluimos um baixo rendimento de 0,8% no ano, outra parcela significativa guarda
dinheiro em casa por falta de informacdes sobre opc¢fes rentaveis e confidveis. Mediante este
contexto, questiona-se: Como o investimento através de compra de titulos publicos pode
auxiliar pessoas que ja tem habito de investir e aquelas quem tem pretenséao a entender
maneiras corretas de aplicacdes de cada titulo, e como isso pode ajuda-la?

O presente trabalho tem como objetivo analisar as op¢des de investimentos em
uma modalidade de renda fixa através aquisicdo de titulos publicos oferecido pelo
Tesouro Nacional, e gerar informacdes para nortear investidores e auxiliar em suas
atividades de aplicacdes financeiras. Sera realizada uma contextualizacdo do sistema

financeiro nacional onde o tema esta inserido e todas as variaveis que relaciona com a

3. https://g1.globo.com/economia/noticia/65-dos-brasileiros-nao-possuem-reserva-financeira-diz-pesquisa.ghtml
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mesma, apresentara as opc¢bes de titulos emitidos pelo tesouro nacional e suas
caracteristicas: beneficios, riscos e retorno utilizando a poupanca como parametro
comparativo. Considerando os titulos publico como um rentavel investimento sera
observadas e analisadas movimentagfes financeiras, realizacdo de simulacfes através
da plataforma online do Tesouro Direto, com base nessas informacdes apresentar
modelos de investimentos adequados para cada tipo de investidor considerando o seu
perfil e objetivos.

Este trabalho é de grande relevancia para pessoas que buscam uma forma

rentavel e segura para aplicar seus recursos financeiros, também para aqueles que ja
investem, mas néo estdo tendo resultados satisfatérios. O conhecimento obtido com o
presente trabalho mostrara possibilidade de ter uma rentabilidade satisfatéria e mantendo
seu dinheiro seguro através da aquisicéo de Titulos publico do Tesouro Nacional.
O estudo sobre as Aquisi¢ces de Titulos Publicos do Tesouro Nacional proporcionara para
as pessoas a conquista de objetivos financeiros em curto ou longo prazo dependendo do
objetivo de cada um podendo ser a compra de um automoével, imovel, viagem e também
podendo guardar recursos para serem resgatados no ato da aposentadoria
proporcionando uma independéncia financeira.

A viabilidade do projeto € real pelo grande contetdo que é possivel encontrar sobre
o tema. Sera realizado acompanhamento de investimentos, e simulacées na plataforma

do Tesouro Direto.
1.1 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Esse capitulo apresenta a fundamentacéo teorica do projeto, com o objetivo de
facilitar a compreensdo do conceito de aquisi¢cdo de titulos publicos para isso seréo
apresentadas algumas informacdes também suas vantagens para os investidores atuais.
Mostrara a importancia da realizacdo dessa atividade para as pessoas com o objetivo de

obter ganhos financeiros.

1.1.1 Sistema Financeira Nacional (SFN)

O Sistema Financeiro Nacional do Brasil € composto por varias instituicées
podendo ser atuantes no ramo financeiro ou apenas como entidades reguladoras e tem
com o0 objetivo garantir que a gestdo da politica monetaria do governo federal seja

aplicada de forma correta.



Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988*

Art. 192. O sistema financeiro nacional, estruturado de forma a promover o
desenvolvimento equilibrado do Pais e a servir aos interesses da coletividade, em
todas as partes que o compdem, abrangendo as cooperativas de crédito, sera
regulado por leis complementares que disporéo, inclusive, sobre a participacéo do

capital estrangeiro nas instituicbes que o integram.

Segundo Danilo Nascimento (2018) SFN é um conjunto de organizacdes que
absorvem recursos financeiros, também é responsavel pela distribuicdo e circulacao de
valores e a regulamentacdo de todos os processos financeiros no Brasil, com o objetivo
de um melhor entendimento de suas funcdes ele apresenta uma divisdo do Sistema
Financeiro Nacional em trés partes: Sistema Normativo, Sistema de Supervisao e Sistema

de Operacao.

1.1.2 — Normativo

Segundo DIAS, o Normativo é composto por agentes financeiros ou nao, que sao
autoridades financeiras e também de apoio, atuam apenas delegando ordem e criando
diretrizes e néo faz parte de suas atividades a execucao de ordens, pois esta no topo da
hierarquia do Sistema Financeiro Nacional (SFN), é responsavel pela criacdo de normas
que regulamenta todo o sistema, define a sua estrutura e realiza a fiscalizagdo para

garantir que o mesmo mantenha em bom funcionamento.
1.1.3 Conselho Monetario Nacional (CMN)

Segundo o site da Fazenda®, o Conselho Monetario Nacional(CMN) é composto
pelo Ministro do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo e o Presidente do Banco
Central do Brasil (BACEN). E o 6rgdo maximo do sistema financeiro nacional e
exclusivamente normativo, desenvolve politica econdmica e diretrizes do sistema
financeiro, responsavel pela aprovacdo dos orcamentos monetarios predefinidos pelo
Banco Central do Brasil, Fiscaliza as instituicbes bancéarias, monetéarias e crediticias e

aplica penalidades previstas se necessaria, elabora normas e diretrizes cambiais inclusive

4PLANALTO. Presidéncia da Reptblica Casa Civil. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/constituicao/constituicao.htm> acesso em: 30 Mai. 2019.

5.FAZENDA. Conselho Monetario Nacional. 2019. Disponivel em <http://www.fazenda.gov.br/assuntos/cmn> acesso
em: 01 Mai. 2019.
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em transacdo com moeda estrangeira. O CMV atua de forma constante para manter a

estabilidade da moeda e garantir o desenvolvimento econémico e social do Brasil.
1.1.4 Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP)

Segundo o site da Fazenda®, o Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) é
composto pelos Ministros da Fazenda (Presidente), representante do Ministério da
Previdéncia Social, representante do Ministério da Justica, representante do Banco
Central do Brasil e representante da Comisséo de Valores Mobiliarios, Superintendente da
Superintendéncia de Seguros Privados. Criado pelo Decreto n° 73 de21 de novembro de
1966 o CNSP é o 6rgdo queatua no controle e fiscalizacdo dos mercados de seguros,
capitalizacdo e resseguro e previdéncia privada aberta, por se tratar de um conselho

elabora e delega normas e é vinculada ao Ministério da Fazenda.
1.1.5 Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar (CGPC)

O site da Previdéncia’ relata que Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar (CGPC) tem como presidente o ministro da Previdéncia Social é formado
por representantes da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc),
da Casa Civil da Presidéncia da Republica, dos Ministérios da Secretaria de Politicas de
Previdéncia Complementar (SPPC), da Fazenda e do Planejamento, Orcamento e
Gestdo, das entidades fechadas de previdéncia complementar, da Fazenda e do
Planejamento, Orcamento e Gestdo dos patrocinadores e instituidores de planos de
beneficios das entidades fechadas de previdéncia complementar e dos que utilizam e sdo
beneficiarios das entidades citadas, o CNPC tem como funcdo regular processos de
previdéncia e garantir que as entidades e os beneficiarios cumpram as suas obrigacdes e

a obtenham seus direitos.

6.FAZENDA. Conselho Nacional de Seguros Privados CNSP. 2019. Disponivel em
<http://www.fazenda.gov.br/assuntos/politica-microeconomica/atuacao-spe/conselho-nacional-seguros-privados >
acesso em: 01 Mai. 2019.

7PREVIDENCIA. Conselho de Gestio da Previdéncia Complementar CGPC. 2019. Disponivel em
<http://www.previdencia.gov.br/a-previdencia/orgaos-colegiados/conselho-nacional-de-previdencia-complementar-
cnpc/> acesso em: 01 Mai. 2019.
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1.1.6 Supervisor

Segundo Kleber Stumpf (2018) o sistema supervisor € composto por entidades que
atuam como um intermediario entre o normativo e o operacional.O site do Banco Central
do Brasil %afirma que: “As entidades supervisoras trabalham para que os cidadaos e os
integrantes do sistema financeiro sigam as regras definidas pelos 6rgdos normativos”.

Os orgdos desse sistema além de ter fungdo executiva também realiza supervisdo nas
entidades que estdo localizadas abaixo na cadeia hierarquicas que séo as instituices do
sistema operacional. Comp&em o sistema supervisor: Banco Central do Brasil (BACEN),
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

e Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC).
1.1.6 Banco Central do Brasil (BACEN)

O Banco Central do Brasil (BACN) € uma autarquia federal ligada ao Ministério da
Fazenda, que foi criado pela lei N° 4.595 de 31 de Dezembro de 1964, conhecido como
Banco dos Bancos por ser responsavel pela aplicacdo e fiscalizagdo das normas do
Sistema Financeiro Nacional. O site do Banco central do Brasil® traz a seguinte afirmacéo:
“A funcdo do BACEN é assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda, e prover
um sistema financeiro solido e eficiente”.

Priscila Gomes (2018) relata que o BACEN solicita a producdo de papel moeda e moeda
metdlica junto a Casa da Moeda do Brasil (CMB) com base nas necessidades imposta
pelo cenario financeiro apresentado, executa as estratégias definidas pelo Conselho

Monetario Nacional (CMV) com o objetivo de manter a inflagcdo sobre controle.

1.1.7 Comissao de Valores Mobiliarios

Segundo Stumpf (2018) a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) foi criada em
07/12/1976 pela Lei 6.385/76, objetivando o desenvolvimento do mercado de valores
mobilidrios do Brasil e também realizar a fiscalizacdo e a normatizacdo do mesmo e zelar
pelo bom funcionamento do mercado de capitais. A CVM € uma entidade vinculada ao

Ministério da Economia, com autonomia financeira e orcamentaria.

8BCB. Sistema financeiro Nacional. 2019. Disponivel em <https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/sfn> acesso
em: 01 Mai. 2019.

9BCB. Sistema financeiro Nacional. Banco Central do Brasil. 2019. Disponivel em
<https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao> acesso em: 01 Mai. 2019.


https://topinvest.com.br/comissao-de-valores-mobililiarios-cvm/
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/sfn

1.1.8 Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

Segundo o site da SUSEP*, a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) é
uma Autarquia vinculada ao Ministério da Economia, foi criada pelo Decreto n° 73, de 21
de novembro de 1966, composto pelo Superintendente e por quatro Diretores. Tem como
objetivo controlar e fiscalizar os mercados de seguro, capitalizacdo, resseguros e
previdéncia privada aberta, também atua para o desenvolvimento dos mercados sob sua
supervisao para manter sua estabilidade e garantir os direitos dos consumidores.

1.1.9 Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC)

O site da PREVIC" descreve que, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (Previc), € uma autarquia de natureza especial, com autonomia
administrativa e financeira e patrimoénio proprio, vinculada ao Ministério da Fazenda. Foi
criada em 23 de Dezembro de 2009 pela lei n° 12154,atualmente a sede localiza-se em
Brasilia mas a sua atuacéo se estende por todo pais . A PREVIC é composta por Diretor-
Superintendente, Diretor de Administracdo, Diretor de Licenciamento, Diretor de
Fiscalizacdo e Monitoramento Diretor de Orientagdo Técnica e Normas, tem como
objetivo fiscalizar e supervisionar as instituices fechadas de previdéncia complementar e
o cumprimento de diretrizes do regime de previdéncia complementar realizados pelas
entidades citadas, também analisa e julga as infrac6es e penaliza os infratores de forma

adequada.
1.1.10 Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA)

Tiago Reis (2017) descreve que a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) € um 6rgdo regulador privado com
autonomia para definir as suas formas de atuar, recrutar seus colaboradores e criar as
suas estruturas internas, teve inicio em 21 de Outubro de 2009com unido da ANBID
(Associacao Nacional dos Bancos) e da ANDIMA (Associacdo Nacional das Instituicoes

do Mercado Financeiro).

10SUSEP. Superintendéncia de Seguros Privados. 2019. Disponivel em
<http://www.susep.gov.br/menu/a-susep/apresentacao> acesso em: 01 Mai. 2019.

11PREVIC. Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar. 2019. Disponivel em
<http://www.previc.gov.br/acesso-a-informacao/institucional/copy_of_a-previc-1> acesso em: 01 Mai. 2019.
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O site da ANBIMA® descreve que, A partir da percepcdo de uma necessidade que um
grupo de instituicdes tinha de se ter uma organizacao para representar a classe, com isso
foi criada a associacdo que atualmente representa as entidades como bancos, gestoras,
corretoras, distribuidoras e administradoras. A AMBIMA tem suas diretrizes definidas em
um codigo “Cédigo de auto regulacdo e melhores préaticas” que sdo elaborados por
profissionais, especialistas em suas extensdes de atuacdes, o cédigo delimita as praticas
tanto dos associados quanto da propria associacdo, mas estd abaixo da legislacéo

imposta pelas instituicdes normativas.

1.1.11 Operacional

O os integrantes do sistema operacional € facil de identificar pois esta presente no
nosso dia-a-dia, temos uma constante necessidade de alguns servicos oferecido por
instituicdes financeiras podendo ser, uma conta para gerenciar 0os recursos financeiro, a
realizacdo de um empréstimo, realizacdo de investimentos em diversas opc¢des que o
mercado oferece, processos de previdéncia publica ou privada, sendo assim o sistema
operacional tem contato direto com as pessoas oferecendo servicos que o beneficie.
Danilo Nascimento (2018) afirma que: “As organizacdes integrantes do Sistema de
Operacao sao aquelas que lidam diretamente com o publico, intermediando negociacdes
financeiras”.

As instituicbes do subsistema Operacional sdo os seguintes: Bancos e caixas
econbmicas, Administradoras de consorcios, Bolsas de valores, Seguradoras e
resseguradoras, Fundos de pensédo, Cooperativas de Crédito,Corretoras e distribuidoras,
Bolsa de mercadorias e futuros, Entidades abertas da previdéncia, Instituicdes de

pagamento, Instituicbes ndo bancérias e Sociedades de capitalizacéo.
1.1.12 Renda Fixa

O site Brasil Gov*®, caracteriza Renda fixa com uma aplicacdo financeira que
proporciona ao investidor um pleno conhecimento da quantidade do retorno de capital de

seu investimento e quanto ira resgatar na data predeterminada. A modalidade renda fixa &

12ANBIMA. Quem Somos. 2019. Disponivel em
<http://www.anbima.com.br/pt br/institucional/a-anbima/posicionamento.htm > acesso em: 01 Mai. 2019.

13BRASIL. Renda Fixa. 2012. Disponivel em
<http://www.brasil.gov.br/economia-e-emprego/2012/04/renda-fixa> acesso em: 19 Mai. 2019.
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muita explorada por investidores com perfil conservador e moderada que busca um
investimento rentavel e ao mesmo tempo seguro,

O investidor com perfil conservador é aquele que ndo se sujeita ao minimo de risco no
momento da realizagdo de suas aplicacdes financeira. O investidor moderado busca
sempre investimentos seguros mais se flexibiliza a alguns investimentos de médio risco.
Por sua vez o investidor arrojado € aquele que esta disposto a assumir riscos de perda de

capital em aplicacbes com expectativa de grade remuneracao.

1.1.13 Tabela comparativa entre investimentos considerados Renda Fixa

Opcoes de Liquidez Perfil do Rentabilidade | Tributacao
renda fixa investimento
Tesouro Liguidez diaria | Conservador Superior ao CDI | IR Regressivo
Direto
CDB Liguidez diaria | Conservador Superior ao CDI | IR Regressivo
segurado pelo
FGC ate
R$250.000,00
LCI Liguidez diaria | Conservador Superior ao CDI | Isento para
segurado pelo pessoas
FGC até fisicas
R$250.000,00
LCA Liguidez diaria | Conservador Superior ao CDI | Isento para
segurado pelo pessoas
FGC até fisicas
R$250.000,00
LC Resgate entre | Conservador Superior ao CDI | IR Regressivo
1.2 ou até 5 segurado pelo
anos FGC até
R$250.000,00
Debéntures Resgate em Moderado Superior ao CDI | IR Regressivo
3,5e 10 anos
CRI/ICRA Resgate a Moderado Superior ao CDI | IR isento
partir de 3
anos
Poupanca Liguidez diaria | Conservador Abaixo do CDI IR isento

Fonte: Préprio Autor (Adaptado)

14Adaptado de: Todos os Investimentos. Corretora Rico 2019, Disponivel em:
<https://www.rico.com.vc/investimentos> Acesso em: 03 Mai. 2019
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1.1.14 Tesouro Nacional

O sistema financeiro Nacional em sua imensa estrutura apresenta a relagcéo entre
cada categoria distribuida na cadeia hierarquica, na categoria operacionais temos 0s
agentes que oferecem uma infinidade de opcdes de investimentos, entre eles a aquisicao
de titulos publicos oferecidos pelo governo federal que € o objeto de estudo desse
trabalho. Os titulos puablicos do Tesouro Nacional sdo vendidos através da plataforma
Tesouro Direto.

Marcos Silvestre (2016) traz a seguinte ideia

Tesouro Direto, pagam ndo sé um pouquinho a mais que as aplicacdes
convencionais, mas sim varias vezes mais. Com seu surpreendente dinamismo,
essas aplicagdes poderdo fazer uma enorme diferenga positiva na capitalizagao
dos seus investimentos, colocando muito mais dinheiro no seu bolso sem expé-lo

a riscos desnecessarios.

André Massaro (2015) também relata
Por si sé, os titulos publicos sdo muito seguros (sdo considerados o
investimento mais seguro do Brasil). Para um investidor extremamente
conservador, ter 100% de seu patrimdnio em titulos publicos é uma estratégia

bastante coerente.

Conclui-se que os Titulos Publicos do Tesouro Direto € uma importante alternativa
para investimento além de proporcionar uma grande rentabilidade tem um auto gral de

seguranca.

1.1.15 Titulos Publicos

Segundo (FRANCO, 2010)."*0O tesouro nacional através de sua plataforma
conhecida como Tesouro direto emite Titulos Publicos e disponibiliza para aquisicdo o
objetivo principal e captar recurso para financiar a divida publicae também atividades do
governo como, educagéo, saude e infra-estrutura.

André Massaro (2015) afirma:
Os titulos publicos séo lancados no mercado através de leildes (chamados
de “ofertas publicas”), dos quais participam as instituicdes financeiras, ou sao

vendidos diretamente aos investidores “pessoa fisica”, através do Tesouro Direto.

15FRANCO, Wilson Oliveira. Desmistificando os titulos publicos. 2010. Disponivel em:
<http://www.santacruz.br/v4/download/janela-economica/2010/13_Desmistificando_os_Titulos_
Publicos.pdf> acesso em: 25 Abri. 2019.
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Quem investe em titulos publicos esta, na préatica, emprestando o dinheiro para o
governo, que usara esse dinheiro para financiamento ou refinanciamento do déficit
publico, ou outras destinag6es definidas por Lei. E assim, como em toda operacao
de empréstimo, o credor (no caso o governo) se compromete a devolver o

dinheiro, acrescido de juros e correcdo monetaria (se houver), conforme as

condicdes acordadas.

A compra desse titulo funciona como se o investidor estivesse fazendo um
empréstimo para o governo gerando assim uma taxa de juros, o processo de compra nao
pode ser realizada diretamente entre o investidor e a plataforma do tesouro direto, pois é
necessario ter certa habilidade para realizar a atividade, para sanar essa necessidade
existem as corretoras de valores que s&o organizacdes empresariais especializadas em

atividades financeiras que fazem a intermediacao entre investidor e Tesouro Direto.
1.1.16 Tesouro Direto

A plataforma Tesouro Direto disponibiliza variadas formas de titulos para venda
sendo assim ha opg¢bes para diversos perfis, hoje os que estdo disponiveis sdo 0s
seguintes: Tesouro prefixado (LTN) é remunerada com base em uma taxa pre definida no
momento da aquisi¢do,Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F) também é
remunerada com base em uma taxa pre definida no momento da aquisicdo, mas repassa
os rendimentos au investidor a cada seis meses, Tesouro Selic (LFT) Remunera baseado
na taxa Selic, Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal) remunera através de uma taxa pré definida
somada a taxa de inflagdo, Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)remunera
através de uma taxa pré definida somada a taxa de inflacdo mas repassa os rendimentos

au investidor a cada seis meses.

2 MATERIAL E METODOS

Segundo Gil (2002), metodologia € o estudo do processo que deve ser realizado
para que se alcance um objetivo. Maneira de raciocinar para se ter o entendimento de um
determinado problema, a fim de se chegar na natureza de determinado problema,
auxiliando seu esclarecimento ou sua analise. Sua organizacdo pode variar de acordo
com as especificidades de cada pesquisa. A metodologia consiste na andlise dos
procedimentos e mecanismos necessarios para a criacao de um trabalho cientifico.

2.1 Plano ou Delineamento da Pesquisa
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A pesquisa pode ser compreendida como método de produgdo do conhecimento,
também como forma de introducdo de aprendizagem (DEMO, 2000, p. 20, utilizado
métodos cientificos objetivando a resolucdo de problemas e também trazer explicacfes
para irresolucdes. Com base nos dados que serdo expostos a seguir, esta pesquisa sera
delineada de forma qualitativa e quantitativa.

Dalfovo 2008, relata que o método quantitativo se caracteriza pelo emprego da
guantificacdo, tanto na maneira de coleta de informacfes, e também no tratamento da
mesma por meio de procedimentos estatisticos, 0 objetivo é assegurar a precisao das
pesquisas e trabalhos realizados, encaminhando a um resultado com o minimo possivel
de chances de distorcoes.

Segundo Gunther, o método qualitativo a finalidade € analisar a qualidade do que
esta sendo pesquisado e também é realizada a busca de significados atribuida aos fatos
observados, nesse método a coleta de informacdes pode ser realizadas por meio de
entrevistas ou aplicacdo de questionario subjetivo ou também em um acompanhamento

de um processo para se ter um resultado do nivel de qualidade de suas variaveis.

2.2 Definicdo da Area ou Populagéo Alvo

Segundo Gil (2002), A Definicdo da Area ou populagéo-alvo e realizada para apresentar o
universo a ser explorado e indicar especificamente o objeto que sera selecionado para
pesquisa.

Este trabalho visa apresentar oportunidades de ganho de recursos financeiros que
pessoas nao estdo aproveitando, por nao terem informacfes que os auxilie ou ndo tem a
disposicdo material para orienta-los que seja incontestavel. A aplicacdo financeira através
da compra de titulos publicos realizada na plataforma Tesouro Direto do Tesouro Nacional
para eu seja bem-sucedida € necessario algum requisito. Esse trabalho visa pessoas que
pretende investir com uma remuneracao satisfatoria e a seguridade de seu capital, e o

universo a ser aplicada a pesquisa serd o mercado financeiro.

2.3 Planos e Instrumentos de Coleta priméarios

Segundo TYBEL (2016) se a pesquisa for através da coleta de dados primarios,
observaréd fontes antes ndo analisadas. Para os dados secundarios € um documento,
gravagdo ou imagem relaciona ou discute ou relaciona conhecimentos ja expostos em

outros lugares.



No presente trabalho empregados apenas dados secundarios, pois todas as informacdes
serdo coletadas em revistas, artigos cientificos, livros e sites da internet. Esses dados
serdo informacdes sobre Tesouro Direto seu funcionamento e a sua importancia no auxilio
aos investidores. Serdo apresentados exemplos do processo através de simulacdes na
plataforma do Tesouro Direto.

Segundo VOLKWEIS (2015) A etapa de analise de dados tem por finalidade
organizar e sintetizar as informacgdes coletadas visando atingir os objetivos predefinidos.
E obrigatério que a andlise seja fundamentada no referencial tedrico, e sempre decorrer
concordando com os autores citados seguindo suas afirmacdes ou negacoes.

Como ja mencionado anteriormente, a pesquisa sera feita utilizando dados
secundarios, sendo assim a analise sera realizada em informacfes que ja foram
utilizadas e testadas e também ja obtiveram resultados comprovados. Sera realizada
também andlise de resultados que investidores obtiveram com a compra de Titulos
Publicos. Os resultados serdo abordados de forma dissertativa com auxilio de graficos e

imagens que facilitara o entendimento.

3 RESULTADOS E DISCUSSAO

Esta fase do trabalho visa, com base nas citacdes dos pontos anteriores, expor
como o as aplica¢gbes financeiras em aquisicdo de Titulos Publicos do Tesouro Nacional
pode ser uma opc¢do muita vantajosa comparadas as op¢des que o mercado oferece, pois
concilia boa rentabilidade e também alto nivel de seguranca para o patrimoénio do
investidor, essa alternativa também apresenta grande flexibilidade de opcfes que atende
uma diversidade de perfis.

3.1 Fatores relacionados com o processo de aquisi¢ao de Titulos Publicos
No momento de realizar a aplicacdo de recursos financeiros na compra de Titulos

Publicos € importante analisar variaveis que interferem direta e indiretamente nos
resultados do investimento. Para realizar o processo citado acima, primeiramente é
necessario criar um cadastro em uma corretora que atua no mercado financeiro e tem
legalidade para realizar tal atividade com isso € cobrado uma taxa, a incidéncia de
imposto de renda e outro fator que deve ser calculado seguindo um padrédo 22,5% sobre
o lucro obtido em aplicacbes de até 180 dias, de 20% em aplicacbes de 181 a 360 dias,
de 17,5% em aplicacdes de 361 a 720 dias e de 15% em aplicacdes acima de 720 dias,

também é importante observar as oscilagdes das taxas exemplo ,Sistema Especial de

Liquidacdo e de Custodia (SELIC) e também o Indice de Precos ao Consumidor Amplo



(IPCA). A seguir serdo apresentados as opcdes de titulos e suas respectivas

caracteristicas.

3.2 Liquides diéria dos recursos

Os recursos aplicados na aquisi¢cao dos Titulo Publicos, estdo sempre a disposi¢ao
do investidor quem tem o direito de reter o seu dinheiro a qualquer momento, esse
processo acontece através do resgate do titulo, apresentando essa caracteristica essa
modalidade de investimento e classificada como opg¢édo de investimento com liquidez
diaria, e faz com que o investidor tenha a liberdade de pegar os seus recursos e aplicar
em outras opcdes que possam estar melhor no momento, mas se o titulo for resgatado no
prazo determinado tem a seguranca de receber o que foi definido na aquisicédo do titulo,
se houver o resgate antecipado a algumas variaveis a serem observadas podendo assim

render mais ou menos do que o esperado.

3.3 Gréfico demonstrativo do valor do Titulo no decorrer do tempo

LIQUIDEZ DIARIA E PRECO DE VENDA DE UM TITULO PUBLICO
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=R$850,00 ———— .
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pv=R$800,00
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O gréfico hipotético acima mostra uma dinamica que acontece em relacdo ao valor
do Titulo Publico durante o seu periodo de vigéncia. Em uma situacdo que o valor do
titulo acrescido dos rendimento totaliza no final R$1.000,00, o valor pago no titulo é
R$800,00 com uma taxa de 25% mas essa taxa sofre oscilagbes no decorrer do prazo,

vejamos na tabela que quando a taxa diminuiu para 17,7% o valor do titulo teve aumento



para R$850,00 um bom momento para resgatar o recurso, quando a taxa aumentou para
43% o valor de venda diminuiu para R$700,00 tornando um mau momento para realizar
um resgate de recurso, esse ajuste acontece automaticamente para que o valor final nao

se altere.
3.4 Fonte utilizada para a realizagéo da pesquisa

A fonte explorada é a plataforma Tesouro Direto disponibilizado pela site
(http://www.tesouro.fazenda.gov.br/) Através de analise de informacdes referente as
opcOes de titulos disponibilizados, com isso tornar pessoas conhecedora da importante
alternativa de investimento, e seus beneficios tanto para o investidor que € remunerado
através dos rendimentos quanto para o pais, pois financia atividades importantes
atividades como saude, educacdo e infra estruturas. A seguir serdo apresentadas as

opcOes de titulos e suas respectivas caracteristicas.


http://www.tesouro.fazenda.gov.br/

3.1 Tesouro Prefixado

O site do Tesouro Nacional traz a seguinte informacéo: Tesouro Prefixado (LTN)
prevé o recebimento do valor investido mais os rendimentos na data de vencimento do
titulo ou no resgate, por ser prefixada a taxa de rendimento ao investidor terd
conhecimento do montante que ird receber no vencimento do titulo.

Tesouro Prefixado 2025

Valor investido bruto: R$ 10.000,00
Data do resgate: 01/01/2025
Valor inicial investido: RS 10.000,00

Evolugao do patriménio bruto (R$) Rentabilidade liguida (% a.a.)
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Tieule 13,845,54 6,27 149,23 546,83 12,927.56 515
Poupanca 12,524 .46 4,50 0,00 0.00 12.524.46 4,50
CDa 12.686.16 4,77 0.00 402,92 12.283.24 4,11
LCILCA 12.395.50 4,29 0,00 0,00 12.305,50 4,29
Fundo DI 12.758.60 -I.BH; 0.00 406,77 12.305.33 4,14

Essa alternativa de investimento € indicada para quem deseja manter o seu capital
investido em médio prazo entre 3 e 9 anos e ndo tem a necessidade de uma
complementacao de renda, ideal para quem pretende guardar recurso para estudo tipo
faculdade, cursos e etc.
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3.2 Tesouro Prefixado com Juros Semestrais

Segundo o site do Tesouro Nacional, O Tesouro Prefixado com Juros Semestrais
(NTN-F) tem a sua taxa de juros prefixada, com isso o investidor terd conhecimento do

valor que ira receber, os juros serdo recebidos semestralmente e o total investido no

vencimento do titulo, com incidéncia de Imposto de Renda Regressivo sobre os
rendimentos.

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais

Valor investido bruto: RS 10.000.00
Data do resgate: 01/01/2029
Valor inicial investido: R$ 10.000,00

Evolucao do patrimanio bruto (RS) Rentabilidade liquida (% a.a.)
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Essa alternativa de investimento é indicada para quem deseja utilizar os

rendimentos da aplicacao para complementar sua renda.
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3.3 Tesouro Selic

O site do Tesouro Nacional apresenta que no Tesouro Selic (LFT) os rendimentos
obtidos sdo calculados com base na taxa béasica de juros (SELIC), com isso para optar

por essa alternativa precisa ter uma expectativa de crescimento da taxa Selic, pois dessa

forma o rendimento do investidor também aumentara.

Tesouro Selic 2025

Valor investido bruto: R$ 10.000,00

Data do resgate: 01/03/2025

Valor inicial investido: R$ 10.000,00

Evolugho do patriménio bruto (R$)

Rentabilidade liguida (% a.a.)
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Titulo 13.526,18 5,80] 151,78 528,92 12.822,10 4,82
Poupanca 12.624,71 451 0.00 0,00 12.624.71 451
coB 12,794,00 4,78 0,00 419,10 12.374,90 412
LCILCA 12.490,55 -|.3|:|| 0,00 0,00 12.490,55 4,30
Fundo DI 12.863,70 4.gn| 0,00 422,86 12.396,47 4,16

Por ser um titulo com valor estavel no mercado ndo apresenta perda em caso de
venda antes da data pré-determinada. DIAS (2010), descreve que esse titulo é indicado
para quem deseja investir a curto ou médio prazo, também pode ser a solucdo para

pessoas que tem um valor disponivel para investirrmas ndo sabe exatamente quando

necessitara utilizar o dinheiro.
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3.4 Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais

O site do Tesouro Nacional traz a seguinte ideia:Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B) tem seus rendimentos obtidos a partir de duas parcelas: uma taxa de
juros prefixada somada a inflagdo acumulada no periodo, dessa maneira a rentabilidade

do titulo se mantera superior a inflagao.

Tesouro IPCA* com Juros Semestrais 2050

Valor investido bruto: R$ 10.000,00
Data do resgate: 15/08/2050
Valor inicial investido: R% 10.000,00

Evolucho do patriménio bruta (R$) Rentablliidade liquida (% a.a.)
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Titulo B0.971.92 7.06 2.178,28 2.801,75 57.902.64 580
Poupanga 42.580,65 4,84 0,00 0,00 42.580,65 4,84
CcoBe 46.396.43 5.13| 0.00 545946 40.936,97 4.70
LCILCA 39.946.50 4,62 0,00 0,00 36.946,50 4,62
Fundo DI 48.155,93 5.26 0,00 4.965,26 38.138,54 4,46

Por se tratar de um investimento que paga juros semestrais e no vencimento o
valor investido acrescido da inflacdo é indicado para investidores deseja utilizar os
rendimentos da aplicacdo para complementar sua renda, classificado como investimento

em longo prazo.
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3.5 Tesouro IPCA+

O site do Tesouro Nacional apresenta o seguinte: O tem seus rendimentos obtidos
a partir de duas taxas: uma taxa de juros prefixada somada a inflagdo acumulada no
periodo, percebidos no vencimento do titulo, dessa maneira a rentabilidade do titulo se

mantera superior a inflagéo. .

Tesouro IPCA* 2045

Valor investido bruto: R$ 10.000,00
Data do resgate: 15/05/2045
Valor inicial investido: RS 10.000,00

Evolucdo do patrimbnio bruto (RS$) Rentabilidade liquida (% a.a.)
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Esses titulos sdo na maioria com data de vencimentos mais longos. Indicado para
guem projeta um resgate em longo prazo longo prazo, ideal para quem pretende comprar

ou trocar de veiculo aquisicdo de um imovel, também é adquirido titulos com o resgate



previsto para a data da aposentadoria para alguma realizacéo pessoal desejada ou

simplesmente como uma forma de aposentadoria.

3.5 Comparativo entre os Titulos Publicos

Titulo Valor Aplicado | (CDI=4,8 a.a.)| Valor Liquido
Rentabilidad | de Resgate
e Liquida
(a.a.)
Prefixado 2025 R$ 10.000,00 5,15|R$ 12.927,56
Prefixado 2019 com Juros R$ 10.000,00 5,03|R$ 15.626,75
Semestrais
Selic 2025 R$ 10.000,00 4,82 R$ 12.822,10
IPCA+ 2045 R$ 10.000,00 5,90/ R$ 43.768,43
IPCA+ 2050 com Juros Semestrais R$ 10.000,00 5,90 R$ 57.902,64

Com base nas analises feitas em cada opcdo de Titulos Publicos a partir das
projecBes que o site do Tesouro Nacional apresenta foi encontradas op¢cdes compativeis
com diversos perfis, levando em conta todas as variaveis, taxas, periodo de tempo,
liquidez dos recursos e rentabilidade, que impactam diretamente no resultado final do

investimento.

Na opcao que utliza a taxa selic como indexador foi identificada como uma
oportunidade para aplicar a curto prazo ou como uma reserva de emergéncia podendo ser
regatado a qualquer momento sem risco de perda , mesmo com com a reducdo nas taxas
de juro no ano de 2019 ainda podemos identificar um ganho real (4.82 a.a.) que é superior
ao (CDI=4.78a.a.) Certificado de Deposito Interbancario que é taxa paga quando um
banco empresta dinheiro para outro banco, no cenario onde estdo as aplicacoes
financeiras e considerado um invertimento com resultado satisfatério quando ele

remunera acima do CDI.

Nas alternativas de Titulos Publicos prefixados em que a taxa é definida no ato da
aquisicdo do mesmo, se mostrou adequado para investidores que pretende conhecer o
seu ganho no resgate do titulo, no momento em que se faz aplicacdo , e também pode
optar em receber todo o montante no fim do contrato ou receber os rendimentos gerados
pelas taxas em aportes semestrais, também tem a opcdo de resgatar a qualquer
momento em que haver necessidade, caso resgate antes do prazo pode haver um ganho

se Taxa de juros reduzirem pois o valor do Titulo aumenta, também esta sujeito a perda



caso a Taxa de Juros aumente os valores dos Titulos abaixam, mas tem um fator que traz
uma grande seguranca ao investido, é que se o Titulo for resgatado no prazo predefinido

sera recebido a remuneracao integral contratada no momento da aquisicao.

Os Titulos Publicos IPCA+ que sdo indexado a inflacdo somado a uma taxa
prefixada demostram se compativeis com investidores que pretende manter seus
recursos por longos prazos, muito utilizado para a conquista de objetivos tais como: casa
prépria, carro, viagem e aposentadoria, por se tratar de uma opcdo que mantém os
recursos por um grande periodo de tempo tem o fator que protege o recurso caso haja um
desvalorizacdo do dinheiro. Apresenta liquidez diaria, mas estar4 sujeito a ganhos
superior ou inferior ao pretendido pois depende das taxas no momento do resgate, o

investidor recebera o montante pré definido se cumprir o prazo predefinido.
4 CONCLUSAO

Segundo os resultados obtidos, podemos identificar que a opc¢ao de investimento
em Titulos Publicos se destacou e apresentou resultados mais vantajoso do que 0s outros
investimentos que foram utilizados como parametro, também entendemos que a opc¢ao
apresentada é de facil acesso até para pessoas que ndo tem conhecimentos sobre
mercados financeiros, pois as corretoras intermediarias fazem todo o trabalho para o
investidor, outro fator importante € que pessoas de todos o0s niveis financeiros podem
aplicar seus recurso nessa opcao pois a plataforma Tesouro Direto disponibiliza varias
maneiras de realizar o investimento, desde opc¢des de investimento inferior a sem reais
também ndo tem limite maximo, podendo aplicar todo o valor no momento da compra do
titulo ou podendo optar em realizar aportes mensais pre definidos. Concluo que as
vantagens sdo enumeras, mas podemos destacar a boa remuneracdo, seguranca dos

recursos, liquides dos recursos e o financiamento da divida publica.
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