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Rynek funduszy zréwnowazonych (ESG)
w Polsce (czerwiec 2025) S5F
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Drugi kwartat 2025 roku byt bardzo udany dla funduszy deklarujacych zgodnosé¢ INVESTMENT FORUM
z art. 8 i 9 SFDR umownie zwanych ,,zrownowazonymi”. Wartos¢ aktywow w nich
zgromadzona wzrosta o 13% do 28,6 mld zt na koniec czerwca. To gtéwnie zastuga
duzej popularnosci kilku funduszy diuznych oraz ,,przekwalifikowaniu” na fundusz
zrownowazony jednego z duzych funduszy Amundi Polska TFI.
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Aktywa funduszy zréwnowazonych

Wartos¢ aktywdw zgromadzonych w funduszach zréwnowazonych deklarujacych zgodno$é
z art. 8 lub art. 9 Rozporzadzenia SFDR wzrosta o 3,3 mld zt w Il kwartale 2025, zblizajgc sie
do poziomu 28,6 mld zt na koniec czerwca. Ich udziat w rynku funduszy detalicznych wzrést
z 10,4% do 11,0%. Ta do$¢ wysoka dynamika zostata osiggnieta zaréwno dzieki nowym
wptatom klientéw, ktére wyniosty +0,6 mld zt netto, pozytywnym wynikom zarzgdzania, ale
takze dzieki zmianie klasyfikacji jednego z funduszy Amundi Polska TFI. W czerwcu subfundusz
Amundi Ostrozny Inwestor, zarzadzajacy ponad 2 mid zi, zostat przeklasyfikowany z art. 6
SFDR na art. 8 SFDR (promowanie cech $rodowiskowych i/lub spotecznych).

Fundusze zréwnowazone to fundusze, ktére deklaruja zgodnos¢ z art. 8 lub art.
9 Rozporzadzenia SFDR, czyli moga to byé¢:

PRODUKTY JASNOZIELONE ,,LIGHT GREEN"
promuja aspekty srodowiskowe i spoteczne” (choc nie wytgcznie) i
inwestujg w spotki przestrzegajace dobrych praktyk zarzadczych, ale
nie majg tego na celu (zdefiniowane w art. 8 SFDR)

PRODUKTY CIEMNOZIELONE ,,DARK GREEN”
maja na celu zréwnowazone inwestycje” — czyli koncentruja sie na
zréwnowazonych inwestycjach jako celu szczegétowym funduszu
(zdefiniowane w art. 9 SFDR).

Niezmiennie wséréd funduszy zréwnowazonych dominujg produkty ,jasnozielone” (art. 8
SFDR), ktérych grono powiekszyto sie w Il kwartale o wspomniany subfundusz z Amundi
Polska TFI. Na koniec czerwca 2025 roku aktywa w nich zgromadzone siegnety 28,2 mld zt
(wzrost 0 13% q/q). W przypadku funduszy ,,ciemnozielonych” (art. 9 SFDR) warto$¢ ich
aktywdw minimalnie spadta o -0,03% do 0,44 mid zi.
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Naptywy do funduszy zrownowazonych

W Il kwartale 2025 r. do funduszy deklarujgcych zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR klienci
wptacili netto +0,6 mld z, przy czym gros nowych S$rodkéw trafito do funduszy
Jasnozielonych”. Fundusze ,ciemnozielone” odnotowaly przewage umorzen (-12 min zi).
Najwiecej kapitatu pozyskaty fundusze dtuzne: Goldman Sachs Obligacji Plus (+213 min zi),
Goldman Sachs Krotkoterminowy Obligacji (+139 min zt) oraz QUERCUS Dtuzny

Krotkoterminowy (+115 min zt).

Naplywy do funduszy zréwnowazonych & %’

1000
- +1,87
E 800 I midztYTD
E ]|
= 600 111
400 ‘ ]
200 =’ { l‘ mi H
1111 8 M A
0 i H el b el _
-200
2021 2022 2023 2024 2025

Oferta produktowa funduszy deklarujacych
zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR w Polsce

W II kwartale 2025 roku odnotowali$my trzy zmiany produktowe. Pierwsza to uruchomienie
nowego funduszu spetniajgcego warunki art. 8 SFDR — Santander Prestiz Dtuzny Dolarowy.
Druga zmiana polegata na wspomnianym juz przeklasyfikowaniu jednego z subfunduszy
Amundi Polska TFI — Amundi Ostrozny Inwestor, ktéry dzieki duzym aktywom (ponad 2 mid
zt) trafit do grona 10 najwiekszych funduszy zrownowazonych w Polsce. Ostatnia zmiana to
wycofanie z rynku jednego z funduszy — Generali Multi Asset FIZ.

Najwieksze fundusze zielone © analizy”

(czerwiec 2025)

Goldman Sachs Krétkoterminowy Obligacji et 4,34
Goldman Sachs Obligacji Plus s liliamniibeni... 3,37
QUERCUS Akumulacji Kapitatu bailileacitiigag.,. 276
BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny il 2,13
Amundi Ostrozny Inwestor g liauiugn. 2,01
Goldman Sachs Akcji CEE il 199
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy silideaiui. 162
Goldman Sachs Globalny Spotek... et 1,32
Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych ey, 0,89
Santander Prestiz Technologiii Innowacji g, 0,67 Aktywa w mid z+

Niezmiennie najwiecej funduszy deklarujgcych zgodnos$¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR ma w ofercie
Goldman Sachs TFI — 12, ktérych aktywa warte byly na koniec czerwca 2025 roku 13,5 mid zt.
Na drugim miejscu znalazto sie TFI Allianz Polska z 10 funduszami i 0,8 mld zt, a na trzecim
— BNP Paribas TFI (z 9 funduszami i 2,4 mid zt). Pod wzgledem zgromadzonych aktywow
wyroznia si¢ jeszcze Quercus TFI z 5,2 mld zt ulokowanymi w 4 funduszach.
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Najwieksze
»zielone” TFI
w mid PLN

(czerwiec 2025)
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pozostate
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5,16

Wsréd dostepnych w ofercie polskich TFI funduszy zréwnowazonych dominujg fundusze
inwestujgce w akcje (44 produkty). Pod wzgledem aktywéw zdecydowanie przewazajg jednak
fundusze dtuzne (23 funduszy odpowiada za 66% aktywow), ktére to caly czas cieszg sie
wiekszym zainteresowaniem klientéw, notujgc co miesigc naptyw nowego kapitatu.

Podziat funduszy deklarujacych zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR
wg klas aktywoéw / typu funduszu
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16%
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= akcyjny = dtuzny - mieszany = aktywéw niepublicznych = master feeder = inwestycje bezp. FoF-y

Zrédto: Analizy.pl

Jak juz wspomniano, w ofercie krajowych funduszy zréwnowazonych przewazajg produkty
jasnozielone, ktoére jedynie ,promujg” aspekty srodowiskowe i spoteczne.

Fundusze ciemnozielone (art. 9 SFDR) ~ Funduszy, kiére maja na celu
zrownowazone inwestycje, na koniec

Fundusze Btywa

(minzf)* czerwca bylo tylko 8. Najwiecej tego
Goldman Sachs Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania 147 typu produkt()w ma w ofercie Generali
UNIQA Globalny Akcji Walutowy 120 |nvestments TFI (3), ale pod wzgledem
Generali Akcji Ekologicznych Globalny 48 aktywow konkurencje bije dziatajacy od
Santander Prestiz Prosperity 46 ponad 7 lat Goldman Sachs Globalny
UNIQA Akcji Europejskich ESG 35 Odpowiedzialnego Inwestowania ze
inPZU Zielone Obligacje 30 147 min zt.
Generali Akcji Ekologicznych Europejski 11
Generali Obligacji Ekologicznych 3

*dane na koniec llg 2025
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Na polskim rynku dostepna jest takze szeroka oferta zagranicznych funduszy jasno-
i ciemnozielonych, gtownie zarejestrowanych w Luksemburgu lub Irlandii funduszy UCITS,
bedacych w ofercie globalnych zarzadzajgcych aktywami. Do wyboru mamy blisko 1000
typow tytutéw uczestnictwa tradycyijnych funduszy oraz blisko 500 ETF-éw spetniajgcych
kryteria art. 8 lub art. 9 SFDR. Najwiecej majg ich w ofercie: Schroders, Fidelity International

oraz BlackRock.
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Wyniki funduszy zréwnowazonych

Wyniki funduszy deklarujgcych zgodnosc z art. 8 lub art. 9 SFDR (cze 2025)

Fundusze jasnozielone firma segment 3 mies. 6 mies. 12 mies. 36 mies. 60 mies.
ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny Alior TFI dluzne zagraniczne 1.3% 2,6% 5,9% - -
Allianz Artificial Intelligence TFIAllianz Polska akeji zagranicznych 173%  -1,3% 7.7% 55,7% 54,8%
Allianz China A-Shares | TFlAllianz Polska akcji zagranicznych 1.3% 0,9% 119%  -30,7% -
Allianz Defensywna Multistrategia | TFlAllianz Polska mieszane zagraniczne -03% -1,2% 22% 14,6% 15,6%
Allianz Dynamiczna Multistrategia TFlAllianz Polska mieszane zagraniczne 02% -29% 1,6% 31,6% 68,8%
Allianz Europe Equity Growth Select TFlAllianz Polska akcji zagranicznych 11%  -1,8% -8,1% 32,9% 34,1%
Allianz India Equity TFlAllianz Polska akcji zagranicznych 77%  -33% 4,0% 64,2%  130.2%
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG TFlAllianz Polska diuzne zagraniczne 34% 5,5% 10,8% 29,4% 9,8%
Allianz PIMCO ESG Income TFlAllianz Polska dluzne zagraniczne 1,9% 4,6% 7.3% 16,1% -
Allianz PIMCO Global Bond ESG TFlAllianz Polska diuzne zagraniczne 1,6% 3.2% 5,8% 13,0% 3.2%
Allianz Zbalansowana Multistrategia TFIAllianz Polska mieszane zagraniczne 04%  -1,7% 1,9% 24,1% 44,9%
Amundi Ostrozny Inwestor Amundi Polska TFI diuzne PLN 1.3% 2,9% 5,9% 22,7% 18,0%
BNP Paribas Akcji Aqua BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 13%  -2,8% -1,6% 5,5% -
BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 17%  -2,6% 0,3% 0.2% -
BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 6,8% -10,2% -3,9% 26,6% -
BNP Paribas Akcji Swiatowych BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 73% -33% -31%  -10,7% -
BNP Paribas Globalny Akcji BNP Paribas TFI akeji zagranicznych 28% -1,4% 22% 22,9% 33,2%
BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny BNP Paribas TFI dluzne zagraniczne 1.2% 21% 54% -5,0% -
BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu BNP Paribas TFI mieszane zagraniczne 2,5% 0,1% 37% 15,3% 10,9%
BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny BNP Paribas TFI dluzne zagraniczne 12% 2,5% 5.2% - -
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond VIG/ C-QUADRAT TFI diuzne zagraniczne 0,7% 1.2% 54% 16,6% -
Emerytura 2035 B mTFl mieszane zagraniczne 44% 3,7% 8,3% - -
Emerytura 2045 B mTFl mieszane zagraniczne 5,8% 4,4% 9,8% - -
Emerytura 2055 B mTFl mieszane zagraniczne 6,7% 4,5% 10,2% - -
Esaliens Akcji Amerykanskich V Esaliens TFI akcji zagranicznych 40% -6,1% 0,6% 20,8% 27,5%
Esaliens Akcji Rynkéw Wschodzacych F Esaliens TFI akcji zagranicznych 13% -1,5% 31% -11,9%

Esaliens Infrastruktury V Esaliens TFI akcji zagranicznych 2.3% 24% 9,9% - -
Esaliens Spétek Innowacyjnych Esaliens TFI akcji zagranicznych 142%  -6,1% 1.1% 37,1% 33,0%
Goldman Sachs Akcji CEE Goldman Sachs TFI akeji zagranicznych 93% 258% 21,9% - -
Goldman Sachs Europejski Spétek Dywidendowych Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych 15% 11,8% 11,3% 45,9% 74,2%
Goldman Sachs Globalny Diugu Korporacyjnego Goldman Sachs TFI dluzne zagraniczne 3.4% 4.2% 8,7% 31,1% 25,8%
Goldman Sachs Globalny Spétek Dywidendowych T Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych -1,1%  -0,4% 7.7% 41,1% 87,7%
Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych K Goldman Sachs TFI diuzne PLN 15%  32% 7,0% 25,1% -
Goldman Sachs Obligacji Plus U Goldman Sachs TFI diuzne PLN 1.7% 3,1% 6,1% 24,0% 24,1%
Goldman Sachs Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokal Goldman Sachs TFI diuzne zagraniczne 72% 109%  11,7% 24,8% 4,2%
Goldman Sachs Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcyct Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych 30% -1,1% 1,6% 28,2% 35,6%
Goldman Sachs Spétek Dywidendowych USAW Goldman Sachs TFI akeji zagranicznych 5,0% 2,7% 9,1% 50,1% 91,9%
Ipopema Benefit 7 FIZ AN Ipopema TFI aktyw 6w niepublicznych 0,5% 0,6% -9,3% 0.1% 32,0%
Ipopema Ekologii i Innowacji FIZ Ipopema TFI akcji zagranicznych 16,5% 02% -105%  -252% -
Millennium Plan Aktywny C Millennium TFI akcji zagranicznych 9.4% 71% 11.7% 68,5% 70,4%
Millennium Plan Aktywny C Millennium TFI akcji zagranicznych 10,9% 6,3% 9,9% 52,7% 61,8%
Millennium Plan Aktywny C Millennium TFI akcji zagranicznych 185%  20,4% 22,5% 89,3% 78,1%
Millennium Plan Spokojny Millennium TFI mieszane zagraniczne 3,0% 3.7% 6.4% 16,5% 10,7%
Millennium Plan Wywazony Millennium TFI mieszane zagraniczne 3,6% 5,0% 89% 36,6% 28,5%
Millennium Plan Wywazony Millennium TFI mieszane zagraniczne 51% 4.2% 71% 23,8% 22,1%
Millennium Plan Wywazony Millennium TFI mieszane zagraniczne 123% 180%  194% 53,5% 34,4%
Pekao Ekologiczny Pekao TFI akcji zagranicznych 12,2% 7,3% 3,3% 31,2% -
PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny B PKO TFI akeji zagranicznych 75% 12,3% 13,1% 48,9% 79,0%
PKO Obligacji Zielonej Transformacji F PKO TFI dluzne zagraniczne 1.8% 2,6% 5,6% 21,1% 0,9%
PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju TFIPZU akcji zagranicznych 11,9% 34% 4,8% 57,1% 79.4%
PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju TFIPZU akcji zagranicznych 13,5% 2,6% 3,0% 42,3% 70,4%
PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju TFIPZU diuzne zagraniczne 23% 3,0% 51% - -
QUERCUS Agresywny QUERCUS TFI akeji polskich 37% 16,1% 6,3% 90,3%  166,4%
QUERCUS Akumulacji Kapitatu QUERCUS TFI dtuzne PLN 1.8% 3,5% 74% 29,6% 30,2%
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy QUERCUS TFI dluzne PLN 1.9% 3,8% 74% 31,8% 31,6%
QUERCUS Global Growth QUERCUS TFI akcji zagranicznych 21,0% 11,0% 18,4% 98,8% 91,8%
Santander Akcji Spotek Wzrostowych Santander TFI akeji zagranicznych 132% 10,4% 8,3% 76,7% 76,6%
Santander Prestiz Akcji Europejskich Santander TFI akcji zagranicznych 32% 13,1% 12,5% 47,9% 60,4%
Santander Prestiz Dtuzny Dolarowy Santander TFI dluzne zagraniczne - - - -
Santander Prestiz Future Wealth Santander TFI akcji zagranicznych 9,8% 4,5% 8,0% 25,4% -
Santander Prestiz Technologii i Innowacji Santander TFI akcji zagranicznych 17,4% 9,3% 12,2% 88,8% 82,2%
Strategia na min. 10 lat mTFl akcji zagranicznych 11,7% 6,5% 77% - -
Strategia na min. 3 lata mTFl mieszane zagraniczne 1.8% 2,8% 51% - -
Strategia na min. 5 lat mTFl mieszane zagraniczne 3,3% 2,8% 5,9% 27,3% 27,7%
Strategia na min. 7 lat mTFl akcji zagranicznych 6,5% 5,3% 94% 34,7% 39,1%
Strategia na min. rok mTFl diuzne zagraniczne 1,3% 2,3% 5,0% - -
VIG / C-QUADRAT GreenStars VIG/ C-QUADRAT TFI akcji zagranicznych 28% -27% 1,6% 36,2% -

Fundusze ciemnozielone
Generali Akgji Ekologicznych Europejski Generali Investments TFI  akcji zagranicznych 6,3% 7,3% -0,3% 8,4% -
Generali Akgji Ekologicznych Globalny Generali Investments TFI  akcji zagranicznych 56% -16% -0,1% - -
Generali Obligacji Ekologicznych Generali Investments TFI  diuzne zagraniczne 21%  28% - - -
Goldman Sachs Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania T Goldman Sachs TFI akeji zagranicznych 16% -51% -1,0% 19,5% 25,8%
Santander Prestiz Pros perity Santander TFI akcji zagranicznych 81% 11,6% 9,6% - -
UNIQA Akcji Europejskich ESG UNIQA TFI akcji zagranicznych 19% 6,6% 3.2% 13,0% 23,4%
UNIQA Globalny Akcji Walutowy (EUR) UNIQA TFI akcji zagranicznych 04%  -47% -1.2% - -
UNIQA Globalny Akcji Walutowy UNIQA TFI akcji zagranicznych 18% -54% -2.9% - -

Zrédto: Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkoéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitafowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzgdzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informaciji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




