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Rekomendacja dotyczaca wyboru standardu przez duze
spoiki raportujgce dobrowolnie
19 marca 2026 r.

Organizacje bedgce sygnatariuszami niniejszego stanowiska rekomenduja duzym jednostkom i grupom
kapitalowym w rozumieniu Ustawy o Rachunkowos$ci niepodlegajacym obowiazkom sprawozdawczym
wynikajacym z dyrektywy CSRD, ktdére sa w trakcie decydowania o dobrowolnym sporzadzeniu raportu na
temat zréwnowazonego rozwoju poczawszy od roku finansowego 2026, wybor uproszczonych ESRS jako
standardu, zgodnie z ktorym beda one sporzadza¢ raporty.

Kontekst rekomendacji

1. Uzgodnione w 2025 r. zmiany w dyrektywie CSRD spowodowaly, Ze znaczaco ograniczone zostato grono spotek
zobowigzanych do sprawozdawczosci na temat zrownowazonego rozwoju. Wszystkie spotki, ktore nie spetniajg
tacznie dwoch kryteridéw: powyzej 1000 pracownikéw oraz 450 min EUR przychodow, moga podja¢ decyzje o
dobrowolnym raportowaniu.

2. Komisja Europejska wydata zalecenie (2025/1710), w ktérym zachg¢ca mikro, mate i §rednie przedsigbiorstwa do
stosowania w dobrowolnej sprawozdawczosci standardu VSME. Bazuje on na projekcie przygotowanym w 2024
roku przez EFRAG. VSME byt tworzony z my$la o mikro, matych i §rednich przedsigbiorstwach.

3. Po uzgodnieniach legislacyjnych z 2025 r. istnieje znaczgca grupa duzych spotek i grup kapitatowych, ktore nie
beda podlega¢ obowigzkom sprawozdawczym. Te spotki i grupy, ktore postanowig dobrowolnie sporzadzaé
raporty, stoja przed decyzja o wyborze standardow sprawozdawczosci.

4. Uzgodniony projekt zmian w dyrektywie CSRD przewiduje, ze Komisja Europejska przyjmie akt delegowany
okreslajacy dobrowolne standardy raportowania. Standardy te majg by¢ oparte na standardzie VSME.

5. W 2025 r. EFRAG przeprowadzit proces rewizji standardéw ESRS, w wyniku, ktorego zostaly one w znacznym
stopniu uproszczone. Na podstawie przekazanych przez EFRAG ostatecznych projektéw Komisja Europejska
planuje wydaé w czerwcu 2026 r. rozporzadzenie delegowane wprowadzajgce uproszczone standardy.

Cel rekomendac;ji

6. Wiele duzych spoétek i grup kapitatowych niepodlegajacych obowigzkom sprawozdawczym bedzie podejmowad
decyzje, czy poczawszy od roku finansowego 2026 sporzadza¢ dobrowolnie raporty na temat zrdwnowazonego
rozwoju. Jednym z elementoéw tej decyzji bedzie wybor standardu, zgodnie z ktérym przygotowywane bytyby
raporty. Celem niniejszej rekomendacji jest wskazanie optymalnego zdaniem sygnatariuszy wyboru standardu.

Uzasadnienie rekomendacji

7. Sygnatariusze rekomenduja uproszczone standardy ESRS dla kazdej duzej spotki i grupy kapitatowej, ktora
postanawia dobrowolnie raportowac na temat zrownowazonego rozwoju, z nastepujacych powodow:

a. Uproszczone standardy ESRS zawierajg zredukowang liczbe punktéw danych do raportowania, sa napisane w
bardziej przejrzysty sposob, a uktad poszczegdélnych czesci zostal poprawiony, by zwigkszy¢ tatwosé
korzystania z nich.

b. Uproszczone standardy ESRS byty tworzone z mysla o duzych przedsigbiorstwach oraz zostaly poddane przez
EFRAG obszernemu procesowi publicznych konsultacji 1 sg efektem konsensusu osiggnigtego przez
przedstawicieli spotek, instytucji finansowych, innych interesariuszy i firm audytorskich, a tym samym
spelniaja oczekiwania i wymogi informacyjne w zakresie danych ESG, w tym odnos$nie do systemu
zrownowazonych finansow.
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c. Uproszczone standardy ESRS sg oparte o zasade podwdjnej istotnosci i zasadg rzetelnej prezentacji (fair
presentation), dzigki czemu sporzadzone zgodnie z nimi raporty powinny oddawac rzetelny i wierny obraz
spotki (true and fair view) w istotnych kwestiach zréwnowazonego rozwoju.

d. Uproszczone standardy ESRS zachowujg spojnos¢ z dwoma najbardziej powszechnymi na §wiecie systemami
sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju: standardami IFRS S1 i S2 oraz standardami GRI. Dzigki temu
spotka stosujaca standardy ESRS moze zaspokoi¢ w jednym raporcie potrzeby informacyjne odbiorcow, ktorym
zalezy na prezentacji zaro6wno istotnych ryzyk i szans, jak tez wpltywow.

e. Uproszczone standardy ESRS z racji swojego pochodzenia sa w najwickszym stopniu dostosowane i spojne z
przepisami Unii Europejskiej. Dzieki temu stosowanie ich przez spotki prowadzace dziatalno§¢ w UE jest
prostsze niz w przypadku innych migdzynarodowych standardow. Dodatkowo beda uwzgledniaty potrzeby
sektora finansowego, wynikajace z unijnych regulacji.

f. W przypadku oczekiwan interesariuszy dotyczacych uwiarygodnienia danych, raporty sporzadzone wedlug
ESRS mogg by¢ poddane atestacji wedlug usystematyzowanego podej$cia zdefiniowanego w krajowym
standardzie atestacji KSUA 3002PL, a docelowo wedtug zasad opracowanych przez Komisje Europejska.

Sygnatariusze sg zdania, ze standard VSME jest najwlasciwszym wyborem, ale dla mikro, matych i $rednich
przedsigbiorstw, ktore postanawiaja dobrowolnie raportowac na temat zrownowazonego rozwoju z nastgpujacych
powodow:

a. Standard VSME zawiera niewielka liczbe prostych ujawnien uksztaltowanych w taki sposéb, by
przedsiebiorstwo mogto im sprostac, opierajac si¢ w catosci na dostgpnych mu danych i informacjach.

b. W standardzie VSME ograniczono do minimum ujawnienia w taki sposob, aby spetniaty one jedynie minimalne
potrzeby informacyjne partneréw biznesowych przedsigbiorstwa, w szczego6lnosci instytucji finansowych.

Sygnatariusze sg zdania, ze standard VSME jest niewlasciwy do raportowania przez duze spoiki i grupy kapitatowe
z nastepujacych powodow:

a. VSME zostal opracowany dla mikro, matych i $rednich spotek, a nie dla duzych przedsigbiorstw.

b. Komisja Europejska nie zobowiazata si¢ dotychczas - mimo zapytan wielu interesariuszy - do uzupetienia
standardu VSME np. o komponent uwzgledniajacy duze jednostki i grupy kapitalowe i na jakie potrzeby
informacyjne w praktyce odpowiadaja.

c. Zapisy w modyfikowanej dyrektywie CSRD maja chroni¢ przed zadaniem nadmiernych informacji (value chain
information cap) jedynie te jednostki i grupy, ktére nie przekraczajg 1000 pracownikow, co oznacza, ze czgs¢
duzych jednostek i grup nie bgdzie objeta ochrong i tym samym narazona na konieczno$¢ przygotowania w
ramach fancucha wartosci informacji 1 danych wskaznikowych wynikajacych z wymogéw uproszczonych
ESRS a nie dobrowolnego standardu opartego o VSME.

d. Raport sporzadzony zgodnie z VSME nie zapewnia wiernego i rzetelnego obrazu spotki, gdyz VSME nie
wymaga przeprowadzenia nawet uproszczonego badania istotnosci. W efekcie raport zgodny z VSME moze
pominac¢ istotne dla danej spotki zagadnienia.

e. Szczegolnie w przypadku spotek gietdowych zapotrzebowanie na dane ESG ze strony inwestoréw bedzie rosto,
a standard VSME moze nie zaspokoi¢ tych oczekiwan. Przede wszystkim standard VSME w bardzo
ograniczonym stopniu pozwala zrozumie¢ zarzgdzanie obszarem zrownowazonego rozwoju przez spotke.

f. Standard VSME na chwilg obecng nie uwzglednia kwestii taksonomii srodowiskowej. Platform on Sustainable
Finance ma opracowa¢ rekomendacje, jak w sposob proporcjonalny obowiazki z zakresu sprawozdawczos$ci
taksonomicznej powinny stosowac si¢ do mikro, matych i $rednich spotek. Rezultat tych prac moze nie by¢
satysfakcjonujacy dla sektora finansowego, w szczegoélnosci dla inwestoréow. Obecne obowigzki sektora
finansowego powigzane s3 z petnym raportowaniem taksonomicznym w ramach raportdéw sporzadzanych
zgodnie z CSRD.

Rekomendujemy, by sprawozdawczos¢ zrownowazonego rozwoju byta sporzadzana w oparciu o uproszczone
ESRS, przy czym ESRS w ich oryginalnym brzmieniu (zestaw standardow wydany przez Komisj¢ Europejska w
2023 r.) moga peti¢ funkcje pomocniczg. Po ich oficjalnym zastgpieniu przez uproszczone ESRS, moga one
stanowi¢ zrodto dobrych praktyk oraz dodatkowych wyjasnien, tym samym umozliwiajagc duzym jednostkom i
grupom kapitatowym dobrowolne poglebienie i wzbogacenie tresci sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju
ponad wymogi wynikajace z uproszczonych ESRS.

Rekomendacja zostata przyjeta przez Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych, Polski Instytut Praw Czlowieka i
Biznesu, Izb¢ Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Sustainable Investment Forum Poland, Forum
Odpowiedzialnego Biznesu i Zwigzek Bankow Polskich.
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