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Efni: Aform um atvinnustefnu islands til 2035 (Mal nr. S-144/2025)

Samtok fyrirteekja i fjarmalapjénustu (SFF) pakka fyrir teekifeeri til ad veita aformum stjornvalda um
atvinnustefnu til arsins 2035 umsogn. Samtokin lysa um leid yfir anaegju med aherslu stjérnvalda a
vOxt og aukna verdmaetaskopun til framtidar.

SFF vilja med umsogninni benda & nokkra peetti er snda ad peirri umgjord sem morkud hefur verid
um fjarmalapjonustu hér a landi og hvernig fjiarmalapjonusta getur stutt vid markmid stjérnvalda.

Hugad sé ad samkeppnishaefni innlendrar fjarmalapjonustu

A fislandi eru til stadar umtalsverd taekifeeri til ad beeta lifskjor pegar kemur ad nytingu
natturuaudlinda, uppbyggingu innvida, husneedisuppbyggingar, sem og til frampréunar atvinnuvega,
pbar med talid utflutningsatvinnugreina. Ein forsenda pess ad slik uppbygging takist vel til er skilvirk
midlun fiarmagns til hagkveemustu nota, sem er eitt af meginhlutverkum fjarmalapjéonustu i
efnahagslifinu.

bvi skiptir miklu ad stjérnvold a hverjum tima hugi ad samkeppnisheefni og starfsskilyréum
fjarmalafyrirteekja og fjarmalamarkada hérlendis. Mikilvaegt er ad til stadar sé geta til pess ad stydja
vid atvinnulifid til &framhaldandi séknar ad baettum lifskjorum.

Oflug innlend fjgrmalafyrirtzeki skipta miklu fyrir efnahagslegt sjélfstaedi [slands enda hefur reynslan
synt ad erlendar fjarmalastofnanir halda oftar en ekki ad sér héndum gagnvart smaerri mérkudum a
bord vid peim islenska & dvissutimum.

Jafnframt er brynt ad almenna reglan sé ad midlun fiarmagns fari fram a markadslegum forsendum
nema peim mun veigameiri rok hnigi ad sérstokum studningi stjérnvalda, til ad mynda vegna
verulegs markadsbrests. b6 margt hafi tekist vel i frampréun efnahagsmala 4 islandi 4 undanférnum
arum og aratugum geymir hagsaga [slands fjolmorg daemi um ad stjérnvéld hafi beint fjarmagni i
farvegi sem studludu pegar uppi var stadid ad 6hagkveemari notkun framleidslupatta og lakari
lifskjorum en ella. bvi fer best 4 ad stjornvold studli ad vexti og vidgangi atvinnuvega med almennum
og skyrum leikreglum a jafnraedisgrundvelli.

Pannig skiptir miklu ad innlend fjarmalafyrirtaeki og fjarmalamarkadir bui vid starfsskilyrdi svo pau
séu samkeppnishaef um skilvirka midlun fjidarmagns. [ pessu samhengi hefur verid bent 4 ad innlend
fijarmalafyrirtaeki bua vid ymsar ipyngjandi alégur og kréfur umfram nagrannariki Islands. bar ma
nefna hda sértaeka skatta', haar eiginfiarkrofur og hda dvaxtaberandi bindiskyldu, sem &samt
nattdrulegu smaedardhagraedi, studla ad svokolludu [slandsélagi.? Vid petta beetist ipyngjandi

"Azetlad hefur verid ad skattgreidslur islenskra banka séu tvé til prefalt haerri en ad medaltali i ESB sé midad
vid skatta i hlutfalli vid ahaettuvegnar eignir. Pa var ein meginroksemdin fyrir hinni upphaflegu skattlagningu ad
um timabundid Urraedi veeri ad reeda sem sidan hefur fests i sessi.

23j4 umfjéllun um islandsélag i Hvitb6k um framtidarsyn fyrir fidrméalakerfid (2018) og skyrslu Intellecon um
bj68hagsleg ahrif og rekstrarumhverfi fidrmélageirans & [slandi (2024).



https://www.stjornarradid.is/efst-a-baugi/frettir/stok-frett/2018/12/10/Hvitbok-um-framtidarsyn-fyrir-fjarmalakerfid/
https://www.sff.is/utgafa/thjodhagsleg-ahrif-skyrsla-intellecon
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gullhtidun Evrépureglna um fjarmalastarfsemi.®* Mikilveegt er ad stjérnvold & hverjum tima vegi
saman kostnad og abata af pessum ipyngjandi kvédum a fjarmalapjénustu hér a landi.

Pannig syndi skyrsla sem radgjafafyrirteekisins Intellecon vann fyrir SFF a sidasta ari ad svokallad
islandsalag, sem samanstendur m.a. af hdum kréfum um eigid &, harri sértaekri skattlagningu og
6vaxtaberandi bindiskyldu, er talid nema allt ad 0,96% til 1,15% présentustigum i Utlansvoxtum.
Tekid var fram ad hlutfallid geti verid breytilegt yfir tima, milli tegunda lana og pa vaeri akvordun um
kjor avallt sjalfsteed akvordun hvers lanveitenda fyrir sig. Kenningar hagfreedinnar segja ad
kostnadurinn af pessum krofum skiptist i einhverjum hlutfollum milli vidskiptavina og hluthafa
innlendra fjarmalafyrirteekja, sem i badum tilfellum eru ad verulegu leyti beint og 6beint islenskur
almenningur.

Framleidni vaxid hradast innan fjarmalapjonustu

i drogum stefnunnar segir ad medal markmida sé ad fjolga vel launudum stérfum, auka framleidni
og stydja verdmaetaskdpun og sjalfbaeran voxt atvinnuvega til framtidar. | pvi samhengi ma benda &
ad vel hefur tekist til 4 svidi fjarmalapjénustu ad auka framleidni og skapa vel launud storf.

Nyleg greining Alpjodagjaldeyrissjédsins (AGS) synir ad framleidni vinnuafls hér a landi 6x mest
innan fijarmala- og vatryggingastarfsemi arin 2014-2023 medal innlendra atvinnugreina. Pa aaetlar
AGS ad framleidni vinnuafls [ fjarmala- og vatryggingastarfsemi sé neerri prefold a vid
medalframleidni & islenskum vinnumarkadi.* Miklu skiptir ad leitast sé vid ad pessi proun haldi
afram, en pad kann ad vera ahyggjuefni ad framleidni vinnuafls i fjarmala- og vatryggingastarfsemi
hefur undanfarin tvo ar leekkad & ny, samkvaemt gognum Hagstofunnar.

Ad nokkru leyti ma skyra voxt framleidni med farsaelum fjarfestingum i stafreenum lausnum, sem
hafa i senn beaett pjénustu til vidskiptavina fjarmalafyrirtaekja, studlad ad auknum hreyfanleika
neytenda og laekkad proskulda fyrir nyja adila inn & fjidrmalamarkadi. islensk fjarmalafyrirtzeki hafa
poétt vera i fremstu r6d a svidi préunar og innleidingar stafreenna lausna enda hafa ordid til
verdmaetar hugbtnadarlausnir innan fjarmalapjonustu & Islandi sem n4d hafa utbreidslu alpjédlega.

Afram ma veenta pess ad teekifeeri verdi til pess ad auka framleidni og baeta pjonustu
fjarmalafyrirtaeekja med nyjum teeknilausnum, til ad mynda med hagnytingu gervigreindar.

A méti vega hins vegar ymsar ipyngjandi og kostnadarsamar kroéfur sem lagdar eru & innlend
fjarmalafyrirtaeki, en ad 6breyttu er fram undan margvisleg og umfangsmikil innleiding EES-reglna
um fjarmalastarfsemi.

Fylgst verdi med alpjédlegri préun og talad fyrir hagsmunum islands

Samtokin fagna pvi ad stjérnvold bodi virka hagsmunagseslu med hagsmunum Islands 4
alpjodavettvangi. Islensk fjarmalafyrirtaeki starfa ad mestu eftir samevrépskri 16ggjof Evrépska
efnahagssvaedisins. Adgangur ad innri markadi EES-sveedisins skiptir islensk fjarmalafyrirtaeki miklu
mali. Pa er vondud umgjord og lagasetning um fjarmalastarfsemi grundvallaratridi ad skilvirkri og
traustri fjarmalapjénustu.

8 Sja 24 abendingar SFF til starfshéps um gullhddun EES-reglna (2024).
4 Sja Stoouskyrslu Alpjédagjaldeyrissjédsins um [sland (2025).



https://www.sff.is/umsagnir/24-abendingar-til-starfshops-um-gullhudun-ees-reglna
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2025/06/23/Iceland-2025-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-567916

Samtok fyrirtaekja
i fjarmalapjonustu

Brynt er ad hugad sé ad vandadri og timanlegri innleidingu EES-tilskipana og reglugerba um
fjarmalastarfsemi med peim haetti ad almenningur og fyrirteekin i landinu séu upplyst timanlega
pegar um breytingar a loggjof og pegar um nyja l6ggjof er ad reeda pannig ad neegt svigrum gefist til
adlogunar.

Ad sama skapi kallar hid umfangsmikla regluverk sem sett hefur verid a svidi fjarmalapjénustu a
ymsar dskoranir fyrir fAmenn riki & bord vid island, hvort sem er fyrir islensk fjarmalafyrirtaeki, sem
eru afar sma i alpjédlegu samhengi, vidskiptavini peirra eda stjornvold.® bvi er mikilveegt ad vid
innleidingar og breytingar laga og reglna sé horft til hlutfallsreglu (e. Principle of proportionality)
begar vid 4 til ad tryggja ad [sland bui ekki vid strangari ramma en porf krefur.

A vettvangi Evropusambandsins hefur verid bodud stefna um einféldun regluverks er snyr ad
fjarmalapjonustu og mikilveegt er ad islensk stjornvold stydji vid pa proun og bendi & hagsmuni
islands i pessu samhengi. Jakvaed skref i pa veru hafa verid stigin med sameiginlegum bréfum
forstjora fjarmalaeftirlita og skilavalds & Nordurldndunum, par med talid Sedlabanka islands, til
evrépskra eftirlitsstofnana.®

Frekari taekifeeri til ad baeta skilvirkni i opinberri stjornsyslu

o Jakveett er ad stjornvold stefni afram ad pvi ad auka skilvirkni i opinberri stjérnsyslu. Deemi
um vel heppnad verkefni a pvi svidi eru rafreenar pinglysingar. SFF benda p6 a ad avinningur
verkefnisins hafi enn ekki skilad sér ad fullu til neytenda og atvinnulifs. Teekifeeri eru til ad
baeta ur pvi med lagabreytingu er snyr ad rafreenum skuldavidurkenningum, sem eettu ad
skila talsverdum pjédhagslegum abata med aukinni skilvirkni og auknu hagraedi fyrir
lanpega.’

e p3a kunna ad vera teekifeeri fyrir stjérnvold ad kanna hvort yfirfaera megi eitthvad af peim
stafreenu lausnum sem nyst hafa vel innan fjarmalapjénustu yfir a opinbera pjénustu, til ad
mynda i samskiptum borgaranna vid hid opinbera.

Sérmenntad starfsfolk, fjarmalalaesi og islenskt menntakerfi

o Umbreyting og aukid frambod stafreenna lausna a svidi fjarmalapjonustu hefur leitt af sér ad
samsetning starfa innan fjarmalafyrirteekja hefur tekid breytingum par sem hlutfall
hdamenntadra sérfraedinga hefur heekkad, til ad mynda taeknimenntadra starfsmanna. Veenta
ma pess ad ymsir kraftar leidi af sér ad su préun haldi afram.

e Mikilveegt er ad islenskt menntakerfi fylgi kalli timans og lagi sig ad pvi ad stydja einstaklinga
og atvinnulifid fyrir storf framtidarinnar. Einnig ad leitast sé vid ad studla ad greidu adgengi
erlendra sérfraedinga til landsins eftir pvi sem vid a.

5 skyrslu Intellecon bjédhagsleg dhrif og rekstrarumhverfi figrmalageirans & [slandi (2024) er dzetlad ad um
80-100 arsverk fari i innleidingu tengdum laga- og reglubreytinga hja islenskum fjarmalafyrirteekjum a ari og
par ad auki fari um 50-60 arsverk i skyrsluskrif og upplysingagjof til opinberra eftirlitsadila.

5 Sja Joint letter on single rulebook (2024) og Nordic Resolution Authorities letter on simplification (2025).

7 Lagabreyting myndi m.a. heimila rafreena undirritun ldnasamninga og par med Gtryma porf lantaka & ad gera
sér ferd i lanastofnun til ad skrifa undir dtprentadan lanssamning me0 tilheyrandi 6hagraedi. Sja umsogn SFF
vid Mal nr. S-1/2025, Verum hagsyn i rekstri rikisins, i samradsgatt stjornvalda: ,Rafrecnar
skuldavidurkenningar: bjo8hagslegur dvinningur rafreenna pinglysinga nai alla lei6“ og umségn SFF um
frumvarp um malié 2023.



https://www.sff.is/utgafa/thjodhagsleg-ahrif-skyrsla-intellecon
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Heilbrigt fiarmalaleesi neytenda er eitt af lykilforsendum farseellar akvordunartoku i
persoénulegu fjarmalum. SFF hafa um langa hrid gert pad sem er a valdi samtakanna til ad
studla ad pvi ad efla fjarmalalaesi, m.a. med pvi ad gefa kennurum og nemendum i grunn- og
framhaldsskélum namsefni og um 19.000 6hadar kennslubaekur a svidi fjarmalalaesis.
Samtokin hafa um leid hvatt stjornvold til ad gera fjarmalaleesi hluta af skyldunami hér a
landi, pannig ad leitast sé vid ad tryggja ad allir nemendur fari Ut i lifid med pad veganesti ad
geta tekid upplystar akvardanir i eigin fjarmalum, enda er pad i samraemi vid radleggingar
OECD til adildarrikja um stefnu i fjarmalaleesi.®

Samantekt

SFF vilja undirstrika ad 6flug, samkeppnisheef fiarmalapjonusta og skilvirk midlun fjiarmagns
eru lykilforsendur pess ad atvinnustefnan nai markmidum um aukna framleidni,
verdmeetaskopun og vel launud storf. Samtokin hvetja til ad & hverjum tima sé hugad ad
samkeppnishaefni og starfsskilyrum innlendrar fiarmalapjonustu med tilliti til pess ad
alogur a hana séu ekki meiri en gerist og gengur annars stadar.

[slensk figrmalafyrirtzeki skapa vel launud stérf beedi beint i tilfelli starfsmanna peirra og
6beint med pvi ad sinna porfum islensks atvinnulifs, en hvers kyns alégur draga ur svigrumi
til aframhaldandi skopunar slikra starfa.

Mikilveegt er ad akvardanir stjérnvalda studli ad pvi ad midlun fjarmagns, baedi i gegnum
fjarmalafyrirtaeki og fjarmalamarkadi, til atvinnulifsins fari fram a markadslegum forsendum
nema fyrir liggi verulegur markadsbrestur.

Brynt er ad innleiding EES-regluverks sé vondud, timanleg og vel kynnt, auk pess ad fylgst sé
med alpjédlegri préun og talad skyrt fyrir hagsmunum Islands.

SFF stydja aframhaldandi einféldun og stafreen umbotaverkefni i opinberri stjornsyslu og
hvetja til pess ad avinningur peirra skili sér til heimila og fyrirteekja, m.a. med lagabreytingu
er snyr ad rafreenum skuldavidurkenningum.

Loks leggja samtokin aherslu a ad menntakerfid studli sem best ad pvi ad skapa pa
fiolbreyttu sérfreedipekkingu sem vaxandi atvinnustarfsemi mun kalla eftir & hverjum tima.
ba verdi kennsla i fiarmalalaesi hluti af skyldunami i samraemi vid leidbeiningar OECD.

Gangi petta eftir eru allar forsendur fyrir pvi ad innlend fiarmalapjonusta geti afram studlad ad
baettum lifskjérum og aukinni framleidni hér a landi.

Samtokin lysa sig reidubuin til frekara samtals vid stjornvold um malid.

Med vinsemd og virdingu,
f.h. Samtaka fyrirteekja i fjarmalapjénustu,

Heidrun Jénsdottir, Ingvar Haraldsson,
framkveemdastjéri SFF greininga- og samskiptastjori SFF

8 Sj4 leidbeiningar OECD til adildarrikja um stefnu i fjarmalalaesi.



https://www.oecd.org/en/topics/sub-issues/financial-education.html

