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Fé á fjalli
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Heimild: Alþjóðabankinn, The future of European competitiveness (2024), Seðlabanki Íslands.

Þjóðhagslegur sparnaður
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Evrópusambandið Ísland Bandaríkin

Heimild: Alþjóðabankinn.

Evrópa er eftirbátur Bandaríkjanna þegar kemur að því að fjárfesta í 

sprotum, nýsköpun, rannsóknum og þróun, og háframleiðnigeirum

Uppsafnaður vöxtur VLF á mann 2010-2024
% breyting í USD á föstu verðlagi 2015

Sparnaðarþversögnin í Evrópu



Lífeyriskerfi í fremstu röð – en vantar fleiri dekk undir bílinn
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Eignir lífeyrissjóða í OECD ríkjunum
% VLF, árslok 2024

Heimild: OECD.



Evrópa: Aukin þátttaka almennings er auðtíndur ávöxtur 



Fjárfestingarreikningar til að virkja almenna fjárfesta

Fjárfestingarreikningar fyrir einstaklinga

Land Reikningur Ár
Frakkland PEA 1992

Bretland ISA 1999

Kanada TFSA 2009

Ungverjaland TBSZ 2010

Eistland Investeerimiskonto 2011

Svíþjóð ISK 2012

Japan NISA 2014

S-Afríka ISA 2015

Slóvakía DIS 2016

Kórea ISA 2016

Noregur ASK 2017

Ítalía PIR 2017

Lettland Ieguldījumu Konts 2018

Danmörk ASK 2019

Finnland OST 2020

Litháen Investicinė Sąskaita 2025

Slóvenía INR 2025

Pólland OKI 2026

46%

36%

21%

11%
6%

Kanada (TFSA) Svíþjóð (ISK) Japan (NISA) Frakkland (PEA) Bretland (ISA)

30%

18% 17%

5% 4%

Svíþjóð (ISK) Kanada (TFSA) Bretland (ISA) Japan (NISA) Frakkland (PEA)

Fjöldi fjárfestingarreikninga
% mannfjölda í hverju ríki

Eignir á fjárfestingarreikningum
% VLF

140k

1.375ma

Best heppnuðu fjárfestingarreikningarnir

Heimild: Framkvæmdastjórn Evrópusambandsins.



Leiðarljós við útfærslu: Við vitum hvað virkar

EinfaldleikiSveigjanleikiSkattalegt hagræði

› Einfalt að opna og sýsla með reikninginn

› Stafrænt viðmót

› Skattalega hagræðið sé auðskilið

› Umsýsluaðili sér um útreikning og 

uppgjör skatta

› Hófleg og einföld gjaldskrá

› Einfalt að færa eignir á milli umsýsluaðila

› Rúmar fjárfestingarheimildir, t.d. með 

kaupum á rafrænt skráðum verðbréfum 

og hlutdeildarskírteinum verðbréfasjóða

› Enginn binditími

› Engin lágmarksfjárhæð

› Engar takmarkanir á heildarfjárhæð 

reikninga

› Engar takmarkanir á fjölda reikninga

› Fjöldi aðila með heimild til umsýslu

› Skattfrelsi – fjármagnstekjur af höfuðstól 

reikninganna bera ekki skatt

› Flöt/lág skattprósenta – sem leggst á 

fjármagnstekjur eða eignir umfram 

frítekjumark

› Skattfrestun – skattgreiðslum frestað þar til 

fé er tekið út af reikningum

› Frádráttarbærni – innlegg frádráttarbær 

öðrum skattskyldum tekjum



Leiðarljós við útfærslu: Við vitum hvað virkar

Ræktun hluthafamenningar

Fjárfestingarreikningar geta eflt hluthafa-
menningu (kynningarátak + jafningjasamtöl)

Aukið fjármálalæsi sem styður við sjálfstraust 
einstaklinga til fjárfestingarákvarðana

Einfaldleiki

Sveigjanleiki

Skattalegt hagræði

Auðveldara aðgengi

Stoð 1

Fjárfestingarreikningar

Aukin þekking

Stoð 2

Svona lækkum við þröskuldinn inn á hlutabréfamarkað



Einnig í þágu jafnaðar: Tekjulægri heimili njóta góðs af
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Íslensk hlutabréf (OMXIGI)
Innlán (Vextir á viðskiptareikningum SÍ)
Húsnæði á landinu öllu

986

433

Neðri 90% Efstu 10%

5.044

2.350

Neðri 90% Efstu 10%

107

242

Neðri 90% Efstu 10%

Fjármagnstekjur Innlán Eigið fé í fasteign

Heimild: Bloomberg, Seðlabanki Íslands, Hagstofa Íslands

Uppsöfnuð raunávöxtun ólíkra eignaflokka
Vísitölur, 2010=100, á föstu verðlagi

Eignatekjur Eignastaða

Eignir og tekjur eftir ráðstöfunartekjutíundum
Ma.kr., framtal 2024

Efstu 10%

Neðstu 90%



Að heimta fé af fjalli

Ávinningur

Aukið framboð 
fjármagns í framleiðna 

fjárfestingu

Aukinn seljanleiki og 
skilvirkni í verðlagningu 
og ráðstöfun fjármagns

Aukinn jöfnuður og 
samheldni

Aukin þátttaka almennings á 
hlutabréfamarkaði

Lækkar þröskuldinn fyrir 
tekjulægri heimili að ávaxta 

sparnað og eignast hlut í 
atvinnulífinu

Lært af þeim bestu 
Styður við miðlun fjármagns og 

auðveldar nýskráningar

Eykur fjölbreytni í hópi 
markaðsaðila

Einfaldir fjárfestingarreikningar
+

Sterk hluthafamenning
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