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Skattar hafa áhrif sama hvernig á það er litið

Skilvirkt, gagnsætt og einfalt skattkerfi

Skattar hamlandi gagnvart ákveðnum tegundum fjárfestinga?

Hafa skattar áhrif á fjárfestingarákvarðanir?

Mismunandi reglur fyrir lögaðila og einstaklinga

Skattar eru kostnaður og lækka ávöxtun
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Mismunandi skattlagning lögaðila og einstaklinga

Hf./slhf./ehf. 

20% 
tekjuskattur 

Fjárfesting í 
hlutabréfum 

skattfrjáls

Enginn skattur 
af arði eða 

söluhagnaði*

*Undantekning ef frá 
félagi á lágskattasvæði 
og erlendir 
afdráttarskattar

Einstaklingar

22% 
fjármagnstekju

skattur

Vaxtatekjur 
skattlagðar eftir því 
sem vextir ávinnast 

(óháð greiðslu)

Gengishagnaður 
hlutdeildarskírteina 
skattlagður eins og 

vaxtatekjur 

Þrepaskiptur 
tekjuskattur 

31,49% - 46,29% Frítekjumark  
kr. 300.000 

vegna 
vaxtatekna, 

arðs og 
söluhagnaðar 

af skráðum 
hlutabréfum
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Mismunandi skattlagning lögaðila og einstaklinga

Hf./slhf./ehf. 

20% 
tekjuskattur 

Einstaklingar

22% 
fjármagnstekju

skatturNettó skattáhrif 37,6%

(~42,28% ef fjármálafyrirtæki)

Fjárfesting í 
hlutabréfum 

skattfrjáls

Enginn skattur 
af arði eða 

söluhagnaði*

*Undantekning ef frá 
félagi á lágskattasvæði 
og erlendir 
afdráttarskattar

Hægt að endurfjárfesta skattfrjálst hagnað af hlutabréfum
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Fjármagnstekjuskattur hefur hækkað á síðustu áratugum

1.1.2011

1.1.2018 
ipsum 

1.7.2009

1997

10%

15%

20%

22%

31.12.2009 
ipsum 18%
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Einstaklingar
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Fjármagnstekjur einstaklinga

Einstaklingar

Arður 

Halda þarf eftir 
22% í staðgreiðslu

Skilað innan ársins 
sem arður er 

ákveðinn (óháð 
greiðslu)

Hlutafjárlækkun 
umfram stofnverð 

eins og arður

Vextir

22% haldið eftir í 
staðgreiðslu á 

innlánsreikningum

Aðrar vaxtatekjur 
skattskyldar þegar 
vextir eru greiddir 

eða greiðslukræfir  - 
þá álagning árið eftir 

Söluhagnaður

22% af 
söluhagnaði -

álagning ári eftir 
sölu

Heimilt að draga 
tap af sölu 

hlutabréfa frá 
söluhagnaði 

annarra hlutabréfa 
á sama ári

Gengishagnaður 
tekjufærður við 

innlausn

Heimilt að jafna 
gengishagnaði og 
gengistapi hvers 
reiknings innan 

sama árs

Tekjur af sölu 
rafmynta eða 

sýndarfé 
skattlagðar 
eins og sala 
hlutabréfa

Frítekjur kr. 300.000 af vöxtum, arði og söluhagnaði skráðra félaga

Söfnunar-
líftryggingar 

taldar til tekna 
þegar tekjurnar 

koma til 
greiðslu eða 

þegar 
samningstími 

er liðinn

Hlutdeildar-
skírteini 

skattleggjast 
við innlausn

22% haldið 
eftir í 

staðgreiðslu

Leigutekjur
 

16,5% vegna 
útleigu 

íbúðarhúsnæðis

22% vegna útleigu 
heimagistingar (90 

dagar/2 m.kr.), 
leiga á lausafé og 

ákveðnar 
höfundarréttar-

tekjur
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Ættu tekjur af hlutdeildarskírteinum að skilgreinast sem söluhagnaður?

Einstaklingar

Söluhagnaður 
hlutabréfa

22% af 
söluhagnaði -

álagning ári eftir 
sölu

Heimilt að draga 
tap af sölu 

hlutabréfa frá 
söluhagnaði 

annarra hlutabréfa 
á sama ári

Hlutdeildar-
skírteini eru 

skattlögð eins 
og vaxtatekjur

Óheimilt að 
draga tap frá 

hagnaði óháð 
því hvort um 
verðbréfsjóð 

er að ræða
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Fjárfesting lögaðila í hlutdeildarskírteinum getur verið óhagstæð

1. júní 2022

Hlutdeildarskírteini 
keypt fyrir 10 m.kr.

Skattframtal 2023
Ávöxtun sjóðsins stendur í 
12 m.kr.

Félagið þarf að tekjufæra 2 
m.kr. = 440 þ.kr. í skatt

20
23

20
24

20
25

1. júní 2025

Hlutdeildarskírteini selt fyrir 
20 m.kr. (innlausn)

22% í staðgreiðslu af 10 
m.kr. = 2,2 m.kr. í skatt

Nettó hagnaður 7,8 m.kr.

1. júní 2022

Hlutdeildarskírteini 
keypt fyrir 10 m.kr.

Skattframtal 2024
Ávöxtun sjóðsins stendur í 
25 m.kr.

Félagið þarf að tekjufæra 
13 m.kr. = 2,8 m.kr. í skatt

Skattframtal 2025
Ávöxtun sjóðsins stendur í 
27 m.kr.

Félagið þarf að tekjufæra 2 
m.kr. = 440 þ.kr. í skatt

1. júní 2025

Hlutdeildarskírteini selt 
fyrir 20 m.kr. (innlausn)

22% í staðgreiðslu af 10 
m.kr. = 2,2 m.kr. í skatt

20
26

Skattframtal 2026
Félagið þarf að telja fram 
endanlega niðurstöðu og fá 
endurgreitt við álagningu:

Áður skattlagðar tekjur (3,6 
m.kr.) + mismun á 22% 
staðgreiðslu og tekjuskatti 
(20% ef ehf./hf.) 

Nettó hagnaður 8 m.kr.

Einstaklingar

Lögaðilar

Félag fær endurgreitt 
með 2,5% 

verðbótaálagi en hefur 
tapað möguleikanum 

á hærri ávöxtun á 
sama tíma
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Einu sinni var…

Fellt niður í áföngum á árunum 1996-2002

Á árunum 1984 -2002 voru í gildi sérstakar 
frádráttarheimildir vegna fjárfestinga 

einstaklinga í hlutabréfum

Tímabundið ætlað að auka þátttöku 
almennings á verðbréfamarkaði

Hér á landi og erlendis horfið frá almennum 
ívilnunum og einblínt á skattaívilnanir vegna 

fjárfestinga í minni óskráðum félögum
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Skattafrádráttur vegna hlutabréfakaupa er takmarkaður

Einstaklingur má ekki vera tengdur félaginu 
skv. sérstökum skilgreiningum

Félagið þarf að sækja staðfestingu frá RSK 
áður en farið er í hlutafjáraukningu

Fjárfesting þarf að nema að lágmarki 
300 þ.kr. og hámarksfrádráttur 15 m.kr.

Félagið þarf að uppfylla 
skilyrði þess að vera 
sprotafyrirtæki o.fl. 

75% frádráttur frá tekjuskatts – og/eða 
fjármagnstekjuskattsstofni einstaklinga

Frádráttur vegna fjárfestingar í sprotafyrirtækjum framlengdur til 2028

*Gildir ekki 2025
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Aðrar ívilnanir vegna fjárfestingar í sprotafyrirtækjum

Félagið þarf að sækja staðfestingu frá RSK 
áður en farið er í hlutafjáraukningu

Skattfrjáls skipti einstaklings á hlutum 
í sprotafyrirtæki fyrir eignarhluti í 

nýstofnuðu félagi í hans eigu

Félagið þarf að uppfylla 
skilyrði þess að vera 
sprotafyrirtæki o.fl. 

Tekjur starfsmanna og stjórnarmanna 
vegna nýtingar kauprétta skattlagðar 

eins og fjármagnstekjur að uppfylltum 
tilteknum skilyrðum, s.s. 

eignarhaldstíma, kaupverð o.fl.
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Samanburður við önnur lönd

Skattlagt með öðrum launatekjum
Ástralía, Kanada, Chile, Tékkland

Annað
Holland með skipt kerfi (Box 1, Box 2, Box 3) og skattleggur fjármagnstekjur með öðrum tekjum – breytingar fyrirhugaðar 1. janúar 2028

Enginn skattur í öllum eða ákveðnum tilvikum
Belgía, Kórea, Lúxemborg, Nýja Sjáland, Slóvakía, Slóvenía Sviss

Fjármagnstekjuskattur - föst fjárhæð
Austurríki, Kólumbía, Costa Rica, Eistland, Frakkland, Þýskaland, Grikkland, Ungverjaland, Ísland, Írland, Ísrael, 
Ítalía, Japan, Lettland, Mexíkó, Noregur, Pólland, Portúgal, Slóvenía, Svíþjóð

Fjármagnstekjuskattur – þrepaskiptur
Danmörk, Finnland, Litháen, Spánn, Bretland, BandaríkinKerfin eru 

mismunandi
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Hlutfallið er misjafnt og tekur mið af alls kyns mismunandi forsendum

Land Fjármagnstekjuskattur*
Kólumbía 0% /15%
Grikkland 0-15%
Ísrael 15% / 25% /30%
Japan 15% / 30% 
Tyrkland 15%-40%
Bretland 18% / 24% / 32%
Spánn 19%-30%
Portúgal 19,6%-28%
Bandaríkin 20% -23,8%
Eistland 20%-22%
Noregur 22% / 37,84%
Þýskaland 25% (sum tilvik tekjuskattur)
Danmörk 27%/42,67%
Finnland 30% / 34%
Írland 33% (10%/15%/40% í ákv. tilv.)

Land Fjármagnstekjuskattur*
Nýja Sjáland 0%
Sviss 0%
Luxemborg 0%
Mexíkó 10%
Ungverjaland 15%
Costa Rica 15%
Pólland 19%
Ísland 22%
Lettland 25,50%
Ítalía 26%
Austurríki 27,50%
Svíþjóð 30%
Litháen 0% /15% /20%
Belgía 0% /16% /33%
Slóvakía 0% /19% /25%
Slóvenía 0% /20% /25%

Heimild: Deloitte gagnagrunnur -www.dits.deloitte.com

*Hlutföll % geta tekið breytingum eftir eignarhaldstíma, tegund eigna og þrepaskiptingu tekna. Sum lönd bjóða lægri % ef ákveðnum eignarhaldstíma er náð (t.d. Slóvenía 0% ef eignarhald >15 ár)
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Hvers vegna skiptir máli að lágmarka skatta á fjármagnstekjur

Hvatning til sparnaðar

• Hvetur einstaklinga til að kaupa fleiri 
tegundir verðbréfa; hlutabréf, 
skuldabréf eða hlutdeildarskírteini

Áhættudreifing

• Fleiri sparnaðarleiðir og hagkvæmni 
gagnvart hverri leið opnar á 
áhættudreifingu

Fjölgun þátttakenda á markaði

• Getur búið til meiri dýpt á markaði með fjölgun 
þátttakenda

• Aukið möguleika fyrirtækja að afla fjármögnuna

Hvetur til hagvaxtar

• Mörk ríki beita ívilnunum varðandi skattlagningu fjármagnstekna 
einstaklinga til að auka hagvöxt með auknum sparnaði, 
fjárfestingum og nýsköpun 

Heimild: OECD 2025 – Taxing capital gains
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Ívilnanir í Svíþjóð hafa aukið þátttöku almennings á verðbréfmarkaði

Breyttar sparnaðarvenjur einstaklinga sem geta 
fjárfest í margvíslegum verðbréfum á mismunandi 
mörkuðum

Árlegur skattur á virði reikningsins umfram SEK 300,000 

Á árinu 2026 er það 1,065%

Úttektir skattfrjálsar

Stór breyting á árinu 2012 þegar 
Investeringssparkonto (ISK) var kynnt til sögunnar

Heimilin fóru úr íhaldssömum eignasöfnum, 
bankainnistæðum og lífeyrisréttindum í aukna 
þáttöku á verðbréfamarkaði

Heimild: CEPS – Learning from Sweden: A blueprint fro building resilient European Capital Markets – Apostolos Thomadakis – Júní 2025
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Tillögur að úrbótum

Víkka út skattafrádrátt vegna 
hlutabréfakaupa einstaklinga í 

skráðum félögum

Skattfrjáls tilfærsla hlutabréfa í 
persónuleg einkahlutafélög

Taka upp 
fjárfestingarsparnaðarreikninga 

að sænskri fyrirmynd

Fjármagnstekjuskattur 
skattleggur verðbólgu – gæta 

þarf að hlutfallinu!

Hækka frítekjumark og aðgreina 
milli vaxta, arðgreiðslna og 

söluhagnaðar – skapar 
ójafnræði milli fjárfestingarkosta

Breyta skattlagningu 
hlutdeildarskírteina hjá 

lögaðilum og einstaklingum 
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