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Hvada ahrif hafa skattar
a fjarfestingar og o
sparnad einstaklinga? N

Gudbjorg borsteinsdottir, logmadur og medeigandi




Skattar hafa ahrif sama hvernig a pad er litid

Skattar eru kostnadur og laekka avoxtun

Skilvirkt, gagnseett og einfalt skattkerfi

Hafa skattar ahrif a fjarfestingarakvardanir?

Skattar hamlandi gagnvart akvednum tegundum fjarfestinga?

Mismunandi reglur fyrir logadila og einstaklinga
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Mismunandi skattlagning logadila og einstaklinga

20%
tekjuskattur
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Hf./slhf./ehf.

Fjarfesting i
hlutabréfum
skattfrjals

Enginn skattur
af ardi eda
soluhagnadi*

*Undantekning ef fré
félagi a lagskattasvaedi
og erlendir
afdrattarskattar

Vaxtatekjur
skattlagdar eftir pvi
sem vextir avinnast

(6had greidslu)

Gengishagnadur
hlutdeildarskirteina
skattlagdur eins og

vaxtatekjur

Einstaklingar

bPrepaskiptur
tekjuskattur
31,49% - 46,29%

22%
fjarmagnstekju
skattur Fritekjumark
kr. 300.000
vegna
vaxtatekna,
ards og
s6luhagnadar
af skradum
hlutabréfum
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Mismunandi skattlagning logadila og einstaklinga
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Heegt ad endurfjarfesta skattfrjalst hagnad af hlutabréfum

Hf./slhf./ehf.

Fjarfesting i
hlutabréfum

20% skattfrjals
tekjuskattur

Enginn skattur
af ardi eda
soluhagnadi*

*Undantekning ef fra
félagi a lagskattasvaedi
og erlendir
afdrattarskattar

Nettd skattahrif 37,6%
(~42,28% ef fjarmalafyrirtaeki)

Einstaklingar

22%
fjidrmagnstekju

skattur
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Einstaklingar 10%
18% 15%
20%

22%
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Fjarmagnstekjur einstaklinga

Vextir

22% haldid eftir i
stadgreidslu a
innlansreikningum

Adrar vaxtatekjur

skattskyldar pegar

vextir eru greiddir
eda greidslukraefir -
ba alagning ario eftir
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Gengishagnadur
tekjufeerdur vid
innlausn

Heimilt ad jafna
gengishagnadi og
gengistapi hvers
reiknings innan
sama ars

Sofnunar-
liftryggingar
taldar til tekna
pbegar tekjurnar
koma til
greidslu eda
pbegar
samningstimi
er lidinn

Einstaklingar

Hlutdeildar-
skirteini
skattleggjast
vio innlausn

22% haldid
eftir i
stadgreidslu

Arour

Halda parf eftir
22% i stadgreidslu

Skilad innan arsins
sem ardur er
akvedinn (6haod
greioslu)

Hlutafjarleekkun
umfram stofnverd
eins og ardur

Soéluhagnadur

22% af
s6luhagnadi -
alagning ari eftir
solu

Heimilt ad draga
tap af solu
hlutabréfa fra
s6luhagnadi
annarra hlutabréfa
4 sama ari

S

Tekjur af solu
rafmynta eda
syndarfé
skattlagdar
eins og sala
hlutabréfa

Fritekjur kr. 300.000 af voxtum, ardi og séluhagnadi skradra félaga

Leigutekjur

16,5% vegna
utleigu
fbudarhusneedis

22% vegna utleigu
heimagistingar (90
dagar/2 m.kr.),
leiga & lausafé og
akvednar
hofundarréttar-
tekjur
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Einstaklingar

Soéluhagnadur
hlutabréfa

Hlutdeildar-
skirteini eru 22% af
skattlogd eins s6luhagnadi -
og vaxtatekjur alagning ari eftir
solu

Oheimilt ad
draga tap fra Heimilt ad draga
hagnadi 6had tap af solu
bvi hvort um hlutabréfa fra
verdbréfsjod s6luhagnadi
er ad reda annarra hlutabréfa
EREINEEL
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0 O
H ﬁ Einstaklingar
1. jani 2022

Hlutdeildarskirteini
keypt fyrir 10 m.kr.

1. juni 2022

Hlutdeildarskirteini
keypt fyrir 10 m.kr.

Logadilar
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Skattframtal 2023

Avoxtun sjé8sins stendur {
12 m.kr.

Félagid parf ad tekjufeera 2
m.kr. =440 p.kr. i skatt

n
N
o
N

Skattframtal 2024

Avoxtun sjé8sins stendur {
25 m.kr.

Félagid parf ad tekjufeera
13 m.kr. = 2,8 m.kr. i skatt

1. juni 2025

Hlutdeildarskirteini selt fyrir
20 m.kr. (innlausn)

22% i stadgreidslu af 10
m.kr. = 2,2 m.kr. i skatt

Netté hagnadur 7,8 m.kr.

®
1. juni 2025

Hlutdeildarskirteini selt
fyrir 20 m.kr. (innlausn)

22% i stadgreidslu af 10
m.kr. = 2,2 m.kr. i skatt

Skattframtal 2025

Avoxtun sjé8sins stendur {
27 m.kr.

Félagid parf ad tekjufaera 2
m.kr. = 440 p.kr. i skatt

2026

Félag feer endurgreitt
med 2,5%
verdbdtaalagi en hefur
. tapad méguleikanum
a haerri avéxtun a
sama tima

v

Skattframtal 2026

Félagid parf ad telja fram
endanlega nidurstodu og fa
endurgreitt vid alagningu:

Adur skattlagdar tekjur (3,6
m.kr.) + mismun & 22%
stadgreidslu og tekjuskatti
(20% ef ehf./hf.)

Netté hagnadur 8 m.kr.
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Einu sinni var...

A drunum 1984 -2002 voru i gildi sérstakar
fradrattarheimildir vegna fjarfestinga
einstaklinga i hlutabréfum

il

) . o Hér a landi og erlendis horfid fra almennum
Timabundio zetlad ad auka patttoku ivilnunum og einblint & skattaivilnanir vegna
almennings & verdbréfamarkadi fjdrfestinga  minni 6skradum félégum

Fellt nidur i afdngum a arunum 1996-2002
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Félagio parf ad saekja stadfestingu fra RSK
aour en farid er i hlutafjaraukningu

75% fradrattur fra tekjuskatts — og/eda
fjarmagnstekjuskattsstofni einstaklinga

Fjarfesting parf ad nema ad lagmarki
300 p.kr. og hamarksfradrattur 15 m.kr.

Félagid parf ad uppfylla 3 d
skilyrdi pess ad vera . ) Einstaklingur ma ekki vera tengdur félaginu

sprotafyrirtaeki o.fl. skv. sérstokum skilgreiningum

Fradrattur vegna fjarfestingar i sprotafyrirtaekjum framlengdur til 2028

*Gildir ekki 2025
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Tekjur starfsmanna og stjérnarmanna
vegna nytingar kauprétta skattlagdar
eins og fjarmagnstekjur ad uppfylltum

tilteknum skilyrdum, s.s. P .
eignarhaldstima, kaupverd o.fl. o Skattfrjals skipti einstaklings 4 hlutum
i sprotafyrirteeki fyrir eignarhluti i
nystofnudu félagi i hans eigu
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ERRRS L0y

Samanburdur vid onnur lond

Skattlagt med 68rum launatekjum
Astralia, Kanada, Chile, Tékkland

Fjarmagnstekjuskattur - fost fjarhaed
@ Austurriki, Kélumbia, Costa Rica, Eistland, Frakkland, byskaland, Grikkland, Ungverjaland, island, irland, israel,
italia, Japan, Lettland, Mexikd, Noregur, Pélland, Portugal, Slévenia, Svipjod

Fjarmagnstekjuskattur - prepaskiptur

Danmork, Finnland, Lithaen, Spann, Bretland, Bandarikin
Enginn skattur i 6llum eda akvednum tilvikum
Belgia, Kérea, Luxemborg, Nyja Sjaland, Slévakia, Slévenia Sviss

Annad
Holland med skipt kerfi (Box 1, Box 2, Box 3) og skattleggur fjarmagnstekjur med 68rum tekjum — breytingar fyrirhugadar 1. jantar 2028

Kerfin eru
mismunandi
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Land Fjarmagnstekjuskattur*

Nyja Sjaland

Sviss
Luxemborg
Mexikd

Ungverjaland

Costa Rica
Pélland
island
Lettland
italia
Austurriki
Svipjod
Lithaen
Belgia
Slévakia
Slévenia

0%
0%
0%
10%
15%
15%
19%

22%
25,50%
26%
27,50%
30%

0% /15% /20%
0% /16% /33%
0% /19% /25%
0% /20% /25%

Land Fjarmagnstekjuskattur*

Kélumbia
Grikkland
israel
Japan
Tyrkland
Bretland
Spann
Portugal
Bandarikin
Eistland
Noregur
bpyskaland

Danmork
Finnland

irland

0% /15%
0-15%
15% / 25% /30%
15% / 30%
15%-40%
18% /24% / 32%
19%-30%
19,6%-28%
20% -23,8%
20%-22%
22%/ 37,84%
25% (sum tilvik tekjuskattur)

27%/42,67%
30% / 34%

33% (10%/15%/40% i akv. tilv.)

*Hlutfoll % geta tekid breytingum eftir eignarhaldstima, tegund eigna og prepaskiptingu tekna. Sum [6nd bjéda leegri % ef akvednum eignarhaldstima er nad (t.d. Slovenia 0% ef eignarhald >15 ar)

Heimild: Deloitte gagnagrunnur -www.dits.deloitte.com
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Hvers vegna skiptir mali ad lagmarka skatta a fjarmagnstekjur

Hvatning til sparnadar Ahzettudreifing
@ ®
* Hvetureinstaklinga til ad kaupa fleiri * Fleiri sparnadarleidir og hagkveemni
tegundir verdbréfa; hlutabréf, gagnvart hverri leid opnar a
skuldabréf eda hlutdeildarskirteini aheaettudreifingu

e 9

Hvetur til hagvaxtar

*  Geturbuid til meiri dypt a markadi med fjolgun @

patttakenda »  Mork riki beita ivilnunum vardandi skattlagningu fjarmagnstekna

* Aukid moguleika fyrirteekja ad afla fjarmoégnuna einstaklinga til ad auka hagvoxt med auknum sparnadi,
fjarfestingum og nyskopun

Heimild: OECD 2025 - Taxing capital gains
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Stor breyting a arinu 2012 pegar
Investeringssparkonto (ISK) var kynnt til sdgunnar

A arinu 2026 er pad 1,065%
Uttektir skattfrjalsar

{g Breyttar sparnadarvenjur einstaklinga sem geta
fjarfest i margvislegum verdbréfum a mismunandi
morkudum

Heimilin féru dr ihaldssomum eignasoéfnum,
bankainnistaedum og lifeyrisréttindum i aukna
battoku a verdbréfamarkadi

Heimild: CEPS - Learning from Sweden: A blueprint fro building resilient European Capital Markets — Apostolos Thomadakis —Juni 2025
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Arlegur skattur 4 virdi reikningsins umfram SEK 300,000
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Tillogur ad urbotum

Fjarmagnstekjuskattur
skattleggur verdbolgu — geeta
pbarf ad hlutfallinu!

Taka upp
fijarfestingarsparnadarreikninga
a0 saenskri fyrirmynd

Heekka fritekjumark og adgreina
milli vaxta, ardgreidslna og
sOoluhagnadar — skapar
ojafnreedi milli fjarfestingarkosta

Vikka ut skattafradratt vegna
hlutabréfakaupa einstaklinga i
skradum félogum

Skattfrjals tilfeersla hlutabréfa i
personuleg einkahlutafelog

Breyta skattlagningu
hlutdeildarskirteina hja
logadilum og einstaklingum

© 2026 Deloitte ehf. Hvada ahrif hafa skattar & fjarfestingar og sparnad einstaklinga? 16




Deloitte
Legal

Deloitte ehf. og Deloitte Legal ehf. eru hlutdeildarfélog Deloitte NSE LLP sem er adildarfélag Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,,DTTL"). DTTL (einnig visad til sem ,,Deloitte & alpjédavisu") og hvert adildarfélag pess eru

lagalega adskildir og sjalfstaedir logadilar, sem geta hvorki skyldad eda skuldbundid hvort annad gagnvart pridja adila. DTTL og hvert DTTL adildarfélag og tengd félog eru adeins abyrg fyrir eigin athfnum og adgerdaleysi, en
ekki hvors annars. DTTL innir ekki af hendi pjénustu til vidskiptavina. Fyrir frekari upplysingar; www.deloitte.com/about.

Deloitte er leidandi pjénustuveitandi & svidi endurskodunar og reikningsskila, upplysingateeknirddgjafar, fjdrmalaradgjafar, dhaetturddgjafar, skatta— og l6gfreediradgjafar og tengdrar pjénustu. Alpjodlegt net adildarfélaga
okkar og tengdra félaga spannar meira en 150 l6nd og landsvaedi (sameiginlega visad til sem ,félog Deloitte"). Hja Deloitte starfa um 460.000 sérfreedingar sem stefna saman ad pvi ad veita vallt framurskarandi pjonustu.

bessar upplysingar eru almenns edlis og eru Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), alpjédlegt net adildarfélaga pess og tengd félog peirra (sameiginlega visad til sem ,félog Deloitte") ekki ad veita sérfraediradgjof eda
pjonustu vid veitingu peirra. R4dfeerdu pig vid fagadila 4dur en pu tekur akvordun eda gripur tiladgerda sem geetu haft ahrif & fjarmal pin eda vidskipti.

Engar yfirlysingar, abyrgdir eda skuldbindingar (sem lyst er yfir eda gefnar eru i skyn) eru gefnar um hversu ndkveemar eda fullnaegjandi upplysingarnar sem veittar eru { pessum samskiptum eru, og DTTL, adildarfélog pess,
tengd félog, starfsfélk eda adrir fulltriar skulu ekki vera gerd abyrg fyrir hverskyns tjéni sem kann ad verda beint eda 6beint hja peim sem reidir sig & pessar upplysingar. DTTL, hvert adildarfélag pess, og tengd félog, eru
lagalega adskildir og sjalfstaedir adilar.

© 2026 Deloitte Legal ehf.


http://www.deloitte.com/about

