AHRIF REKSTRARUMHVERFIS
FJARMALAFYRIRTAKJA A FOLKID I LANDINU
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ALMENNUR FYRIRVARI

Intellecon er sjalfstaett radgjatarfyrirtacki. Intellecon veitir fyrirteekjum og opmberum
aollum m.a. ridg)of, framkvaemir rannsoknir og greiningar, semur skyrslur og leggur
fram tllogur og radleggingar.

Nidurstodur og alyktanir eru Intellecon og endurspegla ekki endilega alyktanir eda
skodanir Samtaka fyrirteekja i fjfairmalapjonustu og adildarfélaga peirra.



HELSTU NIDURSTODUR

Islensk  fjarmalafyrirteki  eru mjog  litl i
alpjodlegum samanburdl og markadurinn smar.
Moguleikar tl steerdarhagkveemami  eru  pvi
takmarkadir en fjarmalatyrirteeki  hata nao
godum arangri i hagredmgu m.a. meod
sjalfvirknivaedingu og stafraenum lausnum.

Engu ad sidur er fjarmalamarkadur virkur,
hreyfanleiki vidskiptavina er mikill midad vid
samanburdarlond og traust tl vidskiptabanka
og tryggingafélaga maelist vaxand.

Eignarhlutur almennings i bankakerfinu er stor,
med 6bemum haetti § gegnum rikissjod og dreift
eignarhald lifeyrissjodanna sem og med bemum
haett1.

Bodadar skattahackkanir 4 fjarmalatyrirteeki
myndu batast vid pa sérstoku skattlagmngu
sem pegar er til stadar, auk annarra byrda sem
eru verulega meir1 en gerist og gengur i
nagrannalondum okkar.

Ekki verour annad séd en ad aukin skattheimta
kunni ad lenda 4 vidskiptavinum og/ eigendum
bankanna med eimnum eda 6drum haett.

Aitla ma ad sérstakir skattar og alogur a
fjarmalatyrirtaeki geti kostad almenna lantakendur
med 50 milljéna krona hasnadislan um 304 pus.
kr. 4 ari, ef peer forsendur eru gefnar, ad ahrifin
leggist 6ll 4 vidskiptavini bankanna. Hvert og eitt
fyrirtaeki tekur pé akvoroun a sinum forsendum
0had 6drum.

Margt er 6ljost um bodada skattlagningu. Ef han
verour af permrrt steerdargridu sem hefur verid
nefnd ma gera rad fyrir ad kostnadur vid 50
milljona kréona hasnaedislan kunni ad aukast um
allt a0 66 pus. kr. 4 ari, ef dhrifin lenda oll a
vidskiptavinunum. A grundvelli sému forsendna
ma axtla ad heildarkostnadur lantakenda vegna
sérstakra skatta og alagna geti numid allt ad 370
bus. kr. 4 an.

Vidbotarskattlagningin - kann jafnframt ad hafa
meir1 dhrif 4 stodu fyrstu kaupenda hiasnadis og
tekjuleegri hépa en penra sem standa betur
fjarhagslega.

V10 naverandi efnahagsastand og -horfur gengur
bodud vidbotarskattlagning gegn margvislegum
aformum stjérnvalda p.m.t. um ad studla ad
leekkun vaxta og vaxa at tr vandanum.
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INNGANGUR

[ pessari skyrslu er sjonum beint ad
hugsanlegum  ahrifum  bodadrar, aukinnar
skattlagningar a fjJarmalafyrirtaki 4 almenning i
landinu.

Rekstrarumhverfi banka og annarra
ffarmalastofnana raedur miklu um pau kjor sem
vidskiptavinum peirra standa til boda.

Boodud skattahackkun leggst ofan 4 adrar alogur
og krofur sem lagdar eru a4 islensk
farmalatyrirteeki og flallad var itarlega um i
skyrslu Intellecon fra november 2024.

Skyrslan hefst & umfjollun um sérkenni islensks
ffarmalamarkadar og samanburdl
vi0 nagrannalond okkar. Sérstaklega er liid til
steerdar  fyrirteekjanna,  markadarins  og
eignarhalds penrra.

Pvi naest er sjonum beint ad edl og ahrifum
bodadrar, aukinnar skattlagningar.

Nidurstodur peirra ttretkninga sem hér birtast
radast af pemm forsendum sem lagdar eru til
grundvallar.

Auknar alogur kunna m.a. ad verda bornar af
vidskiptavinum med emum eda 6drum heett,
m.a. fyrirteekjum  og almenningl, og/eda
hlutho6fum fjarmalatyrirteekjanna. St skipting
getur ordid misjoin eftir ffairmalafyrirtaekjum.

Til ad slda matt 4 fjarhagsleg ahrif aukinnar
skattheimtu eru birta deemi um nidurstédur
utretkninga sem syna ahrifin & daemigert 50
milljébna krona ibudarlin, p.e. ef oll ahnt
hennar birtast 1 haerra vaxtastigi en ella.

Vart midad vid adrar forsendur um skiptingu
ahrifanna muilh vidskiptavina og eigenda varu
upphadirnar adrar. A0 gefnu eignarhaldi
farmalafyrirteekjanna  myndi  engu ad  sidur
mikill hluti penrra vera borinn af storum hoépi
almennings.
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SERKENNI ISLENSKS FJARMALAMARKADAR - Litill markadur og nyir

patttakendur

Islensk fjarmalafyrirtaki eru mjog litil { alpjodlegu
samhengl og markadurinn égnarsmar.

Moguleikar til ad nyta sér staerdarhagkvaemni i
rekstr1 eru takmarkadir 4 sama tima og islensku
bankarnir eiga {1 samkeppmi vid erlendar
flarmalastofnanir um  vidskipti  vid  sterstu
fyrirtaeki landsins.

Engu ad sidur hafa islensk fjarmalafyrirtaeki nad
hagraedingu med pvi ad nyta sér ymsar
teeknilausnir og audvelda vidskiptavinum sinum
ad stunda ymiss konar fjirmalavidskipti.

A sidustu arum hafa nyir adilar haslad sér voll i
farmalageiranum. N bjoda fleirn en 20 adilar
hisnxdislin  auk  pess sem mnlendum og
erlendum fyrirteekjum  sem bjéda upp a
gre1dslumidlun hefur fjolgad svo emhver daemi
séu nefnd.

Heildareignir evropskra banka (pus. ma. EUR)
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Heimild: EBA og arsreikningar bankanna, eigin utreikningar.
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SERKENNI ISLENSKS FJARMALAMARKADAR - Hreyfanleiki neytenda

Tolur benda tl wvirkrar samkeppm 4
ffarmalamarkadl sem lysir sér m.a. i pvi ad
audvelt er ad opna bankareikninga og komast i
vidskipti. Algengt er ad sami emstaklingur eigi
reikninga i fleir1 en einum banka.[1]

Hreytanleiki neytenda maelist meirt hér a landi
en annars stadar i Evropu, eins og sja ma 4
medfylgandi mynd. Samkvaemt konnun fra
2023 haftdr taeplega helmingur widskiptavina
skipt um pyonustuveitanda fjarmalapjonustu yfir
fimm 4ra timabil. A sama tima var hlutfallié {
Evropu og Nordurlondum mnan ESB um 309%
samkvaemt samberilegri konnun. I badum
pessum koénnunum var htid il hreyfanleika
vioskiptavina yfir 5 ara timabil. Pa
kannanir einnig ad vaxandi traust maelist medal
vidskiptavina til vidskiptabanka 0g
tryggingafélaga.[1]

syna

Hreylanlerki neytenda i farmalamorkudum hér 4 landr og
erlendis

Nordurlondin innan ESB

Island

0% 109% 20% 30% 10% 50% 60%

Heimild: ESB og kénnun Gallup fyrir SFF 2024.
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SERKENNI REKSTRARUMHVERFISINS - Rikid staersti eigandinn

Pratt fyrir solu rikisins a pvi sem eftir var af Almenningur, rikissjodur og lifeyrissjooir

cignarhluta pess i Islandsbanka er rikissjodur hafa rika hagsmuni af heilbrigdum rekstri

staersti einstaki eigandi banka 4 Islandi. bankanna og ad ekki séu lagdar 4 pa kvaoir
sem eru umfram pad sem vidgengst annars

Fignarhlutur rikisins er um 409 af bankakerfinu stadar, hvort sem er mnanlands eda i

en lifeyrissjodir eiga teplega 29%. Petta pyoir ad alpjodlegrt  samkeppni. Slikar alogur og

um 69% af islenska bankakerfinu er obemt i eigu kvadir ryra virdr eignarinnar.

almennings, annad hvort i gegnum rikissj6d eda

lifeyrissjoor.[2] Eigendur islenskra vidskiptabanka

Finstaklingar  og  adrir  adilar (t.a.m.
eignarhaldsfélog og verdbréfasjooir) eiga um
pridjung eignarhluta i bonkunum.

Erlendir  adilar  eiga  taeplega 4%  af
vidskiptabonkunum.

m Einstaklingar m Lifeyrissjodir = Rikissjodur = Adrir

Heimild: Arsreikningar bankanna og eigin ttreikningar.
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EDLI OG AHRIF FYRIRHUGADRAR SKATTLAGNINGAR

Sgornvold hafa bodad aukna skattlagningu a
innlend farmalafyrirtaki.[8] T peim dsetlunum
kemur ekki fram upphaxd eda fyrirkomulag
skattlagningarinnar, hver skattstofninn eigi ad
vera eda hvort um sé ad raeda varanlega eda
timabundna skattheimtu.

Al peim sokum er erfitt ad gefa sér forsendur
en ur rann stjornvalda heftur verid fullyrt ad
rikissjodur hyggist sekja um 6 malljarda krona
med oOtekjutengdri og mogulega étimabundinni
skattheimtu.[11]

Pott st upphad hah ekki verid stadfest liggja
adrar tolur ekki fyrir. Vid mat a ahrifum
vidbotarskattlagningar a fjarmalatyrirtacki verdur
midad vid pa upphad i skyrslunni.

Ef um er ad reda otekjutengda skatta munu
peir ekki leggjast & ardsemi eda koma til vegna
ofyrirsédra bahnykkja (e. windfall tax).

Islensk fjarmalafyrirteki greida na pegar sérstaka skatta,
p.m.t. wvidbotartekjuskatt, umfram onnur fyrirtaeeki i
landinu. Hér er pvi reeda vidbot  vid

vidbétarskattlagningu.

um ad

I pessu samhengi ma rifja upp ad synt hefur verid fram 4
a0 islensk fjarmalafyrirtaeki hafa fyrir léngu greitt pann
beina kostnad sem hlaust af ffarmalahruninu 2008 og gott
betur.[3] Sda kostnadur var forsenda pess ad sértakir
skattar voru settir 4 i upphat.

Fins og nanar verdur fjallad um sidar ma atla ad
fyrirhugud  skattlagning mumni beinast ad
vioskiptabonkunum  en  ekki mnlendum
eda erlendum adilum.

emungis
6Orum

Pott 6lik viobrogd bankanna vid haekkuninni muni
vaentanlega leida til mismunandi ahrifa a vidskiptavini,
ma xtla ad ahnf fyrirhugadrar skattheimtu kunni ad
birtast i haerra vaxtastigr Gitlana, laegra vaxtastigi innlana,
skertri pjonustu og/eda laegr: ardsemi vidskiptabankanna
til viobotar vid pjodhagslegt allratap af skattheimtunni.
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SKYRIR MIKIL ARDSEMI AUKNA SKATTHEIMTU?

Atla maettt ad pesst mikla skattheimta setti sér
stod 1 meir1 ardsemu islenskra fjairmalafyrirtackja
en pekkist i peim londum sem vid berum
okkur vanalega saman vio.

Ardsemi  fjarmalafyrirtaekja, likt og annarra
fyrirtaekja, sveiflast yhr tima en itrekadur
samanburdur 4 ardsemi synir fram 4 ad hin er
alla jafna laegn hér 4 landi en 1 nagrannalondum

okkar.[4]

Medalardsemi, reitknud sem hagnadur fyrir
skatta af eigin fé hefur oft og tidum verid
toluvert undir ardsemi ymissa annarra
atvinnugreina hér 4 landi, likt og sj4 ma 4
medfylgandi mynd. Ekki verdur séd af
tolulegum samanburdl ad réttleta megi aukna
skattheimtu med pvi ad ,ofurhagnadur® hafi
myndast i fjarmalageiranum.

Samanburdur 4 medalardsemi eigin ljir

169%

%
L 13,6%  9.9913:3%
12,1‘% 12’3%’
12% 10,7%
9,8‘%)
10% 8,9%
8%
69
1-(%)
29%
()(‘()
2017-2025 2023-2025 2025

Island  ® Hin Nordurléndin -~ ® Onnur Evropulénd

Heimild: Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA)

Samanburdur i ardsemi eigin fjar olikra atvinnugreina a Islandi
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Heimild: Hagstofa Islands.



HAFA BANKARNIR SAFNAD FITU?

A sama tima og ardsemin hefur ekki verid umfram Pannig hefur mikil hagraeeding att sér stad sem hefur

pad sem gerist og gengur i hagkerfinu hefur rekstur skilad  sér i
banka breyst mikid a sidustu arum sem leitt hefur tl farmalafyrirtaekja.
aukinnar framleioni.

Starfsfolki hefur faekkad vid aukna teknivedingu og
framleidn1 vinnuafls hefur aukist umfram pad sem

pekkist i 6drum gremum.

Framleroni vinnuafls (visitala, 2004=100)
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Heimild: Hagstofa [slands.
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KOSTNADUR VID BANKAPJONUSTU HEFUR LAKKAD AD RAUNVIRDI

P4 er dhugavert ad skoda proun kostnadar vid
bankapjonustu i samanburdr vid almenna proun
verdlags a sidustu arum.

A sidustu arum hefur kostnadur vid bankapjonustu og
pjonustu  vegna greidslukorta leekkad verulega ad
raunvirol. Pannig hefur raunvirdr bankakostnadar
leekkad
greidslukorta um fjoroung fra arinu 2018.

um fimmtung og Kkostnadur vegna

105

100

Proun bankakostnadar ad raunviror (visitala, 2018 =100)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

e Bankakostnadur e Greidslukort

Heimild: Hagstofa Islands og eigin ttreikningar. %i
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BANKARNIR BUA NU PEGAR VID MEIRI SKATTBYRDI EN GENGUR OG GERIST

A ISLANDI

Til  wviobétar  vid  almenna  skatta sem
flarmalafyrirteeki greida likt og onnur fyrirtack:
bera pau ymsa adra skatta og gjold.

Pannig greida fjarmalafyrirtaeeki sérstakan skatt
sem nemur 0,145% af skattalegu boktaerou vird
skulda, umfram 50 muilljarda kréna, ad
skattskuldum  fratoldum. DPessi  skattur er
ofradrattarbaer fra tekjuskatt.

Pa leggst sérstakur fjarsysluskattur upp 4 6% 4
tekjuskattstofn umfram emnn milljard krona og
kemur pessi skattur til vidbotar vid almennan
tekjuskatt fyrirteekja. Pessi skattur er dkvedin
utgafa af svonefndum hvalrekaskatti (e. windfall
tax).

Ekki er po oll sagan sogd pvi ad auki er lagdur
5,0% farsysluskattur ofan 4 allar tegundir
skattskyldra launa og poknana til vidbotar vid

6,35% tryggingargjald.

Sértekar skattgreidslur vidskiptabankanna fiogurra 2020 - 2025 (ma.

kr.).
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m Tekjutengdur skattur®  ® Otekjutengdir skattar** — m Onnur otekjutengd sértaek gjold* **
*Sérstakur  fjarsysluskattur, " *Sérstakur  bankaskattur og fjarsysluskattur,

***Eftirhtsgyald til FME og greidslur um Umbodsmanns skuldara

Heimild: Arsreikningar vidskiptabankanna fjogurra



BANKARNIR BUA NU PEGAR VID MEIRI SKATTBYRDI EN GENGUR OG GERIST I

LONDUNUM I KRINGUM OKKUR

Sérstakir bankaskattar pekkjast annars stadar i
Evropu en samanburdur hefur synt fram a
margfalda skattlagningu
farmalafyrirteekja hér a landi midad vid pau
lond sem vid berum okkur oft saman vid.[4]

sértaeka

Sértekir skattar 4 islensku wvidskiptabankana
eru prefalt haerrn en hjd samanburdarhaefum
bonkum 1 Noregi og Danmorku, samkvaemt
nylegri greiningu  Sedlabanka Islands. Sama
greming syndi  ad skattgreidslur  islensku
bankanna eru tvo- til fyjorfalt haerrn en almennt
gerist og gengur i Evropu sé midad vid
ahaettuvegnar eignir.[5]

I Svipjod er lagdur sérstakur bankaskattur 4
steerstu bankana, en engmn islensku bankanna
myndi greida slikan skatt sokum smaedar, auk
pess sem skatturinn er fradrattarber fra
tekjuskatt.

Pessu til vidbotar eru adrar ipyngjandi alogur
lagdar 4 farmalafyrirteeki, s.s. Ovaxtaberandi
bindiskylda og eiginfjarkréfur umfram pad sem
pekkist vidast hvar i londunum i kringum
okkur.
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FOR LAKKUN BANKASKATTSINS I AUKINN HAGNAD BANKANNA A

SINUM TIMA?

Sérstakur bankaskattur var laekkadur arnd 2020 ur
0,376% 1 0,145%, reitknadur af skuldum umfram 50
milljarda kréona. Pa var vaxtalaus bindiskylda
prefoldud arin 2023 og 2024. Hun er igildi
skattheimtu pott markmioid sé annad. [6]

Samkvaemt ttreikningum Sedlabanka Islands pyddi
pesst haeekkun vaxtatap fyrir bankana uppa um 5,5
milljarda krona a ari. Peim kostnadr maettu bankarnir
med pvi ad laekka vexti 4 voldum mnlansreikningum.
Prefoldun bindiskyldunnar arin 2023 og 2024 v6 pvi
a0 verulegu leyti upp 4 mot jakvaeedum ahrifum

lekkunar skatts 4 skuldir arid 2020.[5][6]

Likt og sja ma af myndinni hér til hlidar laekkadi
vaxtamunur innlins- og ttlinsvaxta bankanna i
kjolfar laekkunar sérstaka bankaskattsins og pvi
benda tolurnar ekki til pess ad bankarnir hafi nytt
leekkunina til ad auka vaxtamun.

V10 petta ma bata ad samkvaemt tolum Sedlabanka
Islands arid 2023 leekkadi vaxtadlag 4 overdtryggdum
ibudalanum midad vid innlansvexti og hafdi ekki
veriO laegra fra pvi ad bankinn for ad safna slikum
gognum ario 2015.[7]
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Heimild: Sedlabanki Islands.
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AHRIF AUKINNAR SKATTLAGNINGAR FJARMALAFYRIRTAKJA A FOLKID

I LANDINU

Likt og med adra skatta a fyrirtaeki eru skattar a
farmalafyrirteeki 4 endanum bornir med emum
eda O0rum haxeti af eigendum peirra og/eda
vidskiptavinum.

I pessu samhengi er mikilvacgt ad hafa i huga pad
sem adur hefur komid fram um ad
farmalafyrirteeki landsins eru ad storum hluta 1
eigu almennings i gegnum rikissjoo og lifeyrissjoor.

Pvi er ekki loku fyrir pad skotid ad alogur vegna
aukinnar skattlagningar fiarmalatyrirtaekja
kunni ad lenda ad verulegu leyti 4 almenningi {
landinu med einum eda 6Arum haetti.

[ bodudum dxtunum stjornvalda er talad um ad
afla  viObotarskatttekna  fra  fyrirtekjum i
ffarmalageiranum og um leid bent 4 ad pau borgi
nu pegar sérstaka skatta a skuldir, laun og hagnad.

Af samhengi opmberrar umfjollunar ma riada ad
fyrirhugud  skattahackkun ~ muni bemast  ad
vidskiptabonkunum frekar en lifeyrissjodum eda
60rum fyrirtaekjum 1 fjarmalagerranum.

Lifeyrissjodir bia ekki vid somu  kvadir og
vioskiptabankar og um pa gilda sérstok 1og.
Starfsem  lifeyrissjoda  er jafnframt edhisolik
bankastarfsemi og hafa lifeyrissjodir bodid betri
kjor 4 hisnaedislanum en vidskiptabankar. Um leid
gera lifeyrissooir meir1  krofur il lantakenda
varOandi  veohlutfoll  og  lifeyrisgreidslur i
viokomandi sj60.

Samkvaemt nylegri greiningu Sedlabankans hafa
lantakendur i widskiptabonkum ad jafnadr lagn
radstofunartekjur  en  perr sem fengid hafa
lifeyrissjodslan. Fyrstu kaupendur fasteigna uppfylla
margir ekki skilyron lifeyrissjoda um vedhlutfoll og
hafa pvi oft ekki haft somu moguleika a lantoku hya
lifeyrissjodum til fasteignakaupa.[10]

A0 pvi leyt sem skattahaekkunin kann ad hata ahnf
a utlansvexti geeti hin lagst, ad 6dru obreyttu, med
meirl punga 4 tekjulaegri lantakendur og fyrstu
kaupendur en pa sem hafa meira 4 millh handanna.
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D AMI UM MOGULEG AHRIF SERTAKRA SKATTA A 50
MILLJONA KRONA HUSNADISLAN

~304.000 k.

er su fjairhad 4 an sem wetla ma ad islenskt heimili med 50 milljona krona husnadislan greidi
a0 jafnadl meira en ella vegna sérstakrar skattlagningar a fjarmalafyrirtaeki og annarra
ipyngjandi adgerda stjornvalda, s.s. 6vaxtaberandi bindiskyldu. *

Verdi af fyrirhugadri skattahaekkun, ad gefnum ofangreindum forsendum, kunna ad batast
vi0 allt ad

~00.000 kr.

sem hefo1 1 for med sér ad heildaralégur eftir haakkunina gaetu oroid allt ad

~370.000 k.

*[ pessum tretkningum er gert rid fyrir ad oll dhrif aukinnar skattlagningarinnar lendi & vidskiptavinum med
lin hya bonkunum.

Ekki er vist ad ahrifin birtist i formi haerri Gtlansvaxta, auk pess sem pau geta verid mismunandi milli 6likra
banka og lanategunda. Enda tekur hver aodili, sem nuverandi og fyrirhugadir skattar na ul, sjalfstaeda
akvoroun, ut fra sinum forsendum, um hvernig peir haga rekstri sinum. Pa geta ahnif skattanna einnig birst i m

laegr1 ardsemi og/eda rekstrarhagradingu, svo eitthvad sé neint. INTELLECON



AHRIF AUKINNAR SKATTLAGNINGAR [ NUVERANDI

EFNAHAGSASTANDI

Nuverandi efnahagsastand einkennist af meiri
verdbolgu en gert var rad fyrir 1 dsetlunum
sggornvalda. Peningamalastefnan tekur mid af pessu
og meginvextir Sedlabankans hafa verid haekkadir
verulega og enn meir1 hakkanir eru bodadar ef
ekki sjast skyr merki um ad verdbolga far
hjadnandi.

A sama tima fer atvinnuleysi vaxandi og
hagvaxtarhorfur einkennast af meiri 6vissu en oft
aour.

Sgornvold hata bodad ad pau vl studla ad
stodugleika 4 sama tima og pau vilja laekka vexti og
orva hagvoxt, m.6.o. vaxa at ar vandanum. 8]

Booud haxkkun skattlagningar 4 fjarmalafyrirtaeka
gengur pvert 4 slik aform.

Sygornvold hafa ekki sett fram hvert sé markmio
aukinnar fiarmalaftyrirtaek,
umiram pad ad afla rikissjoo1 meiri tekna.

skattlagningar ~ a

Sé aetlunin ad stydja vid peningamalastefnuna
med pvi ad studla ad haern atlansvoxtum 4
fyrirteki  og almenning 1 landinu og laegn
gengur  pad  gegn
efnahagsstefnu sem bodud hefur verid um ad

mnlansvoxtum pertrri

lekka vexti lina og vaxa ut tr vandanum. [8]

Ahrif bodadrar vidbotarskattheimtu a
farmalafyrirteki gaetu emnig unnid gegn peim
settu
Par er dhersla 16gd a ad

stefnumidum  sem  stjornvold meod
atvinnustefnu  sinni.
viohalda kroftugu fjarfestingarstigi og stydja vid
atvinnugreinar sem bua ekki vid vaxtarskordur og
Slikt er tepast
mogulegt nema med oflugu fjarmalakerfi sem byr

vi0 Oruggt og stodugt rekstrarumhverti.

eru med hda framleidn:.|9]
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[SLANDSALAGID

I Hvitbok um framtidarsyn fyrir ffarmalakerfio fra arinu 2018 voru nefnd prja atridi sem saman mynda
pad sem kallad hefur verid Islandsalagid. Pessi atridn eru:

1. Litll hetmamarkadur sem dregur ar moguleikum til staerdarhagkvaemn.
2. Meiri opinberar alogur en i nagrannaléndunum.
3.  Haern eiginfjarkréfur en annars stadar i Evropu.

Samkvaemt Hvitbokinni eru petta atridnr i ytra umhverfi bankanna sem studla ad haerrt vaxtamun en i
nagrannalondunum. Atla ma ad Islandsalagid nemi um einu prosentustigl, sem pyoir ad ef sa kostnadur

faerist ad ollu leyti 4 lantakendur, myndu peir greida ad jatnadi um 196 haern vexti af linum sinum en
ella.[4]

Med aukinni skattlagningu 4 fjarmalafyrirtaeki kann Islandsdlagio ad aukast enn frekar.

INTELLECON
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