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Braga, 6 de agosto de 2025

Aos nossos Clientes,

“Os acionistas da Berkshire podem ter a certeza de que iremos sempre investir a maioria
substancial do seu dinheiro em agées — principalmente a¢6es americanas, embora muitas delas
tenham operagées internacionais significativas. A Berkshire nunca ird preferir o investimento
em ativos equivalentes a dinheiro em detrimento do investimento em bons negécios.

O dinheiro em papel pode ver o seu valor evaporar-se se a insensatez fiscal prevalecer. Nalguns
paises, esta prdtica imprudente tornou-se habitual e, na curta histéria do nosso pais, os EUA ja
estiveram préximos do abismo. As obrigages com um cupdo fixo ndo oferecem qualquer
protecdo contra uma desvaloriza¢do galopante da moeda.

No entanto, tanto as empresas como os individuos com talentos desejados, conseguirdo
encontrar uma forma de lidar com a instabilidade monetdria, desde que os seus bens ou
servicos sejam desejados pelos cidaddos do pais. O mesmo se aplica s competéncias pessoais.
Na falta de ativos como a exceléncia atlética, uma voz maravilhosa, competéncias médicas ou
juridicas ou, na realidade, quaisquer talentos especiais, tive de confiar nas agées ao longo da
minha vida. Na pratica, dependi do sucesso das empresas americanas e continuarei a fazé-lo”
Warren Buffett

No primeiro semestre de 2025, o Fundo Save & Grow PPR registou uma desvalorizagio de
-6,44%% na classe Founders e de -6,53% na classe Prime. O indice global de agées MSCI World
EUR registou no mesmo periodo uma desvalorizagio de -3,43%.

O antncio de tarifas por Donald Trump no dia 2 de abril provocou uma forte queda nos mercados
acionistas. Perante esta volatilidade, a administra¢do norte americana suspendeu
temporariamente a implementagao de tarifas abrindo portas para negociacdes comerciais.

Em junho, as tensdes no médio oriente provocaram uma subida no prego do barril de petréleo,
mas a possibilidade de um acordo de cessar-fogo acabou por anular grande parte desse
movimento.

Apesar do clima de incerteza, o indice norte americano S&P 500 atingiu novos méaximos no final do
semestre. No entanto, a desvalorizagio do délar face ao euro teve um impacto negativo na
valorizagdo das carteiras de investimentos em euros. Essa variagio cambial desfavoravel arrastou
o indice global de agdes denominado na moeda Unica europeia para territério negativo e também
foi decisivo para as perdas registadas pela carteira do Fundo neste semestre.
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Em 2016, no Relatério e Contas Anual da Casa de Investimentos, escrevemos:

“A Casa de Investimentos néo faz previsGes de evolu¢ées cambiais a curto/médio prazo.
Concluimos, da nossa andlise empirica, da andlise de estudos sobre o tema e da postura de outros
excelentes investidores, que muito dificilmente esta atividade trard valor acrescentado para os
Clientes. Focamos a nossa andlise na avaliagdo das qualidades dos negécios em que investimos.
Acreditamos que sdo as determinantes fundamentais para a produgdo de retornos a longo prazo.
Consideramos que:

e Estamos a investir em negdcios reais que vendem em todo o mundo. Qualquer variagdo
cambial serd contrabalangada pelo efeito contrdrio nos lucros gerados
internacionalmente.

* Num periodo de tempo alargado, as varia¢Ges cambiais tendem a anular-se e o peso no
desempenho de uma carteira é reduzido.

* Os cdmbios entre economias desenvolvidas tendem para médias de longo prazo.

Assim preferimos evitar os custos de prote¢do cambial e assumir o reflexo das variagées cambiais
no desempenho das carteiras”

Para quem investe a curto prazo, as variagdes cambiais podem destruir parte dos retornos. No
entanto, a longo prazo, o que é verdadeiramente determinante é investir em negécios muito
rentaveis porque ao longo do tempo, a cotag¢do das acdes tendera a refletir a riqueza que essas
empresas criam para os seus acionistas.

O grafico abaixo apresenta a evolugdo da cotagdo da unidade de participagio (U.P.) da classe
Founders do Fundo Save & Grow PPR em comparagio com o desempenho do indice MSCI World
Net Total Return EUR desde o lancamento do Fundo até 30 de junho de 2025. Nessa data, a U.P.
da classe Founders fechou com um valor de 154,99 euros. A cotagdo do Fundo esta disponivel no
sistema Bloomberg sob os tickers CASAGVF PL (Classe Founders) e CASAGVP PL (Classe Prime).
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RENTABILIDADE DO FUNDO %_ (/=
Retorno Total Desde o langcamento (1.10.2020) Clces
1° Semestre 5 Risco
2025 Acumulado Anualizado
Save & Grow PPR? -6,44% 55,0% 9,7% 6
Agdes? -3,43% 81,7% 13,4%
Obrigagées de governos? 1,83% -7,.5% -1,6%
Liquidez* 1,26% 7,6% 1,6%

' Categoria Founders, rentabilidades liquidas de comissdes a 30.06.2025
2 MSCl World EUR Net Total Return
? Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bonds

* Aplicagdo a Euribor 3M
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INFORMAGAO DETALHADA DO FUNDO

Variacio no valor da U.P.

Valor da U.P. a 31.12.2024

Retorno antes dos custos operacionais
Custos operacionais

Retorno apds custos operacionais
Valor da U.P. a 30.06.2025

Rentabilidade

Rentabilidade de 31.12.2024 a 30.06.2025
Rentabilidade acumulada desde o langamento’
Rentabilidade anualizada desde o langamento’
Classe de risco?

Movimentos de unidades de participagio
Numero de U.P. em circulagdo a 31.12.2024
U.P. subscritas / (resgatadas)

Numero de U.P. em circulagio a 30.06.2025

Informacao suplementar
Valor dos ativos a 30.06.2025
Taxa de encargos correntes?

Detalhe dos custos suportados
Comissdo de gestdo

Comissédo de depdsito

Taxa de supervisido

Custos de contabilidade e auditoria
Custos de subscricdo e resgate
Imposto de Selo

Total de custos suportados

Categoria

Founders

'.p Save & Grow

Categoria
Prime

165,65 122,79
-9,53 -7,06
1,13 0,96
-10,66 -8,02
154,99 114,77
-6,4% -6,5%
55,0% 14,8%
9.7% 3,8%

6 6

470 869 734 966
95403 380 606
566 272 1115572
87764246 128 031796
1,41% 1,62%
538 301 800 577
26903 34 676
6171 7954
1466 1890
2752 3548
22718 33552
598 312 882197

! A Classe Founders foi lancada a 1.10.2020 e a Classe Prime a 7.10.2021. Ambas as classes foram lancadas

com um valor inicial da U.P. de 100,00 EUR

2 Ver secgio relativa ao perfil de risco do Fundo

? Taxa de encargos correntes correspondente aos custos suportados no periodo de 12 meses que termina a

30.06.2025
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

1 - Exposicao por classe de ativo a 30.06.2025

Agdes 98,2%

Ny

Liquidez 1,8%

2 - Exposicdo por pais a 30.06.2025

Liquidez1,8%
Alemanha 2,9%

Espanha 3,1%
Irlanda 4,7%

China7,3%

4 Franga 7,8%

EUA72,3%

3 - Exposicdo por setor GICS a 30.06.2025

Liquidez1,8%

Outros 7,3%

Consumo
Discricionario 30,3%

Tecnologias de
Informagio 23,5%
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Financeiras 8,8%

Save & Grow

Saude 12,7%

Servigos de Comunicagdes 15,6%
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PERFIL DE RISCO DO FUNDO

O PPR Save & Grow investe até 100% em agbes. Nio tem qualquer exposigdo a derivados ou
alavancagem. O fundo investe apenas em ag¢des de empresas de grande capitalizacio, cotadas em
mercados de paises da OCDE. O fundo tem a capacidade de liquidar todos os seus investimentos
sem ter um impacto material nos pregos de mercado.

No curto prazo, o fundo pode registar flutuagdes didrias de prego significativas. As flutuacées de
curto prazo sdo influenciadas pelo comportamento dos investidores, que oscilam entre o
otimismo e o pessimismo. Olhamos para a volatilidade como uma oportunidade para comprar ou
vender, se cotar os precos a que estamos disponiveis para fazer negécio.

A Casa de Investimentos encara o risco como a probabilidade de perda permanente de capital.
Procuramos reduzir o risco de perdas de capital ao:

» Comprar com uma margem de seguranca adequada: somos disciplinados no prego que
pagamos.

* Naio fazer compromissos na qualidade do negécio: acreditamos que investir em negécios
excecionais é menos arriscado, uma vez que os seus balan¢os sélidos e a previsibilidade
dos seus lucros ajudam a amplificar a margem de seguranga. Investimos em negécios com
vantagens competitivas duraveis, geridas por pessoas honestas e capazes com capacidade
de reinvestir os seus lucros de forma consistente no longo prazo. A longo prazo, estas
caracteristicas sdo o melhor aliado para ter seguranga e rentabilidades que permitem
conquistar ganhos de poder de compra.

¢ Monitorizar as exposicoes do portfélio: as exposicdes do portfélio sdo monitorizadas
frequentemente e ajustadas quando necessario. Consideramos a nossa exposicio a temas
e setores especificos, o grau de ciclicidade das nossas posi¢des, o tamanho do seu fosso
econémico e a previsibilidade dos seus lucros.

E importante realgar que, no curto prazo, o investimento em agdes é arriscado. Um horizonte de
investimento alargado é essencial para acrescentarmos valor.

Classe de Risco, de acordo com classificagio do Regulador

A determinagdo da classe de risco, segundo o Regulador, é medida pela volatilidade da cotacio
dos ativos nos quais o fundo esta investido: ativos que tenham uma maior amplitude de variacio
de cotagédo sdo mais arriscados e ativos com variagio de cotagio reduzida sio menos arriscados.
Esta definigo de risco ¢ limitada, uma vez que esta apenas baseada na variagdo de preco,
ignorando a qualidade dos ativos e outras varidveis relevantes. Por exemplo, um ativo nio cotado
como o Private Equity ou Capital de Risco, ndo tem volatilidade diria. No entanto, podem ser
investimentos altamente arriscados.
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Indicador sintético de risco e remuneracio, conforme classificagio pelo regulador

Baixo Risco Elevado Risco

Remuneragao Remuneracdo

potencialmente mais baixa potencialmente mais alta
1 2 3 4 5 6 7

A classificagdo do nivel de risco do organismo é baseada no cilculo da volatilidade histérica do
valor da unidade de participagdo. Os dados histéricos ndo garantem que o perfil de risco se
mantenha no futuro, podendo a classe de risco do fundo variar ac longo do tempo. O calculo do
nivel de risco esta definido nos artigos 73.° e 74°. do Regulamento da CMVM n®. 2/2015.

POLITICA DE INCORPORAGAO DE RISCOS DE SUSTENTABILIDADE

A presente informacéo encontra-se publicada para dar cumprimento ao artigo 4.2, n.° 1, alinea b)
do Regulamento 2019/2088 de 27 de novembro de 2019 e consolida a declaracio de nio
consideracdo dos impactos negativos para a sustentabilidade.
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» Save & Grow
CONCLUSAO

O nosso propésito é criar riqueza com transparéncia e risco limitado. A filosofia de investimento e
o processo de selecdo dos negécios em que investimos sio uma espécie de estrela polar que nos
conduzem as melhores decises. Queremos, de forma ativa (embora com pouca atividade) manter
apenas as melhores empresas em carteira. Negécios com melhores margens, com maior
crescimento de resultados, muito mais rentaveis e com pouca divida.

Por que motivo haveriamos de querer ter todas as a¢des do indice?

Deve ficar claro para os nossos Clientes que isto nio significa que estas empresas terio melhores
rendimentos que o indice todos os anos. No entanto, esperamos que o fagam ao longo de um
periodo alargado. Posso assegurar que cerca de 90% do patriménio da minha familia esta
investido nestes negécios. Estamos, portanto, no mesmo barco.

Procuramos sempre “fazer a coisa certa” para os nossos Clientes. Garantir a seguranga de capital e
um bom retorno a prazo. Procuramos também que a forma como operamos seja clara, com total
integridade e com respeito pelo tempo e dinheiro dos nossos Clientes.

Acreditamos que estamos a construir um futuro financeiro seguro para quem nos confia a sua
poupanga. Trabalharemos para que no futuro se arrependam de nio nos terem entregado uma
fatia maior do seu patriménio.

Muito obrigada. Ficamos ao dispor para qualquer questio adicional.

elevada estima, enyiamos os melhores cumprimentos.

/ L,\ _ ,
%
Dol W S }\ @
Emilia Oliveira Vieira —_—
Chief Executive Officer & Chairman

Trabalhamos para que os nossos Clientes sejam Clientes antigos
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Demonstragio dos Fluxos de Caixa

para o exercicio findo em 30 de junho de 2025

'.P Save & Grow

30.06.2025 30.06.2024
OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
RECEBIMENTOS:

Subscri¢do de unidades de participagio 62604707 25504 427
PAGAMENTOS:

Resgates de unidades de participagdo (2928 545) (820 412)
Fluxo das operagées sobre as unidades do OIC 59 676162 24 684 015

OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ATIVOS
RECEBIMENTOS:

Venda de titulos e outros ativos 6405398 9 477 576

Rendimento de titulos e outros ativos 811198 359896

Outros recebimentos relacionaos com a carteira 11162 1986
PAGAMENTOS:

Compra de titulos e outros ativos (68217 701) (33064 135)

Comissdes de corretagem (86 153) (57773)

Qutras taxas e comissdes (6 585) (5722)
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos (61082 681) (23288173)
OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
RECEBIMENTOS:

Recebimentos em operagdes cambiais 72425 16 581
PAGAMENTOS:

Pagamentos em operagdes cambiais (152725) (7331)
Fluxo das operages a prazo e de divisas (80 300) 9249
OPERAGOES GESTAO CORRENTE
RECEBIMENTOS:

Juros de depésitos bancarios " 8813
PAGAMENTOS:

Comissdo de gestdo (1335065) (670374)

Comissio de depésito (61 406) (31621)

Impostos e taxas (9 965) (4908)

Outros pagamentos correntes (3713) (3929)
Fluxe das operag5es de gestio corrente (1410148) (702 019)
OPERAGOES EVENTUAIS
RECEBIMENTOS:

PAGAMENTOS:

Fluxo das operagdes eventuais - -
Saldos dos fluxos de caixa do periodo (2896 968) 703073
Disponibilidades no inicio do periodo 7462265 4126 243
Disponibilidades no fim do periodo 4565297 4829 315

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragéo de fluxos de caixa

O Contabilista Certificado

\ | f Wi o A Saliny
Wana oo Viveigo o L
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':p Save & Grow
ANEXOS i
DIVULGAGCOES

Anexo as Demonstragées Financeiras em 30 de junho de 2025 (montantes expressos em euros).

INTRODUGAO

O Save & Grow PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliirio Aberto de A¢ées de Poupanca
Reforma (adiante também designado por “Fundo” ou "OIC") foi autorizado pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios em 10 de julho de 2020, tendo concedido ao Fundo o n®. 1637 e
tendo iniciado a sua atividade em 1 de outubro de 2020 sob a denominagdo Fundo Casa Global
Value PPR/OICVM Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Agdes de Poupanca Reforma. Em 7
de outubro de 2023, a denominagio do Fundo foi alterada para a atual, Save & Grow PPR/OICVM -
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de A¢des de Poupanga Reforma.

O Fundo é administrado, gerido e representado pela Casa de Investimentos - Gestio de
Patriménios e Fundos de Investimento - SGOIC, S.A. (Sociedade Gestora).

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagio complementar
emitida por esta entidade, no dmbito das competéncias que lhe estio atribuidas através do
Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril.

As notas que se seguem respeitam a numerac¢io sequencial definida no Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Coletivo. As notas cuja numeragio se encontra ausente nio sio
aplicdveis, ou a sua apresentagdo nio é relevante para a leitura das demonstracées financeiras
anexas.

Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacio de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicagdes sdo registados pelo montante bruto na rubrica "Juros e proveitos
equiparados”.

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos s3o registados na rubrica “Juros e custos
equiparados’, atendendo a que a periodificagio dos juros a receber é efetuada desde o inicio do
periodo de contagem de juros dos respetivos titulos.
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Continuidade

O OIC opera continuamente, com duracio ilimitada, nio tendo intencio nem necessidade de
entrar em liquidagdo.

Consisténcia

O OIC ndo altera as suas regras, principios, critérios e politicas contabilisticas de um periodo para o
outro. Se o fizer e o efeito for materialmente relevante, deve referir o facto nas divulgagdes.

Materialidade

As demonstragdes financeiras do OIC evidenciam todos os elementos que sejam de interesse,
relevantes (qualitativa e quantitativamente) e possam afetar avaliagdes ou decisdes pelos
utilizadores interessados.

Substancia sobre a forma

As operagdes sdo contabilizadas atendendo & sua substéncia, a realidade financeira e ndo apenas a
sua forma documental ou legal.

NOTA 1 - CAPITAL DO FUNDO

O capital do Fundo é composto por unidades de participagao (UP's) que conferem aos seus
titulares o direto de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ac niimero de
unidades que representam.

O movimento ocorrido no capital do Funde durante o periodo findo a 30 de junho de 2025
apresenta o seguinte detalhe:

.= - . Distribuicao Resultados do =
Descrigao No Inicio Subscriges Resgates de Resuitadon Outros Exercicio No Fim
Valor base 120583 589 50 470 245 -2098 755 -770533 168184 546
Diferenga pAValor Base 16750363 11957113 -829 79 770533 28648218
Resultados distribuidos
Resultados acumulades 7 655 334 23257 552 30912 887
Resultados do periodo 23 257 552 -23 257 552 =11 949 609 -11 949 608,94
S OMA 168 246 838 62 427 358 -2 928 545 -11 949 609 215796 042
Founder
N° de unidades participagao 470 869,00 83 676,52 -10 309,48 22 035,60 566 271,63
Valor unidade participagio 165,65 160,3092 161,6885 154,9861
Prime
N° de unidades participagao 734.966,00 421 025,03 -10 678,07 -29 740,92 1115572,04
Valor unidade participagio 122,79 116,4141 1181508 114,7678
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A evolugdo do valor do Fundo durante o periodo findo a 30 de junho de 2025 foi a seguinte:

FOUNDER (Valores emEurc)
EVOLUGAD DO 0IC VLGF valorUp, ' deUPsem
Circulagio
2025 30062025 87 764246 1549861 566 271,63
31032025 80654044 151,9374  530837,46
2024 317122024 77 999 687 165,6505 470 869,00
30092024 68961809 1551460 44449629
30062024 64696 493 1548094 417 910,70
31032024 60104277 151,8313  395862,13
2023 311122023 48747 885 1342273 36317414
30092023 42957 808 1231106  348936,69
30062023 43357 460 1269825 34144424
31032023 39509119 1180180  334771,89
2022 317122022 32225706 1002612 321 417,52
30092022 30374883 101,2691  299942,21
30062022 28481839 107,5736  264766,01
31032022 27742085 126,4388 219 411,10
2021 317122021 26288708 1347450 195 099,69
30092021 22221745 131,3268  169209,54
30062021 17758219 1353625 13119005
31032021 11271533 127,8272 88177,91
2020 317122020 5702307 115,3100 29 451,99
PRIME (Valoraes emEuro)
EVOLUCAD DO 0IC WLGF vaLOR Up, ' deUPsem
Circulagiao
2025 3006/2025 128031796 1147678 1115 572,04
31032025 101710 440 112,5683 903 544,12
2024 317122024 90247 151 122,7909 734 966,00
30092024 62 646 630 1150638  544451,07
300062024 52 489 605,34 1148739 456 932,1933
31032024 41767 968 112,7222 37053913
2023 317122023 30593 034 99,7039 306 838,74
30092023 21147924 91,4939 231140,14
30062023 18806 604 944208 19917863
31032023 15050972 87,8003 17187834
2022 3171272022 11183922 74,6281 149861,98
30092022 8925014 754178 11834091
30062022 7236043 80,155 90 275,64
3032022 6061913 94,2607 64310,06
2001 317122021 2914133 100,4974 28997,11
30/09/2021
30/06/2021
31032021

Em 30 de junho de 2025, o nimero de participantes em funcdo do valor liquido global de cada

classe do Fundo apresenta o seguinte detalhe:

N.2 N.2
Escaldes participantes participantes
FOUNDERS PRIME
UPs>= 25% 0 0
10%<= UPs < 25% 0 0
5%<= UPs < 10% 0 0
2%<= UPs < 5% 1 0
0.5%<=UPs < 2% 45 0
UPs<0.5% 1593 18 896
TOTAL 1639 18 896
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NOTA 3 - CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES £ i

O detalhe da carteira de titulos em 30 de junho de 2025 é apresentado como se segue:

Preco de Valor da Juros

Descri¢ao e Mais valias Menos valias 2 i SOMA
aquisicido carteira corridos

1.VALORES MOBILIAROS COTADOS

Mercado de Bolsa de Estados Membros UE

- Agdes
Industria de Diseno Textl 5752133 917 368 0 6 669 501 (o} 6 669 501
Ryanair Holdings Plc 7 452012 2793287 0 10245 299 0 10245 299
Adidas AG 6688376 0 -387 628 6300749 0 6300749
Cellnex Telecom S.A 0 0 0 0 0 0
LVIVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 14763 012 0 -3 395 479 11 367 533 0 11 367 533
LOREAL 5572075 0 -37 341 5534733 ¢} 5534733

Mercados de Bolsa de Estados Nao Membros UE

- Agdes
AlphabetIne-CL C 14058239 3507 839 -1392758 16173 320 0 16173 320
Microsoft Corp 9832217 3878894 -794.024 12917088 0 12917 088
Medtronic PLC 4941 840 -555 939 4385 901 0 4385 901
Alibaba Group Holding-SP ADR 6670757 -404.798 6 265 959 0 6265 959
Amazon.com Inc. 12291 860 4077 422 -1 050233 15 319 049 0 15 319 049
Booking Holdings Inc 7 302 086 4225 677 -594.197 10933 567 0 10933 567
WaltDisney Co/The 7 541 899 820267 -520177 7 841 990 0 7 841 990
Mastercard Inc - A 8107 716 2008 417 -616 575 9 499 558 0 9 499 558
Qualecormm Inc. 78439772 774410 -598 824 8025 358 0 8025 358
Visa Inc - Class AShares 7911199 2220827 =600 365 9531 661 o} 9531 661
Adobe Inc, 11 808 983 <2193 522 9 615 461 0 9 615 461
Intuitive Surgical, Inc. 4872 994 2181 605 -312747 6741 852 0 6741 852
Nvidia Corporation 12 066 987 3805 936 -1 026 836 14846 087 0 14 846 087
Salesforce.com, Inc. 4889772 800 603 -312 692 5377 683 0 5377 683
IDE XX Laboratories, Inc. 5206 643 882 799 -450512 5638930 0 5638930
Danaher Corporation 5714827 -1228382 4 486 445 0 4 486 445
Thermo Fisher Scientific, Inc. 7 658 411 -1 526 888 6131523 0 6131523
Nike, Inc. 9964725 -1 416 660 8548 065 0 8548 065

2. OUTROS VALORES

- Acdes
Tencent 8326679 1886581 -625 899 9 587 360 0 9587 360

TOTAL 197 245 214 34781932 -20042474 211984672 1] 211 984 672

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho de
2025 foi o seguinte:

Contas Saldo Inicial Aumentos Redugdes | Saldo Final
Caixa
Depésitos a ordem 7 462 265 69 904 891 -72 801 858 4565 297

Dep6sitos a prazo e com pré-aviso
Certificados de depésito

Outras contas de disponibilidades
Total 7 462 265 69 904 891 -72 801 858 4565 297

Em 30 de junho de 2025 os depdsitos a ordem encontravam-se domiciliados no Banco BIG com um
valor total de 4.565.297, 44 Euros.
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NOTA 4 - CRITERIO DE VALORIZAGCAO DOS ATIVOS E PRINCIPIOS CONTABILISTICOS ) Ib/

'_P Save & Grow

Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transagio, pelo valor efetivo de aquisicio. Os
valores mobilidrios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado de acordo com as seguintes

regras:

1. Momento de referéncia da valorizacio:

a)

b)

O valor da unidade de participa¢do é calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se
pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacio em
circulagéo. O valor liquido global do organismo de investimento coletivo é apurado
deduzindo & soma dos valores que o integram o montante de comissdes e encargos
suportados até ao momento da valorizagio da carteira. O valor liquido global do Fundo é
apurado deduzindo a soma dos valores que o integram os encargos efetivos ou
pendentes, até a data da valorizagdo da carteira, designadamente: despesas relativas a
compra e venda de ativos, encargos legais e fiscais, a taxa de supervisio, a comissio de
gestdo, a comissdo de depésito e os custos das auditorias legalmente exigidas.

Indicagdo do momento do dia relevante para:

* Efeitos da valorizagdo dos ativos que integram o patriménio do organismo de
investimento coletivo: na valorizacio didria dos ativos que integram o patriménio do
Fundo, tendo em vista o calculo do valor da unidade de participagio a divulgar no dia
util seguinte, os pregos apliciveis e composicio da carteira serio determinados as
22 horas de cada dia (til.

»  Adeterminagio da composicio da carteira: na determinagio da composicio da
carteira, sdo consideradas todas as transacdes efetuadas e confirmadas, até esse
momento.

Indicagdo dos critérios considerados para efeitos de valorizagio dos ativos negociados em
mercados regulamentados (Gltimo prego, prego de fecho ou de referéncia), bem como
para aferi¢io dos pressupostos e elementos utilizados na valorizagio dos ativos nio
negociados em mercado regulamentado. O critério considerado para efeitos de
valorizagio dos ativos negociados em mercado é o constante no ponto seguinte.

2. Regras de valorimetria e célculo do valor da unidade de participagio:

a)

Valores negociados num mercado regulamentado:

1. Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos
negociados em mercado regulamentado sdo valorizados ao Ultimo prego verificado no
momento de referéncia, difundido através da Bloomberg ou da Reuters ou outras
fontes consideradas crediveis pela Sociedade Gestora.

2. Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos
negociados em mais do que um mercado regulamentado sio valorizados aos precos
praticados no mercado onde os mesmos sdo normalmente transacionados pela
Entidade Responsavel pela Gestao.

3. Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos
negociados em mercado regulamentado que nio sejam transacionados nos 15 dias
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que antecedem a respetiva avaliagio sdo equiparados a valores nio negociados em %

mercado requlamentado, para efeitos de valorimetria. ‘

4. Tratando-se de instrumentos do mercado monetério, sem instrumentos financeiros
derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode
a Entidade Responsavel pela Gestio considerar para efeitos de avaliagio o modelo do
custo amortizado, desde que:

i.  osinstrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo
riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

i.  adetencdo dos instrumentos do mercado monetéario até a maturidade seja
provavel ou, caso esta situag3o ndo se verifique, seja possivel em qualquer
momento que os mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii. seassegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo
amortizado e o valor de mercado nio é superior a 0,5%.

5. Paravalorizagdo dos ativos cotados em moeda estrangeira serdo consideradas as
taxas de cAmbio do euro verificadas no momento de referéncia de valorizagdo da
carteira e divulgadas através da Bloomberg, da Reuters ou de outras agéncias
internacionais de informacao financeira consideradas crediveis pela Sociedade
Gestora.

b) Valores nio negociados num mercado regulamentado:

1. A data de referéncia considerada para efeitos de avaliacio de instrumentos
financeiros ndo negociados em mercado regulamentado nio dista mais de 15 dias da
data de célculo do valor das unidades de participagio.

2. Os critérios de avaliagdo de instrumentos financeiros nio negociados em mercado
regulamentado, a fixar pela entidade responsavel pela gestio, consideram toda a
informagéo relevante sobre o emitente e as condigdes de mercado vigentes no
momento de referéncia da avaliagdo e t&m em conta o justo valor desses
instrumentos.

3. Para efeitos do nimero anterior, a entidade responsével pela gestdo adota critérios
que tenham por base o valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na
impossibilidade da sua obtencio:

i. O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de
entidades especializadas, caso as mesmas se apresentem em condicdes
normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transagdo do respetivo
instrumento financeiro;

ii. O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades
especializadas, caso nado se verifiquem as condicdes referidas na alinea anterior.

4. Apenas s3o elegiveis para efeitos do nimero anterior:

i As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacio de
dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.° e 21.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, com a entidade responsavel pela gestio;

ii. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior e cuja composigio e critérios de ponderacio sejam
conhecidos.

5. Naimpossibilidade de aplicagdo do n.° 3, a entidade responsével pela gestdo recorre a
modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados
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financeiros, assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliacdo tém v,
aderéncia a valores de mercado.
6. Aavaliacdo de instrumentos financeiros estruturados nos termos do niimero anterior
é efetuada tendo em consideragdo cada componente integrante desse instrumento.
7. Aavaliagdo referida no n.° 5, pode ser efetuada por entidade subcontratada pela
Sociedade Gestora, porquanto esta Ultima define e examina periodicamente os
pressupostos dos modelos de avaliagdo utilizados.
8. Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admissio a um mercado
regulamentado, pode a entidade responsavel pela gestio adotar critérios que tenham
por base a avaliagdo de instrumentos financeiros da mesma espécie emitidos pela
mesma entidade e que se encontrem admitidos & negociacio, tendo em conta as
caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.
9. Emderrogagao do disposto no n.° 1, as unidades de participagio, sio avaliadas ao
Ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva Entidade Responsavel pela Gestao:
i. Desde que a data de divulgagao do mesmo nio diste mais de 3 meses da data
de referéncia; ou

ii. Desde que, distando a data de divulgagdo do mesmo mais de 3 meses da data
de referéncia, tal valor é o que reflete o justo valor atendendo as especificidades
dos Fundos de investimento mobilidrio em que o Fundo invista.

10. Osinstrumentos financeiros derivados OTC s3o valorizados ao valor de oferta de
compra ou venda firme (consoante, se trate, respetivamente, de posi¢des longas ou
curtas) de entidades financeiras crediveis, obtidas diretamente ou difundidas através
de meios de informagéo especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters. Na
impossibilidade da sua obtengao, sera utilizado o valor médio das ofertas de compra
ou venda (consoante se tratem, respetivamente, de posi¢des longas ou curtas),
difundidas pelos meios de informagao especializados. Em qualquer dos casos nio sio
elegiveis ofertas ou médias de ofertas que incluam valores de ofertas de entidades
que se encontrem em relagio de dominio ou de grupo com a Entidade Responsavel
pela Gestdo, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, ou
cuja composicao e critérios de ponderagio ndo sejam conhecidos.

11. Tratando-se de contratos forwards cambiais, serdo considerados para o apuramento
do seu valor, a respetiva taxa de cdmbio spot, as taxas de juro a prazo das respetivas
moedas e o prazo remanescente do contrato.

Comissées e encargos a suportar pelos participantes do organismo de investimento coletivo

¢ Comissdo de Subscrigao: 0%

¢ Comissdo de Transferéncia: 0%

¢ Comissdo de Reembolso:
= 2% até um ano sobre a data de subscricio. Este valor reverte a favor do Fundo.
= 0% apds 1 ano sobre a data de subscricio.
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Comissio de Gestio

a. Valor da comissdo - a comissio de gestio esta fixada por CLASSE:

i. Classe Prime: 1,50%

ii. Classe Founders: 1,30%

» Save & Grow

=
=

b. Modo de célculo da comissio: diariamente sobre o valor liquido global do Fundo, antes

das comissdes de gestao/depdsito, tratando-se de uma taxa nominal.

c. Condicdes de cobranca da comissdo: no final do més.

Comissao de Depésito

a. O valordacomissdo é de 0,065% ao ano.

b. Modo de calculo da comiss&o: diariamente sobre o valor liquido global do Fundo, antes

das comissdes de gestdo/depésito, tratando-se de uma taxa nominal.

c. Condigoes de cobranga da comissio: no final do més.

Regime fiscal

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupanga Reforma, constituidos e que operem de acordo com
a legislag3o nacional, estdo isentos de tributacio em sede de Imposto sobre o Rendimento, de

acordo com o definido no artigo 21° do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF). Poderio ser
tributados autonomamente, a taxa de 21,5%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas a IRC,
quando as partes sociais a que respeitam os lucros ndo tenham permanecido na titularidade do
Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocagio a disposicdo e nio
venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse periodo.

NOTA 11 - EXPOSIGAO AO RISCO CAMBIAL

Em 30 de junho de 2025 o fundo apresenta os seguintes valores ao cadmbio diferente do Euro:

Moedas Avista APrazo Total a prazo Podisko
= Global
Futuros Forwards Swap Opgoes
usD 205115528 205115528
Contravalor Euro 174025 816 174025 816,
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NOTA 13 - EXPOSIGAO AO RISCO DE COTAGOES

Em 30 de junho de 2025 a exposicao ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

'_P Save & Grow

AGOES E VALORES SIMILARES

MONTANTE

EXTRA-PATRIMONIAIS

SALDO

Futuros Opgoes

Acdes

211984 672

211 984 672

NOTA 15 - ENCARGOS IMPUTADOS AO FUNDO

Os encargos imputados ao Fundo durante o periodo findo em 30 de junho de apresentam o

seguinte detalhe:

Classe Founders Classe Prime
Encargos Valor % VLGF* Valor % VLGF* Valor % VLGF*|
Comissdo de Gestdo Fixa A 538 301 0,570% 538301 0,645%
| Selo s/Comissido de Gestio Fixa 21532 0,023% 21532 0,026%
Comissdo de Gestio Fixa B 800577 0,848% 800 577 0,744%
| Selo s/Comissido de Gestio Fixa 32023 0,034% 32023 0,030%
Comissio de Depdsito 61 580 0,065% 26903 0,032%) 34676 0,032%
| Selo s/ Comissdo de Depésito 2463 0,003%) 1076 0,001%) 1387 0,001%
Taxa de Supervisdo 14125 0,015% 6171 0,007%) 7 954 0,007%
Custos de Auditoria 1975 0,002% 863 0,001% 11392 0,001%
VA s/Custos de Auditoria 454 0,000%) 198 0,000%)| 256 0,000%
Custos de Contabilidade 927 0,001% 405 0,000% 522 0,000%
VA s/Custos de Contabilidade 0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
Qutros Custos Correntes 6300 0,007% 2752 0,003% 3548 0,003%,
| Selo s/Outros Custos Correntes 252 0,000% 110 0,000% 142 0,000%,
TOTAL 1 480 509 598312 882197
TAXADE ENCARGOS CORRENTES 1,567% 0,717%) 0,820%
NOTA 17 - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Em 30 de junho de 2025, esta rubrica apresentava os seguintes valores:
Acréscimo de custos 30.06.2025 | 31.12.2024
Comissio de gestio 258 604 201 234
Comiss3o de depositirio 11 848 9 307
Taxa supervisdao 14125 9 965
Auditoria 2429 2276
Contabilidade 410 650
Total 287 4217 223 433
NOTA 18 - CONTAS DE TERCEIROS
Em 30 de junho de 2025, as contas de terceiros apresentavam os seguintes valores:
Devedores 30.06.2025 | 31.12.2024 | (Credores 30.06.2025 | 31.12.2024
Operagdes em mercado 0 0| |Operagoes em mercado 0 0
Operagoes fora de mercado 0 0| |Operagées fora de mercado 0 0
Valores a receber: dividendosjuros 222 376 82 051| [SubscricGes pendentes 688 887 511538
Total 222376 82051| [Total 688 887 511 538
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Braga, 6 de agosto de 2025

O Contabilista Certificado,
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RELATORIO DE AUDITORIA
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Save & Grow PPR/OICVM - Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto de A¢bes de Poupanga Reforma (o “0IC”), gerido pela Casa de
Investimentos - Gestdo de Patriménios e Fundos de Investimentos, SGOIC, SA (a “Entidade
Gestora”), que compreendem o balango em 30 de junho de 2025 (que evidencia um total de
216 772 346 euros e um total de capital do OIC de 215 796 042 euros, incluindo um resultado
liquido negativo de 11 949 609 euros), a demonstracao de resultados, e a demonstragdo dos
fluxos de caixa relativas ao periodo de seis meses findo naquela data, e o anexo as
demonstracdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Save & Grow PPR/OICYM -
Fundo de Investimento Maobiliario Aberto de Acdes de Poupanga Reforma em 30 de junho de
2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses findo
naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
os fundos de investimento mobiliario.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termes dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes do OIC nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos
do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do drgao de fiscalizacao pelas demonstragbes
financeiras

0 orgao de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

{i) preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os
fundos de investimento mobiliario;

(ii) elaborac&o do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

{(iii) criacao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacac de demonstragoes financeiras isentas de distor¢ao material devido a
fraude ou a erro;

(iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

{v) avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

0 orgao de fiscalizacao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgacao da informacao financeira do OIC.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢ées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinidao. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
seguran¢a, mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢oes podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisées econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstra¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(iy  identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstragoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude € maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao
controlo interno;

{ii} obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nac para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do QIC;

(iii) avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo drgao de gestao da
Entidade Gestora do OIC;

{(iv)  concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo orgao de gestao da Entidade Gestora do
OIC, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se
existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicdes que
possam suscitar d(vidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atencao no nosso relatorio para as divulgacées relacionadas
incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulga¢oes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigcdes
futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas atividades;

{v) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstragoes
financeiras, incluindo as divulgacgdes, e se essas demonstragoes financeiras
representam as transagoes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

{vi) comunicamos com os encarregados da governacao da Entidade Gestora do OIC, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacgao constante
do relatorio de gestdo com as demonstracdes financeiras e a pronuncia sobre a matéria
prevista no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.® 7/2023, que concretiza o Regime
de Gestao de Ativos.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Em nossa opiniao, o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante é coerente com as
demonstracoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre
o 0IC, nao identificamos incorrecdes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.® 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que
concretiza o Regime da Gestao de Ativos

Nos termos do n.® 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o
Regime da Gestdo de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e
pressupostos de avaliagao dos ativos que integram o patrimonio do QIC.

Sobre a matéria indicada nao identificamos situa¢des materiais a relatar.

Porto, 8 de agosto de 2025

runo Moreira Fernandes
{ROC n.® 1783, inscrito na CMVM sob o n.® 20161628)
em representacao de BDO & Associados, SROC, Lda.



