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Braga, 23 de abril de 2026

"E reconfortante estar investido num negécio onde podem ser cometidos alguns erros e, ainda assim,
ser possivel conseguir um desempenho global bastante satisfatério. Num certo sentido, este é o caso
oposto ao do nosso negdcio téxtil, onde mesmo uma gestdo muito boa provavelmente sé consegue
obter resultados modestos, em média.

Uma das ligées que a vossa equipa de gestdo aprendeu — e, infelizmente, por vezes voltou a aprender
— é a importdncia de estar investido em negécios onde prevalecem ventos favordveis em vez de
ventos contrdrios.”

Woarren Buffett, excerto da Carta aos Acionistas da Berkshire, 1977

Caro Parceiro de Investimento, Estimado Cliente,

Este é o sexto Relatério Anual do Fundo Save & Grow PPR (“Fundo”). Iniciamos a atividade do Fundo em
outubro de 2020 com a denominagao Fundo Casa Global Value PPR e com a Classe Founders, com a
subscricio limitada aos Clientes de gestao discricionaria de carteiras individuais e a uma lista de
pessoas que aguardavam pelo seu langamento hé alguns anos. O Fundo foi langado publicamente em
marco de 2021 com a disponibilizagio da plataforma de acesso online Save & Grow. Em 1 de outubro de
2021, foi langada a Classe Prime. Em 4 de outubro de 2023, foi alterada a denominagdo para o nome
atual, Save & Grow PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes de Poupanga
Reforma.

Em 1 de outubro de 2025, o Fundo celebrou o seu quinto aniversario. Conforme havia sido prometido,
em funcio do crescimento dos ativos sob gestao, foram reduzidas as comissdes de gestdo nas duas
classes: de 1,30% para 1,20 % na classe Founders e de 1,50% para 1,40% na classe Prime.

Em 2025, o Fundo teve uma rentabilidade de 5,5% na Classe Founders e de 5,2% na Classe Prime. O
indice MSCl World EUR subiu 6,8%. A rentabilidade acumulada da Classe Founders desde o langamento
a1 de outubro de 2020 é de 74,7%, o que corresponde a uma rentabilidade anualizada de 11,2%.

Passados 15 anos de abrirmos as portas da Casa de Investimentos, ultrapassamos os 29 mil Clientes e
596 milhdes de euros de ativos sob gestio. Inicidmos a atividade no rescaldo da maior Crise Financeira
em quase 100 anos (2008/2009), passamos pela Crise de Divida Soberana na Europa e intervengdo da
Troika em Portugal, faléncias de vérios bancos, a Covid-19, a Guerra na Ucrania e Crise Inflacionaria e, j&
em 2025, a Guerra Tarifaria de Trump.

Desde o primeiro dia, decidimos privilegiar o investimento em agées seguindo uma filosofia de
investimento em valor com o foco no longo prazo. Inspirados no trabalho de Warren Buffett, o nosso
propésito é ajudar as familias a investir melhor e a terem mais conhecimento para protegerem melhor
os seus interesses. O nosso objetivo é criar uma legido de investidores em valor.
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Na TEDxPorto, a 6 de abril de 2019, cujo tema era “Trust” (confianga), apresentei esta imagem, que, na
minha opinido, reflete os ingredientes necessarios para que a Confianga se crie e se mantenha:

CUMMPRIR
. PecMESSAS “TenusParEveiA
HicToRiA :
™ CONRECINENTO
o
Conviegus - CON:FI'ANC,A- - COERENCIA
. ! .
ConsieTéncin EMPATIA
Y Pesactatos \ . ) _
ANENTICIDADE SiNPiciDADE

Passados estes anos, continuo a acreditar que a confianga se constréi cumprindo promessas.

Para nés, donos do negécio e com a liberdade para fazer sempre o que achamos certo para os nossos
Clientes, este negdcio sé faz sentido se cumprirmos as promessas que fazemos: transparéncia e
coeréncia na comunicagio, passar conhecimento, trabalhar com consisténcia e agir com convicgio,
manter as coisas simples e apresentar resultados. Procuraremos sempre “calcar os vossos sapatos” e
nao esquecer nunca que, no fim do dia, seremos avaliados pelos resultados que conseguirmos alcangar.
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A transparéncia, o conhecimento e a melhoria continua sdo a esséncia da Casa de Investimentos.
Estudar, investir e ensinar sdo o legado que queremos deixar.

Sabiamos que nio seria facil fazer crescer a CASA num pais com enorme falta de literacia financeira -
que ainda hoje persiste e nos coloca na cauda da Europa - e durante um periodo em que foi destruido
um enorme stock de capital por parte das institui¢des financeiras, que se esqueceram do dever de
fiducia. Isto levou a uma ideia generalizada de que o investimento em agdes é arriscado.

Ao longo do caminho, que ndo se fez sem solavancos, escrevemos mais de 200 artigos, publicamos
varios livros, estivemos presentes em muitas dezenas de iniciativas de literacia financeira em escolas,
universidades, empresas e instituicdes. Em 2025, langdmos mais um livro, “Sé as melhores servem’, de
Peter Seilern, que reflete bem a filosofia que praticamos.

Nestes 15 anos, cometemos alguns erros na selegio de empresas em que investimos. Quando
assumimos que é um erro, vendemos o titulo e procuramos sistematizar o que falhou e se o
poderiamos ter evitado ou reconhecido mais cedo.

O resultado deste trabalho levou-nos a refinar a filosofia de investimento. Quando comegamos,
estidvamos mais preocupados em comprar empresas a cotar com grande desconto face a nossa
estimativa de valor intrinseco (margem de seguranga). Hoje, procuramos investir num conjunto de
negdcios excecionais que conseguem capitalizar lucros ao longo de um periodo alargado. Procuramos
negdcios com vantagens competitivas duradouras, geridos por gestores capazes e honestos e
gostamos de os comprar a pregos sensatos. A margem de seguranga que hoje procuramos ndo é tdo
exigente no desconto a que compramos, mas € mais exigente na qualidade dos negécios em que
decidimos investir.

Isto néo significa que deixaremos de cometer erros ou de ser surpreendidos por alguns
desenvolvimentos temporarios ou mesmo estruturais em determinados setores. No entanto, estamos
convictos que a filosofia e o processo reduzem os erros e melhoram as rentabilidades.

E importante notar que o nosso trabalho ndo é adivinhar o mercado ou ter o retorno mais elevado ano a
ano quando comparado com outras estratégias de investimento. O que procuramos, para nos e para os
nossos Clientes, é ter o melhor retorno possivel, com risco limitado, num periodo de tempo alargado.

Mais uma vez, identificamo-nos muito com a posigao de Warren Buffett quando diz. “Eu ndo quero o
maior retorno possivel. Quero o melhor retorno que possa ser sustentado ao longo do maior periodo de
tempo possivel”.

Sabemos, desde o primeiro dia, que este trabalho nio se faz sem ter a confianga dos Clientes. Sabemos
que lhes pedimos duas coisas importantes; as poupangas para investirmos e o tempo para as fazermos
crescer.

Em contrapartida, prometemos fazer um trabalho sério alicergado em conhecimento e melhoria
continua e n3o ceder a tentagdo do ruido de curto prazo ou modas. Prometemos comunicar de forma
transparente e assumir os erros que cometemos. Prometemos passar conhecimento e prestar contas
com regularidade nas cartas trimestrais, webinares e Assembleia Anual de Clientes. Prometemos fazer
sempre o que gostavamos que fizessem connosco se os lugares estivessem trocados.
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RENTABILIDADE DO FUNDO SAVE & GROW PPR/OICVM

(a) Classe Founders! Classe Prime?
2020 15,3%

2021 16,9% 0,5%
2022 -25,6% -25,7%
2023 33,9% 33,6%
2024 23,4% 23,1%
2025 55% 52%
Rentabilidade acumulada desde a abertura 74,7%

Rentabilidade anualizada 11,2%

1 A partir de 1 de outubro de 2020
2 A partir de 7 de outubro de 2021

Nota: As rentabilidades apresentadas s3o liquidas de todos os custos. As rentabilidades apresentadas nio devem
constituir expectativas de que o futuro replicara a histéria recente.

PERFORMANCE

O gréfico abaixo apresenta a evolugio da cotagdo da unidade de participagio (U.P.) da classe Founders
do Fundo Save & Grow PPR em comparacio com o desempenho do indice MSCI World Net Total Return
EUR desde o langamento do Fundo até 31 de dezembro de 2025. Nessa data, a U.P. da classe Founders
fechou com um valor de 174,70 euros. A cotagdo do Fundo esta disponivel no sistema Bloomberg sob
os tickers CASAGVF PL (Classe Founders) e CASAGVP PL (Classe Prime).
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A 31 de dezembro, o Fundo ja tinha 28.569 Participantes, um total de ativos sob gestdo de 314,2
milhdes de euros e uma rentabilidade desde o lancamento de 74,7% na classe Founders.

RENTABILIDADE DO FUNDO
Retorno no Ano Desde o langamento (1.10.2020) Classe de
2025 Acumulado Anualizado Hars
Save & Grow PPR’ 5,5% 74,7% 11,2% 6
Acdes? 6,8% 100,9% 14,2%
Obrigagdes de governos? 2,7% -6,7% -1,3%
Liquidez* 2,3% 8,7% 1,6%

1 Categoria Founders, rentabilidades liquidas de comissdes a 31.12.2025

2 MSCI| World EUR Net Total Return
3 Bloomberg Euro Government 5 Year Term Total Return

4 Aplicagdo a Euribor 3M
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DESEMPENHO DO FUNDO

Valores a 31 de dezembro de 2025 em EUR

Variagdo no valor da U.P. Classe Founders Classe Prime

Valor da U.P. a 31.12.2024 165,65 122,79
Retorno antes dos custos operacionais 11,34 8,39
Custos operacionais 2,30 1,95
Retorno apds custos operacionais 9,05 6,44
Valor da U.P. a 31.12.2025 174,70 129,23

Rentabilidade

Rentabilidade de 31.12.2024 a 31.12.2025 5,5% 5,2%
Rentabilidade acumulada desde o langamento’ 74,7% 29,2%
Rentabilidade anualizada desde o langamento’ 1,2% 6,2%
Classe de risco? 6 6

Movimentos de unidades de participagao

Numero de U.P. em circulagdo a 31.12.2024 470 869 734 966
U.P. subscritas / (resgatadas) 190 585 801956
Numero de U.P. em circulagdo a 31.12.2025 661454 1536922

Informacdo suplementar
Valor dos ativos a 31.12.2025 115554 016 198 614 606
Taxa de encargos correntes? 1,41% 1,62%

Detalhe dos custos correntes suportados no periodo

Comissdo de gestdo 1184138 1958 031
Comissdo de depésito 60602 86775
Taxa de supervisao 13 829 19 801
Custos de contabilidade e auditoria 2978 4264
Custos de subscri¢do e resgate 5428 7772
Imposto de selo 50 007 82103
Total de custos suportades 1316981 2158746

1A Classe Founders foi langada a 1.10.2020 e a Classe Prime a 7.10.2021. Ambas as classes foram langadas com um
valor inicial da U.P. de 100,00 EUR
2 Ver secgio relativa ao perfil de risco do Fundo

? Taxa de encargos correntes correspondente aos custos suportados no periodo de 12 meses que termina a 31.12.25
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INFORMAGAO DO FUNDO

1 - Exposigido por classe de ativo a 31.12.2025

Agdes 96,8%

Liquidez 3,2%

2 - Exposicdo por pais a 31.12.2025

Liquidez 3,2%
Irlanda 2,0%

kilia2,4%

Alemanha 2,9%
Espanha 3,0%

China 7,4%

Franga 11,1%

EUA 67,9%

3 - Exposicgio por setor GICS a 31.12.2025

Liquidez 3,2%
Consumo Nao Discricionério 2,3%
Industriais 4,0%

Consumeo

Discricionério 31,4% Financeiras 8,8%

Saude 10,6%

Servigos de

Comunicagoes 16,3%
Tecnologias de

Informagao 23,4%
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PERFIL DE RISCO DO FUNDO ﬁ;

O PPR Save & Grow esta 100% investido em agdes. Nao tem qualquer exposicio a derivados ou
alavancagem. O fundo investe apenas em agdes de empresas de grande capitalizacio, cotadas em
mercados de paises da OCDE. O fundo tem a capacidade de liquidar todos os seus investimentos sem
ter um impacto material nos pre¢os de mercado.

No curto prazo, o fundo pode registar flutuagdes diarias de preco significativas. As flutuagdes de curto
prazo sdo influenciadas pelo comportamento dos investidores, que oscilam entre o otimismo e o
pessimismo. Esta volatilidade, traduz-se em excelentes oportunidades para os investidores de longo
prazo.

A Casa de Investimentos encara o risco como a probabilidade de perda permanente de capital.
Procuramos reduzir o risco de perdas de capital ao:

* Comprar com uma margem de seguranca adequada: somos disciplinados no prego que pagamos.

* Nao fazer compromissos na qualidade do negécio: acreditamos que investir em negécios
excecionais € menos arriscado, uma vez que os seus balangos sélidos e a previsibilidade dos seus
lucros ajudam a amplificar a margem de seguranca. Investimos em negécios com vantagens
competitivas durdveis, geridas por pessoas honestas e capazes com capacidade de reinvestir os
seus lucros de forma consistente no longo prazo. A longo prazo, estas caracteristicas sdo o melhor
aliado para ter seguranca e rentabilidades que permitem conquistar ganhos de poder de compra.

e Monitorizar as exposi¢oes do portfélio: as exposicdes do portfélio sio monitorizadas
frequentemente e ajustadas quando necessario. Consideramos a nossa exposicio a temas e
setores especificos, o grau de ciclicidade das nossas posi¢ées, o tamanho do seu fosso econdmico
e a previsibilidade dos seus lucros.

E importante realcar que, no curto prazo, o investimento em ac¢des é arriscado. Um horizonte de
investimento alargado é essencial para acrescentarmos valor.

Classe de Risco, de acordo com classificacio do Regulador

A determinagio da classe de risco, segundo o Regulador, € medida pela volatilidade da cotacdo dos
ativos nos quais o fundo esta investido: ativos que tenham uma maior amplitude de variacio de
cotagdo sio mais arriscados e ativos com variagao de cotacido reduzida sio menos arriscados. Esta
definicéo de risco é limitada, uma vez que esta apenas baseada na variagdo de prego, ignorando a
qualidade dos ativos e outras varidveis relevantes. Por exemplo, um ativo nio cotado como o Private
Equity ou Capital de Risco, ndo tem volatilidade diria. No entanto podem ser investimentos altamente
arriscados.

Indicador sintético de risco e remuneragao, conforme classificagio pelo regulador

q Baixo Risco Elevado Risco '
Remuneragio potencialmente mais baixa Remunera¢do potencialmente mais elevada

3 T 2 T 3 T 4 T 5 |wocowss 7 |
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A classificacio do nivel de risco do organismo é baseada no calculo da volatilidade histérica do valor da
unidade de participagio. Os dados histéricos ndo garantem que o perfil de risco se mantenha no futuro,
podendo a classe de risco do fundo variar ao longo do tempo. O calculo do nivel de risco esté definido
nos artigos 73.° e 74°. do Regulamento da CMVM n°. 2/2015.

POLITICA DE INCORPORAGAO DE RISCOS DE SUSTENTABILIDADE

A presente informagao encontra-se publicada para dar cumprimento ao artigo 4.°, n.° 1, alinea b) do
Regulamento 2019/2088 de 27 de novembro de 2019 e consolida a declaragdo de nio consideragéo dos
impactos negativos para a sustentabilidade.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM RETROSPETIVA

A carteira de investimentos teve um ano de ganhos moderados. O Fundo Save & Grow PRR registou um
ganho de 5,5% na classe Founders e de 5,2% na classe Prime. Tal como os indices, a carteira também
foi afetada pela volatilidade gerada pelas tarifas, os desenvolvimentos geopoliticos e os efeitos da
Inteligéncia Artificial. A queda do délar teve um impacto fortemente negativo no desempenho, mas foi
compensada pela valorizagio das empresas norte-americanas, que viram o crescimento das receitas e
dos lucros acelerar em funcio da desvalorizagao cambial.

Em 2025, os cinco titulos que registaram o maior contributo positivo para a carteira do Fundo foram
Alphabet, Ryanair, Nvidia, Alibaba e Tencent. Os cinco maiores contributos negativos foram Adobe,
Adidas, Nike, Salesforce e Disney.

Alphabet beneficiou da decisdo judicial relativa aos remédios para o monopélio do negécio de pesquisa
online, traduzida num cenario relativamente benigno para a sua atividade e evitando a separagao
estrutural da empresa. Por outro lado, a empresa passou da defesa ao ataque na revolugdo de
Inteligéncia Artificial, beneficiando igualmente da aceleragdo do crescimento e das melhorias de
rentabilidade na Google Cloud.

Ryanair teve o seu melhor verdo de sempre, ultrapassando os problemas que teve com as agéncias de
viagens online no ano anterior e registando um crescimento de 4% dos passageiros, 12% das receitas e
32% do resultado liquido nos primeiros nove meses do ano fiscal que encerra em margo de 2026.

Nvidia continuou a beneficiar da procura sem precedentes por capacidade computacional para
Inteligéncia Artificial, aumentando as suas receitas e os seus lucros em cerca de 65%.

Alibaba e Tencent beneficiaram da recuperagio do consumo interno na China e da melhoria do quadro
regulatério, que permitiram uma reavaliagio positiva destes ativos, que apresentavam avaliagSes
historicamente baixas.

No setor de software, apesar de bons numeros de crescimento das receitas e dos lucros, Adobe e
Salesforce enfrentaram uma compressdo de multiplos, com o mercado a exigir provas mais concretas
de monetiza¢do imediata das suas novas ferramentas de IA generativa.

No setor do consumo, Adidas e Nike sofreram com a imposisao de tarifas no mercado norte-americano.
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Ao longo do ano, foram acrescentados trés novos titulos a carteira de investimentos. Dassault
Systémes, lider em software de design industrial. Ferrari, uma das marcas de luxo mais icénicas a nivel
global. E Uber, plataforma lider nas areas de mobilidade e entrega que esti a consolidar a sua
rentabilidade operacional de forma notavel.

A adigao destes nomes contribui para a elevag¢io do nivel de qualidade da carteira de investimentos,
assente em negocios que crescem acima da média, tém retornos sobre o capital investido excecionais e
balangos sélidos que lhes dio toda a flexibilidade para atuar em momentos de crise.

Encerramos o ano com a convicgio de que continuamos investidos num excelente conjunto de
negdcios, com claras vantagens competitivas e forte capacidade de criagdo de valor no longo prazo.
Apesar da incerteza que podera continuar a caracterizar o enquadramento macroeconémico global,
acreditamos que a qualidade das empresas em carteira, aliada a tendé&ncias estruturais como a
digitalizagdo, a inteligéncia artificial, o consumo de luxo, os gastos em salide e a inovacgio tecnoldgica,
proporcionam perspetivas favoraveis para os préximos anos de investimento.

CONCLUSAO

Para muitos, este negdcio de gestao de ativos é sobre fazer dinheiro. Para nés, a Casa de Investimentos
é o desafio de construir uma marca com um negécio justo e que perdure no tempo, que ajuda as
familias a aumentar a sua riqueza e a ter um futuro com mais seguro e independente do Estado. Aos
nossos Clientes, agradecemos a confianga e trabalharemos para que se mantenham connosco a longo
prazo. Agradecemos ainda as recomendagdes que fazem da Casa de Investimentos a familiares, amigos
e colegas de trabalho.Com elevada consideracio, enviamos os melhores cumprimentos,

Emilia Oliveira Vieira
Chief Executive Officer & Chairman

Trabalhamos para que os nossos Clientes sejam Clientes antigos

%U\Ai\x\;} L i

I
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
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4 Save & Grow

Demonstragio dos Fluxos de Caixa
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025

2025 2024
OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
RECEBIMENTOS:

Subscri¢io de unidades de participagio 135589 952 67798751
PAGAMENTOS:

Resgates de unidades de participagio (6 666 958) (1997 960)
Fluxo das operagdes sobre as unidades do OIC 128922 994 £5800 791

OPERAGOES DA CARTEIRA DE TiTULOS E OUTROS ATIVOS
RECEBIMENTOS:

Venda de titulos e outros ativos 20854906 12081 464

Rendimento de titulos e outros ativos 1660126 808 885

Outros recebimentos relacionaos com a carteira 28332 5722
PAGAMENTOS:

Compra de titulos e outros ativos (143560107) (73 495133)

Comissdes de corretagem (189 007) (142 345)

Outras taxas e comissdes (13790) (12090)
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros atives (121219 540) (60753 498)
OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
RECEBIMENTOS:

Recebimentos em operagdes cambiais 421 6057
PAGAMENTOS:

Pagamentos em operagdes cambiais (118 180) (44106)
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas . (113959) (38049)
OPERAGOES GESTAO CORRENTE
RECEBIMENTOS:

Juros de depésitos bancarios = 8813
PAGAMENTOS:

Comissio de gestio (3116 876) (1588 427)

Comissao de depdésito (144 554) (74 234)

Impostos e taxas (24 090) (12269)

Outros pagamentos correntes (7069) (7104)
Fluxo das operagdes de gestio corrante (3292589) (1673222)
Saldos dos fluxos de caixa do periodo 4296 905 3336023
Disponibilidades no inicio do periodo 7462265 4126 243
Disponibilidades ne fim do pericdo 11759171 7462 265

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragio de fluxos de caixa
O Contabilista Certificado O Conselho de Ad
.
gwm_ S.o},'o Dl ch Sha AL h\Q
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ANEXOS

DIVULGAGOES

Anexo as Demonstraces Financeiras em 31 de dezembro de 2025 (montantes expressos em euros)

INTRODUGAO

O Save & Grow PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliirio Aberto de A¢des de Poupanca
Reforma (adiante também designado por “Fundo” ou “OIC") foi autorizado pela Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios em 10 de julho de 2020, tendo concedido ao Fundo o n°. 1637 e tendo iniciado a
sua atividade em 1 de outubro de 2020 sob a denominagdo Fundo Casa Global Value PPR/OICVM Fundo
de Investimento Mobiliario Aberto de A¢des de Poupanca Reforma. Em 7 de outubro de 2023, a
denominacao do Fundo foi alterada para a atual, Save & Grow PPR/QICVM - Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto de A¢des de Poupanga Reforma.

O Fundo é administrado, gerido e representado pela Casa de Investimentos - Gestdo de Patriménios e
Fundos de Investimento - SGOIC, S.A. (Sociedade Gestora).

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido
pela Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentagio complementar emitida por esta
entidade, no Ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas através do Decreto-Lei n.° 27/2023, de
28 de abril.

As notas que se seguem respeitam a numeracao sequencial definida no Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Coletivo. As notas cuja numeragdo se encontra ausente ndo sao
aplicaveis, ou a sua apresentagdo ndo é relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

Especializacido de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagio de periodos,
sendo reconhecidas 4 medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento
ou pagamento.

Os juros de aplicacBes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.
| p g P P 2}

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sao registados na rubrica “Juros e custos equiparados”,
atendendo a que a periodificagdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do periodo de contagem
de juros dos respetivos titulos.

Continuidade

O OIC opera continuamente, com duragio ilimitada, no tendo intengdo nem necessidade de entrar em
liquidagao.

Save Grow PPR/OICVM | Relatério e Contas 2025 15



Consisténcia

V=
%/

"P Save & Grow

O OIC ndo altera as suas regras, principios, critérios e politicas contabilisticas de um periodo para o
outro. Se o fizer e o efeito for materialmente relevante, deve referir o facto nas divulgacses.

Materialidade

As demonstragdes financeiras do OIC evidenciam todos os elementos que sejam de interesse,

relevantes (qualitativa e quantitativamente) e possam afetar avaliacdes ou decisdes pelos utilizadores

interessados.

Substincia sobre a forma

As operagdes sao contabilizadas atendendo a sua substéncia,  realidade financeira e ndo apenas a sua
forma documental ou legal.

NOTA 1- CAPITAL DO FUNDO

O capital do Fundo é composto por unidades de participacao (UP’'s) que conferem aos seus titulares o
direto de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao nimero de unidades que

representam.

O movimento ocorrido no capital do Fundo durante o exercicio de 2025 apresenta o seguinte detalhe:

Descrigio No Inicio Subscrigdes Resgates Diitrlb:lit;fo da Outros R‘:::‘::;'dn No Fim
Valor base 120583 589 105508 152 -4 672 664 -1581258 219837819
Diferenga p/Valor Base 16750363 29 298 893 -1994295 1581258 45 636 220
Resultados distribuidos
Resultados acumulados 7655334 23257 552 30912887
Resultados do periodo 23 257 552 -23 257 552 17 781697 17781 697
SOMA 168 246 838 134 807 045 -6 666 958 17 781 697 314168 622
Founder
N° de unidades participagdo 470 869,00 167 572,78 -22122,06 45133,79 661 453,50
Valor unidade participagio 165,65 164,2102 166,1094 174,6971
Prime
N° de unidades participagio 734 966,00 887507,30 -24604,57 =60 946,37 1536 922,37
Valor unidade participagio 122,79 120,8890 121,6147 129,2288

Save Grow PPR/OICVM | Relatério e Contas 2025
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A evolugio do valor do Fundo durante o exercicio de 2025 foi a seguinte:

FOUNDER (Valores em Euro)
EVOLUGAO DO OIC VLGF vilopup: N aeUReen
Circulagio
2025 31/12/2025 115554016 174,6971 661 453,50
30/09/2025 101061309 167,2481 604 259,84
30/06/2025 87764 246 154,9861 566 271,63
31/03/2025 80 654044 151,9374 530 837,46
2024 31/12/2024 77999 687 165,6505 470 869,00
30/09/2024 68961809 155,1460 44449629
30/06/2024 64 696 493 154,8094 417 910,70
31/03/2024 60104277 151,8313 395 862,13
2023 31/12/2023 48747 885 134,2273 363174,14
30/09/2023 42957 808 123,1106 348 936,69
30/06/2023 43 357 460 126,9825 341 444,24
31/03/2023 39,509 119 118,0180 334771,89
2022 31/12/2022 32225706 100,2612 321 417,52
30/09/2022 30374883 101,2691 299 942,21
30/06/2022 28 481 839 107,5736 264766,01
31/03/2022 27 742 085 126,4388 219 411,10
2021 31/12/2011 26 288 708 134,7450 195 099,69
30/09/2021 22221745 131,3268 169 209,54
30/06/2021 17758 219 135,3625 131190,05
31/03/2021 11271 533 127,8272 88177,91
2020 31/12/2020 5702307 115,3100 49 451,99
PRIME (Valores em Euro)
EVOLUGAO DO OIC VLGF vALORU.p, '\-7deUPs
em Circulagdo
2025 31/12/2025 198 614 606 129,2288 1536 922,37
30/09/2025 156 202 469 123,7831  1261904,63
30/06/2025 128 031 796 114,7678 1115572,04
31/03/2025 101 710 440 112,5683 903544,12
2024 31/12/2024 90247 151 122,7909 734.966,00
30/09/2024 62646 630 15,0638 544 451,07
30/06/2024 52489 605 114,8739 456 932,19
31/03/2024 41767968 112,7222 370539,13
2023 31/12/2023 30593034 99,7039 306 838,74
30/09/2023 21147924 91,4939 231140,14
30/06/2023 18 806 604 94,4208 199 178,63
31/03/2023 15090 972 87,8003 171 878,34
2022 31/12/2022 11183922 74,6281 149 861,98
30/09/2022 8925014 75,4178 118 340,91
30/06/2022 7236043 80,155 90 275,64
31/03/2022 6061913 94,2607 64310,06
2021 31/12/2021 2914133 100,4974 28 997,11
30/09/2021
30/06/2021
31/03/2021

Em 31 de dezembro de 2025, o nimero de participantes em fungdo do valor liquido global de cada
classe do Fundo apresenta o seguinte detalhe:

Save Grow PPR/OICVM | Relatério e Contas 2025
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Escaldes

N.° participantes N.° participantes

FOUNDERS PRIME
UPs>= 25% 0 0
10%<= UPs < 25% 0 0
5%<= UPs < 10% 0 0
2%<= UPs < 5% 1 0
0.5%<=UPs <2% 42 0
UPs<0.5% 1626 26 900
TOTAL 1669 26 900

NOTA 2 - VOLUME DE TRANSAGOES

O volume de transagdes ocorrido durante o exercicio de 2025 foi o seguinte:

(Valores em Euro)

COMPRAS (1) VENDAS (2) TOTAL (1)+(2)
Descrigao Mercado Fora mercado Mercado Fora mercado Mercado Fora mercado
Divida Publica 0 0 0 0 0
Agdes 143560107 0 20854906 164 415014 0

Durante o exercicio de 2025 foram cobradas as seguintes comissdes de subscrigdo e resgate:

(Valores em Euro)

Lo COMISSOES

Descrigido VALOR COBRADAS
Subscrigdes 134807 045 0
Resgates 6 666 958 28 332

Save Grow PPR/OICVM | Relatério e Contas 2025
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NOTA 3 - CARTEIRA DE TITULOS E DISPONIBILIDADES .
=
O detalhe da carteira de titulos em 31 de dezembro de 2025 é apresentado como se segue:
Descrigio Prego de aquisigio Mais valias Menos valias ::l::: Juros corridos SOMA
1.VALORES MOBILIAROS COTADOS
Mercado de Bolsa de Estados Membros UE
- AgGes
Industria de Diseno Textil 6559 750 297771 4] 9 537 461 0 9 537 461
Ryanair Holdings Plc 4144890 2208537 0 6353 427 0 6353427
Adidas AG 10367905 0 1399296 8968610 0 8968610
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 16 394 001 2057514 ] 18 451515 0 18 451 515
LOREAL 7 407 095 0 -43567 7363528 0 7363528
Ferrari NV 8273792 0 -623717 7650075 0 7650 075,
Dassault Systemes 8938 420 103377 0 9 041797 0 9 041797
Mercados de Bolsa de Estados Nao Membros UE
- Agdes
Alphabetinc-CLC 14 351 329 14896103 -1213011 28034421 0 28034 421
Microsoft Corp 13165312 3437 660 =794123 15808 849 0 15808 849
Alibaba Group Helding-SP ADR 7744594 1791296 =356 732 2179 158 Q 2179158
Amazon.com Inc., 15643934 4968 475 -1041 444 19 570966 o] 19570966
Booking HoldingsInc 11678749 3542922 -604 619 14 617 051 0 14617051
Walt Disney Co/The 9231913 160 204 -512129 8879 988 0 8 879 988
Mastercard Inc - A 12101029 2257 300 -633588 13724741 0 13724741
Qualkcomm Inc. 9 850 405 1415081 -589 787 10 675699 0 10675699
Visa Inc - Class A Shares 12240579 2269 496 =619 021 13891054 0 13891054
Adobe Inc, 14161005 0 -3117518 11043 487 0 11043 487
Intuitive Surgical, Inc. 7032163 3047 241 -312998 9766 407 0 9766 407
Nvidia Corporation 13652087 6532042 -990 633 19193495 0 19 193 495
Salesforce.com, Inc. 7251286 770377 -320419 7701244 0 7701244
IDEXX Laberatories, Inc. 4655244 2079994 =403 065 6332173 0 6332173
Danaher Corporation 7 437 585 190196 -495127 7132653 0 7132653
Thermo Fisher Scientific, Inc. B 659 946 1864701 -519 688 10004 960 0 10004 960
Nike, Inc. 12984390 0 -2332681 10 651709 0 10 651709
Uber Technologies Inc 6854 353 0 -597 758 6 256 596 o] 6 256 596
2. OUTROS VALORES
Valores mobilidrios ndo cotados
- Agdes
Tencent 11043731 3723120 -625108 14141742 0 14141742,
TOTAL 261825 487 60293344 -18 146 029 303972 802 0 303972 802

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o exercicio de 2025 foi o seguinte:

Contas

Salde Inicial

Aumentos

Redugdes

Saldo Final

Caixa

Depésitos a ordem

Depésitos a prazo e com pré-aviso
Certificados de depésito

Outras contas de disponibilidades

7462265

158 137537

-153 840 631

1175917

Total

7462 265

158 137 537

-153 840 631

11759171

No final do ano de 2025, os depésitos a ordem encontravam-se domiciliados no Banco BIG com um
valor total de 11.759.170,84 Euros.
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NOTA 4 - CRITERIO DE VALORIZAGAO DOS ATIVOS E PRINCIPIOS CONTABILISTICOS

Carteira de titulos

'_P Save & Grow

) ¥

As compras de titulos s3o registadas na data da transagao, pelo valor efetivo de aquisigao. Os valores
mobilidrios em carteira sio avaliados ao seu valor de mercado de acordo com as seguintes regras:

1. Momento de referéncia da valorizagao:

a)

b)

<)

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do Fundo pelo niimero de unidades de participagdo em circulagdo. O
valor liquido global do organismo de investimento coletivo é apurado deduzindo a soma dos
valores que o integram o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da
valorizagdo da carteira. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores
que o integram os encargos efetivos ou pendentes, até a data da valorizagao da carteira,
designadamente: despesas relativas & compra e venda de ativos, encargos legais e fiscais, a taxa de
supervisdo, a comissao de gestio, a comissio de depdsito e os custos das auditorias legalmente
exigidas.

Indica¢do do momento do dia relevante para:

s  Efeitos da valorizagdo dos ativos que integram o patrimoénio do organismo de investimento
coletivo: na valorizagao diaria dos ativos que integram o patriménio do Fundo, tendo em
vista o calculo do valor da unidade de participagdo a divulgar no dia util seguinte, os pregos
apliciveis e composicao da carteira serdo determinados as 22 horas de cada dia Gtil.

e A determinagdo da composigdo da carteira: na determinagio da composicio da carteira, sdo
consideradas todas as transagdes efetuadas e confirmadas, até esse momento.

Indicagdo dos critérios considerados para efeitos de valorizagao dos ativos negociados em
mercados regulamentados (ultimo preco, preco de fecho ou de referéncia), bem como para
afericdo dos pressupostos e elementos utilizados na valorizagdo dos ativos ndo negociados em
mercado regulamentado. O critério considerado para efeitos de valorizagio dos ativos negociados
em mercado é o constante no ponto seguinte.

2. Regras de valorimetria e cilculo do valor da unidade de participagio:

a)

Valores negociados num mercado regulamentado:

1. Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em
mercado regulamentado sdo valorizados ao Ultimo prego verificado no momento de
referéncia, difundide através da Bloomberg ou da Reuters ou outras fontes consideradas
crediveis pela Sociedade Gestora.

2. Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em
mais do que um mercado regulamentado sio valorizados aos pregos praticados no mercado
onde os mesmos s3o normalmente transacionados pela Entidade Responsével pela Gestio.

3. Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em
mercado regulamentado que n3o sejam transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva
avaliagdo sao equiparados a valores ndo negociados em mercado regulamentado, para efeitos
de valorimetria.

4. Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados

incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a Entidade
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Responsavel pela Gestdo considerar para efeitos de avaliagao o modelo do custo amortizado,

desde que:

i.  osinstrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

i. adetencdo dosinstrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situagdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii. seassegure que adiscrepdncia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

Para valorizacdo dos ativos cotados em moeda estrangeira serdo consideradas as taxas de

cambio do euro verificadas no momento de referéncia de valorizagio da carteira e divulgadas

através da Bloomberg, da Reuters ou de outras agéncias internacionais de informagao
financeira consideradas crediveis pela Sociedade Gestora.

Valores n3o negociados num mercado regulamentado:
1

A data de referéncia considerada para efeitos de avaliagdo de instrumentos financeiros nao
negociados em mercado regulamentado n3o dista mais de 15 dias da data de célculo do valer
das unidades de participagdo.

Os critérios de avaliagdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado

regulamentado, a fixar pela entidade responsavel pela gestio, consideram toda a informagao

relevante sobre o emitente e as condi¢cdes de mercado vigentes no momento de referéncia da
avaliacio e tém em conta o justo valor desses instrumentos.

Para efeitos do nimero anterior, a entidade responsavel pela gestdo adota critérios que

tenham por base o valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na

impossibilidade da sua obtencao:

i O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades
especializadas, caso as mesmas se apresentem em condi¢es normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transagio do respetivo instrumento financeiro;

ii. O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas,
caso nio se verifiquem as condicdes referidas na alinea anterior.

Apenas sdo elegiveis para efeitos do numero anterior:

i. As ofertas de compra firmes de entidades que nio se encontrem em relagio de dominio
ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, com a entidade responsavel pela gestao;

ii. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na
alinea anterior e cuja composicao e critérios de ponderacdo sejam conhecidos.

Na impossibilidade de aplicagdo do n.° 3, a entidade responsavel pela gestao recorre a

modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros,

assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagao t&m aderéncia a valores de
mercado.

A avaliagdo de instrumentos financeiros estruturados nos termos do nimero anterior &

efetuada tendo em consideragdo cada componente integrante desse instrumento.

A avaliacio referida no n.° 5, pode ser efetuada por entidade subcontratada pela Sociedade

Gestora, porquanto esta Ultima define e examina periodicamente os pressupostos dos

modelos de avaliagdo utilizados.

Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admissao a um mercado

regulamentado, pode a entidade responsavel pela gestao adotar critérios que tenham por
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base a avaliagio de instrumentos financeiros da mesma espécie emitidos pela mesma

entidade e que se encontrem admitidos & negociagio, tendo em conta as caracteristicas de e,
fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

9. Em derrogagao do disposto no n.° 1, as unidades de participagdo, sdo avaliadas ao dltimo valor
conhecido e divulgado pela respetiva Entidade Responsavel pela Gestao:

i Desde que a data de divulgagdo do mesmo nio diste mais de 3 meses da data de
referéncia; ou

ii. Desde que, distando a data de divulgagdao do mesmo mais de 3 meses da data de
referéncia, tal valor é o que reflete o justo valor atendendo as especificidades dos
Fundos de investimento mobilidrio em que o Fundo invista.

10. Os instrumentos financeiros derivados OTC sdo valorizados ao valor de oferta de compra ou
venda firme (consoante, se trate, respetivamente, de posi¢des longas ou curtas) de entidades
financeiras crediveis, obtidas diretamente ou difundidas através de meios de informacio
especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters. Na impossibilidade da sua obtencao,
sera utilizado o valor médio das ofertas de compra ou venda (consoante se tratem,
respetivamente, de posi¢oes longas ou curtas), difundidas pelos meios de informacio
especializados. Em qualquer dos casos ndo sdo elegiveis ofertas ou médias de ofertas que
incluam valores de ofertas de entidades que se encontrem em relagio de dominio ou de grupo
com a Entidade Responsavel pela Gestao, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos
Valores Mobilidrios, ou cuja composigio e critérios de ponderagio nio sejam conhecidos.

11. Tratando-se de contratos forwards cambiais, serdo considerados para o apuramento do seu
valor, a respetiva taxa de cdmbio spot, as taxas de juro a prazo das respetivas moedas e o
prazo remanescente do contrato.

Comissdes e encargos a suportar pelos participantes do organismo de investimento coletivo

e Comissao de Subscricio: 0%

s Comissdo de Transferéncia: 0%

e Comissdo de Reembolso:
= 2% até um ano sobre a data de subscri¢do. Este valor reverte a favor do Fundo.
= 0% apés 1 ano sobre a data de subscrigio.

Comissao de Gestao

a. Valor da comissao - a comissdo de gestio esta fixada por CLASSE:

i. Classe Prime: até 30 de setembro de 2025 esteve fixada em 1,50%
a partir de 1 de outubro de 2025 passou a 1,40%

ii. Classe Founders: até 30 de setembro de 2025 esteve fixadaem 1,3%
a partir de 1 de outubro de 2025 passou a 1,20%

b. Modo de célculo da comissao: diariamente sobre o valor liquide global do Fundo, antes das
comissoes de gestdo/depésito, tratando-se de uma taxa nominal.
c. Condicdes de cobranca da comissao: no final do més.
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Comissao de Depésito

a. O valor da comissao é de 0,065% ao ano.

b. Modo de calculo da comissio: diariamente sobre o valor liquido global do Fundo, antes das
comissdes de gestdo/depdsito, tratando-se de uma taxa nominal.

c. Condicdes de cobranga da comissdo: no final do més.

Regime fiscal

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupanga Reforma, constituidos e que operem de acordo com a
legislacdo nacional, estdo isentos de tributacio em sede de Imposto sobre o Rendimento, de acordo
com o definido no artigo 21° do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF). Poderao ser tributados
autonomamente, & taxa de 21,5%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas a IRC, quando as partes
sociais a que respeitam os lucros ndo tenham permanecido na titularidade do Fundo, de modo
ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocagio a disposigdo e ndo venham a ser mantidas
durante o tempo necessario para completar esse periodo.

NOTA 5 - RESULTADOS OBTIDOS

Os resultados obtidos pelo Fundo no exercicio de 2025 sdo compostos pelas seguintes rubricas:

PROVEITOS

Ganhos de capital Ganhos de Juro
Juros Rendimento
Soma Vencidose | Juroscorridos| deTitulos Soma
comissdes

Natureza Mais Valias Mais Valias
Potenciais Efetivas

OPERAGOES “A VISTA"
Acdes 39 600 887 4759 554, 44 360 441 2076 869 2076 869
Obrigagces

Titulos de participagao
Unidades de participagdo
Instr. de divida de ¢/ prazo
Qutros ativos

Cambiais em disponibilidades 0 464142 464142
Depdsitos 0 0
OUTRAS OPERAGOES
Comissdo de Resgate 28 332 28332
Oper. de Reporte
Op. de Empréstimo

TOTAL 39 600 887 5223696 44824 583 28332 0 2 076 869 2105201
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CUSTOS
Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Menos Valias | Menos Valias Juros vencidos ,
s L Soma P Juros corridos Soma
Potenciais Efetivas e comissdes

OPERAGOES "A VISTA”
Acdes 23501907 1028 426 24530 333
Cambiais em disponibilidades 593534 593534
Depésitos
COMISSOES
De Gestdo 3142168 3142168
De Depésito 143658 143 658
Taxa de Supervisdo 33630 33630
Carteira de titulos 186914 186914
Qutras 20 443 20 443
TOTAL 23501907 1621961 25123 867 3526813 0 3526813

NOTA 9 - IMPOSTOS E TAXAS

Durante o exercicio de 2025 e 2024, foram cobrados os impostos que se seguem:

Conta |Descrigdo 31.12.2025 31.12.2024
7421 |Imposto sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos Patrimoniais 359038 179 562
7412 |Imposto de selo 135370 70 478

TOTAL 494 408 250 041

NOTA 11 - EXPOSIGAO AO RISCO CAMBIAL

Em 31 de dezembro de 2025 o fundo apresenta os seguintes valores ao cdmbio diferente do Euro:

Moedas AVista A Prazo Totalaprazo | Posigdo Global
Futuros Forwards Swap Opgoes
usop 278116 221 278116 221
Contravalor Euro 236 775 260 236 775 260

NOTA 13 - EXPOSICAO AO RISCO DE COTAGCOES

Em 31 de dezembro de 2025 a exposi¢ac ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

AGOESE VALORES SIMILARES

MONTANTE

EXTRA-PATRIMONIAIS

Futuros

Opgdes

SALDO

Agoes

303972802

303972802
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NOTA 15 - ENCARGOS IMPUTADOS AO FUNDO

Os encargos imputados ao Fundo durante o exercicio de 2025 apresentam o seguinte detalhe:

Classe Founders Classe Prime
Encargos Valer % VLGF* Valor % VLGF* Valor % VLGF*
Comissdo de Gestdo Fixa A 1184138 0,523% 1184138 1,271%|
1Selo s/ Comissao de Gestdo Fixa 47 366 0,021% 47 366 0,051%
Comissdo de Gestdo Fixa B 1958 031 0,864% 1958 031 1,468%)
ISelo s/ Comissdo de Gestdo Fixa 78 321 0,035% 78 321 0,059%
Comissdo de Deposito 147 376 0,065% 60602 0,065% 86775 0,065%
1Sele s/ Comissdo de Depésito 5895 0,003% 2424 0,003% 341 0,003%
Taxa de Supervisdo 33630 0,015% 13829 0,015% 19 801 0,015%
Custos de Auditoria 3950 0,002% 1624 0,002% 2326 0,002%,
IVA s/ Custos de Auditoria 909 0,000% 374 0,000% 535 0,000%
Custos de Contabilidade 2384 0,001% 980 0,001% 1404 0,001%,
IVA s/ Custos de Contabilidade 0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
Qutros Custos Correntes 13200 0,006% 5428 0,006% 7772 0,006%
1Selo s/ Outros Custos Correntes 528 0,000% 217 0,000% amn 0,000%
TOTAL 3475727 1316 981 2158746
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 1,534% 1,414% 1,618%

NOTA 17 - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, esta rubrica apresentava os seguintes valores:

Acréscimo de custos 31.12.2025 31.12.2024

Comissdo de gestio 352216 201236
Comissdo de depositario 17277 9 307
Taxa supervisiac 19 505 9965
Auditoria 2429 2276
Contabilidade 670 650
Total 392 096 223433

NOTA 18 - CONTAS DE TERCEIROS

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, as contas de terceiros apresentavam os seguintes valores:

Devedores 31.12.2025 | 31.12.2024 Credores 31.12.2025 | 31.12.2024

Operagdes em mercado 0 0| |Operagdes em mercado 0 0
Operagdes fora de mercado 0 0| |Operagoes forade mercado 0 0
Valores a receber: dividendos/juros 123190 82051| [Subscrigéespendentes 1294 445 511538
Total 123190 82 051 Total 1294 445 511538
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NOTA 19 - REMUNERAGOES DE PESSOAL DA SOCIEDADE GESTORA

'_P Save & Grow

Em cumprimento do disposto na Seccdo 6 do Anexo IV do RGA, apresenta-se de seguida as
remuneragdes do exercicio de 2025 suportadas pela Casa de Investimentos, SGOIC, S.A.:

Remuneragdes 2025 N°. de Colaboradores Remuneracoes Fixas | Remuneragdes Variaveis
Orgédos de gestao 4 116 570 30202
Colaboradores identificados* 6 226 142 176 661
Restantes Colaboradores 16 404 221 220778
Total 26 746 933 427 641

* Colaboradores cuja atividade tem impacto significativo no perfil de risco do OIC

As remuneragdes estdo calculadas conforme o estabelecido nos contratos de trabalho e as politicas de
remuneragdes. Durante o ano 2025 nio existiu qualquer alteragio significativa na politica de

investimentos nem foi detetada qualquer irregularidade.

Braga, 23 de abril de 2026

O Contabilista Certificado,

Qg &_«.'},-c. Oles ch Sha

A Administracao,

S s
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RELATORIO DE AUDITORIA
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Save & Grow PPR/OICVM - Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto de A¢des de Poupanga Reforma (o “0IC”), gerido pela Casa de
Investimentos - Gestdo de Patrimonios e Fundos de Investimentos, SGOIC, SA (a “Entidade
Gestora”), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total
de 315 855 163 euros e um total de capital do OIC de 314 168 623 euros, incluindo um
resultado liquido de 17 781 697 euros), a demonstracdo de resultados, e a demonstragao dos
fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o0 anexo as demonstracdes financeiras
que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Save & Grow PPR/OICVM -
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes de Poupanca Reforma em 31 de dezembro
de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naguela data
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de
investimento mobiliario.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria {ISA) e
demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos
independentes do OIC nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos
do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do orgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstracées
financeiras

0 6rgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela:

{i} preparacac de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os
fundos de investimento mobiliario;

(ii)  elaboracao do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

{iii) criacao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distor¢ao material devido a
fraude ou a erro;

(iv) adocéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; €

(v) avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

O 6rgdo de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de
preparacao e divulgacao da informacgao financeira do QIC.

BDO & Associados, SROC, S.A., Sociedade Anonima, Sede Av. da Repiblica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa,
NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o numero 29 e na CMVM sob 0 numero 20161384

A BDO & Associados, SROC, S.A., Sociedade Anbnima registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Segurancga razoavel é um nivel elevado de
seguranga, mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢oes podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntarmente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstra¢oes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 15A, fazemos julgamentos profissionais e
mantemaos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

{1) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude & maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragoes ou sobreposicdo ao
controlo interno;

(ii)  obtemos uma compreensido do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do QiC;

(iii) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestdo da
Entidade Gestora do OIC;

(iv)  concluimos scbre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao da Entidade Gestora do
0IC, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se
existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigoes que
possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atencgao no nosso relatoério para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de
auditoria obtida até & data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condi¢oes
futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas atividades;

{v}  avaliamos a apresentacdo, estrutura e contelido global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagbes, e se essas demanstracdes financeiras
representam as transacgoes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governacao da Entidade Gestora do OIC, entre
outros assuntos, o Ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informacao constante
do relatdrio de gestao com as demonstragdes financeiras e a pronincia sobre a matéria
prevista no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime
de Gestao de Ativos.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatoric de gestdo

Em nossa opiniao, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante é coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a aprecia¢io sobre
o 0IC, nado identificamos incorregdes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que
concretiza o Regime da Gestdo de Ativos

Nos termos do n.® 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.® 7/2023, que concretiza o
Regime da Gestéo de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e
pressupostos de avaliagao dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada nao identificamos situagdes materiais a relatar.

Porto, 30 de abril de 2026

e ] Gfr
uno Moreird Fernandes

{ROC n.® 1783, inscrito na CMVM sob o n.° 201 61628)
em representacac de BDO & Associados, SROC, S.A.



