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Fusions i Adquisicions 2025

Corporate Finance

Activitat ‘

Entorn i
previsions

NORGESTION continua com la
primera boutique independent d’M&A

a Espanya per nombre

d’operacions.

El 2025 hem actuat com assessors
en 15 operacions tancades de
fusions i adquisicions i en 2 en
Mercats de Capitals.

El 30% de les operacions d’'M&A han
estat protagonitzades per companyies
estrangeres i en el 53% d’elles ha
participat el Capital Privat - Private Equity
& Venture Capital -.

En els ultims 5 anys, hem assessorat 90
operacions d’'M&A i 22 operacions en
Mercats de Capitals, amb sortides a BME
Growth, al Mercat Continu i emissions en
el Mercat Alternatiu de Renda Fixa
(MARF).

En un entorn econdmic que, malgrat la
persisténcia de certs focus de volatilitat i
un context encara exigent, continua
marcat per una normalitzacié gradual de
I'activitati per una incertesa cada cop
més acotada, hem mantingut un elevat
nivell d'activitat, reforgant la nostra
posicié com un dels assessors de
referéncia del Middel Market a Espanya,
gracies, un cop més, a la confianga dels
nostres clients i a l'alt grau
d’especialitzacié i compromis dels
nostres equips.

Bloomberg
M&A - Financial Advisors

2025 - Full Year - Spain

1 PricewaterhouseCoopers 113
2 Ernst & Young 42
3 BMNP Paribas 21
4 JP Morgan 19
5 Alantra Partners SA 13
] Banco Santander 17
7 Goldman Sachs 15
8 Lazard 15
9 Rothschild & Co 15
10  Norgestion 14
10 BBVA 14
10 KPMG Corp Finnace 14
13 Citi 13
14 Morgan Stanley 12
15 Arcano Valores AV SA 11
16 MNomura 9
17 UBS 8
18  Bofa Securities 7
18  Evercore 7
18 Lincoln International LLC 7

Source: Bloomberg. Ranking of Financial Advisers
by Number of Announced ME&A Dealsin 2025 with
Spain as Target, Seller, or Acquirer Country
De cara al 2026, afrontem I'exercici amb un
optimisme prudent, recolzats en una solida
disponibilitat de finangament, I'abundant
liquiditat existent en fons i grans

corporacions, i en la necessitat dels fons de

Private Equity de continuar rotant i
optimitzant les seves carteres per acomplir
amb els seus horitzons d'inversid.
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Operacions
assessorades el 2025

Oferim assessorament en totes aquelles
operacions societaries relacionades amb
el capital o el finangament de les

empreses i en les activitats dirigides a
impulsar la visi6 estratégica de les

companyies.
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Grupo Mazana
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Teknei adquireix el
51% de CTI Soluciones
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Assessor financer del comprador

El 2025, 'activitat en els mercats de

capitals s’ha vist condicionada per un

Capitals

context de volums reduits i elevada

selectivitat, que ha limitat el nombre
d’operacions executades.

De cara al 2026, esperem una
progressiva reactivacio, especialment al
BME Growth i als mercats alternatius de
renda fixa, a mida que es consolidi
I'estabilitat macroecondmica.

www.norgestion.com

‘ Grenergy

Renovacié programa de
pagarés MARF per fins a
200 milions d’euros

Assessor Registrat
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BANCO

Renovacié programa de
pagarés MARF per fins a
200 milions d’euros

Assessor Registrat
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