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N}NORGESTION

Actividad de M&A en Espaiia en Software y IT Services

e Enel 1526 en el sector Software se han cerrado un total de 1.059 e Durante el 1526 en el sector IT Services se han cerrado un total de

transacciones en Europa, lo que supone un aumento del 8,3%
respecto a las 978 del 2525.

NORGESTION continua reforzando su posicionamiento en el sector
Software y, especialmente, en el ambito LegalTech, tras haber
actuado como asesor financiero en dos operaciones destacadas: la
venta de Maite.ai, compafiia espafiola especializada en IA aplicada
al sector juridico, a Doctrine, referente europeo en inteligencia
juridica, y la venta de Complylaw, proveedor de software de
cumplimiento normativo, a AIBLU, compafiia participada por
Stellum Growth.

Ofra operacién de adquisicién relevante protagonizada por un
grupo industrial ha sido la compra de Plus 42 (software para el
sector transporte y logistica) por parte de Alerce, lider europeo en
dicho segmento.

También destacan las operaciones de grandes consolidadores del
sector, como TeamSystem, Visma y Banyan Software, que
reafirman su apetito por activos espafioles de software de gestion y
servicios profesionales, con la adquisicion de Asesoria Informatica
Gallega (AIG) a Tresmares Capital por parte de TeamSystem, Bilky
por Visma y M3 Informatica por Banyan Software.

Como operacion liderada por un fondo de Private Equity nacional,
cabe mencionar la fusién de Sherlog y Movertis, participadas de
Seaya Andromeda, dando lugar a Grupo Movilia, lider tecnolégico
de gestion de flotas en Espana.

Sectores cubiertos

Sector Software

Compafiias que desarrollan y comercializan programas de
Software. El informe se centra, principalmente, en empresas

525 transacciones en Europa, lo que supone un aumento del 7,1%
respecto a las 490 del 2525.

En Espafia, en el 1526 destaca nuevamente la actividad del Grupo
Teknei, que mantiene la fuerte dindmica mostrada en el periodo
anterior, tras la ampliacién de capital en la que han participado Indar
Kartera y BBK, operacion en la que NORGESTION ha actuado como
asesor financiero. Asimismo, hemos asesorado al grupo finlandés
Tieto en su entrada en el mercado espafiol a través de la adquisicion
simultanea de Grupo Onetec y Openspring.

Las operaciones lideradas por grupos tecnoldgicos han predominado
sobre aquellas impulsadas por inversores financieros. En este
contexto, Izertis ha mantenido su estrategia de crecimiento
inorganico mediante la adquisicion de tres compafiias durante el
1826 (ACK Storm, SADE Consultoria Técnica y Anzen Aerospace
Engineering), mientras que ofros grandes actores del sector han
reforzado sus capacidades a través de adquisiciones estratégicas,
como Babel con la compra de Anadat y Accenture con la integracion
de Keepler. Por su parte, ReeVo ha adquirido Hispasec y Devoteam
ha incorporado Deiser, reforzando ambas su posicionamiento en el
mercado.

En lo que se refiere a inversores financieros, destacan las
adquisiciones de LIS Data Solutions (IA e ingenieria de datos) por
ABE Capital y de Minsait Business Consulting (transformacion digital)
por Waterland Private Equity, reflejando el interés de fondos por
activos de consultoria tecnolégica con potencial de consolidacién.

Sector IT Services

Proveedores tecnoldgicos enfocados en solucionar las
necesidades de empresas y administraciones publicas

(consultoria IT, infraestructuras, ciberseguridad, outsourcing,
Big Data, mantenimiento, cloud, etc.).

especializadas en Application Software (programas que realizan
una funcién personal, educativa o0 empresarial especifica).

Disclaimer:

Este documento tiene por objeto proporcionar a nuestros clientes informacion seleccionada sobre el sector Software y IT Services. El material presentado se
basa en fuentes que consideramos fiables. NORGESTION no se hace responsable de la integridad o fiabilidad de la informacion aqui mostrada. Nuestra
publicacion "M&A Highlights" esta destinada al uso privado de nuestros clientes Unicamente con fines informativos y la informacion presentada no representa
ninguna oferta o recomendacion comercial. Este documento no puede ser copiado o redistribuido sin el conocimiento de NORGESTION.
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Software

Multiplos de cotizacion en el sector Software
Nota: EV = Enterprise Value. LTM = Ultimos doce meses. Fuente: S&P Capital 1Q. Informacién financiera en Mé.

0 Capitalizacion EBITDA EVIVentas EVIEBITDA
Nombre Compatiia bursétil® LT™ LTM LTM
SAP SE Alemania 156.453 154.775 37.342 11.604 41x 13,0x
Adobe Estados Unidos 81.495 72.603 25.198 9.729 3,3x 8,5x
The Sage Group Reino Unido 7.321 10.249 2.634 626 3,4x 13,8x
Salesforce Estados Unidos 128.305 139.186 42.829 12.895 3,7x 11,8x
Workday Estados Unidos 30.234 25.985 9.854 1.512 3,0x 17,1x
Autodesk Estados Unidos 41.051 35.420 7.507 2.139 5,4x 18,4x
Dassault Systémes SE Francia 23.468 21,078 6.172 1.671 3,4x 12,0x
Roper Technologies Estados Unidos 34.149 38.715 8.115 3.195 5,5 13,6x
Constellation Software Canadé 56.581 37.691 12.150 2424 3,6x 17,1x
Mediana 3,6x 13,6x
50,0x
37,5x
26,5x 25,7x
25,0 29,3x 30,9 28 7x S 20,2x EVIEBIT
' 26,3 23 8x
126 77y 8 4x 73 73 ’ 20,1x 19,1x
) d ,oX ,oX
X 6,4x 6.2x 50x 1 ,OXx EV/EBITDA
") EVNentas
0,0x
2024T3 202474 2025T1 2025T2 2025T3 2025T4 2026T1 2026712
Volumen de transacciones registradas en Europa en el sector Software (2024-2026) — Valor medio transaccion (en M€)
Valor medio de las transacciones anunciadas con valor divulgado. Fuente: Mergermarket. NC. de transacciones
# M(€)
675 635 587 551 53 580 1000
440 455 479 750
450
500
225 250
0 T T T T T T T T T 0
T3 T4 T T2 T3 T4 T T2
2024 2025 2026

Principales transacciones de M&A en Espana en el sector Software (152026)
Nota: EV = Enterprise Value. Fuente: Mergerrmarket. Informacion financiera en ME.

Fecha Cierre Descripcion Target Comprador Cor::g dor Trar\llsa::::;ién E\'\In/léléllp.rlg "
08/01/2026 Movertis Software de gestion de flotas y movilidad Seaya Andromeda Espafia n.d. n.d.
12/01/2026 Plus 42 Software para el sector transporte y logistica Alerce Espafia n.d. nd.
29/01/2026 AIG Software de gestion y contabilidad para PYMEs TeamSystem Italia n.d. n.d.
16/02/2026 Maite.ai IA juridica para abogados y prof. del sector legal Doctrine Francia n.d. nd.
27/04/2026 Bilky Software de gestion de asesorias, empresas y personal Visma Noruega n.d. n.d.
18/05/2026 Complylaw Software de cumplimiento normativo Aiblu Espafa n.d. n.d.
11/06/2026 M3 Informatica Software de RRHH y néminas para AAPP Banyan Software Canada n.d. nd.
18/06/2026 TAI Smart Factory Software de control de produccién industrial Ibernova Espafia n.d. n.d.

Nota: (1) Datos a 30/06/2026
© 2026 NORGESTION M&A Highlights - Software - Pagina 3
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Andlisis de fusiones y adquisiciones en el sector Software en Europa
Transacciones completadas. Fuente: Mergermarket.

Numero de transacciones por pais
Transacciones completadas

633 587 551 523 580

479
171 177 133 440 i 455 147

Y ; 132
] 118 Qo 117 m
25 25 2
23 23 31 2
268 3 285
T3 T4 T T2 T3 T4 T1 T2
2024 2025 2026

Espafia ™ Francia Alemania Reino Unido M Otros

Numero de transacciones por tipo de inversion
Transacciones completadas

633 587 551 523 %80
240 455 479
386 o 349 279 g 316 % 282
_E o [l
T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2024 2025 2026
B Funding Round/Share Placement M&A y otros

Numero de transacciones por tamario del target
Transacciones completadas con tamafio de target conocido

54 50
49
m 47 p 1
v T e =
= 12 g 16
14 15 12 16 12
25
_a 2 i I
T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2024 2025 2026
W Small-cap: EV<50ME Medium-cap: 50ME<EV<500M€E W Large cap: EV>500M€
Algunas operaciones asesoradas por NORGESTION en el sector Software:
®aiblu ) Wilmington TRUMPF
it m Doctrine - ) TeamSystem
Gl Stellum Capital ". Con\!nemrsml@.
MARANZADI j istri
LALEY e @ maite #”nveready </distrito.k> lantek
Ailzjlu (§tfllgmmGrlo;/vth) La multinacional Wilmington PLC La italiana La multinacional
a 'qzleded c/: Py a(:I,YLA francesa Doctrine adquiere el 100% de TeamSystem Alemana TRUMPF
proi)é::( ad de Aranzadl adquiere Maite.ai Conversia adquiere Distrito K adquiere Lantek
(Karnov Group)
Asesor financieroy legal Asesor financiero del Co-Asesor financiero del Asesor financiero y legal Asesor financiero del
del vendedor vendedor vendedor del vendedor vendedor

© 2026 NORGESTION M&A Highlights - Software - Pagina 4
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Multiplos de cotizacion en el sector IT Services
Nota: EV = Enterprise Value. LTM = Ultimos doce meses. Fuente: S&P Capital IQ. Informacion financiera en Mé.

Nombre Compafiia Capitaliz:flcién EBITDA EV/Ventas EV/EBITDA
bursatil") LTM LTM LTM
Accenture Ilanda 76.150 66.509 73.101 12.944 1,0x 5,5x
Capgemini Francia 14.931 21.599 22.465 2.897 1,0x 6,8x
DXC Technology Estados Unidos 1.447 3.698 12.644 1.453 0,3x 2,3x
CGl Canada 19.196 14.113 16.339 2.922 1,4x 7,5%
Sopra Steria Francia 2.590 3.323 5.648 534 0,6x 5,1x
Reply Italia 3.409 2.945 2.487 424 1,2x 6,4x
Bechtle AG Alemania 3.903 4168 6.517 415 0,6x 8,6x
Alten Francia 1.839 1.779 4.099 320 0,4x 4,5x
Cognizant Estados Unidos 18.353 15.692 21.406 3.891 0,8x 4,4x
Globant Luxemburgo 1.250 1.383 2.451 393 0,6x 3,7x
Mediana 0,7x 5,3x
20,0x
14,9x
16,0x — 14,1x 13.2x 13,0x
— 10.8x 1117)( 11,5X
12,0x )
\ ——— \/.—fo VBT
8,0x 0 9,7x 9,6x 10.4x 94 9,2x
8,1x ’ EV/EBITDA
4,0x 18 1,7x 1,5x 1,5 o
’ ) ) ) , 1,2 1,3x 1,3x 10x
5 EV/Ventas
0,0x
202473 202474 2025T1 2025T2 2025T3 2025T4 2026T1 2026T2

Volumen de transacciones registradas en Europa en el sector IT Services (2024-2026)
Valor medio de las transacciones anunciadas con valor divulgado. Fuente: Mergermarket.

— V/alor medio transaccién (en M€)

N°. de transacciones

# M(€)
282 244 287 283 242 300
230 222 216
225 203 200
150 100
75
0 T T T T T T T T 0
T3 T4 T T2 T3 T4 T T2

2024 2025

Principales transacciones de M&A en Espaiia en el sector IT Services (152026)
Nota: EV = Enterprise Value. Fuente: Mergermarket. Informacion financiera en M€.

Pais

Fecha Cierre Comprador

Descripcion Target

Comprador

Transaccion

2026

Valor Multiplo

EVIEBITDA

26/01/2026 Hispasec Consultoria de ciberseguridad ReeVo Italia n.d nd
27/01/2026 Deiser Servicios de consultoria especializada en Atlassian Devoteam Francia nd nd
05/03/2026 Anadat Especialistas en servicios cloud y gestion de infra. Babel Espafia nd nd
08/04/2026 Keepler Consultoria de datos e inteligencia artificial en cloud Accenture Irlanda nd nd
20/04/2026  SADE Consultoria Técnica Servicios IT y soluciones de software a medida Izertis Espafia n.d nd
20/04/2026 ACK Storm Servicios cloud especializados en AWS y Google Cloud Izertis Espafia n.d nd
12/05/2026 LIS Data Solutions Consultoria de IA e Ingenieria de Datos ABE Capital Espafia nd nd
28/05/2026  Minsait Business Consult. Consultoria tecnoldgica y transformacion digital Waterland Paises Bajos n.d nd

© 2026 NORGESTION

Nota: (1) Datos a 30/06/2026
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Anélisis de fusiones y adquisiciones en el sector IT Services en Europa
Transacciones completadas. Fuente: Mergermarket.

Numero de transacciones por pais
Transacciones completadas

287 283
244
20 pry) 216 1 18 YY) " 05 22
ekl B s el 5 S
! 34 56 ﬂ 50 55
T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2024 2025 2026

Espafia ™ Francia Alemania Reino Unido M Otros

Numero de transacciones por tipo de inversion
Transacciones completadas

” 287 283
230 222 216 203 >
3o
186 197 179 174 224 168 225 187
T3 T4 T T2 T3 T4 T1 T2
2024 2025 2026
B Funding Round/Share Placement M&A y otros
Numero de transacciones por tamario del target
Transacciones completadas con tamafio de target conocido
25
21 20 _. 18
3 g . NI v : —1i
— 7 —p 4 5 4 7
7
T3 T4 T1 T2 T3 T4 T T2
2024 2025 2026
B Small cap; EV<50M€E Medium cap; 50ME<EV<500ME W Large cap; EV>500M€
Algunas operaciones asesoradas por NORGESTION en el sector IT Services:
ndar H bbk H /mmw ’
W bbko tieto © - tek@ ek@®
k@ Grupozonetec kk“‘xaba”“ t6k® CT
te . = INDRA i
ﬁopenﬂ"mg .’.QVESQ GROUP Soluciones
::Sferrf:r:t:;aT‘éfnif T(i)eto a;dq_uiere BBK, Finkatuz, Indar Indra vende su divisién de Teknei adquiere el 51%
. . s ensprin; i °
med|ant(ec::iwt;;|||aCIon de Gl?upognetge\c/ ach?L::ee::ny/I\?é(Sn:IIT BPO a Teknei de CTI Soluciones
Asesor financiero del Asesor financiero del Asesor financiero de Asesor financiero del Asesor financiero del
vendedor comprador Teknei comprador comprador

© 2026 NORGESTION M&A Highlights - IT Services - Pagina 6



Madrid

N}NORGESTION

Barcelona

www.norgestion.com

Founding Partner of

-
‘4‘ H&
ad
'

A
Mergers Alliance
0 st

4 at
a

www.mergers-alliance.com

- Bilbao - San Sebastian

Pamplona



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7

