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Marktriickblick Juli 2025

BTC

Der Aufwartstrend setzte sich im Juli fort. 180- — A
Bitcoin markierte ein neues Allzeithoch bei

123.000 US-Dollar und schloss den Monat bei

15.000 US-Dollar. Ethereum stieg um 48 140-

Prozent, die starkste Monatsrendite seit Juli

2022, und verringerte damit den Abstand zu

Bitcoin. Die Risikobereitschaft weitete sich auf 100-

kleinere Marktkapitalisierungen aus, Memecoins .

legten wieder zu, darunter PENGU und BONK Aug 24 oct24 Dec 24 Feb 25 Apr 25 Jun'25 Aug 25
unter den Top-100-Assets nach

Marktkapitalisierung. Absolute Rendite (%) von 15 FICAS Active Crypto ETP (abziiglich

Geblihren) gegentiber Bitcoin.

Die Stablecoin-Dynamik erhohte die
Marktliquiditat. Ethenas ENA entwickelte sich Leistungs- und Risikometriken
uberdurchschnittlich, da das Angebot des

. . In den letzten 12 Monaten i i
synthetischen Stablecoins USDe um 75 Prozent ’ = BTCA Bitcoin
auf Uber 9,5 Milliarden anstieg und diesen zum 36.04% 66.05°%
drittgrossten Stablecoin machte. Auch die e e
Bilanzadoption beschleunigte sich. 23,01% 14,46%
Borsennotierte Unternehmen stockten ihre
Bitcoin- und Ethereum-Bestande weiter auf, 53,25% 32,98%
Bitcoin-Treasury-Halter erwarben im zweiten
Quartal einen Rekordwert von 159.107 BTC.

Zusammengenommen deuten diese Trends auf
verbesserte  On-Chain-Liquiditit,  breitere Allokation per 3l Jull 2025
Marktteilnahme und anhaltende institutionelle Bitcoin 70,99%
Nachfrage hin. @ Fthereum 1,92%
@ Cardano 5,02%
o : : @® Solana 4,81%
Auf der Juli-Sitzung beliess die Federal Reserve & Avalanche 3.93%
den Leitzins wie erwartet unverandert und @® Polkadot 1,93%
signalisierte, dass die Geldpolitik restriktiv @ Bitcoin Cash  0,97%
9 9 9 g o0 o,
bleibt, bis die Inflation Uberzeugender @ USD 0,25%
" a» CHF 019%

zuruckgeht.
Performance Tabelle (%)

Year Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sept Oct Nov Dec YTD
2020 1428  -3,83 642 1680 1748  -7,17 31,00
2021 2217 40,13 2702 3208 -2636 -17,71 121 10,31 564 2426  -548 -22,01 67,95
2022 1598  -9,76 -061 -1006  -1723 -3771 1941  -4T1 -2,17 643 -1457 -669  -66,82
2023 3146 279 18,82 0,18 600 1041  -669 -10,12 754 2555 386 1523 12624
2024 076 26,34 1293 -1889 516  -497 127 -N77 7,35 767 6979 -1243 7893
2025 464 -2655  -1043 2,65 n37  -4,21 19,01 -10,28
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Marktausblick

Die nachste Fed-Entscheidung steht im September an.
Bis dahin werden Arbeitsmarktdaten und
Inflationszahlen eine Fed leiten, die ihr Doppelmandat
schutzen will. Basisszenario ist kurzfristig eine
restriktive Haltung mit der Option moderater
Senkungen im vierten Quartal, falls die Desinflation
anhalt. Ein Schwenk zu einer lockereren Politik ware
ein Rickenwind fir Altcoins und konnte eine
Jahresendrally verlangern, der Zeitpunkt bleibt jedoch
datenabhangig.

Fir die kommenden Monate sehen wir drei
Katalysatoren flr hoher beta-lastige Token: die
mogliche Genehmigung weiterer einzelner Spot-ETFs
durch die SEC, eine hohe Wahrscheinlichkeit der
Einbindung von Staking in ETF-Strukturen nach
Klarung der Regeln und eine schrittweise Rotation
institutionellen Kapitals Uber Bitcoin und Ether hinaus,
sobald die Compliance-Infrastruktur reift. Stablecoin-
Bestande wachsen weiter und schaffen Trockenpulver
fur Risiko, wenn sich die Bedingungen verbessern.

Die Institutionalisierung von Krypto gewinnt an Tempo.
Grosse Finanzhauser pilotieren Blockchain-Schienen
fur Geldmarktfonds. Nach dem GENIUS Act ist zu
erwarten, dass grosse Unternehmen und Banken
Stablecoin-Initiativen wieder aufnehmen. Mehrere
Technologie- und Bankkonzerne prifen bereits
Emission und Abwicklung auf der Blockchain. In
Summe sprechen diese Entwicklungen fir tiefere
Marktinfrastruktur und breitere Teilnahme bis zum
Jahresende, wahrend Politik-, Liquiditats- und
Schlagzeilenrisiken eine disziplinierte Positionierung
erfordern.

Anlageziel und Strategie

15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) ist das weltweit
erste aktiv verwaltete borsengehandelte Produkt (ETP)
auf Basis von Krypto-Assets. Das Anlageprodukt
ermoglicht es  privaten, professionellen  und
institutionellen Anlegern in ausgewahlten Landern,
uber ihre Bank oder ihren Broker in digitale
Vermogenswerte zu investieren, so wie sie auch
traditionelle Aktien in einem regulierten Umfeld
erwerben wirden.

Wesentliche Fakten

CHO0548689600

BTCA

SIX Swiss Exchange, Bérse Stuttgart, Wiener Borse

CHF

CHF, EUR, USD

2% p.a.

20% above High Watermark

Bitcoin Capital AG

FiCAS AG

15.07.2020

CHF 100.00

CHF 265.08

Open End

Diskretionar

Schweiz

15 Selected Digital Assets

Exchange Traded Product

Coinbase, AMINA Bank

Leistungsmetriken Risikometriken

&» BTCA Bitcoin &a» BTCA Bitcoin
36,04% 66,05% 23,01% 14,46%
19,01% 1,02% 53,25% 32,98%
-10,28% 1,91%
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FICAS bietet einen sicheren und
bequemen Zugang uber Ihre Bank
oder |lhren Broker zu innovativen
und aktiv verwalteten
Krypto-lnvestments.

Haftungsausschluss

Dieses Factsheet ist Werbung fiir das "15 FiCAS Active Crypto ETP" (nachfolgend "das ETP"), ein Finanzinstrument, dessen Prospekt
und KID auf der folgenden Webseite abrufbar sind: https://bitcoincapital.com/de/products/15-ficas-active-crypto-etp/. Die FICAS AG
agiert als Manager des ETP, welches von der Bitcoin Capital AG, einer Gesellschaft, die sich vollstandig im Besitz der FICAS AG befindet,
ausgegeben wird, und verdffentlicht dieses Factsheet ausschliesslich zu Informationszwecken. Dieses Dokument stellt weder ein
Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf des ETP oder von Wertpapieren, Fonds, strukturierten Produkten oder anderen
Anlageprodukten dar. Dieses Dokument stellt weder eine Anlage-, Rechts-, Buchhaltungs- oder Steuerberatung noch eine Zusicherung
dar, dass ein Anlageprodukt fir lhre Anlageziele, lhre finanzielle Situation und Ihre besonderen Bedirfnisse geeignet oder angemessen
ist, noch stellt es eine personliche Empfehlung fir Sie dar. Dieses Factsheet erhebt nicht den Anspruch, alle Risiken oder wesentlichen
Erwagungen, die mit dem ETP oder einem Anlageprodukt verbunden sein kénnen, aufzuzeigen oder anzudeuten. Sollten Sie Zweifel an
den Informationen zu einem Anlageprodukt haben, wenden Sie sich bitte an Ihren eigenen Finanz-, Rechts- und/oder Steuerberater.
Personen, die an einer Anlage in das ETP interessiert sind, sollten den Prospekt [https://bitcoincapital.com/wp-
content/uploads/2024/09/01_Bitcoin-Capital-AG-Base-Prospectus-ETPs_final_20240815_signed.pdf], die einschlagigen endgiiltigen
Bedingungen [https://bitcoincapital.com/wp-content/uploads/2024/08/BTCA-Final-Terms-Update-07.08.2024.pdf] und das
Basisinformationsblatt  [https://bitcoincapital.com/wp-content/uploads/2022/03/2022-04-04-KID-Bitcoin-Capital-GER-3.pdf]  lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich Uber die potenziellen Risiken und Chancen im Zusammenhang mit einer solchen
Entscheidung fur eine Anlage in die Wertpapiere klar zu werden. Die Billigung des Prospekts durch die zustandige Aufsichtsbehorde ist
nicht als Billigung der angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Bei den im
Factsheet veroffentlichten Annahmen, Daten, Prognosen, Vorhersagen oder Schatzungen handelt es sich um zukunftsgerichtete
Aussagen, die auf den der FICAS AG zur Verfugung gestellten oder 6ffentlich zuganglichen Informationen beruhen und subjektive
Schatzungen und Annahmen in Bezug auf Umstande und Ereignisse widerspiegeln, die noch nicht eingetreten sind. Dementsprechend
kann nicht zugesichert oder garantiert werden, dass die prognostizierten oder vorausgesagten Ergebnisse erreicht werden. Die
tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von solchen Projektionen und Prognosen abweichen. Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse
sind nicht notwendigerweise ein Indikator fir kiinftige Ergebnisse, und solche Abweichungen kénnen erheblich sein. Dieses Factsheet
und sein Inhalt basieren auf Informationen, die wir fir zuverlassig halten, werden jedoch ohne Gewahr bereitgestellt. Die FICAS AG
Ubernimmt keine Gewahr fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Informationen in diesem Factsheet. Die Informationen in diesem
Factsheet sind vertraulich. Die Weitergabe dieses Factsheets an andere Personen als den urspriinglichen Empfanger ist untersagt. Die
FICAS AG, als Manager des ETP, und ihre verbundenen Unternehmen, Direktoren und/oder Mitarbeiter kénnen ein Interesse an dem
Anlageprodukt haben, insbesondere in Bezug auf die Vermarktung, den Handel, das Halten, die Erbringung von Finanz- oder
Beratungsdienstleistungen, die Tatigkeit als Manager oder Co-Manager eines privaten Angebots. Dieses Factsheet darf nur in Landern
verteilt werden, in denen seine Verteilung gesetzlich zuladssig ist. Es ist nicht zur Verteilung an US-Personen oder an Personen oder
Adressen in den Vereinigten Staaten bestimmt.
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