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Ao seu lado, para transformar
energia em valor.

Inteligéncia Artificial, dados e experiéncia para transformar
desafios do setor elétrico em resultados concretos.

@& www.voltrobotics.com.br
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AULAO VOLT 07 DE NOVEMBRO DE 2025

MP1304: A NOVA
REPUBLICA
DA ENERGIA

O QUE MUDA, QUEM GANHA, QUEM PAGA- E COMO?
A VISTA, NO PIX OU NO CARTAOQ?

INSCREVA-SE: AULAOVOLT.COM.BR
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Medida Provisoria 1.304
Uma visao geral das mudancas e seus desdobramentos
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Curtailment Abertura do Sistemas de Encargos
Mercado Armazenamento e Tributos
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Formacao
de Precos

Governanca
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Os cortes de geracao renovavel no dia 5 de outubro de 2025...

Energia (MWmédios)

s Corte e Disponibilidade e GeracioReal === == Geracaolimitada === == Geracao Referéncia - -
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Os cortes de geracao renovavel em outubro de 2025...

Energia (MWmédio)
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Os cortes de geracao renovavel em outubro de 2025... S
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~8.000 MWmed de cortes em outubro de 2025...
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~8.000 MWmed de cortes em outubro de 2025...
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Garantia Fisica de Belo Monte Geracao da Itaipu Brasileira em Outubro
4.571 MWm 4.588 MWm
(Corte foi 75% maior) (Corte foi 75% maior)
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Curtailment Abertura do Sistemas de Encargos Formacao Governanca

Mercado Armazenamento e Tributos de Precos
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O tratamento ao curtailment é dado no Art. 12 -A ...

“todos os eventos de reducdo da producao de energia elétrica que tenham sido

originados externamente as instalacoes dos respectivos empreendimentos de geracao,

independentemente do ambiente ou da modalidade de contratacao, da causa, das ESS
' classificacOes técnicas que se lhes atribuam e do seu tempo de duracao, exceto aqueles

05 associados exclusivamente a sobreoferta de energia elétrica renovavel, nos termos

estabelecidos pelo Ministério de Minas e Energia em até 30 dias da entrada em vigor deste

=N dispositivo.”

VOLT -
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0.89% (9.95%) 3,11% (15,4%)

1,94% (13,94%)

6,16%

(44,33%)

1.40% (14.67%) 421%
d /0

(44,08%)

@ ENE
@ CNF
®REL
3.02%
33,74%) 10,26%
( ° 6,83% (50,78%)

5.04% (56,3%) (33.82%)

3.94% (41,25%) 5,80% (41.73%)

Desde out/21 Desde set/23 2024 2025



O tratamento ao curtailment é dado no Art. 12 -A ...

06

Lo .

[ Corte + Geragdo ] = garantia fisica e para consumo liquido dos autoprodutores.

VOLT - —g

CCEE com 90 dias para calcular os ressarcimentos
e processar as compensacoes

\ 4

ONS com 60 dias para apurar
os cortes desde 1/9/23

A\ 4

Agente tem que renunciar a acao judicial

ANEEL tem que aprovar regras e procedimentos

tempo
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Cortes de setembro de 2023 a outubro de 2025...

Todos os Cortes Rede
44,1 Mi 24,5 Mi
Corte [MWh] Corte [MWh]

5,2 Bi 3,5 Bi

Impacto PLD [R$]

7,9 Bi

Imp. Contrato [R$]

Impacto PLD [R$]

4,7 BI

Imp. Contrato [R$]
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O tratamento ao curtailment é dado no Art. 12-B ...

i

“O titular de usina com outorga de geracao de energia edlica ou solar fotovoltaica

conectada ao SIN fard jus, mediante termo de compromisso firmado com o Poder Concedente,
a compensacao destinada a cobertura dos custos relativos a indisponibilidade externa e ao
atendimento a requisitos de confiabilidade elétrica da operacdo, desde 1° de setembro de
2023 e até a entrada em vigor deste dispositivo.”

Os valores correspondentes aos ressarcimentos devidos e ainda nao liquidados, inclusive, se
necessario, de periodos futuros, por agentes de geracao edlica e solar fotovoltaica em
Contratos de Energia de Reserva (CER) e em Contratos de Comercializacao de Energia no
Ambiente Regulado (CCEAR), na modalidade disponibilidade, serdo destinados, nos termos de
regulamentacao do Poder Concedente, ao pagamento da compensacao de que trata este artigo.




Contratos de Energia de Reserva

Energia de Reserva contratada pelo
Poder Concedente para garantir a
seguranca do abastecimento do pais

VOLT -

Contratacao de Energia pelas
Distribuidoras em Leiloes de Energia
Nova para atender ao crescimento de

consumo

Contratacao de Energia pelas
Distribuidoras em Leiloes anteriores,
com contratos vigentes

Consumo
Previsto pelas
Distribuidoras
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Contratos de Energia de Reserva

Ressarcimento no
Ano Seguinte
valorizado a 115%

Receita Variavel
no Ano Seguinte
valorizada a 70%
do Preco
Contratual

do Preco
Contratual
Bandka __/ /
Superior
Energia
Contratada /
Banda - - -------------------
Inferior e Energia gerada
[ abaixo da
: : Banda Inferior
3 .

| |
IAno AI

Ano A
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A simulacao dos impactos econdomicos foi realizada S trriscccccccee
reprocessando os contratos... - : reeecees

A Geracao que teria sido verificada,
_ nao fossem os cortes
]

Cortes

Geracao verificada
no periodo
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Contratos de Energia de Reserva e Disponibilidade (set/23 a out/25)
CORTES DE CONFIABILIDADE E ELETRICOS...

e || o™ | exceaeme
( Cortes \ R$ 2,8 bilhoes R$ 1,4 bilhoes R$ 1,4 bilhoes
( Performance \ R$ 6,5 bilhoes R$ 1,9 bilhoes R$ 4,6 bilhoes
( Valor Total \ R$ 9,3 bilhodes R$ 3,3 bilhoes R$ 6,0 bilhoes

N

R$ 1,4 bilhao R$ 1,4 bilhao
ZERA O PASSADO

ACL e CCEAR e
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Para os cortes futuros, os custos repassaveis devem olllIiIIIiieeee
ser minimos, pois os cortes tendem a ser energéticos o s

..............

- o
DIAGNOSTICO E
PERSPECTIVA DA EVOLUGAO - -
DOS CORTES DE GERAGAO NO
BRASIL
? - {3 !
3 8
GT CORTES DE GERAQAO = “ E
'E = [ ara ] - F
k: [ ara ]
41
Ll (L] L
-
™
&

Operadr Macknal do Ssiema EkTics
Rua Julko do Carma, 251 - Cldade Mova
20211-160 - Rin de Janciro - RJ

o [+21] 8440400 Fax [+21) 14440484
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Considerando os dois artigos...

Art. 12 - A: mais genérico e abrangente...

Art. 12 - B: mais especifico...

Os dois artigos podem conviver!
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Ha outros dispositivos tratando do tema... A

“Art. 22 - E. A ANEEL devera estabelecer mecanismos para
compartilhamento dos riscos associados a producao energética
decorrentes de restricoes operativas impostas por necessidades
sistémicas a empreendimentos hidrelétricos, edlicos e solares
fotovoltaicos outorgados.”
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Curtailment Abertura do
Mercado
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A Abertura de Mercado proposta na MP1304 é consistente
e traz uma estrutura de salvaguardas importante...

i3
B\
DA

= Plano de
~ Comunicacao

fio e energia

'ﬁﬂ Separacao entre

SO » Até 24 Meses

$ Supridor de
(5) Ultima Instancia

Produto
Padrao

® Encargo de
=4%; Sobrecontrata¢do

( VOLT -




A Esséncia do SUI (CP MME 196/2025)

............

Qual a natureza? - - - - - -

Quem paga?
Natureza emergencial,

Custo compartilhado entre
Garantir tempordria e de ultima instancia.

todos os consumidores do ACL.
continuidade do

‘ fornecimento em
~ caso de falha do
Como pagara? | Quem exercera?
agente varejista.
Exercido pelas distribuidoras até

Tarifa regulada pela ANEEL.
.
2030. Apds, por pessoas juridicas

Nao inferior a 110% da tarifa
autorizadas pela ANEEL

( VOLT -

da distribuidora local.




Para pensar...

..............

O SUI é o “seqguro obrigatdrio” do
mercado livre — todos pagam, poucos
usarao, mas sua auséncia prejudicaria a

liberalizacao do setor. Y

VOLT -
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Os 90 milhoes de consumidores em baixa tensao sao nnncececeee
muito diferentes entre si... e
A partir da anélise das quase 90 milhdes de unidades consumidoras em baixa tensdo, aVolt . S
identificou quem sao e onde estao os perfis mais promissores para essa transformacao de mercado. :
Mercado BT*
74.1 MM Faixa l: UCs com consumo até 250 kWh
Faixa Il: UCs com consumo de 250 até 500 kWh
Faixa Ill: UCs com consumo de 500 até 1.000 kWh
Faixa IV: UCs com consumo de 1.000 até 5.000 kWh
Faixa V: UCs com consumo acima de 5.000 kWh
+21.200 MWm l
+90MM Ucs
Apesar de corresponderem a menos de
3% do numero total de unidades
consumidoras, essas unidades sao
10.9 MM responsaveis por aproximadamente 27%
do consumo total da baixa tensao.
Faixa | Faixa Il Faixa Ill Faixa IV FaixaV

*Sem consumidores Baixa Renda

VOLT -
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A economia devido a migragao varia entre as regides do pais, prttceccccees
em funcao das tarifas das distribuidoras... e

e o o o o o O O O O O

Com base na analise da estrutura tarifaria das 34 maiores distribuidoras do pais, foi identificado . . . .

o potencial de economia associado a migracdo de consumidores para o Ambiente de Contratacao Livre (ACL).

1 CENTRO-OESTE 14,48%
2 SUDESTE 12,24%
3 SUL 11,97%
4 NORTE 8,56%
5 NORDESTE 8,24%

11,13%

Concorréncia: Atualmente, empresas de
geracdo  distribuida por  assinatura
oferecem, em média, um desconto de 10%
a 15% aos consumidores.
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As distribuidoras apresentem potenciais distintos e
estao distribuidas entre os quadrantes A,B,Ce D

e o o O

e o o O O

e o o 0 O

e o o 0 0 O
.......
o......
ooo.....
-o......
-0......
oo....‘.
e co 000000
'-00..."

25,0% ;
20,0% é . h
Observa-se que 0 maior
= potencial de migracao esta
2 associado as distribuidoras
2 150% °
e i e do quadrante B,
= e .
I N A M T S e S caracterizadas por uma
e o . ¢ parcela expressiva de
c e : . o ege o
g 100% . ¢ it energia e significativa
b4 [ : I
2 . o o o o o representatividade dos
s o o o i seus custos na tarifa total.
5,0% : \. J
o . o
0,0% :
25,0% 30,0% 35,0% 40,0% 45,0% 50,0%

Peso relativo dos custos de energia na tarifa cheia

VOLT -




--oo............‘
O encargo de sobrecontratacao existe se as distribuidoras e
apresentam um excedente contratual... s s 0 00
. . . . . e o o o o © © © O O O O
A principio nao haveria S e
Energia Requerida e Volume Contratos - MWh sobrecontratacao! —_———
105% . MigragBoLinear de /Apesar da iminente reducgao do\
S acordo com o beneficio [/ mercado atendido pelas distribuidoras,
100% - .
DS grande parte dessas empresas ainda
- S~o ‘ possui contratos de  suprimento
relevantes em fase de conclusao, o
90% que tende a suavizar os impactos mais
significativos até, pelo menos, 2030..
85% \ /
Fim de contratosde
termicas 2000s
80%
Fim dos Repasses do
s Repasses PIOR CASO
75%
R$ 1 Bi
0% = 2,1 R$/MWh
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
—Evolucdo da Energia Requerida Evolugdo Energia Contratada = -Sobrecontratagao Média M e rcado

Comtendéncia de elevacéao, a depender da velocidade de migragdo dos consumidores para o mercado livre, principalmente no pés 2030.

Se 0 MCSD for efetivo, o custo sera ZERO. VOLT Robotics
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Curtailment Abertura do Sistemas de
Mercado Armazenamento

VOLT -




O tratamento do armazenamento se da em varias partes...

006

“§ 11. A regulamentacdo da atividade de armazenamento de energia elétrica podera envolver

a operacao de forma autébnoma ou integrada a outorga de agentes de geracao,

NS
é comercializacdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica e a prestacao de multiplos
servicos ao sistema elétrico, incluindo flexibilidade, poténcia, servicos ancilares e
comercializacao de energia, respeitadas as vedacoes relativas a cada agente.”
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O tratamento do armazenamento se da em varias partes...

“§ 11. A regulamentacdo da atividade de armazenamento de energia elétrica podera envolver
a operacao de forma autébnoma ou integrada a outorga de agentes de geracao,
comercializacdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica e a prestacao de multiplos
servicos ao sistema elétrico, incluindo flexibilidade, poténcia, servicos ancilares e
comercializacao de energia, respeitadas as vedacoes relativas a cada agente.”

REIDI: “Art. 2°-A. O beneficio de que trata o art. 1° compreende projetos de investimento em
sistemas de armazenamento de energia com o objetivo de promover a transicdo energética, a
modernizacao e a estabilidade do setor elétrico.”
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O tratamento do armazenamento se da em varias partes...

“§ 11. A regulamentacdo da atividade de armazenamento de energia elétrica podera envolver
a operacao de forma autébnoma ou integrada a outorga de agentes de geracao,
comercializacdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica e a prestacao de multiplos
servicos ao sistema elétrico, incluindo flexibilidade, poténcia, servicos ancilares e
comercializacao de energia, respeitadas as vedacoes relativas a cada agente.”

REIDI: “Art. 2°-A. O beneficio de que trata o art. 1° compreende projetos de investimento em
sistemas de armazenamento de energia com o objetivo de promover a transicdo energética, a
modernizacao e a estabilidade do setor elétrico.”

“§ 6° No caso de sistemas de armazenamento de energia, na forma de baterias, os custos da
contratacao de que tratam os art. 3° e 3°-A desta Lei serao rateados apenas entre os
geradores de energia, na forma da regulamentacao da ANEEL.”
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O tratamento do armazenamento se da em varias partes...

“§ 11. A regulamentacdo da atividade de armazenamento de energia elétrica podera envolver
a operacao de forma autébnoma ou integrada a outorga de agentes de geracao,
comercializacdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica e a prestacao de multiplos
servicos ao sistema elétrico, incluindo flexibilidade, poténcia, servicos ancilares e
comercializacao de energia, respeitadas as vedacoes relativas a cada agente.”

REIDI: “Art. 2°-A. O beneficio de que trata o art. 1° compreende projetos de investimento em
sistemas de armazenamento de energia com o objetivo de promover a transicdo energética, a
modernizacao e a estabilidade do setor elétrico.”

“§ 6° No caso de sistemas de armazenamento de energia, na forma de baterias, os custos da
contratacao de que tratam os art. 3° e 3°-A desta Lei serao rateados apenas entre os
geradores de energia, na forma da regulamentacao da ANEEL.”

N3o houve a previsao de enquadramento como Projeto Prioritario.



Os sistemas de armazenamento possuem
multiplas aplica¢des no Sistema Elétrico...
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EéI H H Residéncias
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Usinas Hibridas

¢
{

5 Comeércios

- | Sistemas de © Medicio et
m H f Armazenamento kWh ¢ _ y
Termoelétricas ; \ ) )
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Os dilemas diarios da operacgao (dia 24 de setembro)

Energia (MWm)

95.000

90.000

85.000

80.000

75.000

70.000

65.000

60.000

12 3 456 7 8 0111213141516 17181920 212223 24

Cortes de Geracao
Renovavel

Despacho
Termoelétrico
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Os dilemas diarios da operagao praticamente
desaparecem com sistemas de armazenamento...

Energia (MWm)

95.000

90.000

85.000

80.000

75.000

70.000

65.000

60.000

A\

12 3 456 7 8 9101112131415161718192021 222324
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Histoérico de Pregos

Historico de
Condicoes Sistémicas

Modelo Volt de projecao de PLD/CMO horario

Algoritmo de
Explicabilidade

—

O que explica
as variacoes
horarias?
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Custo Marginal de Operag¢

Resultados

o o o
o O O
o O o
=

- L1ON

700

600

500

400

300

200

100

Ycl ¢L°0€0¢
400 ¢L"0€0¢
Yycl L1L°0€0¢C
Yoo LL"0€0C
Yzl 0L 0e0ec
4yoo 0L 0€02C
Yzl 60°0€0¢
400 60°0€0C
Ycl 80°0€0¢
400 80°0€0¢C
Ycl £L0°0€0C
400 £0°0€0¢C
Yzl 90°0€0¢C
400 90°0€0¢
Yzl G0°0€0¢
400 G0°0€0C
Yycl v0°0€0¢
400 ¥0°0€02C
YclL €0°0€0¢C
400 €0°0€0¢
Ycl ¢0°0€0¢C
400 ¢0°0€0¢
Yycl L0°0€0¢C
Yoo L0°0€0¢C
Yycl ¢L'6c0c
4yoo ¢L'6¢0¢C
Ycl L1'6¢0¢
Yoo LL'62¢0¢C
Yycl 0L'620¢
4oo 0L'62¢0¢
Ycl 60°6¢0¢C
400 60°6¢0¢C
Yycl 80°6¢0¢
400 80°620¢C
Yycl L0°62¢0¢C
400 £0°620¢C
Yzl 80'6¢0cC
400 90°62¢0¢
Yycl G0°620¢
400 S0°62¢0¢C
Ycl v0°6¢0¢
400 ¥70°620¢
Yycl €0°6¢0¢
400 €0°620¢
Ycl ¢0'6¢0cC
400 ¢0'62¢0¢
Yzl L0°620¢
400 L0'62¢0¢C
Yycl ¢1'8¢0¢
400 ¢1'8¢0¢
Ycl L1°8¢0¢
4oo L1 8¢0c
Ycl 01L°8¢0¢
400 01°820¢
Ycl 60°8¢0¢C
400 60°8¢0¢
Yzl 80°8¢0¢C
400 80°8¢0¢C
Yycl £0°820¢
400 £0°82¢0¢C
Ycl 90°8¢0¢
400 90°8¢0¢
Ycl G0'8¢0¢C
400 §0°820¢
Ycl v0'8¢0¢C
400 70°8¢0¢
Yycl €0°8¢0¢
400 €0°8¢0¢C
Yycl ¢0°8¢0¢
400 ¢0°8¢0¢C
Yycl L0°820¢
400 L0°82¢0¢

LRCAP atendido com BESS

icas a gas

LRCAP atendido com termelétr



Resultados do BESS ao longo dos anos... VOLT =

Perfil Curt Energético(2024/2025)[MWm] Perfilde Consumo dos Modulos de BESS
o
Se o padrao de 6’000 ...Eseo
curtailment por 5’000 75% carregamento das
razao energética 4’000 baterias ocorrer
se mantiver similar ’ 50% nos horarios de
a2024/2025nos 0% pico de curtailment
proximos anos... g ton 25% energético...
1,000 I i I I
0 --" - 0%
01234567 891011121314151617181920212223 01234567 891011121314151617 181920212223
...0 carregamento dos sistemas de baterias levaria a uma reducao significativa do curtailment energético
Curt. Energ. - Carga BESS - 2028 [MWm] Curt. Energ. - Carga BESS - 2029 [MWm] Curt. Energ. - Carga BESS - 2030 [MWm]
8000 BESS Red. Curt. Energ. 390 BESS Red. Curt. Energ. %%  BESS Red. Curt. Energ.
7,000 7,000 7,000
~° 3.000 MW 31% ; 7.000 MW 0 : 10.000 MW 0
6,000 0 6,000 71% 6,000 81%
5,000 5,000 5,000

4,000 4,000 4,000

3,000 3,000 3,000
2,000 I I 2,000 2,000
1,000 I I 1,000 III III 1,000 II I
______ (] I-______ il I-______ Y™ | [ | _I I-______

01234567 8 91011121314151617181920212223 01234567 8 91011121314151617181920212223 01234567 8 91011121314151617181920212223
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O rateio da CDE tem um historico longo...

Até 2017 2017 até a MP 1.300 P6s MP 1.304 I

S/SE/CO:  R$4,53/MWh

Equalizacao entre

as regides até 2030
N/NE: R$1,00/MWh

4 )
ooo Diferenciagao entre
niveis de tensao:
T m AT =1/3 BT
MT =2/3 BT
- J

( VOLT -
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Em termos praticos... i+ .cc0e00000000
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S/SE/CO N/NE
R$ 90,00 R$ 50,00
R$ 80,00 R$ 45,00
R$ 70,00 R$ 40,00
R$ 60,00 R$ 35,00
R$ 30,00
R$ 50,00
R$ 25,00
R$ 40,00
R$ 20,00
R$ 30,00 R$ 15,00
R$ 20,00 R$ 10,00
R$ 10,00 R$ 5,00
RS - RS -
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
BT MT AT BT MT AT
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Com a MP 1300 houve uma perspectiva de realinhamento...

Até 2017 2017 até a MP 1.300 P6s MP 1.304 o

S/SE/CO:  R$4,53/MWh
N/NE:  R$1,00/MWh
4 )
oD
o]
omom
N /

Equalizacao entre
as regides até 2030

Diferenciacao entre
niveis de tensjo:
AT =1/3 BT
MT =2/3 BT

( VOLT -




e o @ ...Q....‘..
H e o o 0o 0 O o000
Usando a figura do MME... oLt
e o o o ©o © 0 06 0 0 0 O
Correcao da Trajetoria de Rateio '
B L e B 1
Rateio sem
distincao pelo nivel
de tensao
i 29 S A S O O A O 1/3

2006 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2009 2030 2031 2082 2033 2034 2035 2036 2037 2038

= = = Baixa Tensho === Média Tensho === AllaTensio e Proposta - Baixa Tensdo Proposta - Média Tensio == Proposta - Alta Tensho
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e o @ 0.........’
Rateio da CDE: Ajuste moderado, no meio-termo, SRR
. 4 . e o o o o o6 O 0 O O 0 O
mas com impacto estrategico. e e e e o000 0
A MP 1.300 acendeu o debate sobre a justeza do rateio da CDE entre os grupos de tensao, mas a solugao veio na 1'30j4.:.. j S .
‘ A politica anterior estabelecia uma trajetéria, na qual em 2030: —_— T MT - Antes AT - Antes MT - Pés —— AT - PGs
o MT pagaria 2/3 da BT
o AT pagaria 1/3 da BT 100
§ 0,80
% 0,60
O texto da MP 1300, propos o rateio igualitario até 2038: =
o Baseada na concentracdo de pequenos comeércios na BT % 0,40
o Congelamento até 2030 =
o Trajetoria Linear até 2038 g2 020
o Proporcéao AT = Propor¢cao MT = Proporgcao BT

‘ A MP 1.304 trouxe uma solucao intermediaria, a partir de 2026: Ano
o MT paga 80% da BT
o AT paga 50% da BT

VOLT -




Prorrogacao do PROINFA... onnTIiIiLeeees
.+« + o o o o 0o 06 06 00 O0O0O0O
L e o o o o 06 06 0 0 0O
PROINFA HOJE RENOVAQI\O*
13,09 ) 4 6,42 A
1".203GWH 6,18l RS/MWH 81 8.079 GWH 388l RS/MWH
A HSE L
& @ — . & @
\ N USINAS ENERGIA CUSTO TARIEA / \ ENERGIA CUSTO TARIFA /

*Considerando dados de renovagdo de 2021 e que as usinas ndo elevemn sua oferta para a recontratacgdo.

O encargo de do custeio do Proinfa custa mais de 6 Bilhdes de Reais, com prego médio de 543 R$/MWh VOLT robores
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Prorrogacao do PROINFA... ©ececcc000000
e o o o o 06 06 0 0 0 00O
e o o o ©o 0 ©0 0 06 0 0 O
e o o o o ©o O O O O O
. e o o o o o o0 O
2 R$7
© === Descontratagao — em=Renovacgao
& R$6
R$5
R$4
R$3
R$2
R$1
R$-
jan-26 jan-27 jan-28 jan-29 jan-30 jan-31
O custo caira para R$ 3,8 Bi em seu auge, com prego médio de 475R$/MWh. |
O custo seria de R$1,6 bi se a energia fosse comprada a prego de mercado. VOLT robonies




O teto da CDE: A dinamica da conta muda de ritmo, nao de direcgao. e

O encargo de custeio da CDE 2025 é superior a R$ 49 Bilhoes para o ciclo 2025 . .

Principais Custos da CDE

Descontos Tarifa .
TUSD cce ) PLpT + Univ GD 1245.300*
Social
R$ 13.72 Bi R$ 12.56 Bi R$ 7.83 Bi R$ 3.91 Bi R$ 3.65 Bi

A Pagar +
Provisoes

Carvao C ti
Mineral BR ooperativas CAFTCCEE

Descontos
TUST

R$ 3.22 Bi R$ 2.38 Bi R$ 1.21 Bi R$ 0.69 Bi R$ 0.01 Bi

*Apesar do valor cobrado da CDE - GD para 2025 devido a descompassos dos calendarios o valor repassado foi de 5.47 Bi para o ciclo 25/26.
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e e 000000000000
O teto da CDE: A dinamica da conta muda de ritmo, nao de diregao. St
e o o o o0 0 06 0 0 O O
. . . « o e e e @ e o o © 0 O O O
O encargo complementar atuara em algumas das componentes da CDE a partirde 2027, . . . . . . . . . e o 0o 0 0 0
com os valores de 2025 corrigidos pelo IPCA. e e c e
Encargo de Complemento de Recursos - ECR
D t : .
Soeh cee Tarifa PLpT + Univ GD 14.300*
Social 25
R$ 13.72 Bi R$ 12.56 Bi R$ 7.83 Bi R$ 3.91 Bi R$ 3.65 Bi
Descontos A Pagar + Carviao c .
TUST Provisées Mineral BR ooperativas CAFT CCEE
R$ 3.22 Bi R$ 2.38 Bi R$ 1.21 Bi R$ 0.69 Bi R$ 0.01 Bi
Cerca de 44% dos custos atuais terao teto! [ 2026 segue SEM teto ]

VOLT -

*Apesar do valor cobrado da CDE - GD para 2025 devido a descompassos dos calendarios o valor repassado foi de 5.47 Bi para o ciclo 25/26.
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Descontos TUST/TUSD: Regras preservadas para quem ja fazia parte do jogo... e eceseeee
e o o o o © 06 ©0 0 0 0 O

. . e o o ©o © O O O O

O texto da MP estabelece que os agentes que ja haviam exercido a opcao pelo desconto permanecem com esse direito. S

Assim, o beneficio deixa de ser concedido para novas adesoes, porém € preservado para aqueles que ja o detinham anteriormente. °

Custo dos descontos em

2025 R$ 16.95 Bi
$ | » Teto do encargo a partir de 2027
+ Correcao pelo IPCA

Distribuicao Transmisséao

R$ 13.7 Bi R$ 3.2 Bi

O Encargo atual, nao sofrera reducao.... Pois os consumidores atuais manterao o direito adquirido

O encargo tera seu valor diretamente proporcional aos custos de transmissao e distribuicao. Dada a perspectiva de
expansao do sistema, é possivel que o montante do encargo se eleve e acione o novo limite estabelecido, reduzindo,
consequentemente, o beneficio atualmente usufruido pelos pagantes.

VOLT -




e o 0o 00000000000
. . 7 . o e o o 0o 0o 00 00O
Descontos TUST/TUSD: Regras preservadas para quem ja fazia parte do jogo... ottt ::
e o o o ©o ©o 0 06 0 0 0 O
e o o o o ©o O© O O O O
Um analise dos custos dos ultimos 5 anos aponto que os custos relacionados aos custos de c s o s s o ®
transporte cresceram acima da inflagao do periodo... oo .
Evolucdo FioA+FioB elPCA
P30 P10 Média P. eo— = - |PCA

Enquanto a inflacao acumulada no

periodo de 2020 a 2024, apresentou

uma taxa média de crescimento de

aproximadamente 4,95% ao ano, 0S

-=--" custos de transmissdo aumentaram, no

mesmo intervalo, a uma taxa média de

cerca de 7,25% ao ano.
J

2020 2021 2022 2023 2024

Se essa tendéncia for mantida, o encargo limitador da CDE tende a apresentar crescimento
continuo ao longo dos préximos anos, o que implicara uma reducao progressiva do beneficio
efetivo percebido pelos consumidores.

VOLT -
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Descontos TUST/TUSD: Regras preservadas para quem ja fazia parte do jogo... Lttt
e o o o o o 06 0 0 0 0 O
e o o o o ©o O O O O O
e o o o o o o oo O O
Caso essa tendéncia se mantenha, sera necessaria a aplicagao da regra do teto ja a partir de 2027, AR R
com intensificagdo progressiva nos anos subsequentes S
mmmm Encargo Descontos I ECR - Descontos sssses Teto Encargo
30,00 97 95 (O Encargo de Complemento de\
Recursos sera devido exclusivamente
25 00 24,30 pelos beneficiarios dos descontos, o
11 22,65 que, na pratica, resultard em uma
19,70 ' reducao do beneficio liquido
@ 20,00 vessnnes So.57 21,59 percebido
2 < 19,60 ' . : J
= 18,67
£ 15,00
< 4 N\
e
5
© 10,00 Estima-se que, em 2027, o desconto
percebido sera 5% inferior ao valor
5,00 atualmente observado.
2,09 2,71
1’02 1,53 '
- J
2027 2028 2029 2030 2031 2032
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Nova Trajetéria da CDE GD: Beneficio aos cativos, dnus aos livres L

O encargo de do custeio da CDE DG custara R$ 5,47 bilhoes para o ciclo 25-26,
inicialmente, pago somente pelo mercado cativo, nas seguintes proporg¢oes:

Antes da Mudanca
Mercado Pagador: 31,93 GWm

Depois da Mudanca*
Mercado Pagador: 53,88 GWm

Custo Unitario Custo Unitério

Y-ET) Nivel de Tensdo (RS/MWh) Nivel de Tensdo (RS$/MWh) Variagdo
AT 6,56 AT 4,97 -24%
N/NE MT 10,31 N/NE MT 7,96 -23%
BT 13,39 BT 9,95 -26%
AT 11,28 AT 7,66 -32%
S/SE/CO MT 17,73 S/SE/CO MT 12,25 -31%
BT 23,02 BT 15,32 -33%

Para os cativos, redugio de 28% no encargo...

Para os livres, 0 encargo passa a entrar na conta!

*)a considerando a estrutura de rateio definida para MT e AT.
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A mudanc¢a na formacgao de precos é sutil, mas muito relevante...

VII - restricoes de defluéncia e armazenamento dos reservatorios;
VIII — restricoes de rampas de subida e descida das usinas hidrelétricas e termelétricas; e
IX — a reserva de poténcia operativa.

§ 5° Nos processos de definicao de precos e de contabilizacao e liquidacao das operacoes

realizadas no mercado de curto prazo, serao considerados intervalos de tempo previamente

estabelecidos e precos que deverao refletir as variacoes do valor econémico da energia elétrica, observados, inclusive, os
seguintes fatores:

| — o disposto nos incisos | a IX do § 4° deste artigo;

Il — 0o mecanismo de realocacdo de energia para mitigacao do risco hidroldgico;

lll — o tratamento para os servicos ancilares de energia elétrica; e

V - os limites de precos minimo e maximo.
...................... § 10, o

Il — a reserva de poténcia operativa disponibilizada por instalacoes de energia elétrica, inclusive de geracao hidroelétrica, para
a atendimento dos requisitos de inércia do sistema, regulacao da frequéncia e capacidade de partida autbnoma;

VI — indisponibilidade externa, referente a eventos motivados por indisponibilidades em
instalacOes de transmissao externas as respectivas usinas ou conjuntos de usinas.
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Nas questoes de governancga, ha um fortalecimento da ANEEL e da CCEE

Unidades administrativas regionais da ANEEL.

Elevacao do teto das multas para 3% da ROL.

Regulacao tarifaria e condi¢coes gerais de acesso qualificado de forma geral.

ANEEL
Procedimentos concorrenciais para o acesso.
TFSEE para Comercializadoras, mas nao regula o contingenciamento.
Monitoramento em Lei.
Responsabilizacdo da atividade de monitoramento.

Responsabilizacdo dos agentes.

Participacao em outros mercados ou prestacao de outros servicos.




Outros temas importantes...

a Temos uma Lei definindo a expansao das fontes, a precos muito
mais elevados do que os de mercado e sem selecao por atributos.

Tendéncia de crescimento da energia de reserva, conjugada com o
barateamento de sistemas fotovoltaicos e de armazenamento vai

inaugurar a era do “Brasil offgrid”.

VOLT -

Pode haver um alivio da pressdo dos encargos com a renovacgao da
concessao das hidroelétricas.

Ha implicacbes importantes para os agentes de geracao renovavel:

- Contratacao de reserva de capacidade

- Pagamento pelos sistemas de armazenamento

- Usinas conectadas a distribuidora podem se transformar em MMGD
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Em poucas palavras...

Uma parte da Lei traz modernizacao e
valorizacao da flexibilidade operativa...

Outra parte da Lei acelera o “Brasil offgrid”:
crescimento da energia de reserva conjugado
com o barateamento de sistemas fotovoltaicos e
de armazenamento.
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Ao seu lado, para transformar
energia em valor.

Inteligéncia Artificial, dados e experiéncia para transformar
desafios do setor elétrico em resultados concretos.

@& www.voltrobotics.com.br

|

A
/\iJ
vy O

ond

1- )0

i ET——

"

Y

E—

| —

~—

4

AULAO VOLT 07 DE NOVEMBRO DE 2025

MP1304: A NOVA
REPUBLICA
DA ENERGIA

O QUE MUDA, QUEM GANHA, QUEM PAGA- E COMO?
A VISTA, NO PIX OU NO CARTAOQ?

INSCREVA-SE: AULAOVOLT.COM.BR




	Slide 1
	Slide 2: Nossa Agenda
	Slide 3
	Slide 4: Os cortes de geração renovável no dia 5 de outubro de 2025... 
	Slide 5: Os cortes de geração renovável em outubro de 2025... 
	Slide 6: Os cortes de geração renovável em outubro de 2025... 
	Slide 7: ~8.000 MWmed de cortes em outubro de 2025... 
	Slide 8: ~8.000 MWmed de cortes em outubro de 2025... 
	Slide 9: Nossa Agenda
	Slide 10: O tratamento ao curtailment é dado no Art. 1º - A ... 
	Slide 11: O tratamento ao curtailment é dado no Art. 1º - A ... 
	Slide 12: Cortes de setembro de 2023 a outubro de 2025...
	Slide 13: O tratamento ao curtailment é dado no Art. 1º - B ... 
	Slide 14: Contratos de Energia de Reserva
	Slide 15: Contratos de Energia de Reserva
	Slide 16: Contratos de Energia de Reserva
	Slide 17: A simulação dos impactos econômicos foi realizada  reprocessando os contratos...
	Slide 18: Contratos de Energia de Reserva e Disponibilidade (set/23 a out/25) CORTES DE CONFIABILIDADE E ELÉTRICOS...
	Slide 19: Para os cortes futuros, os custos repassáveis devem ser mínimos, pois os cortes tendem a ser energéticos
	Slide 20: Considerando os dois artigos... 
	Slide 21: Há outros dispositivos tratando do tema... 
	Slide 22: Nossa Agenda
	Slide 23: A Abertura de Mercado proposta na MP1304 é consistente e traz uma estrutura de salvaguardas importante...
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26: Os 90 milhões de consumidores em baixa tensão são muito diferentes entre si... 
	Slide 27: A economia devido à migração varia entre as regiões do país, em função das tarifas das distribuidoras...
	Slide 28: As distribuidoras apresentem potenciais distintos  e  estão distribuídas entre os quadrantes A, B, C e D
	Slide 29: O encargo de sobrecontratação existe se as distribuidoras apresentam um excedente contratual...
	Slide 30: Nossa Agenda
	Slide 31: O tratamento do armazenamento se dá em várias partes...
	Slide 32: O tratamento do armazenamento se dá em várias partes...
	Slide 33: O tratamento do armazenamento se dá em várias partes...
	Slide 34: O tratamento do armazenamento se dá em várias partes...
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39: Resultados: Custo Marginal de Operação – CMO
	Slide 40: Resultados do BESS ao longo dos anos... 
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47: Nossa Agenda
	Slide 48: O rateio da CDE tem um histórico longo... 
	Slide 49: Em termos práticos... 
	Slide 50: Com a MP 1300 houve uma perspectiva de realinhamento...
	Slide 51: Usando a figura do MME...
	Slide 52
	Slide 53: Prorrogação do PROINFA... 
	Slide 54: Prorrogação do PROINFA... 
	Slide 55: A dinâmica da conta muda de ritmo, não de direção.
	Slide 56: A dinâmica da conta muda de ritmo, não de direção.
	Slide 57: Regras preservadas para quem já fazia parte do jogo...
	Slide 58: Regras preservadas para quem já fazia parte do jogo...
	Slide 59: Regras preservadas para quem já fazia parte do jogo...
	Slide 60: Benefício aos cativos, ônus aos livres
	Slide 61: Nossa Agenda
	Slide 62: A mudança na formação de preços é sutil, mas muito relevante... 
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65
	Slide 66
	Slide 67: Nossa Agenda
	Slide 68: Nossa Agenda
	Slide 69: Nas questões de governança, há um fortalecimento da ANEEL e da CCEE
	Slide 70: Outros temas importantes... 
	Slide 71: Nossa Agenda
	Slide 72: Em poucas palavras... 
	Slide 73
	Slide 74

