
MAPA DA MINA
2026
Eduardo Moreira



“As pressões do custo de vida persistem em muitos 
países, com a alta dos preços continuando a corroer 
a renda real, onerando de forma desproporcional 
as famílias de baixa renda, as comunidades rurais e 
as mulheres. A expansão econômica em 2025 veio 
acompanhada de emissões recordes de carbono e 
de crescentes pressões ambientais, evidenciando a 
permanência de padrões de crescimento intensivos 
em carbono. Eventos extremos relacionados ao 
clima estão se tornando mais frequentes e severos, 
interrompendo a produção agrícola, elevando os 
preços dos alimentos e adicionando pressões fiscais 
associadas à resposta a desastres e à reconstrução”

WESP 2026



COMO 
FORAM AS 
PREVISÕES 
DE 2025



O QUE ESPERAVA O “MERCADO” (RELATÓRIO FOCUS) EM 
JANEIRO DE 2025

ESTAVA EM 12.25% -> FOI PARA 15%
ESTAVA EM 6,06 -> FOI PARA 5,47

FECHOU 2025 EM 4,26%

2.25% (E)



O QUE ESPERAMOS PARA O DÓLAR EM 2025
DÓLAR DEVE SE MANTER ABAIXO DE 6,00 A MAIOR PARTE DO ANO, SEM MUITO 
FÔLEGO PARA MERGULHOS MAIORES ABAIXO DE 5,30, QUE DEVE SER UM 
IMPORTANTE PISO. 



O QUE ESPERAMOS PARA A BOLSA EM 2025



O QUE ESPERAMOS PARA A BOLSA EM 2025

MÁXIMA HISTÓRICA



O QUE PREVIMOS PARA OS OUTROS MERCADOS



OS MEUS 
INVESTIMENTOS 
PESSOAIS EM 
2025

CDI DO 
PERÍODO: 
14.31%



O RESUMO DO QUE FOI 2025

“A economia global se mostrou mais resiliente do que o 
esperado, apoiada por melhores condições financeiras, 
aumento do investimento e do comércio ligados à IA e 
por políticas macroeconômicas. No entanto, as 
fragilidades subjacentes estão aumentando. Os 
mercados de trabalho dão os primeiros sinais de 
enfraquecimento e a confiança perdendo força. Os riscos 
continuam significativos, incluindo a possibilidade de 
novas barreiras comerciais, uma potencial reprecificação 
abrupta do risco nos mercados financeiros e a 
volatilidade dos mercados de criptoativos." 

*OCDE DEZ/25



AS EXPECTATIVAS DE CRESCIMENTO PARA 2026

Fonte: WESP 2026 & FMI



O CRESCIMENTO GLOBAL SE ESTABILIZOU A 
TAXAS INFERIORES AO PERÍODO PRÉ-PANDEMIA

FONTE: WESP

“OS ACONTECIMENTOS GLOBAIS RECENTES 
SUGEREM UM CENÁRIO FRÁGIL, MOLDADO 
POR ELEVADA INCERTEZAS POLÍTICAS E 
PELO ENFRAQUECIMENTO DA ATIVIDADE 
INDUSTRIAL E DO COMÉRCIO. EMBORA A 
INCERTEZA EM TORNO DA POLÍTICA 
COMERCIAL TENHA DIMINUÍDO UM 
POUCO, ELA PERMANECE ELEVADA EM 
TERMOS HISTÓRICOS.”



O OTIMISMO DOS RELATÓRIOS ECONÔMICOS ESTÁ PERTO DAS MÁXIMAS 
APESAR DOS RISCOS GEOPOLÍTICOS E COMERCIAIS SEGUIREM ALTOS…



…E DO SENTIMENTO DAS EMPRESAS E CONSUMIDORES 
PERMANECEREM DESANIMADORES

Fonte: WESP 2026 & OCDE



COMÉRCIO GLOBAL TEVE UM ANO 
SURPREENDENTEMENTE POSITIVO 

“O COMÉRCIO DE SERVIÇOS 
MANTEVE UM RITMO SÓLIDO 
AO LONGO DE 2025, 
SUSTENTADO PELO FORTE 
DESEMPENHO DOS SERVIÇOS DE 
VIAGEM E DOS SERVIÇOS 
DIGITAIS, BEM COMO PELOS 
EFEITOS INDIRETOS DA 
ANTECIPAÇÃO DE EMBARQUES 
NO COMÉRCIO”



A INFLAÇÃO EM 
DESACELERAÇÃO, OS FLUXOS 
ROBUSTOS DE CAPITAL ENTRE 
PAÍSES E A REDUÇÃO DAS 
PRESSÕES DE DEPRECIAÇÃO 
CAMBIAL ABRIRAM ESPAÇO 
DE ATUAÇÃO PARA MUITOS 
BANCOS CENTRAIS.

O AFROUXAMENTO MONETÁRIO CONTINUOU 
AO LONGO DE 2025

Fonte: WESP 2026



“UMA FORTE RECUPERAÇÃO DO 
DÓLAR DOS EUA CONTINUA 
IMPROVÁVEL: A VALORIZAÇÃO 
ELEVADA DA MOEDA, OS 
DÉFICITS FISCAIS E EM 
TRANSAÇÕES CORRENTES 
PERSISTENTES E OS ESFORÇOS 
CONTÍNUOS DE INSTITUIÇÕES 
GLOBAIS E INVESTIDORES 
PRIVADOS PARA DIVERSIFICAR 
FORA DO DÓLAR REPRESENTAM 
OBSTÁCULOS ESTRUTURAIS.”

O CENÁRIO EM 2026 APONTA PARA UMA 
CONTINUAÇÃO DO DÓLAR FRACO



O IMPACTO DAS TARIFAS AMERICANAS AINDA NÃO FOI 
TOTALMENTE SENTIDO

Fonte: OCDE



AS COMMODITIES TIVERAM COMPORTAMENTOS DIVERSOS EM 2025

“OS PREÇOS DO PETRÓLEO PODEM 
PERMANECER CONTIDOS DIANTE DE UMA 
OFERTA EXCESSIVA PERSISTENTE E DA 
TRANSIÇÃO GRADUAL PARA VEÍCULOS 
ELÉTRICOS, ENQUANTO AS COMMODITIES 
ALIMENTARES TENDEM A RECUAR AINDA 
MAIS CASO AS COLHEITAS GLOBAIS 
PERMANEÇAM ABUNDANTES.”

UM IMPULSO DE CURTO PRAZO NA DEMANDA POR 
ELETRICIDADE — IMPULSIONADO PELA NECESSIDADE 
DE ABASTECER DATA CENTERS LIGADOS À IA — DEVE 
ELEVAR ACENTUADAMENTE OS PREÇOS DA 
ELETRICIDADE, RESULTANDO EM CUSTOS MAIS ALTOS 
PARA EMPRESAS E FAMÍLIAS.

Fonte: WESP 2026



“O INVESTIMENTO PÚBLICO SE 
FORTALECEU EM VÁRIAS 
ECONOMIAS DESENVOLVIDAS, 
APOIADO POR MEDIDAS FISCAIS 
VOLTADAS PARA INFRAESTRUTURA 
DIGITAL, TRANSIÇÃO ENERGÉTICA E 
PRIORIDADES DE SEGURANÇA 
NACIONAL.”

“NOS ESTADOS UNIDOS, MAIS DA 
METADE DO VALOR DOS PROJETOS 
DE INVESTIMENTO CONCENTROU-
SE EM SEMICONDUTORES E DATA 
CENTERS.”

INVESTIMENTO SEGUE A NÍVEIS BAIXOS EM BOA 
PARTE DO MUNDO DESENVOLVIDO

Fonte: WESP 2026



A APOSTA QUE IA E NOVAS TECNOLOGIAS SERÃO CAPAZES DE PROMOVER 
UM SALTO NA PRODUTIVIDADE AINDA NÃO SE CONFIRMOU

Fonte: WESP 2026



A CONTRIBUIÇÃO DO SETOR DE TECNOLOGIA FOI RELEVANTE, O QUE 
DE CERTA FORMA REPRESENTA TAMBÉM UM RISCO DE DEPENDÊNCIA

Fonte: OCDE



MERCADOS DE TRABALHO SEGUEM DANDO 
SINAIS DE DESAQUECIMENTO

Fonte: OCDE



MAS SALÁRIOS SEGUEM APRESENTANDO 
GANHOS REAIS NA MAIORIA DOS PAÍSES

Fonte: OCDE



EMPRESAS TIVERAM ANO DE FORTE CAPTAÇÃO A 
SPREADS PRÓXIMOS DAS MÍNIMAS 

Fonte: OCDE E UBS



EMPRESAS DE IA SEGUEM CONCENTRANDO 
CAPTAÇÕES, INVESTIMENTOS E MARKET SHARE

Fonte: OCDE



O RISCO CADA VEZ MAIOR DA CONCENTRAÇÃO DE 
RIQUEZA NOS CRIPTOATIVOS



ESTADOS UNIDOS



“AS NOVE PRINCIPAIS AÇÕES 
TECNOLÓGICAS DOS EUA 
IMPULSIONARAM 72% DO 
CRESCIMENTO DO ÍNDICE DE 
AÇÕES RUSSELL 3000 DOS EUA NOS 
ÚLTIMOS 12 MESES, DESTACANDO 
SEU PAPEL DOMINANTE.”

O ÍNDICE NASDAQ COMPOSTO ATINGIU 107% EM 3 ANOS E OS 
SEMICONDUTORES (ÍNDICE SOX) TIVERAM DESEMPENHO DE 157% 

FONTE: UBS

ESTADOS UNIDOS



ESTADOS UNIDOS



A DEMANDA POR ELETRICIDADE PODE PRESSIONAR A 
INFLAÇÃO AMERICANA NOS PRÓXIMOS ANOS

“OS DATA CENTERS PODEM REPRESENTAR 
ATÉ 9% DO USO TOTAL DE ELETRICIDADE 
NOS EUA ATÉ 2035 (VERSUS CERCA DE 4% 
HOJE) E A ADMINISTRAÇÃO DE 
INFORMAÇÕES DE ENERGIA PROJETA QUE 
OS PREÇOS NO ATACADO DA ENERGIA 
AUMENTARAM 23% EM MÉDIA EM 2025 
EM RELAÇÃO A 2024.”



ELEIÇÕES
MID-TERM
Definição

Renovação do
Legislativo

Contexto

Meio do Mandato
Presidencial

03 NOV
2026

Senado

35 / 100

6 Anos 1/3 Renovação

Câmara

435 / 435

2 Anos Todos Estados

2024
Presidencial

2026
Mid-Term

2028
Presidencial



Cenário 2026 Previsão: Congresso Dividido

Oportunidade
Democrata

Mobilização para retomar o controle 
legislativo

Alvo: Câmara

Consolidação
Republicana

Defesa da maioria com mapa 
favorável

Alvo: Senado

Fatores
Chave

Trump Economia Direitos Mapa Político Dados Econ.



CHINA

“ALÉM DA TECNOLOGIA, AS 
PERSPECTIVAS GERAIS PARA O 
MERCADO ACIONÁRIO CHINÊS 
MELHORARAM. O CRESCIMENTO 
ECONÔMICO PODE PERMANECER 
MODERADO (PARA O PADRÃO 
CHINES), MAS AS AÇÕES DEVEM 
SER SUSTENTADAS POR UMA 
LIQUIDEZ DOMÉSTICA MAIS 
FORTE, LUCROS ROBUSTOS E 
FLUXOS DE VAREJO EM 
ASCENSÃO ”



A DECOLAGEM TECNOLÓGICA CHINESA



A VALORIZAÇÃO 
DAS EMPRESAS 
DE TECNOLOGIA 
É UMA BOLHA?



MUITAS PROJEÇÕES APONTAM ESTARMOS AINDA NAS FASES INICIAIS DE 
UM ENORME CICLO DE DESENVOLVIMENTO DE IA



Participação Similar,
Contextos Diferentes
Tecnologia no S&P: níveis similares, fundamentos diferentes.

Ano 2000

Participação 47%

Velocidade Rápida (< 2 anos)

Rentabilidade  Em Declínio▼

Contexto Especulativo

Janeiro 2026

Participação 49%

Velocidade Gradual (~10 anos)

Rentabilidade  Crescente▲

Contexto Maduro

Nota Técnica: Discrepância Visual (GICS)

O gráfico exibe o setor oficial de TI (~30%), que hoje exclui gigantes como Alphabet, Meta e Amazon
(reclassificadas). Os dados do texto (49%) reincluem essas empresas para permitir uma comparação histórica
justa com o ano 2000.

FONTE: Bank for International Settlements (BIS) - Quarterly Review, Set 2024 01



As "Magnificent 7" Dominam
Sete gigantes de tecnologia representam mais de um terço do valor total do S&P 500.

Empresa Ticker Market Cap

Nvidia NVDA $4,5 tri

Alphabet GOOG $4,0 tri

Apple AAPL $3,8 tri

Microsoft MSFT $3,4 tri

Amazon AMZN $2,6 tri

Meta META $1,6 tri

Tesla TSLA $1,5 tri

TOTAL $21,4 tri

34,4%
do S&P 500

vs 12,3% em 2015

+870%
Retorno (10 anos)

vs +248% S&P 500

Insight: O crescimento combinado dessas 7 empresas foi 3,5x superior ao do índice geral na última 
década.

FONTE: The Motley Fool - Market Research, Janeiro 2026 02



Fundamentos Sólidos,
Riscos Persistem
Diferenças fundamentais sugerem maior sustentabilidade, porém a concentração extrema 
apresenta riscos.

Comparativo

Rentabilidade (ROA)
2000: Em declínio constante
2026: Crescente e robusta

Lucros vs Expectativas
2000: Decepções frequentes
2026: Histórico de superação

Avaliações (P/E)
2000: Extremamente altas
2026: Altas (+45% vs média)

Análise

Fatores Positivos
• Fluxos de caixa robustos e reais
• Posições dominantes de mercado
• Crescimento gradual (não súbito)
• Modelos de negócio comprovados

Fatores de Risco
• Alta concentração (34% em 7 empresas)
• Expectativas difíceis de superar
• Dependência excessiva do setor
• Avaliações esticadas

FONTES: BIS (Set 2024), The Motley Fool (Jan 2026), S&P Global (Jan 2025) 03



ESTUDOS DE CASO!
TESLA E OPENAI







A DESCONEXÃO DE VALUATION
Comparação de Capitalização de Mercado (2026)

Tesla GM + Ford +
Stellantis
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O valor de mercado da Tesla ($1,4 trilhão) é 8,5 vezes 

maior que a soma de General Motors, Ford e Stellantis 

($165 bilhões).

Essa diferença existe apesar da Tesla vender menos 

veículos (1,79M) que as montadoras combinadas (6,26M).

COMPOSIÇÃO:
General Motors (EUA) $50B  |  Ford (EUA) $40B  |  Stellantis (Holanda) $75B
Stellantis: Jeep, Ram, Dodge, Chrysler (EUA) + Peugeot, Citroën, Opel, Fiat, Alfa Romeo, Lancia, Maserati (Global)

Fonte: Bloomberg, Yahoo Finance (janeiro 2026)





Valuation Desconectado
Múltiplos de Valuation 10x Maiores que Software Tradicional

OpenAI Múltiplo

50x Receita
Extremamente Alto

Média SaaS Tradicional

5x Receita
Padrão de Mercado

O valuation de $1 Trilhão da OpenAI implica 
expectativas de crescimento perfeitas por uma década.

Mesmo a Anthropic (22x) está avaliada 4x acima 
da média do setor de software.

FONTE: GOLDMAN SACHS | BLOOMBERG | INTERNAL PROJECTIONS



Perdas Anuais de até $74 Bilhões em 2028 Antes do Breakeven
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Perda Projetada 2028

$74 Bilhões
Pico de Prejuízo

Ano de Lucratividade

2030
Estimativa Otimista

 Nota Importante📌

Valores representam prejuízo operacional ANUAL, não acumulado. 

A empresa planeja operar no vermelho por 4 anos (2026-2029).

Prejuízos cumulativos 2025-2029:
~$172 bilhões

Fonte: Wall Street Journal | Documentos Internos OpenAI (Nov 2025) | The Information

PROJEÇÕES DE LUCRO/PREJUÍZO OPERACIONAL



O PARADOXO DA 
TRANSIÇÃO ENERGÉTICA
QUANDO A ENERGIA LIMPA CRESCE, MAS OS 
COMBÚSTIVEIS FÓSSEIS NÃO DESAPARECEM



A Grande Inversão (2015-2025)
Uma Década de Transformação: Energia Limpa Assume a Liderança

2015 2025
0
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Energia Limpa Combustíveis Fósseis
ENERGIA LIMPA (2025)

$2,2 Trilhões
 Crescimento de 267% desde 2015▲

COMBUSTÍVEIS FÓSSEIS (2025)

$1,1 Trilhões
 Queda de 21% desde 2015▼

 Insight: Inversão Completa📊
Em 2015: Fósseis 70% | Limpa 30%
Em 2025: Limpa 67% | Fósseis 33%

Energia limpa agora lidera investimentos globais

Fonte: IEA World Energy Investment 2025 | Bloomberg NEF





Gás Natural: O Crescimento Silencioso
GNL em Expansão: O Combustível "Ponte" Que Não Desaparece

Queda Aparente

O investimento total em gás natural caiu 19% (2015-2025). À primeira 
vista, parece um declínio estrutural alinhado com a transição.

O Boom do GNL (2026-2028)

Apesar da queda no investimento geral, o setor de Gás Natural 
Liquefeito (GNL) prepara a maior expansão de capacidade da história.

Novos megaprojetos nos EUA, Catar e Canadá
Justificativa: Segurança Energética pós-crises
Infraestrutura com vida útil de décadas

Insight: O gás natural está se tornando um obstáculo

invisível à transição, criando uma dependência de longo

prazo ("lock-in").



O Ressurgimento Preocupante do Carvão
Crescimento de 13% Apesar das Metas Climáticas Globais

+13%
Crescimento de Investimento (2015-2025)

China: Iniciou construção de quase 100 GW de novas usinas 
em 2024.

Recorde: Aprovações globais de novas usinas atingiram o 
nível mais alto desde 2015.

Demanda: Economias emergentes priorizam segurança 
energética sobre descarbonização.

Fonte: IEA World Energy Investment 2025



O Paradoxo Explicado
Por Que a Energia Limpa Cresce Mas os Fósseis Não Desaparecem?

Crescimento de Demanda Absoluta

O crescimento econômico global aumenta a demanda total. A energia 
limpa supre o crescimento, mas não substitui totalmente a base 
existente.

Segurança Energética

Crises geopolíticas impulsionam investimentos em gás e petróleo como 
estratégia de independência nacional.

Demanda em Economias Emergentes

China e Índia continuam expandindo capacidade de carvão para 
sustentar seu rápido desenvolvimento industrial.

Investimentos Já Realizados

Infraestrutura fóssil existente continua gerando retornos, incentivando 
manutenção e expansão marginal.

Setores "Hard-to-Abate"

Aviação, navegação e indústria pesada ainda não possuem alternativas 
limpas viáveis em escala.

Insight Central

"A transição energética não é 
uma substituição, mas uma 
adição."

Energia limpa cresce enquanto fósseis persistem, 
resultando em um aumento líquido do investimento 
total em energia, em vez de uma troca direta.

Fonte: IEA World Energy Investment 2025 | Bloomberg NEF | Visual Capitalist



A TRAGÉDIA CLIMÁTICA SEGUE A PASSOS LARGOS



SEGUIMOS ACELERANDO RUMO AO CAOS

AS CONCENTRAÇÕES DOS TRÊS 
PRINCIPAIS GASES DE EFEITO ESTUFA NA 
ATMOSFERA – DIÓXIDO DE CARBONO 
(CO₂), METANO (CH₄) E ÓXIDO NITROSO 
(N₂O) – ATINGIRAM NÍVEIS RECORDES 
EM 2024, O ANO MAIS RECENTE PARA 
DADOS GLOBAIS CONSOLIDADOS. DADOS 
EM TEMPO REAL INDICAM QUE ELES 
CONTINUAM A SUBIR EM 2025. 



OS OCEANOS SEGUEM 
AQUECENDO E AS GELEIRAS 

DESAPARECENDO



AS ANOMALIAS NO 
FLUXO DOS RIOS 
CONTINUARAM EM 2024



“HÁ UM ANO, ALERTAMOS QUE O MUNDO ESTAVA 
PERIGOSAMENTE PRÓXIMO DE UM DESASTRE GLOBAL E QUE 
QUALQUER ATRASO EM REVERTER O CURSO AUMENTARIA A 
PROBABILIDADE DE CATÁSTROFE. EM VEZ DE DAR ATENÇÃO A 
ESTE ALERTA, RÚSSIA, CHINA, ESTADOS UNIDOS E OUTROS 
PAÍSES IMPORTANTES TORNARAM-SE CADA VEZ MAIS 
AGRESSIVOS, ADVERSÁRIOS E NACIONALISTAS. DEVIDO A 
ESTA FALHA DE LIDERANÇA, O CONSELHO DE CIÊNCIA E 
SEGURANÇA DO BOLETIM DOS CIENTISTAS ATÔMICOS AJUSTA 
HOJE O RELÓGIO DO JUÍZO FINAL PARA 85 SEGUNDOS ANTES 
DA MEIA-NOITE, O MAIS PRÓXIMO QUE ELE JÁ ESTEVE DA 
CATÁSTROFE.”



A GALOPANTE DESIGUALDADE ECONÔMICA



• EM 2025, A RIQUEZA DOS BILIONÁRIOS AUMENTOU TRÊS 
VEZES MAIS RÁPIDO DO QUE A TAXA ANUAL MÉDIA DOS 
CINCO ANOS ANTERIORES.

• UM ESTUDO DESCOBRIU QUE PAÍSES MAIS DESIGUAIS 
TÊM ATÉ SETE VEZES MAIS PROBABILIDADE DE 
EXPERIMENTAR EROSÃO DEMOCRÁTICA DO QUE PAÍSES 
MAIS IGUALITÁRIOS.

• BILIONÁRIOS TÊM MAIS DE 4.000 VEZES MAIS 
PROBABILIDADE DE OCUPAR CARGOS POLÍTICOS DO QUE 
PESSOAS COMUNS.

• OS 12 BILIONÁRIOS MAIS RICOS DO MUNDO TÊM MAIS 
RIQUEZA DO QUE A METADE MAIS POBRE DA 
HUMANIDADE, OU MAIS DE QUATRO BILHÕES DE 
PESSOAS.

FONTE: OXFAM



A MACABRA 
“DISTRIBUIÇÃO DA PIZZA”

• EM MÉDIA, UMA PESSOA NO 
1% MAIS RICO POSSUI 8.251 
VEZES MAIS RIQUEZA DO 
QUE ALGUÉM NOS 50% 
MAIS POBRES.

• A METADE MAIS POBRE DA 
HUMANIDADE DETÉM 
APENAS 0,52% DA RIQUEZA 
MUNDIAL, ENQUANTO O 1% 
MAIS RICO POSSUI 43,8%.



BRASIL
O ANO 
DECISIVO



IBOV: O ÍNDICE QUE MAIS SUBIU EM 2025



BRL: UMA DAS MOEDAS QUE MAIS SE VALORIZOU FRENTE AO DÓLAR 



ATIVIDADE 
ECONÔMICA 

DESACELEROU AO 
LONGO DO ANO



O PIB DESACELEROU, MAS TENDÊNCIA AINDA 
É SUPERIOR AO PERÍODO PRÉ-PANDEMIA



O INVESTIMENTO EM CAPACIDADE 
INSTALADA ARREFECEU EM 2025



EM LINHA COM UMA CONTÍNUA QUEDA DA 
CONFIANÇA DA INDÚSTRIA



O DESEMPREGO SEGUE NO MENOR NÍVEL 
HISTÓRICO APESAR DE SINAIS DE ATENÇÃO



O RENDIMENTO REAL MÉDIO SEGUE CRESCENDO, MAS 
A RENDA DISPONÍVEL DEU SINAIS DE ESTABILIZAÇÃO



O SALDO DE CRÉDITO LIVRE ARREFECEU, 
INADIMPLÊNCIA SUBIU E TAXAS ESTÃO NAS MÁXIMAS



O FISCAL SEGUE SENDO MOTIVO DE PREOCUPAÇÃO, 
PRINCIPALMENTE COM ARREFECIMENTO DA ATIVIDADE



A RELAÇÃO 
DÍVIDA/PIB ESTÁ  
DENTRO DA 
REALIDADE DAS 
GRANDES 
ECONOMIAS, MAS 
TRAJETÓRIA 
MERECE ATENÇÃO



DÉFICIT EM TRANSAÇÕES CORRENTES ATINGIU SEU 
MAIOR VALOR DESDE 2014



ANO DE ELEIÇÃO É SEMPRE UM PONTO DE ATENÇÃO 
PARA A QUESTÃO FISCAL



Eleições Gerais
2026 O Que Está em Jogo

1
Presidente

27
Governadores

513
Deputados Federais

Estratégico

Senado Federal
54

Vagas (2/3)
Mandato de 8 Anos

04 de Outubro
Primeiro Turno

+150 Milhões
Eleitores Aptos

Renovação
Executivo e Legislativo



Estratégias & Polarização Chave: Controle do Senado

Governo
Defesa do legado social e democrático

Continuidade Social

Estabilidade Econômica

Oposição
Mobilização conservadora e antipetismo

Pauta de Costumes

Crítica à Gestão

Economia Segurança Valores Digital



INFLAÇÃO ATINGIU O MENOR NÍVEL DESDE 2018 



AS PREVISÕES DE 2026



QUESTÕES CHAVE
POUCAS VEZES, NA HISTÓRIA RECENTE, TANTOS RISCOS COM 
ENORME POTENCIAL DISRUPTIVO ESTIVERAM PRESENTES AO MESMO 
TEMPO. A SABER:
• POSSIBILIDADE DE ESCALADA NUCLEAR DE CONFLITOS GEOPOLÍTICOS
• CATÁSTROFE CLIMÁTICA
• GUERRA COMERCIAL ENTRE AS DUAS MAIORES POTÊNCIAS ECONÔMICAS DO 

PLANETA
• RISCO DE ESTOURO DA “BOLHA” DOS ATIVOS DE TECNOLOGIA
• RISCO DE DISRUPÇÃO TECNOLÓGICA PODENDO AFETAR AS MAIORES EMPRESAS 

DO PLANETA E O MERCADO DE CRIPTOATIVOS
• RISCOS ELEITORAIS NO BRASIL E EUA



CENÁRIO PROVÁVEL
EM ALGUM MOMENTO, DENTRO DE UM INTERVALO DE TRÊS ANOS, ESPERO UM EVENTO DE CRISE 
AGUDA, COM GRANDE REPRECIFICAÇÃO DOS ATIVOS, E POTENCIAL DE ENORME DESTRUIÇÃO DE 
RIQUEZA.
PARADOXALMENTE, PORÉM, ACHO QUE A CHANCE DE ISTO ACONTECER NESTE ANO DE 2026 É 
PEQUENA. OS MOTIVOS SÃO:
- O CICLO DA REVOLUÇÃO DE IA PARECE ESTAR AINDA NO COMEÇO, APESAR DOS VALUATIONS 

ESTICADOS
- O CHOQUE DAS TARIFAS DE TRUMP PARECEM TER “VACINADO” EM PARTE O MERCADO EM 

RELAÇÃO A GUERRA COMERCIAL
- A ESCALADA DOS CONFLITOS EM CURSO PARA ALÉM DOS NÍVEIS ATUAIS É TÃO PERIGOSA QUE 

POSSÍVELMENTE SERÁ EVITADA A TODO CUSTO
- NO CASO DE BRASIL, TANTO A CONTINUIDADE DE LULA, COM SUA FRENTE AMPLA, QUANTO A 

POSSIBILIDADE DE VITÓRIA DE UM CANDIDATO DA OPOSIÇÃO, ALINHADO À FARIA LIMA, PODEM 
SER VISTOS COMO BULLISH (O PIOR CENÁRIO PARA OS MERCADOS SERIA UMA VITÓRIA DE LULA 
COM A EXTREMA DIREITA DOMINANDO O SENADO)

 



MINHA APOSTA PARA BOLSA

- COM O PROVÁVEL INÍCIO DO CICLO DE QUEDA DE JUROS, NOVOS 
ESTÍMULOS FISCAIS E AUMENTO DE GASTOS PÚBLICOS (TÍPICOS DE 
PERÍODOS ELEITORAIS), A BOLSA DEVE TER BOA SUSTENTAÇÃO AO 
LONGO DO ANO

- OS NÍVEIS ATUAIS, PORÉM, JÁ REPRESENTAM UMA VALORIZAÇÃO 
SIGNIFICATIVA DOS ATIVOS BRASILEIROS EM RELAÇÃO AOS NÍVEIS 
ATINGIDOS NA PANDEMIA (QUASE 200% DE ALTA)

- ESPERO UM BOVESPA COMPLETANDO O ATUAL CICLO DE ALTA 
ENTRE 200 E 220 MIL PONTOS, PODENDO SOFRER UMA CORREÇÃO 
A PARTIR DAÍ E PASSANDO O RESTO DO ANO “LATERALIZANDO”. OS 
148 MIL PONTOS SÃO A RESISTÊNCIA MAIS RELEVANTE, MAS 
POSSÍVELMENTE SEQUER CHEGAREMOS LÁ. 



TENTANDO ENCONTRAR NÍVEIS EM TERRITÓRIO 
INEXPLORADO NA BOLSA



MINHA APOSTA PARA CÂMBIO

MESMO COM A TENDÊNCIA DE ENFRAQUECIMENTO DO DÓLAR 
FRENTE AS MOEDAS GLOBAIS, O MOVIMENTO DE VALORIZAÇÃO 
DO REAL DEVE TER DIFICULDADE PARA IR MUITO ALÉM DOS 
NÍVEIS ATUAIS. PESAM TAMBEM OS SEGUINTES MOTIVOS:

- DEVEMOS INICIAR EM BREVE UM NOVO CICLO DE QUEDA DAS 
TAXAS DE JUROS

- O DÓLAR SERÁ A VARIÁVEL DE AJUSTE IMEDIATO DOS 
INÚMEROS FATORES DE RISCO E VOLATILIDADE QUE PAIRAM 
SOBRE O CENÁRIO ECONÔMICO GLOBAL

- EM ANO DE ELEIÇÃO VEREMOS O INVESTIDOR ESTRANGEIRO 
ARISCO EM RELACÃO AO PROCESSO ELEITORAL

- O CRESCENTE DÉFICIT NAS TRANSAÇÕES CORRENTES JOGA 
CONTRA UMA MAIOR VALORIZAÇÃO DO REAL

ESPERO UM DÓLAR NA MAIOR PARTE DO ANO ENTRE 4,85 E 5,60. ATENÇÃO PARA O CANAL DE QUEDA DESCRITO NO 
PRÓXIMO SLIDE, EM CASO DE ROMPIMENTO PARA CIMA A DINÂMICA DE VALORIZAÇÃO DO REAL PODE SER INTERROMPIDA



OS NÍVEIS IMPORTANTES DO CÂMBIO

ZONA DE 
ALERTA



MINHA APOSTA PARA OS JUROS

A CURVA DEVE, AO LONGO DO ANO, VOLTAR A FICAR “FLAT”, DADO 
QUE A PARTE CURTÍSSIMA TERÁ QUE SE AJUSTAR A MATEMÁTICA DA 
QUEDA DE JUROS ENQUANTO A MAIS LONGA DEVE SE MANTER 
PRESSIONADA COM UM REAL ARREFECENDO O MOVIMENTO DE 
VALORIZAÇÃO E O FISCAL PRESSIONANDO A DISCUSSÃO EM ANO 
ELEITORAL.

HÁ ESPAÇO PARA GANHOS NAS TAXAS PRÉ DOS TÍTULOS VENCENDO 
EM TORNO DE 2030 E NOS TÍTULOS INDEXADOS A INFLAÇÃO COM 
VENCIMENTO ENTRE 2030 E 2035



O QUE EU ESPERO PARA OS OUTROS MERCADOS

OURO: MERCADO DEVE SE MANTER SUPORTADO DEVIDO AOS RISCOS QUE PESAM SOBRE O CENÁRIO E 
A COMPRA DOS PAÍSES PARA COMPOSIÇÃO DE RESERVAS EM SUBISTUIÇÃO AO DÓLAR 

MULTIMERCADOS: TIVERAM JÁ UM JANEIRO MUITO POSITIVO, ACREDITO QUE TERÃO MAIS UM ANO 
POSITIVO MAS O RESTO DO ANO SERÁ MUITO MAIS DESAFIADOR DO QUE ESTE COMEÇO. ACREDITO EM 
UMA PERFORMANCE SEMELHANTE A DE 2025

IMOBILIÁRIO: O COMEÇO IMINENTE DO CICLO DE QUEDA DE JUROS E O CRESCIMENTO MAIOR DO QUE 
O ESPERADO DO PIB EM 2025 GERAM UM MOMENTUM POSITIVO PARA ESTE MERCADO (JA PRESENTE 
AO LONGO DE 2025). NO GERAL DEVEMOS TER UM ANO POSITIVO MAS COM EMPRESAS ESPECÍFICAS 
PODENDO GERAR GRANDE VOLATILIDADE NO MERCADO

CRIPTOATIVOS: MAIS UM ANO DE GRANDE VOLATILIDADE NOS CRIPTOATIVOS (PRINCIPALMENTE OS 
QUE NÃO SÃO STABLECOINS) MAS AINDA COM “VENTO DE POPA”, SUPORTANDO OS (JÁ ESTICADOS) 
NÍVEIS ATUAIS PODENDO INCLUSIVE PERMITIR NOVAS MÁXIMAS. ATENÇÃO REDOBRADA A ESTE 
MERCADO, PORQUE QUANDO A “GRANDE CORREÇÃO” VIER, SERÁ ONDE MAIS VEREMOS SANGUE…



O QUE EU FAREI COM MEUS INVESTIMENTOS?

• APESAR DE ACREDITAR QUE AS CHANCES SÃO MAIORES DE UMA VALORIZAÇÃO DOS 
ATIVOS DE RISCO AO LONGO DE 2026 NO BRASIL, O CUSTO DE FAZER ESTA APOSTA ME 
PARECE ALTO DEMAIS COM JUROS NOS NÍVEIS ATUAIS E INFLAÇÃO PRÓXIMA A 4%
• VOU ADOTAR UMA ESTRATÉGIA DE CARREGO COM LIQUIDEZ EM FUNDOS DI (EM TORNO 

DE 60% DOS INVESTIMENTOS LÍQUIDOS), CERCA DE 20% (PODENDO CHEGAR A 30% CASO 
O MERCADO OFEREÇA BONS PONTOS DE ENTRADA) EM TÍTULOS PRÉ E INDEXADOS A 
INFLAÇÃO COM VENCIMENTO ENTRE 2030 E 2035 E O SALDO EM OUTROS ATIVOS 
(INCLUINDO BOLSA) 
• NO MEU CASO ESPECÍFICO, O ATUAL MOMENTO DE FORTE EXPANSÃO DA EMPRESA DA 

QUAL SOU SÓCIO INFLUENCIA ESTA ALOCAÇÃO
• RESUMINDO: LIQUIDEZ, CARREGO E ALOCAÇÕES ESTRATÉGICAS EM EVENTUAIS EVENTOS 

DE VOLATILIDADE (QUE SÃO ESPERADOS) AO LONGO DE 2026



E A MELHOR MANEIRA DE VOCÊ ESTAR 
PREPARADO AO LONGO DE TODO O ANO



A plataforma de educação 
financeira 100% INDEPENDENTE 
para atender TODAS as suas 
necessidades como investidor 
ou investidora.



Construir uma reserva de 
emergência para o futuro

O Investidor Mestre é ideal 
para você que deseja:

Criar um plano de aposentadoria 
que faça sentido para você

Organizar sua vida financeira e 
proteger seu patrimônio

Começar a investir do zero, tomando 
decisões com autonomia e consciência

Aprender sobre investimento e finanças para não cair nunca mais nas 
armadilhas dos bancos, corretoras e assessores.



HOJE TEMOS 
UMA NOVIDADE MUITO 
EMPOLGANTE!!

O INVESTIDOR 
MESTRE EVOLUIU 
E FICOU MAIS 
INTELIGENTE DO 
QUE NUNCA.



APERFEIÇOAMENTO
E PRÁTICACONCEITOS AVANÇADOS

CURSO COMPLETO DO BÁSICO AO AVANÇADO  

Educação financeira

Economia comportamental

Gestão de riscos

Matemática financeira

Renda fixa

Renda variável

Fundos de investimento

Tesouro direto

Ações e fundos de 
investimento imobiliário

Investimento em ações

Fundos de investimentos

Análise de investimentos

Previdência privada

Sistema financeiro brasileiro

Quem é quem no mercado financeiro

Gestão de finanças pessoais

Gestão de carteira de investimentos

Planejamento financeiro estratégico

Imposto de renda e emissão de DARF

Comprando e vendendo na prática

FUNDAMENTOS DO 
INVESTIDOR MESTRE



Imposto de 
Renda para 
Investimentos

4
Fundos de 
Investimentos 
de A à Z

5
Negociação 
de Dívidas

6

Como Escolher 
uma Corretora 
de Valores 

1

AULAS EXCLUSIVAS

Investindo no 
Tesouro Direto 
na Prática

2
Comprando e 
Vendendo Ações 
no Home Broker

3



A SUA IA ASSISTENTE 
DE ESTUDOS 

Um assistente que ajudará com todas 
as suas dúvidas e indicará quais aulas 
são recomendadas para os seus 
desafios e momento de aprendizado.

MEGANOVIDADE

https://docs.google.com/file/d/1wB2C7wgb6AcCZxLFEtW4dJCrL6JHeidy/preview


Simuladores 
de Aposentadoria 
Aproveite o nosso simulador 
para projetar todos os 
cenários de futuro para o 
seu patrimônio.

MEGANOVIDADE

https://docs.google.com/file/d/1Nfe_silIhKOhuyEAfCPQxhiRckBwrQRK/preview


Relatórios Diários e Exclusivos 
para os membros da comunidade

Visão panorâmica, 
estratégica e em tempo 
real da situação 
econômica, nacional e 
internacional

Deborah 
Magagna

+ ÁUDIO EXPLICATIVO DA DEBORAH

Jorge Ramos 
Mizael

Edmo 
Chagas

Gonçalo 
Nascimento

WHATS DO IM

Alunos IM recebem 
conteúdos diários e 
exclusivos direto no 
whatsapp 
Áudios diários, 
relatórios e gráficos 



ECONOMIA E 
INVESTIMENTOS
Todas as terças, 20h

Deborah Magagna
Economista, Especialista em 
investimentos com certificação 
CEA (Anbima), graduada em 
Ciências Econômicas pela 
PUC-SP e pós-graduada em 
Finanças Avançadas pelo Insper

TIRA 
DÚVIDAS
Quinzenal

Yuri Sales
Planejador Financeiro, 
Mentor de Finanças do 
Instituto Conhecimento 
Liberta e Especialista 
em Investimentos 
(RSA)

ENCONTROS AO VIVO TODA SEMANA
COM OS PROFESSORES



Notícias 
Econômicas 
Explicadas
Nossa equipe explicará 
para você como as 
principais notícias do 
Brasil e do mundo 
impactam os seus 
investimentos.

MEGANOVIDADE



IMERSÕES AO VIVO 2026
Participe e aprende em grandes encontros que irão ajudar

você a aprender a resolver problemas práticos de finanças.

FEVEREIRO

Imersões:
1. SOS Dividas(fev.)
2. IR (início de abril)
3. Aposentadoria (Maio)
4. Casa Própria (Julho)
5. Educação Financeira Pais e 
Filhos (Set/Out.)
6. Psicologia Financeira (Nov/Dez)

Aposentadoria 
Descomplicada 
- Seu Plano de 

Liberdade

SOS Dívidas - 
Da Bola de 

Neve à 
Liberdade 
Financeira

Imposto
de Renda 

Inteligente

Casa Própria 
ou Investir?

A Matemática 
da Decisão

Educação 
Financeira

em Família - 
Ensinando 

Filhos

Dinheiro
e Emoção - 
Dominando
a Psicologia 
Financeira

ABRIL MAIO JULHO SET NOV

MEGANOVIDADE



Investidor Mestre nas Eleições 2026

Participe de encontros ao vivo com 
economistas e jornalistas para 

analisar as principais notícias e os 
desdobramentos no mercado.

LIVES QUINZENAIS PESQUISAS EXCLUSIVAS

Receba em primeira mão as 
pesquisas do Investidor 

Mestre/Revista Liberta sobre 
as eleições 2026 e o 

mercado.



INSPER (SP) R$ 7.774/mês

BELA VISTA (SP) R$ 7.200/mês

IBMEC (SP) R$ 6.575/mês

FGV (RIO) R$ 6.545/mês

FGV (SP) R$ 9.281/mês

O "PREÇO DO MERCADO" PARA APRENDER A INVESTIR



O INVESTIDOR MESTRE é diferente!

Todo o conhecimento que você 
precisa, por um valor acessível e 

democrático, e com um PRESENTE 
especial para o plano anual!



BÔNUS 

LIVRO

É SÓ
UM JOGO 
Eduardo Moreira



Plano Anual
Investidor Mestre

12x R$ 97
Só até o final da aula



ATENÇÃO!!
VÁLIDO PARA HOJE 
PREPARAMOS 
uma condição única
e imperdível!



Faça parte do Vitalício

para sempre!

GARANTA VÁRIOS SUPERPRESENTES EXCLUSIVOS 
E INCRÍVEIS NESTA OPORTUNIDADE INÉDITA

Plano Anual
Só até o final da aula



BÔNUS #1

LIVRO

É SÓ UM 
JOGO 
Eduardo Moreira



BÔNUS #2, #3 E #4

TRILOGIA DE LIVROS

Desvendando 
o Capitalismo
EDIÇÃO 
ESPECIAL
Eduardo Moreira



BÔNUS #5

COPO TÉRMICO

Copo do 
Investidor 
Mestre com 
assinatura de 
Eduardo Moreira



BÔNUS #6

FORMAÇÃO DIGITAL

A filosofia 
de vida 
de Eduardo 
Marinho 



Faça parte do Investidor 
Mestre para sempre

Plano Anual
12x R$ 146

Só até o final da aula

Vitalício

Ou Anual
12 x 97

A plataforma 100% 
independente para 
sua educação 
financeira 



Faça parte 
PARA SEMPRE 

do Investidor 
Mestre!

Site 100% seguro
Faça suas compras com 
total segurança!

CLIQUE no link ao lado no chat 
ou acesse: edu1.com.br

 e garanta sua vaga.

Após a confirmação do 
pagamento, você 

receberá imediatamente 
o acesso via e-mail.
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