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Vardepapperskredit
Produkt-ochriskinformation

Galler fran 2026-07-03
Inledning

Montrose ar ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Montrose har bl.a.
tillstdnd fran Finansinspektionen att 12mna kunder kredit for att kunden, genom Montrose, ska kunna
genomfdra en transaktion i ett eller flera finansiella instrument.

De krediter som Montrose lamnar innebar att kunden kan fa ett [dn mot sdkerhet i kundens vardepapper.
For att kunna fa en sddan kredit behdver kunden ingé ett kreditavtal med Montrose. Innan avtalet ingas
och en kredit blir tillganglig for kunden utfér Montrose en kreditprévning. Syftet med de krediter som
Montrose beviljar ar att erbjuda ett kreditutrymme till kunden som kunden kan nyttja fér handel med
finansiella instrument via Montrose.

Handel med beladning medfér en mojlighet till 6kad havsténg péd kundens investeringar men innebar ocksa
Okad risk. Du som kund méste darfor ha god kunskap om och erfarenhet av vardepappersmarknaden
samt vara villig att ta hog risk om du ska handla med belaning.

Kreditlimit

Nar du ansdker om kredit far du ange dnskat kreditbelopp. Montrose utfér darefter en kreditprévning och
fattar kreditbeslut. Kreditbeslutet som fattas innebar att du far en viss kreditlimit som utgdr det maximala
beloppet som du far lana. Beviljat kreditbelopp kan vara lagre an vad du har ansdkt om.

Beldningsgrader och beldningsvarde

Ratten till kredit galler maximalt upp till ett belopp som motsvarar det vid var tid gallande sammanlagda
beldningsvardet av tillgdngarna i dina pantsatta depéer. Beldningsvardet kan darfér vara lagre an din
kreditlimit. Beldningsvardet pé ett vardepapper far du fram genom att multiplicera marknadsvérdet av
vardepappret med beldningsgraden. Summan av beldningsvardet pé alla vardepapper i din portfélj utgor
portfoljens beldningsvarde.

Exempel belaningsgrader:

Bolag X har en beldaningsgrad om 75 % och Bolag Y har en belaningsgrad om 80 %. Marknadsvérdet pa
kundens innehav i Bolag X dr 100.000 kronor och marknadsvardet pa kundens innehav i Bolag Y ar ocksé
100.000 kronor. Kunden har inte nagra likvida tillgangar i portfélien. Baserat pa bolagens belaningsgrader
sa ar det majligt for kunden att Iana 155.000 kronor (75.000 + 80.000 kronor) férutsatt att kundens
kreditlimit uppgar till eller éverstiger 155.000 kronor.

Om krediten anvands till att kdpa nya vardepapper med beldningsvarde 6kar dessa vardepapper portfoéljens
totala beldningsvarde ytterligare.

Notera att beldningsgraderna for respektive vardepapper narsomhelst kan andras eller helt tas bort av
Montrose och att ndgot meddelande om &ndrad beldningsgrad inte skickas till kunden. Kunden ar sjalv
ansvarig for att halla sig uppdaterad kring géllande beldningsgrader. Om det sammanlagda
beladningsvardet av din portfdlj sjunker under utnyttjat kreditbelopp uppstar dverbeladning vilket du ar
skyldig att reglera omgéaende. Lads mer under Risker nedan.

Priser

Att ingd kreditavtal med Montrose ar avgiftsfritt. Kostnader for krediten uppstéar forst nar krediten
utnyttjas for kop eller uttag. Rénta beraknas dag for dag under ldneperioden i enlighet med ditt
kreditavtal. Om du blir 6verbeldnad debiteras dverbeldningsranta och eventuell avgift for foérsaljning av
finansiella instrument for att reglera dverbeldningen. For mer information hanvisas till Kreditavtalet med
tillhdérande villkor och véar prislista.

Risker

Om du belénar din portfdlj dkar din exponering mot kurssvangningar. Kursfall eller forandringar i
beldningsgrader kan medfdra att belaningsvardet pa din portfélj minskar och orsakar att du blir
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oOverbeladnad. Du kan minska risken for dverbeldning genom att inte utnyttja beldningsvardet i full
utstrackning. Du ar sjalv ansvarig for att sdkerstélla att din portfélj inte blir dverbeldnad.

Overbeléning innebar att sakerheterna i portfdljen inte tacker sakerhetskravet enligt kreditavtalet och ar
inte tilldtet. Om Overbeléping skulle uppkomma ar kunden skyldig att omedelbart och utan uppmaning
reglera 6verbeladningen. Overbeldning kan regleras genom att sétta in pengar, féra dver vardepapper med
tillracklig beldningsgrad till portfoljen eller sélja vardepapper i portfdljen.

Om en dverbelédning inte regleras har Montrose ratt, men inte skyldighet, att sélja dina vardepapper i den
utstrackning som kravs for att reglera dverbeladningen. Det riskerar att medféra att dina vardepapper séljs
vid en tidpunkt eller till en kurs som du inte sjalv valjer eller dnskar. Vanligtvis foregés sddan
tvangsforsaljning av ett meddelande dar du uppmanas att reglera den uppkomna éverbeldningen men
Montrose har ratt att tvdngssalja dina vardepapper dven utan sddant meddelande. Det skulle exempelvis
kunna bli aktuellt vid turbulenta marknadsférhallanden och stora éverbeldningar.

Handelser pa vardepappersmarknaden kan medféra kursfall och att du forlorar allt ditt egna kapital.
Utnyttjar du belaning riskerar du dessutom att forlora mer &n investerat eget kapital och att hamna i
skuld till Montrose. Om en sddan skuld inte betalas kommer den att drivas in enligt Montroses rutiner,
vilket kan innebéra indrivning med hjalp av inkassofdéretag och/eller Kronofogden. Fér att minska risken
for sddana forluster och skulder uppmanas du att anvanda beléning forsiktigt.

| nedanstaende exempel visas skillnaden pad om kdp gjorts med eget kapital jamfort med belaning.

Ko6p med enbart eget kapital:

Kund kdper aktier i Bolag X for 100.000 konor. Om Bolag X stiger med 15 % och kunden séaljer aktierna har
investeringen genererat en vinst pa 15.000 kronor, motsvarande 15 %. Om Bolag X istéllet sjunker med 15 %
och kunden séaljer aktierna har investeringen orsakat en férlust pa 15.000 kronor, motsvarande 15 %.

Kop med belaning:

Kund utnyttjar sin kredit och képer Bolag X fér 100.000 konor. Képet gérs med 85.000 kronor i Ianade
medel och med 15.000 kronor eget kapital. Om Bolag X stiger med 15 % och kunden séaljer aktierna har
investeringen genererat en vinst pa 15.000 kronor, motsvarande 100 %. Om Bolag X istéllet sjunker med 15
% och kunden séljer aktierna har investeringen orsakat en forlust pa 15.000 kronor, motsvarande 100 %.
Det innebdr att du i sa fall har férlorat hela ditt investerade kapital.

Var uppmarksam pé att rakneexemplen ovan endast ar exempel och inte tar hansyn till avgifter, skatter och
ranta som uppkommer vid utnyttjande av krediten.

Kundens ansvar

Det &r mycket viktigt att du som kund sjalv ar medveten om ditt ansvar och att du hela tiden noga 6vervakar
utvecklingen pé dina investeringar. Du ar sjalv ansvarig for att halla dig informerad om férandringar i
marknadsvarde, beldningsgrad och beladningsvarde och for att sékerstalla att du inte blir dverbelédnad.

Du uppmarksammas sarskilt pa att det inte ar tilldtet att dverskrida det vid var tid géllande sammanlagda
beldningsvardet av tillgdngarna i din depé och att Montrose har ratt, men ingen skyldighet, att sélja dina
vardepapper i den utstrackning som kravs for att reglera dverbeldning. Du kan dock inte inratta dig efter att
Montrose alltid och direkt kommer att sélja vardepappren for din rékning i en sddan situation utan det ar ditt
ansvar att s snabbt som mdjligt sakerstalla att dverbelaning inte langre foreligger.

Om du inte forstar eller accepterar de risker som ar forknippade med handel med vardepapper och
utnyttjande av kredit bdr du avsta fran att ingé ett kreditavtal. Om du har frdgor om hur belédning fungerar,
eller har andra fragor, uppmanas du att kontakta Montrose péa telefonnummer 0771-36 36 30.

Att lana kostar pengar!

Om du inte kan betala tillbaka skulden i tid riskerar du en
betalningsanmarkning. Det kan leda till svarigheter att fa hyra bostad, teckna
abonnemang och fa nya lan. For stdd, vand dig till budget- och
skuldradgivningen i din kommun. Kontaktuppgifter finns pa
www.konsumentverket.se.
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