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INformationsskrift

Det har dokumentet innehéaller viktig information gallande ditt kundférhallande med DNB Carnegie Investment Bank AB (DNB
Carnegie eller banken), organisationsnummer 516406-0138, med sate i Stockholm, och Montrose by Carnegie AB (Montrose),
organisationsnummer 556946-9355, med sate i Stockholm. DNB Carnegie respektive Montrose kan kontaktas via brev eller
telefon pé féljande adress/nummer:

DNB Carnegdie Investment Bank AB Montrose by Carnegie AB
103 38 Stockholm 103 38 Stockholm
Tel: 085886 8800 Tel: 0771-36 36 30

Foér lamnande av order avseende finansiella instrument géaller sarskilda villkor (se Allmanna villkor fér handel med finansiella
instrument).

DNB Carnegie star under tillsyn av Finansinspektionen, Box 7821,103 97 Stockholm, www.fi.se, tel 08 787 80 00.

DNB Carnegie ar ett aktiebolag som erhallit tillstdnd av Finansinspektionen att bedriva bankroérelse enligt lagen (2004:297)

om bank- och finansieringsrérelse. DNB Carnegie har vidare erhallit tillstdnd av Finansinspektionen att driva vardepappersrorelse
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden samt férsakringsdistribution enligt lagen (2018:1219) om férsakringsdistribution.
DNB Carnegie bedriver sa kallad icke oberoende radgivning, vilket bl.a. innebar att DNB Carnegie under sarskilda férutsattningar far ta
emot och behalla ersattningar fran tredje part (s.k. incitamentsersattningar).

TILLSTANDET OMFATTAR FOLJANDE:

« Bankoktroj

« Mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument
« Utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag

« Handel med finansiella instrument for egen rakning

Portfoljforvaltning avseende finansiella instrument

Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument

Garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finansiella instrument med fast atagande

« Placering av finansiella instrument utan fast atagande

Forvaltning av fondandelar

Forsakringsdistribution

Vid kontakt med banken kan svenska och engelska spraket anvandas. Dessa sprak anvands dven i dokumentation och 6vrig information fran banken.

Montrose har tillstand fran Finansinspektionen att bedriva vardepappersrorelse samt for forsakringsformedling.
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DU SOM KUND MASTE VARA INFORSTADD MED BL.A. FOLJANDE

« att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa din egen risk

« att du som kund sjilv noga maste sitta dig in i bankens allmanna villkor for handel med finansiella instrument och 6vrig information om

aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och risker

* att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att kontrollera avrakningsnota och annan rapportering avseende dina placeringar

samt omgaende reklamera fel

« att det ir viktigt att fortlopande bevaka vardeférandringar pa innehav av och positioner i finansiella instrument

« att du som kund sjilv maste initiera de atgirder som erfordras for att minska risken for forluster pa dina placeringar eller andra

positioner

* att handel med derivatinstrument ar forknippade med sarskilda risker.

SkyddavkundensTillgangar

For att skydda kundens vardepapper halls bankens egna vardepapper
respektive vardepapper som banken innehar for kunders rakning
atskilda. Mer information finns i Allmanna bestammelser for depa/konto,
punkt 2.

Eventuellaintressekonflikter

Banken tillhandahaller ett flertal olika finansiella tjanster till saval kunder
som marknadsmotparter. Vid tillhandhallande av dessa tjanster finns
situationer da intressekonflikter kan uppkomma, vilka i vissa fall ar svara

att undvika. Intressekonflikter kan uppsta mellan banken och dess
kunder/ marknadsmotparter eller mellan bankens kunder. | det foljande
ges information om bankens arbete med hantering av intressekonflikter.

Banken vidtar alla rimliga atgarder for att identifiera intresse-konflikter
och férhindra att kundernas intressen paverkas negativt av dessa.
Banken stravar efter att, genom att tillampa fasta rutiner, undvika
intresse-konflikter mellan banken och dess kunder eller mellan bankens
kunder. Rutinerna ar dokumenterade i bankens riktlinjer rorande
hantering av intressekonflikter. Syftet med rutinerna ar att uppna en
rattvis hantering

av bankens kunder. Om rutinerna och de atgarder som banken har
vidtagit for att undvika en intressekonflikt i en specifik situation inte
racker for att forhindra att kundens intressen kan komma att paverkas
negativt, ska banken informera kunden om arten av eller kéllan till
intressekonflikten. Genom informationen ska kunden fa mojlighet att
fatta beslut om bankens tjanster eller produkter med beaktande av den
identifierade intressekonflikten.

Riktlinjerna innehaller bland annat bestammelser om hur
intressekonflikter ska identifieras och hanteras, vilka rutiner och
atgarder som ska tillampas for att banken och dess anstéllda ska
bedriva verksamheten med lamplig grad av oberoende, hur uppkomna
intressekonflikter ska dokumenteras och sarskilda regler for bankens
analysverksamhet.

Trots detta finns anledning att informera om att banken, vid sitt
erbjudande av olika typer av tjanster till sina kunder bland annat kan
komma att

« vara finansiell radgivare till bolag i vars aktier (eller andra
finansiella instrument) en kund uppdrar at banken att utféra
vardepapperstransaktioner. Radgivningen kan vara knuten till
uppdrag for banken att bista bolaget vid kapitalanskaffning,
uppkopserbjudande eller liknande.

« handla for egen rakning (vilket inkluderar atagande som sa kallad
market maker) i de finansiella instrument i vilka en kund uppdrar at

banken att utfora vardepapperstransaktioner. Detta innebar bland
annat att banken

- kan komma att ha positioner i instrumentet ifraga samt dven att
trada in som motpart till kund vid affarsavslut.

- kan komma att sammanlagga en kunds order med andra kunders
order eller order for bankens egen rakning. Sammanlaggning av
order sker enligt vid varje tid gallande Riktlinjer for utforande av
order samt sammanlaggning och fordelning av order.

Om en intressekonflikt skulle uppsta hanteras den enligt ovan namnda
rutiner och bankens riktlinjer avseende hantering av intressekonflikter.
Exempel pa atgarder som banken fortlopande vidtar i sitt arbete med
hantering av intressekonflikter ar

« utbildning av personal

« uppfaljning och kontroll samt begransningar av personalens egna
vardepappersaffarer

« begransning i mojligheten till utbyte av kanslig information mellan
affarsomraden eller mellan avdelningar inom ett affarsomrade

« sarskild provning av anstalldas uppdrag utanfor tjansten, och

« sarskilda upplysningar om ifragavarande intressekonflikter ibland
annat bankens analyser.

Hantering av intressekonflikter ar en del av bankens l6pande arbete,
varvid aven behovet av rutinandring bedoms lopande., Bankens riktlinjer
avseende hantering av intressekonflikter ses darfor 6ver vid behov.

Tredje partsersattningar Till och fran banken

Banken har avtal med olika leverantorer av finansiella produkter

och tjanster enligt vilka ersdttningar betalas till eller fran banken, s.k.
incitamentsersattningar. Detta innebar att nar banken tillhandahaller
finansiella produkter och tjanster till kund kan en del av den ersattning
som erlagts av kunden till banken vidarebefordras till sadana
leverantérer. Detta innebar ocksa att banken vid férmedling av finansiella
produkter i vissa fall kan erhalla ersittning fran t.ex. fondbolag eller andra
utgivare av produkterna. Tredjepartsersattningar far endast forekomma
da den syftar till att hoja kvaliteten pa tjansten till kunden och da den
inte hindrar banken fran att ta tillvara kundens intressen. Nedan foljer
en beskrivning av bankens principer for mottagande och erlaggande av
tredjepartsersattningar.

1. ERSATTNING TILL BANKEN

1.1, Formedling av fondandelar

De fonder som kan kopas genom banken forvaltas av olika fondbolag.
Banken far vid distribution av fondandelar ersattning fran respektive
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12 Formedling av strukturerade produkter

De strukturerade produkter som kan kopas genom banken ges ut

av olika emittenter. Banken agerar dels som arrangor pa uppdrag av
emittenterna, dels som distributor av emittentens produkter. For det
arbete som banken utfor erhaller banken en ersattning. Den avser bl a
tacka bankens kostnader for riskhantering, produktion och distribution.
Ersattningen anges i prospektet for det aktuella vardepapperet och ar
angiven som en procentsats pa det investerade beloppet. Berakningen
sker vanligtvis utifran antagandet att produkten behalls fram till
aterbetalningsdagen. Ersattningen varierar beroende pa saval produkt
som emittent.

1. ERSATTNING FRAN BANKEN
L1, Anvisning av kund

Om kund har anvisats till banken av en tredje part kan banken komma att
ge en ersattning till den tredje parten. Ersattningen beraknas som

« en engangsersattning

« en arlig ersattning i form av en procentsats pa det forvaltade kapitalet
« en arlig ersattning beraknad som en del av erlagt courtage

« en arlig ersattning beraknat pa inlaningsbara medel, eller

« en kombination av dessa.

3. MINDRE ICKE-MONETARA FORMANER

Ut6ver den ersattning till och fran banken som beskrivits ovan
forekommer att banken tar emot eller ger mindre icke-monetara
formaner av olika karaktar till tredje part. Sadana férmaner kan
exempelvis vara av foljande typ

« Uppgifter eller dokumentation om ett finansiellt instrument eller en
investeringstjanst, som ar av allman karaktar eller anpassade efter en
kunds omstandigheter.

« Skriftligt material av marknadsforingskaraktar som ar tillgangligt for
andra vardepappersinstitut och for kunder.

+ Deltagande i evenemang sasom konferenser, seminarier och liknande
som galler finansiella instrument eller en viss investeringstjanst.

« Viss representation av rimlig omfattning.

4, MER INFORMATION
Onskar du ytterligare information ber vi dig kontakta banken.

Informationomibankensibehandlingav
personuppgifter

Har beskriver vi kortfattat hur vi kan komma att behandla dina
personuppgifter. Las var fullstandiga information om hur vi behandlar
dina personuppgifter pa var hemsida https://www.carnegie.se/
personuppgifter/

Personuppgifter som lamnas i ansokan och avtal, till exempel
kontaktuppgifter och personnummer eller som i 6vrigt registreras

isamband med forberedelse eller administration av ett uppdrag, t.ex.
kreditupplysning eller affarsbedomning, behandlas av banken, som ar
personuppgiftsansvarig, for administration och fullgorelse av ingangna
avtal och utférande av uppdrag samt for vidtagande av atgarder
som har begdrts innan och efter ett avtal har ingatts. Behandling av
personuppgifter sker ocksa for att banken ska kunna fullgdra sina
forpliktelser enligt lag.

Personuppgifterna kan vidare utgora underlag for bankens
marknadsforing och kundanalyser, affars- och metodutveckling samt
statistik och risk-hantering, t.ex. riskberakningsmodeller som banken

anvander for att uppfylla kapitaltackningsregler.

Vid bankarenden, t.ex. kop och forsaljningar av vardepapper, som utfors
via telefon behandlas personuppgifter aven genom inspelning av
telefonsamtal.

I syfte att uppratthalla en god kund- och registervard kan banken komma
att komplettera personuppgifterna genom inhamtning fran privata och
offentliga register, t.ex. uppdatering av adressuppgifter med hjalp av
statens person- och adressregister .

Personuppgifter kan for angivna andamal - med beaktande av
reglerna om banksekretess — ibland komma att Idmnas ut till andra
bolag inom DNB Carnegiekoncernen eller till féretag som banken
samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s
godkanda och 1dmpliga skyddsatgarder. | vissa fall ar banken ocksa
skyldig enligt lag att I13mna ut uppgifter till myndigheter sdsom
Skatteverket, Polisen och Finansinspektionen. Personuppgifter
kommer inte saljas till marknadsféringsféretag eller andra mottagare
utanfér DNB Carnegiekoncernen.

Efter en intresseavvagning och i enlighet med tillamplig
personuppgiftslagstiftning kan banken, med laglig grund i sina
berattigade intressen, komma att dela personuppgifter med tredje part
om detta skulle kravas for att genomfora sammanslagning, forvarv eller
avyttring av hela eller delar av bankens verksamhet. Om sa sker kommer
berdrda personer att informeras sa snart maojligt och personuppgifterna
kommer att fortsatta anvandas for samma syften som anges i denna
informationsskrift, om inte annan information Idmnas.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen om
vardepappersmarknaden, en sekretessbestdmmelse enligt vilken alla
anstallda hos banken ar bundna av tystnadsplikt avseende bankens
kunder och andra uppdragsgivare. Det innebar att banken aldrig
lamnar ut uppgifter om sina kunder med undantag fér de fall som
beskrivits ovan. Tystnadsplikten galler aven mellan och inom de olika
bolagen i DNB Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av banken,
begaran om sparr mot direktmarknadsféring, radering av
personuppgifter, begréansning av behandling av personuppgifter,
dataportabilitet, eller rattelse av en personuppgift kan begaras
hos DNB Carnegies dataskyddsombud. Det gar aven bra att kontakta
dataskyddsombudet om kunden vill ha ytterligare information om
bankens behandling av personuppgifter. Dataskyddsombudet kan
kontaktas via e-post: dpo@carnegie.se. | de fall kunden vill Amna
ett klagomal avseende behandling av personuppgifter har denne
ratt att vanda sig till Integritetsskyddsmyndigheten i egenskap av
tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nédvandiga foér de
andamal for vilka de samlats in eller pa annat satt behandlats,
férutsatt att banken inte ar rattsligt foérpliktad att bevara
personuppgifterna. Normal lagringstid for personuppgifter ar 11 ar
efter avslutat engagemang hos banken.

Reklamationer och klagomal

Om en kund skulle vara missndjd med hur banken har hanterat en
vardepappersaffar eller hur depaforvaltningen eller annan liknande
tjanst utforts, ar det viktigt att kunden omgéaende kontaktar banken
och framfér sina synpunkter (reklamation). For att underlatta
hanteringen bér kunden ange namnet pa den medarbetare hos
banken som kunden haft kontakt med samt nar kontakten dgde rum. |
forsta hand bér kunden vanda

sig till denna person. Om kunden efter en sadan kontakt fortfarande
ar missnojd, kan kunden vanda sig till banken i brev stallt till DNB
Carnegie Investment Bank AB, Klagomalsansvarig, 103 38 Stockholm.
Bifoga kopior pa eventuell dokumentation i arendet, t.ex.
avrakningsnota.
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Om kunden inte anser att en reklamation eller ett skriftligt klagomal
resulterat i en tillfredsstéllande rattelse fran bankens sida kan kunden

vanda sig till bankavdelningen vid Allmanna Reklamationsnamnden
(ARN), alternativt begara provning av arendet i allman domstol. En
provning vid ARN kan goras om arendet ror ett visst minimibelopp.
Begaran om ARN:s provning maste ske inom viss tid - som bestams
avARN - fran det att kunden for forsta gangen framforde sitt klagomal
till banken. ARN [amnar rekommendationer om hur tvisten bor l0sas.
For provning vid allman domstol bor kunden 6vervaga att forst anlita ett
ombud, som kan gora en bedémning av drendet och utsikterna att na
framgang i tvisten.

Vagledning for konsumenter avseende fragor om finansiella tjanster
kan erhallas fran Konsumenternas Bank- och finansbyra och
Konsumenternas Forsakringsbyra samt genom den kommunala
konsumentvagledningen.

Information om statliginsattingsgaranti

Kontobehallning omfattas av den statliga insattningsgarantin enligt
lagen (1995:1571) om insattningsgaranti. Garantimyndigheten,
Riksgalds-kontoret, har godkant bankens kontovillkor.
Insattningsgarantin innebar att om en bank férsatts i konkurs eller
sadant beslut som avses i 9 § lagen om insattningsgaranti har fattats,
garanteras varje kund ersattning for sin sammanlagda behalining i
banken pa konton som omfattas av insattningsgarantin. Garantin
tacker, per kund, ett belopp om hogst 1150 000 kronor (plus
eventuellt tilldggsbelopp, se nedan).

Nar har du ratt till ersattning fran insattningsgarantin?

Om DNB Carnegie skulle forsattas i konkurs har du ratt till ersattning
for de likvida medel du har pa din depa hos DNB Carnegie enligt beslut
av Riksgalden. Ersattningen motsvarar insattningens belopp samt
upplupen ranta fram till konkursbeslutet. Om en depa ar éppnad i

tva eller flera personers namn, raknas varje person for sig. Garantin
ger full ersattning upp till 1150 000 kronor per kund. Utdver detta
belopp kan du fa ytterligare ersattning med hégst fem miljoner kronor
(tillaggsbelopp) om du pa ett tillforlitligt satt visar att insattningarna
avser medel som hanfors till vissa i lagen sarskilt angivna
livehandelser, till exempel forsaljning av bostad. Ersattningen betalas
normalt ut av Riksgaldskontoret inom 7 arbetsdagar fran den dag da
banken férsatts i konkurs eller sddant beslut som namnts ovan har
fattats.

Vilka omfattas av insattningsgarantin?

Skyddet géller som huvudregel alla kunder, saval privatpersoner som
féretag samt andra juridiska personer. Vissa kategorier av insattare,
exempelvis forsakringsféretag och offentliga myndigheter, 8r dock
enligt lagen undantagna fran ratten till ersattning fran garantin.

Information ominvesterarskydd

Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd har kunden, om kunden
i handelse av bankens konkurs inte skulle fa ut sina finansiella instrument

hos banken, ratt till sarskild ersattning med ett belopp som foreskrivs i
lag, vilket for narvarande uppgar till hdgst 250 000 kr. Namnd ersattning
kan aven innefatta medel som banken tagit emot med redovisnings-
skyldighet. Kund som vill ha erséttning ska senast ett ar fran dagen for
konkursbeslutet framstalla sitt krav till Riksgaldskontoret, som efter
provning betalar ut ersattning.

For ytterligare information hanvisas till Riksgaldens hemsida www.
riksgalden.se.

Informationoms.K. LEI, legal entity identifier

Legal entity identifier (LEl) ar en global identifieringskod for foretag och
andra organisationer som juridiska personer maste ha for att kunna gora
en vardepapperstransaktion. Om en sadan kod inte finns far banken
inte utfora transaktionen at kunden. Banken kraver darfor att foretag,
foreningar, stiftelser samt i en del fall aven enskilda firmor m.fl. har en LEI
for att kunna gora en vardepapperstransaktion.

Mer information om LEI finns pa Finansinspektionens hemsida www.
fi.se.

INnformationompassandelbeddmningoch
malmarknad

En del av det kundskydd du har som kund innebar att banken alltid
maste sakerstalla att ett finansiellt instrument du handlar &ar passande
for dig och att du tillhér malgruppen for det finansiella instrumentet.
Kunder som inte &r professionella investerare behover genomga en
passandebedomning innan de kan handla med ett nytt finansiellt
instrument. Genom passandebedomningen ska banken forsakra sig
om att du har tillracklig erfarenhet av och kunskap om det finansiella
instrumentet ifraga for att forsta riskerna med instrumentet.

Om du som kund handlar ett okomplicerat finansiellt instrument (t.ex.
aktier noterade pa en reglerad marknad), utan att handeln foregatts
av investeringsradgivning, behovs ingen passandebedémning.
Daremot har banken i en sadan situation inte kunnat géra en fullstandig
utvardering av din kunskap och erfarenhet, férmaga att bara forluster,
risktolerans samt investeringsmal i forhallande till det finansiella
instrumentets malgrupp. Banken kommer da inte att kunna bedoma
om du tillhdr den avsedda malgruppen for det aktuella finansiella
instrumentet.

Om du som kund har genomgatt en passandebedémning kan du fa
mojlighet att handla komplicerade finansiella instrument (t.ex. warranter),
utan att denna handel foregatts av investeringsradgivning. Banken
har dock i en sadan situation inte haft mojlighet att gora en fullstandig
utvardering av din formaga att bara forluster, risktolerans samt
investeringsmal i férhallande till det finansiella instrumentets malgrupp.
Banken kommer da inte att kunna bedéma om du tillhér den avsedda
malgruppen for det aktuella finansiella instrumentet.

Informartion om lamplighetstbeddnning

DNB Carnegie genomfér en lamplighetsbedémning av dig som kund i
de fall du har tjansten investeringsradgivning eller portfoljférvaltning.
Syftet med lamplighetsbedémningen ar att DNB Carnegie ska fa
nédvandig information om dina mal och férutsattningar for att kunna
agera i ditt basta intresse. Nar DNB Carnegie tillhandahaller
investeringsradgivning eller portféljférvaltning och genomfér ett byte
av investering analyseras kostnaderna for férandringen och vags mot
férdelarna med det rekommenderade bytet

Informationomhur halllbarhetsrisker
intfegrerasiinvesteringstesiur och
investeringsradgivning

DNB Carnegie arbetar I6pande med att integrera hallbarhetsrisker

i de investeringsbeslut som tas i bankens férvaltade fonder,
portfoljférvaltning och radgivande férvaltning. Hallbarhetsrisker kan
paverka avkastningen av en finansiell produkt. DNB Carnegie anser
att diversifiering &r en nyckel till att hantera hallbarhetsrisker, precis
som vid generell portféljriskhantering. Utdver diversifiering arbetar
DNB Carnegie aven med hallbarhetsrisker bl.a. genom att integrera
FN:s Global Compact (UNGC) i den screening som gors av potentiella
investeringar.
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DNB Carnegie erbjuder bade produkter som framjar miljérelaterade
och sociala egenskaper enligt artikel 8 i disclosureférordningen
(EU 2019/2088) och produkter som inte beaktar EU-kriterierna fér
miljdmassigt hallbara investeringar.

Inom bankens investeringsradgivning tas det fram ett urval av fonder
och som ligger till grund nar de rddgivande portféljerna satts samman.
Nar aktiva fonder bedéms ar ESG (Environmental, Social &
Governance) ett viktigt kriterium som anvands. Samtliga aktiva fonder
som inkluderas i den radgivande foérvaltningen genomgar en ESG-
screening med hjalp av ett externt ESG-verktyg. Utdver den screening
som gors har DNB Carnegies investeringsradgivare information om
den aktiva fonden féljer de tidigare beskrivna principerna inom UNGC.

Indexprodukter har som mal att félja ett underliggande index eller i
vissa fall till och med att sla indexet. Nar en indexprodukt bedéms
analyseras darfér framforallt hur val den foljer sitt index efter
kostnader. For de flesta indexprodukter ar ESG sledes inte en faktor
som beaktas i forsta hand. DNB Carnegie arbetar istallet med att hitta
de produkter av detta slag som pa ett s kostnadseffektivt satt som
mojligt féljer sitt index. Det finns dock index som ar konstruerade
utifran vissa ESG-kriterier. Det kan exempelvis vara ett aktieindex
som utgar ifrdn det vanliga indexet, men som sedan exkluderar bolag
som inte uppfyller vissa ESG-krav. Nar den typen av indexprodukter
inkluderas i bankens erbjudande kontrolleras vilka dessa kriterier ar
och produkten jamférs med andra indexprodukter i samma kategori.
DNB Carnegies investeringsradgivare har tillgang till information dar
det framgar vilka dessa kriterier ar i syfte att utgéra ett relevant
beslutsunderlag for investeringsdiskussioner med bankens kunder.

Mer information om hur DNB Carnegie arbetar med hallbarhet
och hallbarhetsrisker samt hur hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbeslut och investeringsradgivning finns pa
www.carnegie.se

INnformation omegenskaper ochrisker
avseende finansiellainstrument

Du som kund maste vara inforstadd med bl.a. foljande:

« att investeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker
pa din egen risk och det ar darfor viktigt att du forstar de finansiella
instrumentens egenskaper och risker innan du investerar i dem

« att du som kund sjalv noga maste satta dig in i bankens allmanna
villkor for handel med finansiella instrument och i forekommande fall
information i prospekt samt 6vrig information om aktuellt finansiellt
instrument, dess egenskaper och risker

« att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att du
kontrollerar all rapportering avseende dina transaktioner och innehav
samt omgaende reklamerar eventuella fel

« att det ar viktigt att fortlépande bevaka vardeforandringar pa innehav
av och positioneri finansiella instrument

« att du som kund sjélv maste initiera de atgarder som erfordras for att
minska risken for forluster

1. RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT OCH HANDEL MED
FINANSIELLAINSTRUMENT

1.1, Allmant om risker

Investeringar i finansiella instrument ar forknippade med ekonomisk
risk, vilket beskrivs i detta informationsdokument. Du som kund ansvarar
sjalv for risken i dina investeringar och maste darfor sjalv ta del av

och skaffa dig kannedom om de allmanna villkor, faktablad, prospekt
eller liknande, som galler for handel med sadana instrument och om

instrumentens egenskaper och risker. Du kan fa sadan information

via banken. Du maste ocksa fortlépande bevaka dina investeringar i
sadana instrument. Detta galler dven om du fatt investeringsradgivning
vid investeringstillfallet. Om du sjalv forvaltar dina investeringar och det
skulle visa sig behovas, ar det ditt eget ansvar att vara beredd att snabbt
vidta atgarder, exempelvis genom att se Gver dina investeringar och
gora en bedomning om det finns skal att salja instrument som utvecklas
negativt.

Det finns en uppdelning pa sa kallade icke-komplexa finansiella
instrument (vanligtvis t.ex. aktier och vardepappersfonder) respektive
komplexa finansiella instrument (vanligtvis t.ex. derivatinstrument).
Uppdelningen belyser bl.a. att instrumenten ar forenade med olika nivaer
av risk och det kan ocksa vara svarare att forsta riskerna med komplexa
finansiella instrument. Nar det galler handel med finansiella instrument
ar det ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebéara att handla med
finansiella instrument pa en annan handelsplats &n en reglerad marknad,
dar kraven som stalls generellt ar lagre.

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning eller
ranta. Harutover kan marknadspriset (kursen) pa instrumentet cka eller
minska i férhallande till priset nar investeringen gjordes. | den fortsatta
beskrivningen inraknas i ordet investering aven eventuella korta
positioner (negativa exponeringar) som tagits i instrumentet, jamfor t.ex.
vad som sags om blankning i avsnitt 4 nedan. Den totala avkastningen ar
summan av utdelning eller ranta och prisférandring pa instrumentet.

Vad investeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning

som &r positiv, d.v.s. att investeringen ger vinst, helst sa hog som
mojligt. Men det finns ocksa en risk att den totala avkastningen blir
negativ, d.v.s. att det blir en forlust pa investeringen. Risken for forlust
varierar med olika instrument. Vanligen ar mgjligheten till vinst pa en
investering i ett finansiellt instrument kopplad till risken for forlust.
Generellt ar mojligheten till vinst respektive risken for forlust storre ju
langre du behaller investeringen, men for vissa instrument finns det

en rekommenderad innehavstid som kan paverka hur lang tid det ar
lampligt att du behaller investeringen. | investeringssammanhang
anvands ibland ordet risk som uttryck for saval forlustrisk som mojlighet
till vinst. | den fortsatta beskrivningen anvands dock ordet risk enbart for
att beteckna forlustrisk. Det finns olika satt att investera som minskar
risken. Vanligen anses det battre att inte investera bara i ett enda eller
ett fatal finansiella instrument, utan att i stallet investera i flera olika
finansiella instrument. Dessa instrument bor da erbjuda en spridning av
riskerna och inte samla risker som kan utlosas samtidigt. En spridning av
investeringarna till utlandska marknader minskar normalt ocksa risken i
den totala portfoljen, aven om det vid handel med utlandska finansiella
instrument tillkommer en valutarisk.

1.2 Olika typer av riskbegrepp m.m.

I samband med den riskbedémning som du som kund bor gora infor

en investering i finansiella instrument, och aven fortlopande under
innehavstiden, finns en mangd olika riskbegrepp och andra faktorer som
du bor beakta och sammanvaga. Nedan foljer en kort beskrivning av
nagra av de vanligaste riskbegreppen.

« Bolagsspecifik risk - risken att ett visst bolag gar samre &an forvantat
eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella instrument
som ar relaterade till bolaget darmed kan falla i varde.

« Branschspecifik risk - risken att en viss bransch gar samre an
forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till bolag i branschen darmed kan falla i
varde.

« Hallbarhetsrisk - risken att en miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den
skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa en investerings varde. Exempel pa hallbarhetsrisk
ar konsekvenserna av miljoforstoring, (t.ex. forbud som gor att
verksamhet maste stalla om eller avvecklas, minskad efterfragan,

Montrose by Carnegie AB  org. nr. 556946-9355 Regeringsgatan 56, 111 56 Stockholm
0771-363630 support@montrose.io www.montrose.io

PUBLIC


mailto:support@montrose.io
http://www.montrose.io/
http://www.carnegie.se/

IVVlIoNntrose”

svarighet att erhalla finansiering eller fysisk risk som utarmning av
resurser och naturkatastrofer), konsekvenser av brott mot manskliga
rattigheter, arbetstagares rattigheter, jamstalldhet, korruption och
mutor samt konsekvenserna av bristande bolagsstyrning. Det innebar
att bade miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade handelser
som harror fran exempelvis ett bolags egen verksamhet och sadana
som intraffar oberoende av den verksamhet som bolaget bedriver kan
innebéra en hallbarhetsrisk for bolaget.

« Havstangseffektsrisk - konstruktionen av derivatinstrument som
gor att det finns en risk att prisutvecklingen pa den underliggande
tillgangen far ett storre negativt genomslag i kursen/priset pa
derivatinstrumentet.

« Kreditrisk - risken for bristande betalningsférmaga hos till exempel en
emittent eller en motpart. Bristande betalningsformaga for en emittent
eller motpart kan innebara konkurs eller foretagsrekonstruktion med
offentligt ackord (nedsattning av fordringsbelopp). Banker, andra
kreditinstitut och vardepappersbolag kan i stallet bli foremal for
resolution. Det innebar att staten kan ta kontroll dver institutet och
dess forluster kan komma att hanteras genom att dess aktie- och
fordringsagare far sina innehav nedskrivna och/eller for fordringségare
sina fordringar konverterade till aktieinnehav (s.k. skuldnedskrivning
eller bail-in).

« Kursrisk - risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.

+ Legalrisk - risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan
komma att andras.

Likviditetsrisk - risken att du inte kan sélja eller kopa ett finansiellt
instrument vid en viss onskad tidpunkt.

« Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet, eller den del
darav dar du som kund har din investering, t.ex. den svenska
aktiemarknaden, gar ner.

Prisvolatilitetsrisk - risken for att stora svangningar i kursen/priset pa
ett finansiellt instrument kan paverka investeringen negativt.

+ Ranterisk - risken att det finansiella instrument du investerat i minskar
ivarde p.g.a. forandringar i marknadsrantan.

« Skatterisk - risken att skatteregler och/eller skattesatser ar oklara
eller kan komma att and-ras.

« Valutakursrisk - risken att en utlandsk valuta som ett innehav ar
relaterat till (t.ex. fondandelar i en fond som investerar i amerikanska
vardepapper noterade i USD) forsvagas.

2. FINANSIELLA INSTRUMENT
11, Fonder och fondandelar

En fond ar en "portfolj” av olika finansiella instrument, t.ex. aktier och
obligationer. Fonden ags gemensamt av alla som sparari fonden,
andelsagarna, och forvaltas av ett fondbolag eller en AIF-forvaltare.
Fondandelsdgarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen
insatt kapital i férhallande till fondens totala kapital. Det ar viktigt for dig
som kund att ta reda pa vilka investeringsregler som galler for en fond
som du vill investera i. Detta framgar av fondens informationsbroschyr
och faktablad. Varje fondbolag och AlIF-forvaltare som forvaltar
specialfonder ar skyldigt att sjalvmant erbjuda potentiella investerare
det faktablad som avser fonden. | faktabladet framgar dven fondens
risk/avkastningsprofil dar sambandet mellan risk och mojlig avkastning i
fonden anges i form av en skala mellan 1 och 7, dar 7 innebar hogst mojlig
avkastning men ocksa hogst risk for dig som investerare. Se aven avsnitt
1.2 ovan.

Olika slags fonder styrs av olika regelverk:

Vardepappersfonder ar de fonder som uppfyller det s.k. UCITS-
direktivets krav pa bl.a. investeringsbestammelser och riskspridning.

Saval svenska som utlandska vardepappersfonder (som fatt tillstand i
sitt hemland inom EES) far, efter anmalan till behérig myndighet, saljas
och marknadsforas fritt i samtliga EES-lander.

Alternativa investeringsfonder (AlIF) ar fonder som har friare
investeringsregler eftersom forvaltaren kan investera i fler typer av
tillgangar och anvanda olika investeringsstrategier, utan UCITS-
direktivets krav pa, exempelvis, riskspridning. Den som forvaltar en AIF
kallas for AIF-forvaltare och ska folja reglerna i AIFM-direktivet. Det ar
sarskilt viktigt for dig som kund att ta reda pa vilka investeringsregler
som en AIF du avser att investera i kommer att iaktta. Detta framgar
av fondens informationsbroschyr/prospekt och faktablad. Alternativa
investeringsfonder far inte marknadsforas och saljas fritt till icke-
professionella kunder utanfor Sverige.

Svenska specialfonder ar en typ av AIF. De uppfyller delvis UCITS-
direktivets krav pa bl.a. investeringsbestammelser och riskspridning
men har fatt tillstand att pa ett eller flera satt avvika fran reglerna

i UCITS-direktivet. Det ar sarskilt viktigt for dig som kund att ta

reda pa vilka investeringsregler som en svensk specialfond du

avser att investera i kommer att iaktta. Detta framgar av fondens
informationsbroschyr/prospekt och faktablad. Svenska specialfonder far
inte marknadsforas eller saljas fritt till icke-professionella kunder utanfor
Sverige.

Du kan képa eller l6sa in andelar i olika slags fonder pa olika satt:

Andelarnai en fond kan kopas och lGsas in genom vardepappersforetag
som distribuerar andelar i fonden eller direkt hos fondbolaget. Vissa
fonder handlas dagligen eller manatligen medan andra fonder kan ha
forutbestamda tidpunkter da fonden ar ”dppen” for kdp och inldsen,
varfor det i sddana fall inte alltid &r mojligt med regelbunden handel. Ett
fondbolag kan i vissa undantagsfall stanga eller senarelagga handeln
med andelarna i en fond. Det innebar att om du lagt en kop- eller
inlosenorden kommer ordern inte utforas forran handeln med fonden
arigang igen. For att fa stanga en fond for handel kravs det att det finns
’sarskilda omstandigheter” eller ”sarskilda skal”, exempelvis att en
marknad fungerar otillfredsstallande sa att en fond far likviditetsproblem.
Ett fondbolags mojlighet att stanga en fond for handel ska framga av
fondens fondbestammelser.

Andelarnas aktuella varde beraknas regelbundet av fondbolaget och
baseras pa kursutvecklingen av de finansiella instrument som ingar i
fonden. Det kapital som investeras i en fond kan bade 6ka och minska
ivarde och det ar darfor inte sakert att du som investerare far tillbaka
hela det insatta kapitalet. For fonder med en basvaluta annan an SEK
tillkommer en valutarisk vid handel av fondandelar.

Ens.k. ETF (Exchange Traded Fund), eller borshandlad fond, skiljer sig
fran hur en vanlig fond handlas. Andelar i ETF:er handlas dver borsen pa
samma satt som man handlar aktier. Dock kan de i vissa fall aven kopas
och losas in direkt hos fondbolaget.

Olika fonder har olika investeringsinriktning. Med investeringsinriktning
menas vilken typ av finansiella instrument som fonden investerar

i. Nedan redogors i korthet for nagra av de vanligaste typerna av
investeringsinriktningar for fonder. Utover dessa finns det aven fonder
som investerar i speciella branscher, marknader och regioner.

| aktiefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i aktier eller
aktierelaterade finansiella instrument. Forvaltningen av fonden sker
efter analys av forvantningar om framtida marknadsutveckling. Att
investera i en aktiefond, som har investerat i flertalet olika aktier, minskar
den bolagsspecifika risken for investeraren jamfort med risken for
aktieagaren som direktinvesterar i en eller i ett fatal aktier. Darutéver
slipper andelsagaren att sjalv valja ut, kopa, salja och bevaka aktierna
och annat forvaltningsarbete runt detta.

| rantefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i obligationer
eller rantebarande instrument. Principen for rantefonder ar densamma
som for aktiefonder: investering sker i olika rantebarande instrument for
att fa riskspridning i fonden och férvaltningen i fonden sker efter analys
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av forvantningar om framtida ranteutveckling.

I blandfonder kan kapitalet investeras i saval aktier, ranterelaterade
instrument som andra fonder.

| indexfonder forvaltas inte fondkapitalet aktivt, utan kapitalet investeras
istallet i finansiella instrument som foljer sammansattningen i ett visst
bestamt index.

| fond-i-fonder investeras kapitalet i andra fonder. En fond-i-fond kan
ses som ett alternativ till att sjalv vélja att investera i flera olika fonder.
En investerare kan darmed uppna den riskspridning som en val
sammansatt egen fondportfolj kan ha. Det finns fond-i-fonder med olika
investeringsinriktningar och risknivaer.

Hedgefonder ar AIF:er med mycket fria investeringsregler, som kan ge
forvaltaren méjlighet att investera i fler typer av tillgangar och anvanda i
stort sett vilka investeringsstrategier som helst. Hedge betyder skydda
pa engelska. Trots att hedging &r avsett att skydda mot ovantade
forandringar i marknaden kan en hedgefond vara en fond med hog
risk, da hedgefonder ofta ar hogt belanade. Skillnaderna &r dock stora
mellan olika hedgefonder och det finns dven hedgefonder med lag risk.
Tanken med hedgefonder &r att investerare ska kunna fa avkastning
oavsett om marknaderna gar upp eller ner. Investeringsinriktningen
kan vara allt fran aktier, valutor och rantebarande instrument till olika
arbitragestrategier (spekulation i forandringar av t.ex. rantor och/eller
valutor). Hedgefonder anvander sig ofta av derivatinstrument i syfte att
oOka eller minska fondens risk. Blankning ar ocksa ett vanligt inslag. Las
mer om derivatinstrument i avsnitt 2.13 och blankning i avsnitt 4.

12  Aktier
111, Aktier och aktiebolag

Aktieri ett aktiebolag ger dgaren ratt till en andel av bolagets
aktiekapital. Gar bolaget med vinst lamnar bolaget vanligen utdelning pa
aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa bolagsstamman, som ar det hogsta
beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier agaren har desto storre andel
av kapitalet, utdelningen och rosterna har aktieagaren. Beroende pa
vilken serie som aktierna tillhor kan rostratten variera. Aktiebolag kan
antingen vara privata eller publika. Endast publika bolag far lata aktierna
handlas pa en handelsplats.

112  Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet respektive
efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin tur, atminstone pa lang sikt,
styrs av bolagets framtidsutsikter. En akties vardering grundas framst
pa marknadens analyser och bedémningar av bolagets méjlig-heter
att gora framtida vinster. Den framtida utvecklingen i omvarlden av
konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens o.s.v. avgor hur efterfragan
blir pa bolagets produkter eller tjanster och ar darfor av grundlaggande
betydelse for kursutvecklingen pa bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksa en stor roll for prissattningen.
Om marknadsrantorna stiger ger rantebarande finansiella instrument,
som ges ut samtidigt (emitteras), battre avkastning. Normalt sjunker
da kurserna pa aktier som handlas regelbundet och pa redan utgivna
rantebarande instrument. Skalet ar att den okade avkastningen pa
nyemitterade rantebarande instrument relativt sett blir battre an
avkastningen pa aktier, liksom pa utgivna rantebarande instrument.
Dessutom paverkas aktiekurserna negativt av att rantorna pa
bolagets skulder 6kar nar marknadsrantorna gar upp, vilket minskar
vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra férhallanden som &r knutna direkt till bolaget, t.ex.
forandringar i bolagets ledning och organisation, produktionsstorningar
m.m. kan paverka bolaget negativt. Aktiebolag kan i vérsta fall ga sa
daligt att de maste forsattas i konkurs. Aktiekapitalet d.v.s. aktiedgarnas
insatta kapital ar det kapital som forst anvands for att betala bolagets
skulder. Detta leder oftast till att aktierna i bolaget blir vardelosa.

Aven kurserna pa vissa storre utlindska reglerade marknader eller

handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfor att flera
svenska aktiebolag ar noterade aven pa utlandska marknadsplatser och
prisutjamningar sker mellan marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag
som tillhor samma branschsektor paverkas ofta av férandringari kursen
hos andra bolag inom samma sektor. Denna paverkan kan dven galla for
bolag i olika lander.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att investera kontanter
(likvida medel) eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta olika
mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa forhallanden, som aven
innefattar hur bolaget varderas, bidrar till att det finns saval kopare som
séljare. Ar investerarna daremot samstammiga i sina uppfattningar om
kursutvecklingen vill de antingen kopa och da uppstar ett kdptryck fran
manga kopare, eller ocksa vill de salja och da uppstar ett saljtryck fran
manga saljare. Vid koptryck stiger kursen och vid saljtryck faller den.

En akties omsattning, d.v.s. hur mycket som kops och saljs av en

viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hog omsattning minskar
skillnaden, aven kallad spread, mellan den kurs som koparna ar beredda
att betala (kopkursen) och den kurs som saljarna begar (saljkursen). En
aktie med hog omsattning, dar stora belopp kan omsattas utan storre
inverkan pa kursen, har en god likviditet och ar darfor latt att kopa
respektive att salja. Bolagen pa de reglerade marknadernas listor har
ofta hogre likviditet. Olika aktier kan under dagen eller under langre
perioder uppvisa olika rorlighet i kurserna (volatilitet) d.v.s. upp- och
nedgangar samt storlek pa kursforandringarna.

De kurser som aktierna har handlats till (betalkurser), sasom hogst/
lagst/senast betalt under dagen samt sist noterade kop/saljkurser
och vidare uppgift om handlad volym publiceras bl.a. i de flesta storre
dagstidningarna, pa text-TV och pa olika internetsidor som upprattas av
marknadsplatser, vardepappersforetag och mediaforetag. Aktualiteten i
dessa kursuppgifter kan variera beroende pa séttet de publiceras pa.

223, Olika aktieserier

Aktier i ett bolag kan finnas i olika serier, vanligen A- och B-aktier

med olika rostratt. A-aktier ger normalt en rost medan B-aktier ger en
begransad rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i rostratt beror
bl.a. pa att man vid agarspridning vill varna om grundarnas eller dgarnas
inflytande Gver bolaget genom att ge dem en starkare rostratt. Nya aktier
som ges ut far da ett ldgre rostvarde an den ursprungliga A-serien och
betecknas med B, C eller D etc.

124 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkop

Marknadsintroduktion (eng. Initial Public Offering, IPO) innebar att aktier
i ett bolag introduceras pa aktiemarknaden, d.v.s. upptas till handel pa
en reglerad marknad eller en annan handelsplats. Allmanheten erbjuds
da att teckna (k6pa) aktier i bolaget. Oftast ror det sig om ett befintligt
bolag, som inte tidigare handlats pa en reglerad marknad eller annan
handelsplats, dar agarna beslutat att vidga agarkretsen och underlatta
handeln i bolagets aktier.

Om ett statligt agt bolag introduceras pa marknaden kallas detta for
privatisering.

Uppkop tillgar i regel sa att nagon eller nagra investerare erbjuder aktie-
agarna i ett bolag att pa vissa villkor salja sina aktier. Om uppképaren far

in 90 procent eller mer av antalet aktier i det uppkopta bolaget, kan
uppkoparen begéara tvangsinldsen av kvarstaende aktier fran de
agare som ej accepterat uppkopserbjudandet. Dessa aktieagare ar

da tvungna att salja sina aktier till uppkoparen mot en ersattning som
faststalls genom ett skiljedomsforfarande. Vid tvangsinlosen efter

ett uppkopserbjudande ska losenbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget i uppkopserbjudandet, om inte sarskilda skal motiverar nagot
annat.

225 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterligare
aktie-kapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom
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nyemission. Oftast far de gamla dgarna teckningsratter som ger
foretrade att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som far
tecknas satts normalt i forhallande till hur manga aktier dgaren tidigare
hade. Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast lagre
an marknadskursen, for de nyemitterade aktierna. Direkt efter det att
teckningsratterna - som normalt har ett visst marknadsvarde - avskiljts
fran aktierna sjunker vanligen kursen pa aktierna. Samtidigt okar antalet
aktier for de aktieagare som tecknat. De aktiedgare som inte tecknar
kan, under teckningstiden som oftast pagar nagra veckor, salja sina
teckningsratter pa den marknadsplats dar aktierna handlas. Efter
teckningstiden forfaller teckningsratterna och blir darmed obrukbara
och vardelosa.

Aktiebolag kan aven genomfara s.k. riktad nyemission, vilket genomfors
som en nyemission men enbart riktad till en viss krets investerare.
Aktiebolag kan aven genom s.k. apportemission ge ut nya aktier for

att forvarva andra bolag, affarsrorelser eller tillgangar i annan form

an pengar. Saval vid riktad nyemission som vid apportemission sker

s.k. utspadning av befintliga aktieagares andel av antalet roster och
aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier och marknadsvardet
pa det placerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgangarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har 6kat
mycket i varde, kan bolaget fora dver en del av vardet till sitt aktiekapital
genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas det hansyn till antalet
aktier som varje aktieagare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer
genom fondemissionen satts i forhallande till hur manga aktier agaren
tidigare hade. Genom fondemissionen far aktieagaren fler aktier,
men agarens andel av bolagets 6kade aktiekapital forblir oférandrad.
Kursen pa aktierna sanks vid en fondemission, men genom 6kningen
av antalet aktier bibehaller aktiedgaren ett oforandrat marknadsvarde

pa sitt placerade kapital. Ett annat satt att genomfdra fondemission ar
att bolaget skriver upp kvotvardet pa aktierna. Aktieagaren har efter
uppskrivning ett oférandrat antal aktier och marknadsvarde pa sitt
placerade kapital.

126,  Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde ar det belopp som varje aktie representerar av
bolagets aktiekapital. Summan av alla aktier i ett bolag multiplicerat med
kvotvardet pa varje aktie utgor bolagets aktiekapital. Ibland vill bolagen
andra kvotvardet, t ex darfor att kursen har stigit kraftigt. Genom att
dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier genom en s.k. split, minskas
kvotvardet och samtidigt sénks kursen pa aktierna. Aktieagaren har
dock kvar sitt kapital oférandrat efter en split, men detta ar fordelat pa
fler aktier som har ett lagre kvotvarde och en lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier (s.k. omvand split) goras om

kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till en aktie.
Aktiedgaren har dock efter en sammanlaggning av aktier samma kapital
kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier som har ett hogre kvotvarde
och en hogre kurs per aktie.

117 Special Purpose Acquisition Companies (SPAC)

Special Purpose Acquisition Companies (SPAC-bolag) ar skalbolag som
noteras pa en handelsplats med intentionen att i framtiden forvarva en
inkomstdrivande affarsverksamhet, t.ex. ett annat bolag. Bakom SPAC-
bolagen star ofta personer med gedigen erfarenhet och kunskap om
den ekonomiska sektorn. Det ar expertisen hos denna bolagsledning
som ska locka till sig investerare att investera kapital i SPAC-bolaget
for att mojliggora for bolagsledningen att i framtiden genomfora
bolagsforvarv som kan generera inkomster. Den som investerar kapital i
ett tomt SPAC-bolag gor det saledes utan vetskap om vad det ar for typ
av verksamhet som SPAC-bolaget kommer att bedriva i framtiden.

Ett SPAC-bolags livscykel delas vanligtvis upp i tre faser:

1. Det forsta steget ar en marknadsintroduktion dar investerare erbjuds
mojlighet att teckna aktier i det tomma SPAC-bolaget som ska noteras.

1. Det andra steget ar nar det noterade SPAC-bolaget soker efter ett
malbolag att férvarva.

3. Det tredje och sista steget ar forvarvet av malbolaget som vanligtvis
genomfors genom en fusion.

SPAC-bolagets olika faser ar forknippade med olika nivaer av risk.
Generellt sett ar de tva forsta faserna forknippade med hogst risk. Detta
ar for att investeringen i detta skede enbart ar spekulativ - investeraren
vet inte med sakerhet vilken verksamhet som kommer bedrivas av
bolaget och kan inte heller géra nagra konkreta analyser av vad bolagets
framtida inkomster och kostnader kan komma att uppga till. DarutGver ar
investeraren exponerad mot forvarvsrelaterade risker eftersom denne
inte vet nar det tilltankta bolagsforvarvet kommer att ske (eller ens om
det over huvud taget kommer att ske). SPAC-bolagen har ibland som
mal att ett bolagsforvary ska ske inom exempelvis 36 manader fran
marknadsintroduktionen, men SPAC-bolaget kan inte lamna nagra
garantier darom. Det finns saledes en risk att det tomma SPAC-bolaget
tvingas trada i likvidation och avnoteras fran handelsplatsen utan att ett
bolagsforvarv ens lyckas genomforas.

Om SPAC-bolaget hittar ett lampligt malbolag och lyckas forvarva det
overgar dock SPAC-bolagets riskprofil till den hos ett vanligt noterat
aktiebolag.

23, Indexobligationer / Aktieindexobligationer

Indexobligationer/aktieindexobligationer ar obligationer dar
avkastningen istallet for ranta ar beroende av t.ex. ett aktieindex.
Utvecklas indexet positivt foljer avkastningen med. Vid en negativ
indexutveckling kan avkastningen utebli. Indexobligationer benamns
ofta ocksa som kapitalskyddade produkter. Med detta begrepp avses
att, oavsett om produkten ger avkastning eller inte, sa aterbetalas
det nominella beloppet, vanligtvis investeringsbeloppet, minskat
med eventuellt erlagd dverkurs pa inlosendagen. Indexobligationer
har pa sa satt en begransad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och
fondandelar. Risken med en placering i en aktieindexobligation kan,
forutom eventuellt erlagd 6verkurs och kostnad, definieras som den
alternativa avkastningen, d.v.s. den avkastning investeraren skulle
ha fatt pa det investerade beloppet om denne investerade kapitalet
nagon annanstans. Observera dock att kapitalskyddet inte galler om
emittenten forsatts i konkurs eller blir foremal for foretagsrekonstruktion
med offentligt ackord (nedsattning av fordringsbeloppet).

Indexobligationer kan ha olika benamningar som aktieindexobligationer,
SPAX, aktieobligationer, kreditkorgsobligationer, rantekorgsobligationer,
valutakorgsobligationer m.m. beroende pa vilket underliggande
tillgangsslag som bestammer obligationens avkastning.

24 Depabevis

Svenskt depabevis ar ett bevis om rétt till utlandska aktier, som utgivaren
av beviset forvarar/innehar f6r innehavarens rakning. Depabevis
handlas precis som aktier pa en reglerad marknad eller handelsplats
och prisutvecklingen féljer normalt prisutvecklingen pa den utlandska
marknadsplats dar aktien handlas. Utover de generella risker som finns
vid handel med aktier eller andra typer av andelsratter bor eventuell
valutarisk beaktas.

15 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rantebarande
vardepapper (lan till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som

inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa
konvertiblerna, d.v.s. kupongrantan, ar vanligen hogre an utdelningen pa
utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i procent av det nominella
vardet pa konvertibeln.

26. Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rante- och en
aktie-placering. Den omvanda konvertibeln ar knuten till en eller flera
under-liggande aktier eller index. Denna placering ger en ranta, d.v.s. en
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fast, garanterad avkastning. Om de underliggande aktierna eller index
utvecklas positivt aterbetalas det placerade beloppet plus den fasta
avkastningen. Om de underliggande aktierna eller index daremot skulle
falla, finns det en risk att innehavaren i stallet for det placerade beloppet,
ut6ver en pa forhand faststalld avkastning kan fa en eller fler aktier som
ingari den omvanda konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

11. Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade kopoptioner (eng. call
options) ger innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod kopa redan
utgivna aktier till ett pa forhand bestamt pris. Saljoptioner (eng. put
options) ger omvant innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod salja
aktier till ett pa férhand bestamt pris. Mot varje férvarvad option svarar

en utfardad option. Risken for den som forvarvar en option ar, om inte
riskbegransande atgarder vidtas, att den minskar i varde eller forfaller
vardelds pa slutdagen. | det senare fallet &r den vid forvarvet betalda
premien for optionen helt forbrukad. Utfardaren av en option loper en

risk som i vissa fall, om inte riskbegransande atgarder vidtas, kan vara
obegransat stor. Kursen pa optioner paverkas normalt av kursen pa
motsvarande underliggande aktier eller index, men oftast med storre
kurssvangningar och prispaverkan an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dar forekommer dven handel med aktieindexoptioner.
Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter (kontant-
avrakning) utifran utvecklingen av ett underliggande index. Se avsnitt
2.13 om derivat for ytterligare information.

18,  Aktieterminer och aktieindexterminer samt s.k. futures

En termin innebar att parterna ingar ett dmsesidigt bindande avtal med
varandra om kop respektive forsaljning av en underliggande tillgang till
ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller annan verkstallighet,
till exempel kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt
(stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom parterna har
motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

Det finns tva huvudsakliga typer av terminer och de kallas for futures
och forwards. Skillnaden mellan en future och en forward bestar i hur
avrakningen gar till, det vill siga nar man som part i ett kontrakt far
betalt eller betalar beroende pa om positionen gett vinst eller forlust.
For en future sker en daglig avrakning i form av [6pande betalningar
mellan képare och séljare pa basis av vardeférandringen dag for dag av
underliggande tillgang. For en forward sker avrakning forst i anslutning
till instrumentets slutdag.

Se aven avsnitt 2.13 om derivat for ytterligare information.
9. Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och séljoptioner med langre
loptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas

for att kopa eller salja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter
om kursen pa underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till

warrantens losenpris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants)
avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av

motsvarande nyutgivna aktier. Se avsnitt 2.13 om derivat for ytterligare
information.

210. Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i vissa fall
bevis, ar ofta en kombination av exempelvis en kop- och en saljoption
och ar beroende av en underliggande tillgang, exempelvis en aktie,
ettindex eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt belopp.
Havstangscertifikat ska inte forvaxlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket
ar ett slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med att
foretaget lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utméarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma
kurs-férandringar i underliggande tillgang kan medféra avsevarda

forandringar
ivardet pa innehavarens placering. Dessa forandringar i vardet kan vara

till investerarens fordel, men de kan ocksa vara till investerarens nackdel.
Innehavare bor vara sarskilt uppmarksamma pa att havstangscertifikat
kan falla i varde och aven forfalla helt utan varde med foljd att hela
eller delar av det investerade beloppet kan forloras. Motsvarande
resonemang kan i manga fall galla dven for optioner och warranter. Se
avsnitt 2.13 om derivat for ytterligare information.

L1, Kryptotillgangar och finansiella instrument med kryptotillgangar
som underliggande tillgang

Kryptotillgangar (eller kryptovalutor) saknar en allmant accepterad
definition. Enkelt sett kan de dock beskrivas som en digital tillgang som
kan overforas och lagras elektroniskt med hjalp av teknik for distribuerad
liggare (t.ex. blockchain) eller liknande teknik. Kryptotillgangar kan
variera valdigt mycket i pris. Det ar mojligt att forvarva och sjalv aga
kryptotillgangar och pa sa satt direkt dra nytta, eller drabbas, av
tillgangarnas upp- respektive nedgangar. Ofta valjer dock investerare
i stallet att forvarva finansiella instrument med kryptotillgangen som
underliggande tillgang.

Oavsett pa vilket satt investeraren exponerar sig mot kryptotillgangen,
ar investeringen riskfylld av flera anledningar. Bland annat finns risker
kopplade till genomlysningen av kryptotillgangen, dess volatilitet och
vardering samt bristande konsumentskydd. Detta innebar att instrument
som har kryptovaluta som underliggande tillgang ska handlas med stor
forsiktighet. Dessa instrument, framst certifikat och s.k. trackercertifikat,
ar komplexa i sig och farytterligare en dimension av komplexitet nar den
underliggande tillgangen i sig ar svarvarderad och svar att forsta. Se
aven avsnitt 2.13 om derivat.

212 Ranterelaterade instrument

Ett rantebarande finansiellt instrument ar en fordringsratt pa utgivaren
(emittenten) av ett lan. Avkastning lamnas normalt i form av ranta. Det
finns olika former av rantebarande instrument beroende pa vilken
emittent som givit ut instrumentet, den sakerhet som emittenten kan
ha stallt for lanet, lGptiden fram till aterbetalningsdagen och formen
for utbetalning av rantan. En vanlig typ av rantebarande finansiellt
instrument ar obligationer. Obligationer kan t.ex. utfardas av bolag
(foretagsobligationer), en stat (statsobligationer) eller en kommun
(kommunobligationer), i stallet for annan typ av skuldfinansiering.
Obligationer ar l6pande skuldebrev som intygar att innehavaren har lanat
ut pengar till den som har utfardat obligationen. Det finns olika typer av
obligationer och det &r viktigt att du som investerare forstar vilken typ
av obligation du kommer att investera i och vilka risker investeringen
innebar. Se nedan om olika typer av rantebarande instrument och risker.

Risken i ett rantebarande instrument utgors dels av den kursforandring
(kursrisk) som kan uppkomma under l6ptiden pa grund av att
marknadsrantorna forandras, dels av att emittenten kanske inte klarar
att gora rantebetalningar eller aterbetala lanet (kreditrisk). Lan for vilka
fullgod sakerhet for aterbetalningen har stallts ar typiskt sett mindre
riskfyllda an lan utan sakerhet. Generellt anses risken for forlust pa
rantebarande instrument vara lagre an for aktier. Ett rantebarande
instrument utgivet av en emittent med hog kreditvardighet kan saledes
vara ett bra alternativ for den som vill minimera risken att sparkapitalet
minskar i varde och kan vara att foredra vid ett kortsiktigt sparande.
Aven vid langsiktigt sparande dar kapitalet inte ska dventyras, t.ex. for
pensionsataganden, ar inslag av rantebarande investeringar mycket
vanliga. Nackdelen med en rantebarande investering ar att den i regel
ger en lag vardestegring. Exempel pa rantebarande investeringar ar
sparkonton, privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststalls [6pande saval pa instrument med kort l6ptid (mindre
an ett ar), t.ex. statsskuldvéxlar, som pa instrument med langre loptider,
t.ex. obligationer. Detta sker pa penning- och obligationsmarknaden.
Marknadsrantorna paverkas av analyser och bedémningar som
Riksbanken och andra storre institutionella marknadsaktorer gor av hur
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utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer sasom inflation, konjunktur,
ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander osv kommer att utvecklas
pa kort och lang sikt. Riksbanken vidtar dven s.k. penningpolitiska
operationer i syfte att styra utvecklingen av marknadsrantorna sa att
inflationen haller sig inom faststallda mal. De finansiella instrument som
handlas pa penning- och obligationsmarknaden t.ex. statsobligationer,
statsskuldvaxlar och bostadsobligationer, handlas ofta i mycket stora
poster (mangmiljonbelopp).

En form av rantebarande instrument ar s.k. diskonteringspapper dar
instrumentet saljs med rabatt. Vid forsaljningen beraknas priset pa
instrumentet genom att diskontera lanebeloppet inklusive beraknad
ranta till nuvarde. Nuvardet eller kursen ar lagre an det belopp som
erhalls vid aterbetalningen (nominella beloppet).

Bankcertifikat och statsskuldvaxlar ar exempel pa diskonteringspapper,
liksom obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Det forekommer aven ranteinstrument och andra sparformer dar rantan
ar skyddad mot inflation och investeringen darfor ger en fast, real ranta.

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa uteldpande (redan
utgivna) rantebarande finansiella instrument att falla om de har fast
ranta, eftersom nya lan ges ut med en rantesats som foljer aktuell
marknadsranta och darmed ger hogre ranta an vad utelopande
instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa utelépande instrument nar
marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stater och kommuner anses vara riskfria vad galler
aterbetalningen, vilket saledes galler for stats- och kommunobligationer.
Andra emittenter an stater och kommuner kan ibland, vid emission av
obligationer, stalla sakerhet i form av andra finansiella instrument eller
annan egendom (sak- eller realsakerhet).

Det finns dven andra rantebarande instrument som innebar en hogre

risk &n obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att aterbetala

lanet, t.ex. forlagsbevis eftersom de lanen aterbetalas férst efter det alla
andra fordringsagare fatt betalt. Villkorade konvertibla obligationer (eng.

contingent convertibles), sa kallade cocos, ar en annan typ av komplex
produkt med risker som kan vara mycket svara att forsta. | grunden ar de
obligationer som under vissa forutbestamda handelser kan skrivas ned,

d.v.s. forlora hela eller delar av sitt varde, eller omvandlas till aktier.

En form av ranterelaterade instrument ar sakerstallda obligationer.

Dessa ar forenade med en sarskild formansratt enligt speciell
lagstiftning. Regelverket kring sakerstallda obligationer syftar till att
en investerare ska fa full betalning enligt avtalad tidplan dven om
obligationens utgivare skulle ga i konkurs, férutsatt att den egendom
som sakerstaller obligationen ar tillrackligt mycket vard.

113, Derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett finansiellt instrument vars varde ar beroende

pa en annan underliggande tillgang. Derivatinstrument kan t.ex.

vara optioner, terminer, warranter, swappar, contracts for difference
(CFD). Det férekommer olika slag av underliggande tillgang, t.ex.
aktier, obligationer, ravaror och valutor. Derivatinstrument kan t.ex.
anvandas for att skapa ett skydd mot en oonskad prisutveckling pa den
underliggande tillgangen eller for att uppna vinst eller avkastning med en
mindre kapitalinsats an vad som kravs for att gora en motsvarande affar
direkt i den underliggande tillgangen.

Kursen i ett derivatinstrument ar beroende av kursen i den
underliggande tillgangen. En sarskild omstandighet &r att
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet oftast ar kraftigare an
prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen. Prisgenomslaget
kallas darfor havstangseffekt och kan leda till storre vinst pa insatt
kapital an om placeringen hade gjorts direkt i den underliggande
tillgangen. Dock kan havstangseffekten lika val medfora storre forlust
pa derivatinstrumenten jamfért med vardeforandringen pa den
underliggande tillgangen, om prisutvecklingen pa den underliggande

tillgangen blir annorlunda an den férvantade. Havstangseffekten,

d.v.s. derivatinstrumentets forhojda prisforandring jamfort med
prisforandringen i den underliggande tillgangen, varierar beroende pa
derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssatt. Stora krav
stalls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet
och pa den underliggande tillgangen. Investeraren bor i eget intresse
vara beredd pa att agera snabbt, ofta under dagen, om placeringen i
derivatinstrument skulle komma att utvecklas i ofordelaktig riktning.
Det &r ocksa viktigt att i sin riskbedémning beakta att mojligheten

att avveckla en position/ett innehav kan férsvaras vid en negativ
prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se aven information
som erhalls tillsammans med avtal for derivathandel eller som kan
erhallas fran banken pa begaran.

3. HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel med finansiella instrument sker i huvudsak i organiserad form
vid en handelsplats. Handeln sker genom de vardepappersforetag
som deltar i handeln vid handelsplatsen. Som kund maste du normalt
kontakta ett sadant vardepappersforetag for att kopa eller salja
finansiella instrument.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra platser
utgor en andrahandsmarknad for finansiella instrument som ett bolag
redan gett ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar val, d.v.s.
det ar latt att hitta kopare och séljare och det noteras anbudskurser
fran kdpare och saljare samt avslutskurser (betalkurser) fran gjorda
affarsavslut fortlopande, har aven bolagen en fordel genom att det
blir lattare att vid behov emittera nya instrument och darigenom

fa in mer kapital till bolagets verksamhet. Férstahandsmarknaden,

eller primarmarknaden, kallas den marknad dar kop/teckning av
nyemitterade instrument sker.

34, Handelsplatser och andra utforandeplatser

Med handelsplatser avses reglerade marknader och de tva formerna
av handelsplattformar - MTF-plattform och OTF-plattform. Dartill
kan kunders handel utforas via banken som agerar som systematisk
internhandlare (SI), marknadsgarant eller annan person som
tillhadahaller likviditet.

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument.
For finansiella instrument som har getts ut av aktiebolag ar det endast
instrument som har getts ut av publika aktiebolag som kan noteras och
handlas pa en reglerad marknad. Det stélls stora krav pa sadana bolag,
bl.a. avseende bolagets storlek, verksamhetshistoria, agarspridning och
offentlig redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

| Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader: NASDAQ
Stockholm AB (Stockholmsborsen) och Nordic Growth Market NGM AB
(NGM).

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem som
organiseras och tillhandahalls av en bors eller ett vardepappersforetag.

Det stalls typiskt sett lagre krav, i form av t.ex. informationsgivning och
verksamhetshistoria, pa de finansiella instrument som handlas pa en
handelsplattform jamfort med finansiella instrument som handlas pa

en reglerad marknad. | Sverige finns i dagslaget tre MTF:er: Spotlight,
First North och Nordic MTF.

En OTF-plattform (OTF) &r pa manga satt lik en MTF-plattform, men pa
en OTF-plattform far bara finansiella instrument som inte &r aktier eller
aktierelaterade handlas, sasom obligationer och derivatinstrument.
Vidare far OTF-plattformen ha friare regler for handeln inklusive
ordermatchningen an vad reglerade marknader och MTF-plattformar
farha.
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En systematisk internhandlare (SI) ar ett vardepappersforetag som

pa ett organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar for egen
rakning genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad eller
en handelsplattform. En systematisk internhandlare ar skyldig att
offentliggéra marknadsmassiga anbud, d vs pa kop- och séljpriser,
for likvida finansiella instrument som handlas pa en handelsplats
och for vilka den systematiska internhandlaren bedriver systematisk
internhandel.

Handel mot ett instituts eget lager eller mot andra kunder kan aven aga
rum genom banken utan att det ar fraga om systematisk internhandel.
Banken utgor i sddant fall marknadsgarant eller annan tillhandahallare av

likviditet.

For mer informationen om hur banken utfor dina order, se vid var tid
gallande Riktlinjer for utforande av order samt sammanlaggning och
fordelning av order.

32 Handels-/noteringslistor

Nar det galler aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i olika listor,
vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens hemsida, i dagstidningar och
andra medier. Avgorande for pa vilken lista ett bolags aktier handlas
kan vara bolagets borsvarde (t.ex. Stockholmsborsens Large-, Mid-
och Small Cap). De mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en
sarskild lista. Vissa vardepappersforetag publicerar ocksa egna listor
over finansiella instrument som handlas via institutet, kurser till vilka
instrumenten handlas etc. Aktier pa listor med hdga krav och hog
omsattning anses normalt kunna innebara en lagre risk an aktier pa
andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier saval som andra typer
av finansiella instrument, exempelvis fondandelar, optioner och
obligationer, publiceras ocksa regelbundet via t.ex. handelsplatsernas
hemsidor, i dagstidningar och annan media.

4. BLANKNING

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument, och
samtidigt férbundit sig att vid en senare tidpunkt till langivaren
aterlamna instrument av samma slag, saljer de lanade instrumenten. Vid
forsaljningen raknar lantagaren med att vid tidpunkten for aterlamnandet
kunna anskaffa instrumenten pa marknaden till ett lagre pris an det till
vilka de lanade instrumenten saldes. Skulle priset i stallet ha gatt upp,
uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishdjning kan bli avsevard.

Till skillnad fran vissa delar av varlden ar det inom EU i princip otillatet
med s.k. naken blankning. Naken blankning innebar att saljaren vid
tidpunkten for blankningen inte har lanat vardepappret eller forsakrat sig
om att det kan lanas.

5. BELANING

Det gar att belana finansiella instrument. For att géra det kravs dock
en godkand kreditbedomning och ett kreditavtal. Detta innebar att
lantagaren lanar pengar med de finansiella instrumenten som sékerhet
(pant). Med de lanade pengarna kan lantagaren investera mer pengar i
finansiella instrument &n vad denne hade haft mdjlighet till utan lanet.

Om du investerar lanade pengar i finansiella instrument innebar detta,
utover mojligheten till hogre avkastning, aven att du utsatter sig for hogre
risk. Denna utdkade risk fungerar pa liknande satt som vid handel av
finansiella instrument med inbyggd havstang (se exempelvis avsnitt 2.10
om havstangscertifikat).

Om du har finansierat en investering med lanade pengar och
investeringen darefter sjunker kraftigt i varde, kan detta fa som
konsekvens att langivaren (banken) pa egen hand saljer de vardepapper
som du pantsatt som sakerhet for lanet och du kan dven behdva skjuta
till ytterligare likvida medel for att laka sakerhetsbristen.

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella instrument
och handel med finansiella instrument jamte forslag till ytterligare
litteratur pa omradet aterfinns ocksa t.ex. pa Konsumenternas bank- och
finansbyras hemsida, www.konsumenternas.se, och pa SwedSecs
hemsida, www.swedsec.se.
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