PROSPEKT PODSTAWOWY

Millennium

bank hipoteczny

MILLENNIUM BANK HIPOTECZNY S.A.
(bank hipoteczny w formie spétki akcyjnej z siedzibg w Warszawie utworzony zgodnie z prawem polskim)

PROGRAM EMISJI LISTOW ZASTAWNYCH

Niniejszy prospekt podstawowy (Prospekt) zostal sporzadzony w zwigzku z programem emisji listow zastawnych (Program) ustanowionym przez Millennium
Bank Hipoteczny S.A. (Emitent). W ramach Programu Emitent moze emitowac hipoteczne listy zastawne na okaziciela (Listy Zastawne), ktorych wartos¢ bedzie
wyrazona w PLN.

INWESTYCJA W LISTY ZASTAWNE OFEROWANE W RAMACH PROGRAMU WIAZE SIE Z SZEREGIEM RYZYK WEASCIWYCH DLA
DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ RYZYK ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA EMITENTA. OPIS TYCH RYZYK
ZNAJDUJE SIE W CZESCI ,,CZYNNIKI RYZYKA” PROSPEKTU.

W SZCZEGOLNOSCI ZWRACA SIE UWAGE NABYWCOW LISTOW ZASTAWNYCH NA TO, ZE LISTY ZASTAWNE NIE SA DEPOZYTAMI
BANKOWYMI I NIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW. PONADTO, W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI
EMITENTA SPOWODOWANEJ POGORSZENIEM SIE JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ, W TYM UTRATA PLYNNOSCI PRZEZ EMITENTA,
CZESC LUB CALOSC ZAINWESTOWANEGO KAPITALU MOZE ZOSTAC UTRACONA, JAK ROWNIEZ NABYWCY LISTOW
ZASTAWNYCH MOGA NIE OTRZYMAC SWIADCZEN Z LISTOW ZASTAWNYCH PRZEWIDZIANYCH W WARUNKACH EMISJI LISTOW
ZASTAWNYCH. W ZWIAZKU Z TYMI RYZYKAMI, PRZED INWESTYCJA W LISTY ZASTAWNE INWESTORZY POWINNI ROZWAZYC,
CZY ICH PORTFEL INWESTYCYJNY JEST NALEZYCIE ZDYWERSYFIKOWANY.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (KNF) bgdaca wlasciwym organem na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Rozporzadzenie Prospektowe). KNF
zatwierdza niniejszy Prospekt wylacznie jako spelniajacy standardy kompletnoscei, zrozumiato$ci i spdjnosci natozone Rozporzadzeniem Prospektowym.
Zatwierdzenie niniejszego Prospektu przez KNF nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani jakosci Listow Zastawnych, ktore sa przedmiotem
tego Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w Listy Zastawne. Zatwierdzajac Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie
zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postgpowaniu w sprawie
zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta
dzialalnoscig, ani ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem Listow Zastawnych.

Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony na podstawie art. 8 Rozporzadzenia Prospektowego, w zwiazku z zamiarem prowadzenia ofert publicznych Listow
Zastawnych na terytorium Polski i ubiegania si¢ o dopuszczenie Listow Zastawnych poszczegolnych serii emitowanych w ramach Programu do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym lub rownolegtym) dla diuznych papieréw wartosciowych prowadzonym przez Gietdg Papieroéw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (Rynek Regulowany) i o wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na Rynku Regulowanym.

Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony w oparciu o Zataczniki nr 6 i 14 do Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tre$ci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym i uchylajacego
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004.

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty nabycia ani zachgty do nabycia Listow Zastawnych skierowanej do jakiejkolwiek osoby, do ktorej nie mozna skierowac
takiej oferty zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

W zwiazku z art. 5f rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego $rodkow ograniczajacych w zwiazku z dziataniami Rosji
destabilizujacymi sytuacj¢ na Ukrainie, oferta publiczna Listow Zastawnych nie jest kierowana do obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w
Rosji lub do jakichkolwiek osob prawnych lub jednostek organizacyjnych posiadajacych siedzibg w Rosji, przy czym do wskazanych podmiotow moze by¢
kierowana oferta publiczna Listow Zastawnych, jesli s3 one obywatelami panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii lub sa osobami fizycznymi posiadajacymi zezwolenie na pobyt czasowy lub staly w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, w panstwie bedagcym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii.

W zwiazku z art. 1y rozporzadzenia Rady (UE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego $rodkow ograniczajacych w zwiazku z dziataniami Biatorusi i
udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, zmienionego Rozporzadzeniem Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r., oferta publiczna Listow
Zastawnych nie jest kierowana do obywateli biatoruskich lub osob fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub do dowolnych osob prawnych podmiotow lub
organdw z siedziba na Biatorusi, przy czym do wskazanych podmiotow moze by¢ kierowana oferta publiczna Listow Zastawnych, jesli sa one obywatelami
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub sa osobami fizycznymi posiadajacymi zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskie;j.

LISTY ZASTAWNE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU
LUB PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI ORAZ NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE ANI
W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Organizator i Gwarant Emisji Firma Inwestycyjna

illennium

lillennium

bank

Biuro maklerskie
Bank Millennium S.A. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 15 kwietnia 2024 r. Prospekt zachowuje wazno$é przez okres 12 miesigcy po jego zatwierdzeniu, pod
warunkiem, ze zostal uzupetniony jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. Obowiazek uzupelnienia
Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikow, istotnych bledow lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt straci waznos$¢. Prospekt
zostal opublikowany na stronie internetowej Emitenta (www[.]Jmillenniumbh[.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej (www/[.]millenniumbm[.]pl) i bgdzie dostgpny przez co najmniej 10 lat od jego opublikowania. Suplementy wymagane na podstawie art. 23
Rozporzadzenia Prospektowego zostang opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www/[.]Jmillenniumbh[.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych,
na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www[.Jmillenniumbm([.]Jpl) i bgda dostgpne przez co najmniej 10 lat od ich opublikowania.
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OPIS PROGRAMU OFERTOWEGO

Niniejszy Opis Programu Ofertowego stanowi ogdlny opis programu ofertowego w rozumieniu art. 25 ust. 1
lit. b) Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajacego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci,
weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajacego rozporzadzenie
Komisji (WE) nr 809/2004. Program zostal ustanowiony na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta podjetej na
posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2021 r. w sprawie ustanowienia programu emisji hipotecznych listow
zastawnych. Emisje poszczegolnych serii Listow Zastawnych beda zatwierdzane odrebnymi uchwatami
Zarzadu Emitenta. Niniejszy opis zawiera podsumowanie podstawowych parametrow Programu i jest oparty
na tresci Prospektu, uchwaly Zarzadu Emitenta podjetej na posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2021 r. w
sprawie ustanowienia programu emisji hipotecznych listow zastawnych, uchwaty Zarzadu Emitenta podjetej
na posiedzeniu w dniu 3 kwietnia 2024 r. w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji hipotecznych listow
zastawnych oraz wzoru formularza ostatecznych warunkow emisji hipotecznych listow zastawnych i powinien
by¢ czytany tacznie z pozostatymi czg$ciami niniejszego Prospektu oraz, w odniesieniu do emisji
poszczegodlnych serii Listow Zastawnych, odpowiednimi Ostatecznymi Warunkami.

Emitent: Millennium Bank Hipoteczny S.A.
Opis: Program emisji hipotecznych listow zastawnych
Organizator Bank Millennium S.A.

1 Gwarant Emisji:

Firma Inwestycyjna:

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

Przeznaczenie Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z zamiarem prowadzenia ofert publicznych

Prospektu: Listow Zastawnych na terytorium Polski i ubiegania si¢ o dopuszczenie Listow
Zastawnych poszczeg6lnych serii emitowanych w ramach Programu do obrotu na
Rynku Regulowanym i o wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na Rynku
Regulowanym.

Zatwierdzenie Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF bedaca wtasciwym organem na podstawie

Prospektu: Rozporzadzenia Prospektowego. KNF zatwierdza Prospekt wylacznie jako
spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumialosci 1 spdjnosci nalozone
Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu przez KNF nie
powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani jakos$ci Listow Zastawnych,
ktore sa przedmiotem Prospektu.

Waluty: Warto$¢ Listow Zastawnych bedzie wyrazona w PLN.

Zapadalnos¢: Dzien wykupu danej serii Listoéw Zastawnych zostanie ustalony przez Emitenta w

Cena emisyjna:

Oprocentowanie

Listow Zastawnych:

porozumieniu z Firmg Inwestycyjng i wskazany w Ostatecznych Warunkach.

Cena emisyjna Listow Zastawnych moze by¢ rowna wartosci nominalnej Listow
Zastawnych, moze by¢ nizsza od warto§ci nominalnej Listow Zastawnych lub
wyzsza od wartosci nominalnej Listow Zastawnych i1 zostanie wskazana w
Ostatecznych Warunkach.

Listy Zastawne mogag by¢ emitowane jako listy zastawne o zmiennym
oprocentowaniu lub listy zastawne o statym oprocentowaniu. W przypadku Listow
Zastawnych o zmiennym oprocentowaniu, stopa procentowa bgdzie ustalana w
oparciu o odpowiednig stopg bazowa powigkszong o Marzg.



Stopa bazowa:

Wykup Listow
Zastawnych:

Warto$¢ nominalna
jednego Listu
Zastawnego:

Notowanie:

Zbywalnos$¢:

Ograniczenia
oferowania:

Konstrukcja oprocentowania Listow Zastawnych nie zaklada wystgpowania
instrumentu pochodnego.

Stopa bazowa dla Listéw Zastawnych o zmiennym oprocentowaniu jest wskaznik
WIBOR, dla depozytow w PLN, o dlugosci wskazanej w Ostatecznych Warunkach,
wyrazona w punktach procentowych w skali roku. W sytuacjach, w ktorych
wskaznik WIBOR nie begdzie mogt stanowi¢ stopy bazowej begdacej podstawa
ustalenia oprocentowania Listow Zastawnych o zmiennym oprocentowaniu,
zostanie on zastgpiony innym wskaznikiem, ustalonym w sposob opisany w
Warunkach Emisji.

Wykup Listow Zastawnych bedzie nastepowat w Dniu Wykupu wedhug wartosci
nominalnej Listow Zastawnych. Warunki Emisji wskazujg okoliczno$ci, w ktorych
wykup Listow Zastawnych moze nastgpi¢ przed Dniem Wykupu.

Warto$¢ nominalna jednego Listu Zastawnego bedzie ustalana odrgbnie dla
poszczegblnych serii.

Emitent bedzie ubiegat si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Listow Zastawnych do
obrotu na Rynku Regulowanym. Emitent wskaze w Ostatecznych Warunkach, czy
w odniesieniu do danej serii Listow Zastawnych ubiega si¢ o dopuszczenie jej do
obrotu na rynku podstawowym lub réwnoleglym w ramach Rynku Regulowanego.

Zbywalnos$¢ Listow Zastawnych jest nieograniczona, z tym ze, zgodnie z art. § ust.
4 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 8 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Listach Zastawnych i
Bankach Hipotecznych, po ustaleniu uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu
Listow Zastawnych, prawa z Listow Zastawnych nie mogg by¢ przenoszone.
Zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 8 ust. 1 pkt 3) Ustawy o
Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, jezeli Emitent nie spetnit w terminie
przewidzianym w Warunkach Emisji lub Ostatecznych Warunkach $wiadczen z
tytulu wykupu Listéw Zastawnych albo spehit je tylko w czedci, mozliwos¢
przenoszenia praw z Listow Zastawnych zostaje przywrocona po upltywie tego
terminu, przy czym prawa z Listow Zastawnych nie moga by¢ przeniesione na
klienta detalicznego w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rozpowszechnianie niniejszego Prospektu i oferowanie Listoéw Zastawnych
podlegaja ograniczeniom wynikajacym z przepisow prawa obowiazujacych w UE
oraz na terytorium Polski.

W zwigzku z art. 5f rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r.
dotyczacego s$rodkow ograniczajacych w zwigzku =z dziataniami Rosji
destabilizujagcymi sytuacj¢ na Ukrainie, oferta publiczna Listow Zastawnych nie jest
kierowana do obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub
do jakichkolwiek oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych posiadajacych
siedzibe w Rosji, przy czym do wskazanych podmiotéw moze by¢ kierowana oferta
publiczna Listow Zastawnych, jesli sa one obywatelami panstwa cztonkowskiego
Unii  Europejskiej, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub Szwajcarii lub sg osobami fizycznymi posiadajacymi
zezwolenie na pobyt czasowy lub stalty w panstwie czlonkowskim Unii
Europejskiej, w panstwie bedacym cztonkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub w Szwajcarii.

W zwiazku z art. 1y rozporzadzenia Rady (UE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r.
dotyczacego Srodkdw ograniczajagcych w zwigzku z dzialaniami Biatorusi i
udziatem Bialorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, zmienionego Rozporzadzeniem
Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r., oferta publiczna Listow Zastawnych



nie jest kierowana do obywateli biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych na
Biatorusi lub do dowolnych 0s6b prawnych podmiotéw lub organow z siedzibg na
Biatorusi, przy czym do wskazanych podmiotow moze by¢ kierowana oferta
publiczna Listow Zastawnych, jesli sa one obywatelami panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej lub sg osobami fizycznymi posiadajacymi zezwolenie na pobyt
czasowy lub staly w panstwie cztonkowskim Unii Europejskie;.



CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Listow Zastawnych inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze staé si¢
niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan
wynikajacych z Listow Zastawnych. Istnieje szereg okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢ do tego, ze
Emitent nie bedzie w stanie wykona¢ swoich zobowiazah wynikajacych z Listow Zastawnych. Nie jest
mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okoliczno$ci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich
okoliczno$ci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich
okolicznosci. Ponadto czynniki, ktore w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg sta¢ si¢ istotne
w przyszto§ci w wyniku wystgpienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wplywu. W niniejszym
Prospekcie Emitent opisat szereg czynnikéw, ktdére moga w istotnie negatywny sposob wplynaé na
prowadzong przez Emitenta dziatalnos$¢ lub jego zdolno$¢ do wykonania zobowiazan wynikajacych z
Listow Zastawnych.

Dodatkowo w niniejszym Prospekcie wskazano czynniki, ktore sg istotne z punktu widzenia ryzyk
rynkowych zwigzanych z Listami Zastawnymi.

W opisie kazdego ryzyka zostala zawarta informacja o jego istotno$ci i prawdopodobienstwie
wystapienia danego ryzyka dokonana przez Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu.
Poziom istotnos$ci ryzyka zostal oceniony w trzystopniowej skali: ,,wysoki”, ,.sredni”, ,,niski”.
Prawdopodobienstwo materializacji ryzyka zostalo ocenione w trzystopniowej skali: ,,bardzo
prawdopodobne”, ,,mozliwe do wystgpienia”, ,,mato prawdopodobne”. Jezeli dla danego ryzyka nie jest
mozliwe dokonanie takiej oceny, wyjasnienie dlaczego taka ocena nie jest mozliwa zostato zawarte w
opisie danego ryzyka.

Przed podjgciem decyzji o nabyciu Listow Zastawnych, potencjalni nabywcy Listow Zastawnych
powinni zapozna¢ si¢ takze ze szczegblowymi informacjami dotyczacymi Emitenta i Listow
Zastawnych zawartymi w innych cze$ciach niniejszego Prospektu.

EMITENT - SPECYFICZNE 1 ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA
Czynniki ryzyka dotyczgce sytuacji finansowej Emitenta
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko poniesienia straty w wyniku niewywigzania si¢ klienta lub kontrahenta ze
zobowigzan wobec Emitenta w wyniku, miedzy innymi, pogorszenia si¢ zdolnosci klienta lub
kontrahenta do obstugi zobowigzan lub ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelno$ci Emitenta
(w tym z powodu negatywnych zmian cen nieruchomosci bedacych zabezpieczeniem kredytow).

Ryzyko kredytowe jest nierozerwalnie zwigzane z faktem prowadzenia dziatalnosci polegajacej na
nabywaniu portfeli wierzytelnosci z tytutu kredytow mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie i
stanowi podstawowe ryzyko wystepujace w dziatalnosci bankéw hipotecznych, w tym Emitenta.
Emitent nabywa od Banku Millennium portfele wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Bank
Millennium kredytow mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie. Przed nabyciem portfela
wierzytelno§ci Emitent dokonuje analizy jakosciowej wierzytelno$ci, zgodnie z obowigzujacymi
Emitenta regulacjami i przyjetymi praktykami rynkowymi, w tym przy zastosowaniu precyzyjnie
zdefiniowanych kryteriow kwalifikacyjnych. Nie wyklucza to ryzyka poniesienia strat w wyniku
pogorszenia si¢ zdolnosci klienta do obstugi zobowiazan po nabyciu wierzytelnosci przez Emitenta np.
w wyniku utraty pracy, choroby i innych czynnikéw losowych.

W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do niewywigzania si¢ przez kredytobiorce z jego zobowigzan z
tytulu udzielonego mu kredytu. Powszechne wystgpienie takich okoliczno$ci moze doprowadzi¢ do



znaczacego zwigkszenia poziomu ryzyka kredytowego, na ktore jest narazony Emitent, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta
do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem ustawowych wymogow dotyczgcych emisji listow zastawnych

Zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych prowadzenie dziatalnosci emisyjnej
przez Emitenta podlega szeregowi wymogow i limitow, ktore maja ogranicza¢ ryzyko zwigzane z
inwestycja w Listy Zastawne. Emitent jest, miedzy innymi, zobowigzany do utrzymywania sumy
nominalnych kwot wierzytelno$ci Emitenta zabezpieczonych hipoteka oraz praw i srodkow, o ktorych
mowa w art. 18 ust 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, wpisanych do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych i stanowigcych podstawe emisji Listow Zastawnych na poziomie co
najmniej 105% tacznej kwoty warto$ci nominalnych Listow Zastawnych znajdujacych si¢ w obrocie
oraz do utrzymywania sumy nominalnych kwot wierzytelnosci Emitenta zabezpieczonych hipoteka i
stanowigcych podstawe emisji Listow Zastawnych na poziomie co najmniej 85% lacznej kwoty
warto$ci nominalnej Listoéw Zastawnych Emitenta znajdujacych si¢ w obrocie. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Emitent nie wyemitowatl listow zastawnych, w zwiazku z czym nie narusza powyzszych
wskaznikoéw zwigzanych z emisja listow zastawnych.

Emitent zobowigzany jest takze do przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych oraz
do przeprowadzania testu rownowagi pokrycia oraz testu plynnosci w terminach wskazanych w
Ustawie o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych. Wyniki testow potwierdzaja, czy
wierzytelno$ci Emitenta oraz prawa i srodki wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych,
wystarczaja na petne zaspokojenie posiadaczy Listow Zastawnych.

W przypadku gdyby powyzsze wymogi i limity oraz prowadzone testy nie zostaly spetnione, mogtoby
to prowadzi¢ do zaktocenia zdolnosci Emitenta do spelniania $wiadczen z Listow Zastawnych.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Emitenta do pozyskania finansowania

Emitent prowadzi dziatalno$¢ jako bank hipoteczny i struktura jego aktywow i pasywow jest odmienna
od struktury aktywow i pasywow banku uniwersalnego. Emitent bedzie finansowat nabyte od Banku
Millennium wierzytelnosci z tytutu kredytow mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie docelowo
przede wszystkim ze $rodkow z tytutu emisji Listow Zastawnych. Wprawdzie Bank Millennium
zapewnia Emitentowi dostep do dodatkowych zrodet finansowania, stuzacych m.in. do bezposredniego
finansowania nabytych wierzytelnosci, jednak strategia Emitenta zaktada docelowo pozyskiwanie
finansowania glownie od podmiotéow spoza grupy Banku Millennium, w drodze emisji Listow
Zastawnych.

Zdolnos$¢ Emitenta do pozyskiwania finansowania swojej dziatalno$ci na korzystnych dla Emitenta
warunkach jest uzalezniona od wielu czynnikow, do ktérych naleza, migdzy innymi, sytuacja
gospodarcza, kondycja sektora finansowego, trendy rynkowe, popyt ze strony inwestoréw na
instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta. Znaczace obnizenie oceny ratingowej emitowanych
przez Emitenta Listow Zastawnych, moze uniemozliwi¢ niektorym podmiotom dzialajacym na rynkach
finansowych udzielenie finansowania Emitentowi.

Jesli ktorykolwiek z powyzej wymienionych czynnikdéw bedzie mie¢ negatywny wpltyw na zdolnosé
Emitenta do pozyskania refinansowania na korzystnych warunkach, koszty refinansowania Emitenta



moga wzrosngc, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta oraz na zdolnosc¢
Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci oznacza ryzyko niewykonania przez Emitenta jego wymagalnych zobowigzan.
Ryzyko plynnosci jest spowodowane gtownie niedopasowaniem terminu zapadalnosci naleznosci i
wymagalno$ci zobowigzan Emitenta oraz braku odpowiedniego poziomu aktywow plynnych.
Konieczno$¢ pozyskania przez Emitenta dodatkowych $rodkow na wykonanie jego zobowigzan,
ktorych termin wymagalnosci si¢ zbliza, moze wiaza¢ si¢ ze zwigkszonym kosztem takiego
finansowania lub zbyciem przez Emitenta posiadanych przez niego aktywow po nizszej cenie, niz cena,
ktorg mogtby uzyska¢ w normalnych warunkach rynkowych. Takie zdarzenia moga doprowadzi¢ do
wzrostu kosztow dziatalnosci Emitenta lub ograniczenia skali jego dzialalnosci, co z kolei moze
negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu
wyemitowanych Listow Zastawnych.

Urealniona luka ptynnosci jest zestawieniem poszczegdlnych pozycji bilansowych i pozabilansowych
ze wzgledu na ich urealniony termin zapadalno$ci lub wymagalnos$ci. Luka okresowa stanowi rdznice
pomiedzy zapadajagcymi aktywami a wymagalnymi pasywami w okreslonym terminie od daty
sporzadzenia raportu. Luka skumulowana stanowi réznice pomigdzy zapadajacymi aktywami
a wymagalnymi pasywami do okreslonego terminu od daty sporzadzenia raportu i jest suma kolejnych
luk okresowych.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. urealniona luka ptynnosci (w mln PLN) Emitenta
prezentowala si¢ nastepujaco:

Urealniona luka

plynnosci
31 grudnia do1 1-3 3-6 6-12 Powyzej
2023 r. miesigca miesiecy miesiecy miesiecy 1-2lata 2 —5 lata 5 lat

Urealnione 193,0 38,9 57,7 113,0 216,9 572,0 545,1
aktywa bilansowe
Urealnione 6,0 11,7 17,8 35,9 10967 0,0 250,9
pasywa bilansowe
Luka ogétem 187,0 272 39,9 77,1 (879,9) 572,0 294,3
Skumulowana 187.0 2142 254.1 331,2 (548,7) 23,3 317,6

luka ogétem

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Zdarzenia, ktére wystapily po 31 grudnia 2023 r. zostaly szczegdlowo opisane w dalszej czesci
Prospektu w tym pod nagtowkiem zatytutlowanym ,,Szczegétowe informacje dotyczace wszelkich
zdarzen z ostatniego okresu odnoszacych si¢ do Emitenta, ktore majg istotne znaczenie dla oceny
wyptacalno$ci Emitenta”, nie wptynety na oceng ryzyka ptynnosci przez Emitenta.

Ryzyko wczesniejszej splaty kredytow hipotecznych
Umowy kredytowe, z ktorych wynikaja nabyte przez Emitenta wierzytelnosci stanowiace podstawe

emisji Listow Zastawnych dopuszczajg przedterminowa splate zobowigzania przez kredytobiorceg.
Wezesniejsza splata kredytu hipotecznego moze wptyna¢ na realizowang przez Emitenta stope zwrotu



z portfela kredytowego, w przypadku gdyby sptacona nalezno$¢ nie mogta by¢ zastgpiona innym
aktywem o poréwnywalnej dochodowos$ci. Ponadto w przypadku przedterminowej sptaty kredytu
Emitent moze by¢ zobowigzany, zgodnie z art. 39 Ustawy o Kredycie Hipotecznym, do zwrotu
kredytobiorcy czesci kosztow poniesionych przez kredytobiorce w zwigzku z kredytem, co moze
doprowadzi¢ do obnizenia przychodow Emitenta. Dokonanie wcze$niejszej sptaty kredytu prowadzi
rowniez do wygasnigcia wierzytelnosci Emitenta wobec kredytobiorcy i usunigcia jej z rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych, przez co nie moze ona juz stanowi¢ podstawy emisji Listow
Zastawnych przez Emitenta.

Przyjete przez Emitenta zalozenia w zakresie splaty kredytow przez kredytobiorcow przewiduja, ze
pewna cze$¢ tych kredytow moze zosta¢ sptacona przed ich pierwotnym terminem sptaty. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze na przedterminowa splate kredytéw zdecyduje sie¢ wicksza liczba
kredytobiorcow, niz zalozona przez Emitenta. Wczesniejsza sptata kredytéw hipotecznych na masowa
skale, wigksza niz zatozona przez Emitenta, moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje¢ finansowa
i dziatalno$¢ Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow
Zastawnych. Moze ona takze obnizy¢ warto$¢ wierzytelnosci znajdujacych si¢ w rejestrze
zabezpieczenia listow zastawnych, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia zdolnosci Emitenta do emisji
Listow Zastawnych.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Czynniki ryzyka dotyczgce dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta oraz braniy, w
ktorej dziata Emitent

Ryzyko zwigzane z zaleznoscig Emitenta od Banku Millennium

Emitent jest spotka zalezng Banku Millennium. Emitent i Bank Millennium wspoélpracuja ze soba w
szerokim zakresie, w tym w obszarze dziatalnosci statutowej i operacyjnej Emitenta na podstawie
szeregu umow o wspolpracy, w tym uméw o charakterze outsourcingowym w rozumieniu
obowiazujacych regulacji prawnych i stanowisk organow nadzoru. Umowy te precyzuja zakres i sposob
wykonywania czynnosci przez Bank Millennium na rzecz Emitenta w zwiazku z prowadzona przez
Emitenta dziatalno$cia statutowsa i operacyjna.

Wspolpraca Emitenta i Banku Millennium, w szczegodlno$ci realizowana na podstawie i w wykonaniu
tych umow, oparta jest na zatozeniu, ze to Emitent realizuje czynnosci o charakterze decyzyjnym (w
tym podejmowanie decyzji kredytowych, jak roéwniez decyzji w sprawie zmian uméw kredytowych),
natomiast Bank Millennium odpowiada za realizacj¢ czynnosci niewymagajacych podjecia decyzji.

Ponadto Emitent nabywa od Banku Millennium, na podstawie umowy ramowe] sprzedazy
wierzytelnos$ci oraz szczegdlnych umow sprzedazy wierzytelnosci zawieranych w wykonaniu tej
umowy ramowej, portfele wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Bank Millennium kredytow
mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie, co w szczegolnosci oznacza, ze wierzytelnosci Banku
Millennium z tytulu udzielonych przez niego kredytéw zabezpieczonych hipotecznie nabyte przez
Emitenta stanowig obecnie podstawowe zrodto przychodow Emitenta.

Dodatkowo Bank Millennium udostgpnit Emitentowi finansowanie w formie kredytu rewolwingowego
na zakup wierzytelnosci od Banku Millennium, odroczonej ptatnosci za zakup wierzytelnosci od Banku
Millennium oraz kredytu w rachunku biezacym przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci
Emitenta.

Wszelkie przyszie niekorzystne zmiany zwiazane z dzialalno$ciag, modelem operacyjnym lub
systemami informatycznymi w Banku Millennium oraz postrzeganiem marki Banku Millennium, a
takze pogorszenie sytuacji finansowej Banku Millennium powodujace konieczno$¢ wstrzymania lub



ograniczenia finansowania udzielanego Emitentowi, moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg 1 dziatalno$¢ Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych
Listow Zastawnych.

Ponadto, Bank Millennium przeprowadza obecnie plan naprawy, o ktérym mowa w art. 141m ust. 1
Prawa Bankowego, i plan ochrony kapitalu, o ktorym mowa w art. 60 Ustawy o Nadzorze
Makroostrozno$ciowym. Realizacja tych planow nie miata negatywnego wptywu na relacje pomiedzy
Bankiem Millennium i Emitentem, w tym na finansowanie udzielane Emitentowi przez Bank
Millennium. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku okoliczno$ci, na ktore ani Bank Millennium
ani Emitent nie maja wplywu, konieczne bedzie wydluzenie realizacji tych planow badz podjecie
dodatkowych dziatan w celu ich realizacji. W takiej sytuacji Bank Millennium moze by¢ zmuszony do
ograniczenia wsparcia finansowego udzielanego Emitentowi.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Ryzyko istotnego spadku cen na rynku nieruchomosci mieszkaniowych

Zabezpieczenie kredytow hipotecznych stanowia nieruchomosci mieszkalne, z ktorymi zwigzane jest
ryzyko utraty ich wartosci. Istotny spadek cen nieruchomosci moze wigc mie¢ bezposredni wptyw na
spadek wartosci zabezpieczenia kredytow. Ponadto istotny spadek wartosci nieruchomos$ci moze mie¢
wplyw na warto$¢ ustalanych przez Emitenta bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci (BHWN),
co moze w konsekwencji prowadzi¢ do ograniczenia skali dziatalnoéci Emitenta i negatywnie wplynac
na sytuacje finansowg Emitenta.

Emitent ocenia poziom istotnosci jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka jako
mato prawdopodobne.

Ryzyko zwigzane z czasem oczekiwania na wpis w ksiedze wieczystej

Podstawe emisji Listow Zastawnych stanowia, przede wszystkim, wierzytelnosci zabezpieczone
hipoteka wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych prowadzonego przez Emitenta, przy
czym nabycie przedmiotowych wierzytelnosci przez Emitenta wymaga uprzedniego wpisu dotyczacego
zmiany wierzyciela hipotecznego w ksiegach wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci
stanowigcych zabezpieczenie sptaty nabytych wierzytelnosci. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
postgpowania wieczystoksiegowe w sprawie wpisu zmiany wierzyciela w ksiedze wieczystej sa czgsto
dlugotrwate i w przypadku niektorych postgpowan trwaja nawet kilka miesigcy. Przedluzajace sie
postgpowania wieczystoksiegowe moga utrudni¢ Emitentowi dokonywanie emisji Listow Zastawnych
i tym samym finansowanie w ten sposob jego dziatalnosci, co moze mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje
finansowa Emitenta.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.



Czynniki ryzyka zwigzane 7 otoczeniem prawnym i regulacyjnym
Ryzyko zwigzane ze stosowaniem Rozporzqdzenia BMR

Rozporzadzenie BMR ustanawia zasady opracowywania, udostepniania oraz stosowania Wskaznikow
Referencyjnych na terenie UE. Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, Wskaznikiem Referencyjnym jest,
migdzy innymi, dowolny indeks stanowiacy odniesienie do okre§lenia kwoty przypadajacej do zaptaty
z tytulu instrumentu finansowego. Rozporzadzenie BMR, miedzy innymi, naklada na osoby
zamierzajgce dziala¢ jako administratorzy Wskaznikow Referencyjnych obowigzek uzyskania
odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji.

Wartosci Wskaznikow Referencyjnych wyznaczane sa w sposob niezalezny od Emitenta przez
podmioty opracowujace te Wskazniki Referencyjne wedlug okreslonej przez nich metodologii pod
nadzorem wilasciwych organéw nadzoru. Dany Wskaznik Referencyjny publikowany jest przez
podmiot go opracowujacy (administratora), ktory uzyskat stosowne zezwolenie na pelnienie takiej
funkcji przez organ nadzoru badz korzysta z okresu przejsciowego na dostosowanie swojego
Wskaznika Referencyjnego do wymogoéw Rozporzadzania BMR. Istnieje szereg ryzyk zwigzanych ze
stosowaniem Wskaznikow Referencyjnych, co moze wywrze¢ istotny wptyw zaré6wno na Listy
Zastawne, ktorych oprocentowanie jest ustalane przy wykorzystaniu Wskaznikow Referencyjnych, jak
i na wierzytelnosci z tytutu kredytéw hipotecznych, wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych, ktérych oprocentowanie jest ustalane na podstawie Wskaznikéw Referencyjnych:

. administrator danego Wskaznika Referencyjnego moze podjac¢ decyzj¢ o tymczasowym lub
trwalym zaprzestaniu jego opracowywania;

. Wskazniki Referencyjne moga przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane w catosci lub w
odniesieniu do konkretnego tenoru lub konkretnej waluty, a odpowiednie wskazniki
alternatywne mogg nie zosta¢ wyznaczone;

. moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany uméw finansowych lub instrumentéw finansowych
poprzez odwotanie si¢ do stop wolnych od ryzyka;

. odpowiedni organ moze cofnag¢ administratorowi zezwolenie na opracowywanie danego
wskaznika;
. niektore Wskazniki Referencyjne, w tym ich metodologia, moga ulec zmianie (w tym istotnej

zmianie) z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;

° Wskazniki Referencyjne moga przesta¢ w sposob adekwatny odzwierciedla¢ dane realia
gospodarcze lub dany rynek, ze wzgledu na zaprzestanie przekazywania danych wejsciowych
przez podmioty przekazujace takie niezbedne do opracowywania dane lub Wskaznik
Referencyjny zostanie uznany przez wtasciwy organ nadzoru za niewiarygodny, przez co nie
bedzie kwalifikowat si¢ do pomiaru danego rynku bazowego.

W zwiazku z reformg Wskaznikoéw Referencyjnych, w dniu 13 lipca 2022 r. rozpoczgta prace Narodowa
Grupa Robocza, ktoérej zadaniem jest opracowanie harmonogramu dzialan stuzacych sprawnemu i
bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych elementéw procesu prowadzacego do zastgpienia WIBOR
nowym Wskaznikiem Referencyjnym.

W pracach Narodowej Grupy Roboczej biora udzial przedstawiciele Ministerstwa Finanséw, NBP,
KNF, BFG, Polskiego Funduszu Rozwoju S.A., GPW, KDPW, Banku Gospodarstwa Krajowego, GPW
Benchmark, a takze wiodacych bankow komercyjnych, bankow zrzeszajacych banki spotdzielcze,
towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz zaktadow ubezpieczen, jak rowniez organizacje branzowe
zrzeszajace podmioty rynku finansowego. Prace Narodowej Grupy Roboczej nadzoruje i koordynuje



Komitet Sterujacy, w sktad ktérego wchodzi Ministerstwo Finansow, KNF, GPW Benchmark, Polski
Fundusz Rozwoju S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. jako reprezentant sektora finansowego.

We wrzeéniu 2022 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowal mape drogowa
procesu zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Referencyjnym stopy procentowej WIRON, ktora zostata
opublikowana w dniu 27 wrzesnia 2022 .

W dniu 25 pazdziernika 2023 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej podjal decyzje o
zmianie maksymalnych termindéw realizacji mapy drogowej, w ktorej wskazat, ze finalny moment
konwersji WIBOR bedzie przypadat na koniec 2027 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej
wskazat takze, ze ani kierunki reformy, ani zakresy planowanych dotychczas w opublikowanej mapie
drogowej dziatan nie zmieniaja sig.

W dniu 3 kwietnia 2024 r. opublikowany zostat komunikat o decyzji Komitetu Sterujagcego Narodowej
Grupy Roboczej z dnia 29 marca 2024 r. o rozpoczgciu procesu przegladu i analizy wskaznikoéw
alternatywnych dla WIBOR. Celem przegladu jest weryfikacja decyzji Komitetu Sterujacego
Narodowej Grupy Roboczej podjetej] we wrzesniu 2022 r. w oparciu o dostgpny szerszy zakres
informacji rynkowych. Jak wskazano w komunikacie, mozliwe sa zmiany kamieni milowych mapy
drogowej z 2022 r., podczas gdy ostateczny termin zakonczenia reformy wskaznikéw referencyjnych
ma pozosta¢ niezmieniony.

Mapa drogowa przewiduje wyznaczenie, w drodze rozporzadzenia Ministra Finanséw, zamiennika dla
Wskaznika Referencyjnego stopy procentowej WIBOR oraz zdefiniowanie spreadu korygujacego.
Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR spread korygujacy powinien wyrownywaé rdznice migdzy
wysokoscia obecnego oraz nowego Wskaznika Referencyjnego. Pomimo zatozen dotyczacych spreadu
korygujacego, na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie s3 znane szczegélowe informacje
dotyczace metody zdefiniowania spreadu korygujacego dla zastapienia WIBOR Wskaznikiem
Referencyjnym typu RFR (visk-free-rate). W zwiazku z tym Emitent nie jest w stanie oszacowac, czy
oprocentowanie Listow Zastawnych, po wyznaczeniu zamiennika dla Wskaznika Referencyjnego stopy
procentowej WIBOR ulegnie zmianie. Istnieje ryzyko, ze w okresie waznos$ci niniejszego Prospektu, w
zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o Pomocy Kredytobiorcom, WIBOR moze zosta¢ zastapiony
innym Wskaznikiem Referencyjnym. Taka zmiana Wskaznika Referencyjnego moze doprowadzi¢ do
obnizenia oprocentowania Listow Zastawnych o zmiennym oprocentowaniu, gdyz warto$¢ nowego
Wskaznika Referencyjnego moze by¢ nizsza niz wartos¢ WIBOR. Jesli WIBOR zostanie zastgpiony
innym Wskaznikiem Referencyjnym, informacja o takim zastgpieniu zostanie opublikowania przez
Emitenta w formie suplementu do Prospektu.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Ryzyko zwigzane z programami wsparcia kredytobiorcow

W odpowiedzi na pogarszajaca si¢ sytuacje finansowa gospodarstw domowych, wywotang trudng
sytuacjg makroekonomiczng, w ostatnim czasie wladze publiczne wprowadzaly programy pomocowe,
majgce na celu zmniejszenie obcigzen finansowych gospodarstw domowych. Do programéw tych
naleza, miedzy innymi, tzw. "wakacje kredytowe", czyli mozliwo$¢ zawieszenia splaty rat kredytow
hipotecznych, wprowadzone na podstawie Ustawy o Pomocy Kredytobiorcom. Nie mozna wykluczy¢
wydtuzenia istniejacych programow wsparcia badz wprowadzenia nowych programow. Ewentualnie
wydluzenie istniejacych lub wprowadzenie nowych programow wsparcia kredytobiorcoOw przez
ustawodawce, z ktorych bedzie mogt skorzystaé znaczacy udziatl kredytobiorcoOw, moze istotnie
wplynaé na spadek przychodow Emitenta i, tym samym, zmniejszy¢ jego rentownos$¢, wskutek
ustawowej mozliwosci zawieszenia splaty rat kredytow przez klientow Emitenta. W konsekwencji
moze to negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa i dziatalnos¢ Emitenta oraz na zdolnos¢ Emitenta
do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.



Emitent ocenia poziom istotnos$ci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.

Ryzyko zwigzane z masowymi pozwami dotyczqcymi umow kredytow ztotowych ze stawkq WIBOR

Wysoki poziom stop procentowych moze spowodowaé, ze kredytobiorcy kredytow, ktérych
oprocentowanie jest oparte o stawke WIBOR bedg probowali kwestionowac kredyty w sadach, zadajac
od sadow uniewaznienia uméw kredytowych w catosci lub w odniesieniu do czesSci dotyczacej
naliczania odsetek, w szczego6lnosci twierdzac, ze WIBOR jest ustalany na podstawie nierzeczywistych
danych dostarczanych przez banki, a nie na podstawie faktycznych transakcji oraz twierdzac, ze banki
nie przekazywaty im wystarczajacych informacji o tym, jak zmienna stopa procentowa moze wptynac¢
na splaty kredytéw. Jezeli polskie sady stwierdza, ze umowy kredytowe oparte na WIBOR maja wady
prawne, duza liczba klientow bankéw moze zdecydowac si¢ na ich zaskarzenie do sadu. Z uwagi na
fakt, ze oprocentowanie wszystkich kredytow w portfelu Emitenta jest oparte o WIBOR, w przypadku
wystapienia takiego zjawiska na masowa skale i niekorzystnego dla kredytodawcow rozstrzygnigcia
wigkszosci spraw sagdowych, sytuacja finansowa Emitenta moze ulec pogorszeniu. Na dzien 31 marca
2024 r., przeciwko Emitentowi toczy si¢ jedno postepowanie dotyczace umowy kredytowej opartej o
WIBOR. Na dzien zatwierdzenia Prospektu postgpowanie to jest w poczatkowej fazie rozpatrywania
przez sad. W ocenie Emitenta przedmiotowe postgpowanie nie jest istotne, a powddztwo jest
bezzasadne. Emitent, ze wzgledu na niemozno$¢ oszacowania skali niekorzystnych dla niego
rozstrzygniec, a takze sposobu rozstrzygnigcia potencjalnych spordéw, nie jest w stanie przewidziec¢ skali
ewentualnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta. Emitent na biezaco monitoruje sytuacje
rynkowa w tym zakresie.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $§redni, natomiast prawdopodobienstwo materializacji
ryzyka jako mato prawdopodobne.



LISTY ZASTAWNE - SPECYFICZNE I ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane 7 Listami Zastawnymi, w tym ich charakterem, ofertq Listow Zastawnych
oraz obrotem Listami Zastawnymi

Zmiennosc¢ stopy bazowej w przypadku Listow Zastawnych ze zmienng stopg oprocentowania

Stopa bazowa okreslona jako wskaznik WIBOR charakteryzuje si¢ zmienng warto$cig i wynika to z
szeregu czynnikow niezaleznych od Emitenta. Oznacza to brak mozliwosci ustalenia z gory dochodu z
tytulu odsetek od Listow Zastawnych oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowe;.

Ponadto, w przypadku spadku stopy bazowej ponizej zera o warto§¢ wyzsza niz poziom marzy dla
Listow Zastawnych ze zmienng stopa oprocentowania, posiadaczom Listow Zastawnych, ktorych
dotyczy takie zdarzenie, nie beda nalezne Zzadne odsetki za okres odsetkowy, dla ktérego stopa
procentowa jest nizsza niz zero.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.

Stopy procentowe mogq wplynqcé na biezgcq wartos¢ Listow Zastawnych o statym oprocentowaniu

Listy Zastawne o statym oprocentowaniu narazone sag w znacznie wigkszym stopniu na zmiane biezacej
warto$ci zwigzanej ze zmiang stop procentowych niz Listy Zastawne o zmiennym oprocentowaniu.
Wazrost stop procentowych, a w szczegdlnym przypadku wzrost powyzej stopy procentowej, wedhug
ktorej oprocentowane sg Listy Zastawne o statym oprocentowaniu, moze negatywnie wplynaé na
biezacg wartos¢ takich Listow Zastawnych.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.

Brak obrotu na rynku wtornym lub jego niska ptynnosc

Poszczegolne serie Listow Zastawnych beda wprowadzane do obrotu na Rynku Regulowanym po dniu
ich emisji. Oznacza to, ze pomiedzy dniem emisji Listow Zastawnych a dniem ich wprowadzenia do
obrotu na Rynku Regulowanym, Listy Zastawne nie be¢dg przedmiotem obrotu w zadnym
zorganizowanym systemie obrotu. W zwigzku z tym inwestor, ktory chciatby zby¢ Listy Zastawne
przed dniem ich wprowadzenia do obrotu na Rynku Regulowanym, moze mie¢ istotne trudnosci ze
znalezieniem nabywcy Listow Zastawnych. Ponadto po wprowadzeniu Listéw Zastawnych do obrotu
na Rynku Regulowanym istnieje mozliwos¢, ze obrét wtorny Listami Zastawnymi nigdy si¢ nie
rozpocznie z uwagi na niskg chtonnos$¢ rynku. Jesli obrédt na rynku wtérnym si¢ rozpocznie, ptynnosé
na rynku wtornym moze by¢ mata. W zwigzku z tym, nawet po wprowadzeniu Listow Zastawnych do
obrotu na Rynku Regulowanym, inwestor moze mie¢ trudno$ci ze zbyciem Listow Zastawnych lub
zbyciem Listow Zastawnych po cenie, ktora zapewnilaby mu zakladany dochdd z inwestycji w Listy
Zastawne lub dochod porownywalny z dochodem, ktory mogltby osiagnaé, gdyby zainwestowal w inne
instrumenty finansowe, dla ktérych rozwinat si¢ ptynny rynek wtérny.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystgpienia.



Zapadalnosé¢ Listow Zastawnych moze ulec przediuzeniu

Zgodnie z Prawem Upadlosciowym, z dniem ogloszenia upadto$ci banku hipotecznego, terminy
wymagalnosci jego zobowigzan wobec wierzycieli z listéw zastawnych ulegaja przedluzeniu o 12
miesiecy. Ponadto, w pewnych przypadkach, terminy wymagalnos$ci zobowigzan banku hipotecznego
wobec wierzycieli z listow zastawnych z tytulu warto$§ci nominalnej tych listow, moga ulec
przediuzeniu o trzy lata od najpdzniejszego terminu wymagalno$ci wierzytelnosci wpisanej do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze wierzytelnosci Posiadaczy nie
zostang zaspokojone w pierwotnych terminach wymagalnos$ci Listow Zastawnych.

Emitent ocenia poziom istotnos$ci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Kurs Listow Zastawnych danej serii moze podlegac¢ wahaniom

Z obrotem Listami Zastawnymi danej serii, po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na Rynku
Regulowanym, wiaze si¢ ryzyko zmiennosci kursu. Kurs Listow Zastawnych danej serii na Rynku
Regulowanym ksztattuje si¢ pod wplywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowg wielu
czynnikoéw, w tym trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania
kursu Listow Zastawnych danej serii, posiadacze Listow Zastawnych danej serii moga by¢ narazeni na
ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, za$ cena rynkowa Listow Zastawnych danej serii moze
znacznie odbiega¢ od ich ceny emisyjnej.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.

Brak przypadkow naruszenia

Warunki Emisji nie zawieraja postanowien dotyczacych przypadkéw naruszenia, czyli katalogu
zdarzen, ktorych wystapienie mogloby mie¢ negatywny wplyw na Emitenta i uprawniatoby Posiadacza
do zazagdania od Emitenta wczesniejszego wykupu Listow Zastawnych. W zwigzku z tym, nawet jesli
wystapig zdarzenia, ktdére moga mie¢ negatywny wplyw na Emitenta i ktore nie sg przestankami
natychmiastowej wymagalno$ci Listow Zastawnych przewidzianymi przepisami prawa, Posiadacze nie
beda uprawnieni do zazadania wcze$niejszego wykupu Listow Zastawnych przez Emitenta.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski. Powyzsze ryzyko istnieje dla kazdego Listu
Zastawnego od dnia jego emisji.

Ograniczony dostep do informacji o wierzytelnosciach z kredytow hipotecznych

Posiadacze bedg mieli dostep do ograniczonych informacji o kredytach hipotecznych stanowigcych
podstawe emisji Listow Zastawnych. Emitent bedzie oglaszal w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym,
nie pdzniej niz przed uplywem trzech miesigcy od zakonczenia roku obrotowego, laczng kwote
wierzytelno$ci Emitenta i $rodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow
zastawnych wedlug stanu na ostatni dzien roku obrotowego. Emitent bedzie réwniez udostepnial na
swojej stronie internetowej informacje o emisjach Listow Zastawnych, nie pozniej niz do konca
kazdego kwartatu, wedtug stanu na ostatni dzien kwartalu poprzedniego. Minimalny zakres tych
informacji, jakie bedzie udostepnial Emitent to:

. wartos$¢ puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie oraz taczna kwota nominalnych wartosci
Listow Zastawnych znajdujacych si¢ w obrocie;

. numery serii znajdujacych si¢ w obrocie Listow Zastawnych (kody ISIN);



. rozklad geograficzny aktywow stanowigcych zabezpieczenie udzielonych kredytow, rodzaj
takich aktywow, informacje na temat kwoty zwigzanych z nimi kredytow oraz metody wyceny
takich aktywow;

. opis 1 ocena réznych kategorii ryzyka zwiazanego z dang emisja Listow Zastawnych, w tym
ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci;

. struktura termindw zapadalnos$ci aktywdw wpisanych do rejestru zabezpieczenia hipotecznych
listow zastawnych oraz terminy zapadalnos$ci Listow Zastawnych, a takze wskazanie zdarzen,
ktorych wystapienie powoduje przedtuzenie terminu zapadalno$ci Listoéw Zastawnych;

. poziom dostepnego, wymaganego oraz ustanowionego nadzabezpieczenia,

. udziat kredytow, w przypadku ktorych nastapito niewykonanie zobowigzania w rozumieniu art.
178 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow ostroznos$ciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, oraz
kredytow, w przypadku ktorych nastapito opdznienie w splacie wynoszace wiecej niz 90 dni,
we wszystkich kredytach uwzglednionych w puli aktywdw stanowiacych zabezpieczenie.

Wprawdzie prawidtowos¢ prowadzenia rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych bedzie
na biezaco kontrolowana przez niezaleznego powiernika lub zastepce powiernika, jednak wyniki
kontroli powiernika nie sg dostepne publicznie. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze od dnia publikacji
wskazanego wyzej ogloszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym lub informacji na stronie
internetowej, moga one ulec znaczagcym zmianom, w tym zmianom, ktére moga mie¢ negatywny wpltyw
na Emitenta lub Listy Zastawne.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Obrot Listami Zastawnymi moze zostac zawieszony

Zgodnie z art. 18a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrot okre§lonymi papierami
warto$ciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania Rynku Regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo
naruszenia interesé6w inwestorow, na zadanie KNF, spotka prowadzaca odpowiedni Rynek Regulowany

zawiesza obrot tymi papierami warto§ciowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

Ponadto Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot Listami Zastawnymi na warunkach i po spelnieniu
przestanek okreslonych w Regulaminie Rynku Regulowanego GPW.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Listy Zastawne mogg zostac¢ wykluczone z obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Rynku Regulowanego GPW, GPW moze wykluczy¢
Listy Zastawne z obrotu (§31 ust. 1 Regulaminu Rynku Regulowanego GPW):

° jezeli zbywalnos$¢ Listow Zastawnych stata si¢ ograniczona;
. na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie;

. w przypadku zniesienia dematerializacji Listow Zastawnych;



. w przypadku wykluczenia Listow Zastawnych z obrotu na Rynku Regulowanym przez
wlasciwy organ nadzoru.

GPW moze wykluczy¢ Listy Zastawne z obrotu (§31 ust. 2 Regulaminu Rynku Regulowanego GPW):

. jezeli przestaly spelnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku, inne niz
warunek ograniczonej zbywalno$ci;

. jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie;
. na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem art. 91 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;
. wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o

ogloszenie upadloéci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad
postgpowania upadlosciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania;

. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu;

. jezeli w ciaggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na Listach
Zastawnych;

. wskutek podjecia przez Emitenta dzialalno$ci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa;

. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Listow Zastawnych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét Listami Zastawnymi (§33 ust. 2 Regulaminu Rynku
Regulowanego GPW).

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Wykup i wyptata pozytkow z Listow Zastawnych nie sq objete poreczeniem ani gwarancjq Banku
Millennium

Emitent jest podmiotem zaleznym od Banku Millennium, jednak Bank Millennium nie udzielit
gwarancji ani porgczenia za zobowigzania Emitenta wynikajace z Listow Zastawnych ani nie jest w
jakikolwiek inny sposéb zobowigzany do wykonania zobowigzan Emitenta z Listow Zastawnych, w
przypadku ich niewykonania przez Emitenta. W przypadku gdy aktywa Emitenta, w tym portfel
wierzytelno$ci stanowiacych zabezpieczenie Listow Zastawnych, nie beda wystarczajace do
zaspokojenia wszystkich zobowigzan Emitenta wynikajacych z Listow Zastawnych, posiadaczowi
Listow Zastawnych nie przystuguja zadne roszczenia do Banku Millennium.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski. Powyzsze ryzyko istnieje dla kazdego Listu
Zastawnego od dnia jego emisji.



HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Historyczne informacje finansowe

Ponizsze dokumenty stanowiace historyczne informacje finansowe, ktore zostaty opublikowane przez
Emitenta, zostaja wilaczone przez odniesienie i stanowia czgs¢ niniejszego Prospektu:

zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia
2022 r. do 31 grudnia 2022 r., dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.millenniumbh.pl/documents/27355192/0/Sprawozdanie Finansowe MBH za 2
022.pdf

zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia
2023 1. do 31 grudnia 2023 r., dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.millenniumbh.pl/documents/d/bankhipoteczny/sprawozdanie finansowe mbh _z
a_2023

Powyzsze sprawozdania finansowe Emitenta zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi w UE na podstawie Rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardow rachunkowosci.

Pozostate dokumenty wigczone przez odniesienie

Ponizsze dokumenty, ktore zostaty opublikowane przez Emitenta, zostaja wiaczone przez odniesienie i
stanowia czes¢ niniejszego Prospektu:

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta
za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., dost¢pne na stronie internetowej Emitenta
pod adresem:

https://www.millenniumbh.pl/documents/27355192/0/Sprawozdanie_bieglego _rewidenta M
BH.pdf

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r., dostgpne na stronie internetowej Emitenta
pod adresem:

https://www.millenniumbh.pl/documents/d/bankhipoteczny/sprawozdanie_bieglego rewident
a_2023

Sprawozdanie Zarzadu Emitenta z Dziatalnosci w 2023 r. zatwierdzone przez Zarzad Emitenta
w dniu 8 lutego 2024 r., dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.millenniumbh.pl/documents/d/bankhipoteczny/sprawozdanie zarzadu z dzialal
nosci_mbh_za 2023



https://www.millenniumbh.pl/documents/27355192/0/Sprawozdanie_Finansowe_MBH_za_2022.pdf
https://www.millenniumbh.pl/documents/27355192/0/Sprawozdanie_Finansowe_MBH_za_2022.pdf
https://www.millenniumbh.pl/documents/d/bankhipoteczny/sprawozdanie_finansowe_mbh_za_2023
https://www.millenniumbh.pl/documents/d/bankhipoteczny/sprawozdanie_finansowe_mbh_za_2023
https://www.millenniumbh.pl/documents/27355192/0/Sprawozdanie_bieglego_rewidenta_MBH.pdf
https://www.millenniumbh.pl/documents/27355192/0/Sprawozdanie_bieglego_rewidenta_MBH.pdf
https://www.millenniumbh.pl/documents/d/bankhipoteczny/sprawozdanie_bieglego_rewidenta_2023
https://www.millenniumbh.pl/documents/d/bankhipoteczny/sprawozdanie_bieglego_rewidenta_2023

PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z EMISJI LISTOW ZASTAWNYCH

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, wptywy netto z emisji listow
zastawnych mogg by¢ przeznaczone na refinansowanie kredytow zabezpieczonych hipoteka oraz
nabytych wierzytelno$ci innych bankow z tytulu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych
hipoteka.

Wpltywy netto z kazdej emisji Listow Zastawnych Emitent przeznaczy na refinansowanie nabytych
przez Emitenta wierzytelnosci Banku Millennium z tytulu udzielonych przez Bank Millennium
kredytow zabezpieczonych hipoteka.

Wolne $rodki pieniezne moga zosta¢ przeznaczone przez Emitenta, zgodnie z art. 16 Ustawy o Listach
Zastawnych i Bankach Hipotecznych, na nastepujace cele:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

lokaty w bankach posiadajacych fundusze wlasne w wysokosci nie mniejszej niz rOwnowarto$é
w PLN kwoty 10.000.000 EUR przeliczonej wedlug kursu $redniego oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski;

nabycie wyemitowanych przez Emitenta Listow Zastawnych w celu ich zdeponowania pod
nadzorem powiernika, o ile jest to zwigzane z wypetnieniem przez Emitenta wymogu, o ktorym

mowa w art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, lub w celu umorzenia;

nabycie papierow wartoSciowych emitowanych lub gwarantowanych przez podmioty, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych;

nabycie papierow warto$ciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego; oraz

nabycie listow zastawnych emitowanych przez inne banki hipoteczne.

Szczegodlowe przeznaczenie wpltywow netto z danej emisji Listow Zastawnych zostanie wskazane w
Ostatecznych Warunkach dla danej serii Listow Zastawnych.



WARUNKI EMISJI LISTOW ZASTAWNYCH

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) zostal zatwierdzony Uchwalg Zarzadu Millennium Banku
Hipotecznego S.A. podjeta na posiedzeniu w dniu 3 kwietnia 2024 r. w sprawie zatwierdzenia
warunkow emisji hipotecznych listow zastawnych oraz wzoru formularza ostatecznych warunkow
emisji hipotecznych listow zastawnych i dotyczy hipotecznych listow zastawnych (Listy Zastawne)
emitowanych przez Millennium Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000852039, w ramach programu emisji
hipotecznych listow zastawnych (Program). Szczegotowe parametry danej serii Listow Zastawnych
zostang okreslone w Ostatecznych Warunkach, ktére powinny by¢ czytane lacznie z niniejszymi
Warunkami Emisji. Niniejsze Warunki Emisji i Ostateczne Warunki dla danej serii Listow Zastawnych
stanowig warunki emisji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach.

1.

1.1

DEFINICJE 1 WYKLADNIA

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Administrator oznacza podmiot sprawujacy kontrole nad opracowywaniem Wskaznika.
BFG oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Czasowy Brak Publikacji Wskaznika oznacza sytuacje, w ktorej Wskaznik nie zostanie
opublikowany z powodow niezwigzanych ze Zdarzeniem Regulacyjnym.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza, dla Listow Zastawnych danej serii, dzien, w ktérym Listy Zastawne
danej serii zostang po raz pierwszy zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub na
Rachunkach Zbiorczych. Przewidywany Dzien Emisji jest wskazany w Ostatecznych
Warunkach.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ umozliwiajgca przenoszenie Listow
Zastawnych i dokonywanie platnosci z tytutu Listow Zastawnych.

Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach.

Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z obowigzujacych w danym czasie regulacji KDPW nie
wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia osob uprawnionych do $wiadczen z Listow
Zastawnych, trzeci Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Listow
Zastawnych.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z obowiazujacych w danym czasie
regulacji GPW Iub KDPW nie wynika obowiazek wczesniejszego ustalenia stopy procentowe;,
trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona
stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach.



Dzien Zamiany oznacza:
(a) w przypadku Ogloszenia Braku Zezwolenia, pdzniejszy z nastgpujacych dni:

(1) pierwszy dzien po upltywie 15 Dni Roboczych od Ogloszenia Braku
Zezwolenia; lub

(i1) pierwszy dzien, w ktorym nie mozna zgodnie z prawem stosowaé Stopy
Bazowej w umowach lub instrumentach finansowych, do ktéorych ma
zastosowanie Rozporzadzenie BMR,;

(b) w przypadku Ogloszenia Zaprzestania Publikacji, pdzniejszy z nastgpujacych dni:

(1) pierwszy dzieh po uptywie 15 Dni Roboczych od Ogloszenia Zaprzestania
Publikacji; lub

(i1) pierwszy dzien, w ktorym Stopa Bazowa nie zostata opublikowana w zwigzku
z Ogloszeniem Zaprzestania Publikacji; lub

(©) w przypadku Utraty Reprezentatywnosci, pozniejszy z nastepujacych dni:

(1) pierwszy dzien po uplywie 15 Dni Roboczych od Ogloszenia Utraty
Reprezentatywnosci;

(i1) pierwszy dzien, w ktérym Stopa Bazowa przestala by¢ reprezentatywna
zgodnie z Ogloszeniem Utraty Reprezentatywnosci.

GPW oznacza Gieldg Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa Robocza oznacza wskazang przez lub pracujaca pod nadzorem lub z udziatem organéw
administracji publicznej lub organéw regulujacych rynek, grupe przygotowujaca propozycje
zastapienia Stopy Bazowe;.

Istotna Zmiana oznacza zdefiniowana przez Administratora istotng zmiang w stosowanej
metodzie obliczania Wskaznika, ktoéra jest publikowana lub udostgpniana zgodnie z art. 13
Rozporzadzenia BMR.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Kontrahent Centralny oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za
posrednictwem ktérego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja Wskaznik i zabezpieczaja
ryzyko jego zmian.

Korekta oznacza warto$¢ podang lub obliczong wedtug wzoru lub metody wskazanej w par.
7.1(d), ktorej celem jest zmniejszenie lub wyeliminowanie ekonomicznych skutkéw

zastgpienia Stopy Bazowej Stopg Alternatywna.

Listy Zastawne o Stalej Stopie Procentowej oznacza Listy Zastawne, od ktorych odsetki sg
naliczane wedtug statej Stopy Procentowe;.

Listy Zastawne o Zmiennej Stopie Procentowej oznacza Listy Zastawne, od ktorych odsetki
sg naliczane wedlug zmiennej Stopy Procentowe;j.



Marza oznacza marzg, stanowigca sktadowa zmiennej Stopy Procentowej, okreslong w
Ostatecznych Warunkach.

NBP oznacza Narodowy Bank Polski.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Rozpoczecia Naliczania Odsetek (wliczajac ten
dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres
od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze w przypadku natychmiastowego wykupu ostatni okres
odsetkowy moze mie¢ inng dlugosc.

Ostateczne Warunki oznacza ostateczne warunki emisji sporzadzone dla danej serii Listow
Zastawnych.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza (i) Narodowa Grupe Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub (ii) inne podobne cialo, grupg lub organizacje powotana w celu wskazania
zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktérego jest okreslone oprocentowanie dla Listow
Zastawnych, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub (iii) Komisje Nadzoru Finansowego

Posiadacz oznacza osobe¢ uprawniong z Listow Zastawnych.

Prawo UpadloSciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe (tekst jedn.
Dz. U. 22022 r., poz. 1520, ze zmianami).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Rozporzadzenie BMR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (EU)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych Iub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych 1 zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rynek Regulowany oznacza rynek regulowany (rynek podstawowy lub rynek réwnolegly) dla
dhuznych papierow wartosciowych, prowadzony przez GPW.

Stopa Alternatywna oznacza Wskaznik lub stope referencyjng NBP, zast¢pujace Stope
Bazowa w przypadku wystapienia Zdarzenia Regulacyjnego

Stopa Bazowa oznacza Wskaznik bgdacy podstawa ustalenia Stopy Procentowej dla Listow
Zastawnych o Zmiennej Stopie Procentowej ustalony zgodnie z par. 7.2 (Ustalenie kwoty
odsetek) obowigzujacy do czasu wystgpienia Zdarzenia Regulacyjnego lub Czasowego Braku
Publikacji Wskaznika. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Stopa Bazowa jest
WIBOR.

Stopa Procentowa oznacza stope procentows, na podstawie ktorej bedzie ustalana kwota

odsetek od Listow Zastawnych o Statej Stopie Procentowej lub Listow Zastawnych o Zmiennej
Stopie Procentowe;.
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1.2

Ustawa o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia
1997 1. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tekst jedn. Dz. U. z 2023 r., poz. 110, ze
zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.,
Dz. U. 22022 r., poz. 2244, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2023 r., poz. 646, ze zmianami).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2022 r., poz. 2554, ze zmianami).

WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowana przez GPW Benchmark S.A.
lub inny podmiot, ktory go w tej roli zastgpi) wyrazong w punktach procentowych w skali roku.

Wiasciwy Tenor oznacza okres o dlugosci wskazanej w Ostatecznych Warunkach.

Wskaznik oznacza wskaznik w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

Zdarzenie Regulacyjne oznacza jedna z nastepujacych sytuacji:

(a) podmiot uprawniony poda do publicznej wiadomosci, ze Stopa Bazowa nie zostanie
zarejestrowana lub nie bedzie wydana decyzja o jej ekwiwalentnosci lub Administrator

nie otrzymat, nie otrzyma, lub cofni¢to mu lub zawieszono zezwolenie lub rejestracje
dla opracowywania Stopy Bazowej (Ogloszenie Braku Zezwolenia);

(b) podmiot uprawniony poda do publicznej wiadomosci, ze Administrator przestat lub
przestanie na state publikowa¢ Stopg Bazowa (Ogloszenie Zaprzestania Publikacji);
lub

(©) podmiot uprawniony poda do publicznej wiadomosci, ze Stopa Bazowa przestata lub

przestanie by¢ reprezentatywna dla wlasciwego dla niej rynku bazowego lub
rzeczywistosci ekonomicznej, ktorg Stopa Bazowa miata mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrocenia takiej reprezentatywnos$ci pomimo zastosowanych
srodkow  wskazanych w  Rozporzadzeniu BMR  (Ogloszenie  Utraty
Reprezentatywnosci).

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do paragrafu stanowig odniesienia do paragrafu niniejszych Warunkoéw
Emisji;

(b) odniesienia do:
6)] niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,

obejmuja odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz
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4.1

4.2

43

4.4

(i1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(c) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektoérych paragrafow zostaty podane
wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych
Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Listy Zastawne s3g emitowane na podstawie Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach
Hipotecznych oraz, w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach
Hipotecznych, Ustawy o Obligacjach oraz na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta podjetej na
posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2021 r. w sprawie ustanowienia programu emisji
hipotecznych listow zastawnych i uchwaty Zarzadu Emitenta podj¢tej na posiedzeniu w dniu 3
kwietnia 2024 r. w sprawie zatwierdzenia warunkow emisji hipotecznych listow zastawnych
oraz wzoru formularza ostatecznych warunkow emisji hipotecznych listow zastawnych oraz na
podstawie uchwal Zarzadu Emitenta stanowigcych podstawe emisji poszczegoélnych serii
Listow Zastawnych.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje si¢ spetni¢ na rzecz Posiadacza §wiadczenie pienigzne w wysokosci 1
terminach okre§lonych w Warunkach Emisji i Ostatecznych Warunkach. Miejscem spetnienia
$wiadczenia jest Warszawa. Walutg §wiadczen z Listow Zastawnych jest ztoty polski.

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Listy Zastawne sg papierami wartosciowymi na okaziciela. Listy Zastawne nie maja postaci
dokumentu.

Listy Zastawne zostang zarejestrowane w Depozycie w Dniu Emisji.

Miejscem emisji Listow Zastawnych jest siedziba Emitenta.

Zapis na Listy Zastawne moze zostac¢ ztozony w postaci elektroniczne;j.

RANKING ZOBOWIAZAN Z LISTOW ZASTAWNYCH

Listy Zastawne beda stanowi¢ bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta oraz beda
mie¢ rownorzgdny status z wszelkimi innymi hipotecznymi listami zastawnymi, ktore moga
zosta¢ wyemitowane przez Emitenta.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z LISTOW ZASTAWNYCH

Ustalenie praw z Listow Zastawnych oraz przenoszenie praw z Listow Zastawnych nastgpuje
zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

OPROCENTOWANIE

Ostateczne Warunki danej serii wskaza, czy Listy Zastawne tej serii sg Listami Zastawnymi o
Zmiennej Stopie Procentowej czy Listami Zastawnymi o Statej Stopie Procentowe;.
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7.1

Oprocentowanie Listéw Zastawnych o Zmiennej Stopie Procentowej

Listy Zastawne o Zmiennej Stopie Procentowej sa oprocentowane. Odsetki od kazdego Listu
Zastawnego naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnos$ci
Odsetek.

(a)

(b)

Ustalenie zmiennej Stopy Procentowe;j

(1)

(i)

(iii)

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
powickszona o Marzg.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j. Stopa
Bazowa bedzie rowna Wskaznikowi dla Wtasciwego Tenoru publikowanemu
w Dniu Roboczym poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;.
Wskaznik i Wilasciwy Tenor dla danej serii Listow Zastawnych zostana
wskazane w Ostatecznych Warunkach danej serii Listow Zastawnych.

Jezeli Stopa Procentowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie
nizsza niz zero, to przyjmuje si¢, ze Stopa Procentowa w tym Okresie
Odsetkowym wynosi zero.

W przypadku wystapienia Zdarzenia Regulacyjnego, Emitent, poczawszy od
pierwszego Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ w Dniu Zamiany lub po tym
dniu w miejsce Stopy Bazowej bedzie stosowat Stope Alternatywnag oraz Korekte
ustalone w sposob opisany ponize;j.

(1)

(i)

(iii)

(iv)

V)

W przypadku wystgpienia Zdarzenia Regulacyjnego, Emitent w pierwszej
kolejnosci jako Stope Alternatywna stosuje Wskaznik wyznaczony przez
podmiot uprawniony do wyznaczenia takiego zamiennika na podstawie
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa (Zamiennik) oraz Korektg
wyznaczong przez ten podmiot. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym nie wskaze Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie moze by¢
stosowana), Emitent stosuje Korekte obliczong zgodnie z pkt. (d).

Jezeli uprawniony podmiot, o ktorym mowa w pkt. (i) powyzej nie wyznaczy
Zamiennika lub wyznaczy wiecej niz jeden Zamiennik, to w takim przypadku
Emitent stosuje Stope Alternatywna oraz Korekte wskazang przez NBP. Jezeli
NBP nie wskaze Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie moze by¢
stosowana), Emitent stosuje Korekte obliczong zgodnie z pkt. (d)

Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w pkt. (ii) powyzej NBP nie wskaze Stopy
Alternatywnej, to Emitent stosuje Stope Alternatywna oraz Korekte wskazang
przez Grupe Robocza. Jesli Grupa Robocza nie wskaze Korekty (ani nie
wskaze, ze Korekta nie ma by¢ stosowana), Korekta zostanie wyznaczona
przez Emitenta w sposob opisany w pkt. (d).

Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w pkt. (iii) powyzej Grupa Robocza nie
wskaze Stopy Alternatywnej, to Emitent stosuje Stope Alternatywng oraz
Korekte stosowang przez Kontrahenta Centralnego dla Wskaznika
odpowiadajacego Stopie Bazowe;j.

Jezeli zastosowanie rozwigzania, o ktorym mowa w pkt. (iv) powyzej nie

bedzie mozliwe z przyczyn niezaleznych od Emitenta, to w takim przypadku
Emitent stosuje jako Stopg Alternatywng stope referencyjng NBP, z
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7.2

(c)

(d)

(e)

S

uwzglednieniem pkt. (vi) ponizej. W takim przypadku Emitent stosuje Korekte
obliczong zgodnie zasadami opisanymi w pkt. (d).

(vi) Jezeli po wystapieniu Zdarzenia Regulacyjnego Emitent, zgodnie ze sposobem
postgpowania opisanym powyzej, w miejsce Stopy Bazowej zastosowat stope
referencyjnag NBP, a nastepnie uprawniony podmiot, o ktérym mowa w pkt. (i)
powyzej wyznaczyt Zamiennik, to Emitent, poczawszy od pierwszego Okresu
Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po dniu wyznaczenia Zamiennika bedzie
stosowal w miejsce dotychczasowej Stopy Alternatywnej Zamiennik oraz
Korekte wyznaczong przez ten podmiot. Jezeli uprawniony podmiot, o ktorym
mowa w zdaniu poprzedzajacym nie wskaze Korekty (ani nie wskaze, ze
Korekta nie moze by¢ stosowana), to Emitent stosuje Korekte obliczona
zgodnie z pkt. (d) ponize;j.

(vii)  Jezeli w okresie od dnia wystgpienia Zdarzenia Regulacyjnego do Dnia
Zamiany Stopa Bazowa nie zostanie opublikowana, Emitent w tym okresie
stosuje ostatnia dostepng warto§¢ Stopy Bazowej sprzed Zdarzenia
Regulacyjnego.

W okresie Czasowego Braku Publikacji Wskaznika, Emitent zastosuje ostatnia
dostepna warto$¢ Stopy Bazowej sprzed dnia Czasowego Braku Publikacji Wskaznika.
Jezeli w trakcie trwania Czasowego Braku Publikacji Wskaznika nastapi Zdarzenie
Regulacyjne, zastosowanie bedg mialy rozwigzania opisane w pkt. (b) powyze;j.

Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi zasadami:

(1) Korekta jest wyliczana przez Emitenta jako mediana réznic pomigdzy Stopa
Bazowa, a Stopa Alternatywna, za okres pieciu lat (lub krotszy, jesli Stope
Bazowa lub Stope Alternatywng publikowano krocej) przed dniem
wystgpienia Zdarzenia Regulacyjnego.

(i1) W zaleznosci od tego, czy wynik dokonanych obliczen bedzie dodatni czy
ujemny, to Stopa Alternatywna bedzie podwyzszana w przypadku wyniku
dodatniego albo obnizana w przypadku wyniku ujemnego o wartos¢
skalkulowanej Korekty.

(i)  Kazde wystgpienie Zdarzenia Regulacyjnego powoduje, ze Emitent oblicza
Korekte i tak obliczong Korekte kazdorazowo dodaje do Stopy Alternatywne;.

Emitent opublikuje na stronie internetowej (Zawiadomienia do Posiadaczy) informacje
o wybranej Stopie Alternatywnej oraz (po jej sporzadzeniu) metod¢ obliczania Korekty
lub opinie, ze Korekta nie jest wymagana.

Zmiana metody obliczania Stopy Bazowej ogloszona przez Administratora, w tym
Istotna Zmiana, nie stanowi Zdarzenia Regulacyjnego. W przypadku ogloszenia przez
Administratora zmiany metody obliczania Stopy Bazowej, Emitent dalej stosuje Stope
Bazowa, z uwzglednieniem zmienionej metody jej obliczania.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednego Listu Zastawnego zostanie ustalona po ustaleniu zmiennej Stopy
Procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednego Listu Zastawnego przez
zmienng Stope Procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie
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7.3

7.4

7.5

8.1

8.2

8.3

9.1

Odsetkowym, podzielenie uzyskanego wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do
pelnego grosza (pét grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w gore).

Ogloszenie zmiennej Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Posiadacze zostang powiadomieni o wysokosci Stopy Procentowej i kwocie odsetek za dany
Okres Odsetkowy za posrednictwem Rynku Regulowanego.

Stopa Procentowa w przypadku opodZnienia

W przypadku opoznienia w platnosci odsetek wysoko$¢ Stopy Procentowej dla odsetek
narastajacych po Dniu Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), w ktérym miata nastgpié
platnos¢ odsetek, zostanie ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

Oprocentowanie Listéw Zastawnych o Stalej Stopie Procentowej

(a) Listy Zastawne o Stalej Stopie Procentowe] sa oprocentowane. Odsetki od kazdego
Listu Zastawnego naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i platne w kazdym
Dniu Ptatnosci Odsetek, z uwzglednieniem faktycznej liczby dni w danym Okresie
Odsetkowym i zatozeniu 365 dni w roku.

(b) Kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy, platnych od jednego Listu Zastawnego o
Statej Stopie Procentowej w danym Dniu Platnosci Odsetek jest wskazana w
Ostatecznych Warunkach.

(©) W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokos¢ Stopy Procentowej dla odsetek
narastajacych po Dniu Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), w ktorym miata
nastapi¢ ptatnosc odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

PLATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytutu Listow Zastawnych beda dokonywane za posrednictwem KDPW i
podmiotow prowadzacych Rachunki Papieréw Warto§ciowych lub Rachunki Zbiorcze.

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Listow Zastawnych bedg dokonywane na rzecz
Posiadaczy posiadajgcych Listy Zastawne na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptatnos$ci:

(a) Jezeli dzien platnosci z tytulu Listow Zastawnych przypada na dzien niebgdacy Dniem
Roboczym, platno$¢ na rzecz Posiadacza nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po dniu platnosci. W takim wypadku Posiadaczowi nie beda
przystugiwaty odsetki za op6znienie w dokonaniu ptatnosci.

(b) Platnosci $wiadczen z tytutu Listow Zastawnych beda dokonywane bez potracenia
jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelno$ciami Posiadaczy.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytulu Listow Zastawnych zostang dokonane bez potracen lub odliczen z
tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkow lub nalezno$ci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa. Emitent nie bedzie
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek platnoscig z tytutu Listow Zastawnych zwigzany bedzie obowigzek pobrania i
zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej nalezno$ci publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Posiadacz nie
przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierow Warto$ciowych lub Rachunek
Zbiorczy, najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego
certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WYKUP LISTOW ZASTAWNYCH

Z zastrzezeniem paragrafu 10.2, Emitent wykupi wszystkie Listy Zastawne wedtug ich warto$ci
nominalnej w Dniu Wykupu.

Jezeli Dzien Wykupu przypada p6zniej niz pi¢¢ lat po Dniu Emisji, Emitent moze, jesli taka
mozliwo$¢ wskazano w Ostatecznych Warunkach, w celu spelnienia wymogow
przewidzianych w art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, po uplywie
pieciu lat od Dnia Emisji dokona¢ wykupu wszystkich Listow Zastawnych przed Dniem
Wykupu. Wcezesniejszy wykup Listow Zastawnych z inicjatywy Emitenta moze nastapi¢ w
dniach wskazanych w Ostatecznych Warunkach. Jezeli Emitent podejmie decyzj¢ o wykupie
Listow Zastawnych zgodnie z niniejszym paragrafem, Emitent zawiadomi Posiadaczy o
wczesniejszym wykupie Listow Zastawnych nie pdzniej niz 30 dni przed dniem, w ktorym
zamierza wykupi¢ Listy Zastawne. Wczesniejszy wykup Listow Zastawnych nastapi wedlug
ich warto$ci nominalnej wraz z naroslymi odsetkami. Dodatkowo, jesli tak wskazano w
Ostatecznych Warunkach, warto$¢ nominalna Listow Zastawnych podlegajacych wykupowi z
inicjatywy Emitenta zostanie powigkszona o premi¢ w wysoko$ci wskazanej w Ostatecznych
Warunkach. Wczesniejszy wykup Listow Zastawnych zostanie przeprowadzony zgodnie z
regulacjami KDPW.

Z zastrzezeniem przestanek natychmiastowej wymagalnosci hipotecznych listow zastawnych
wskazanych w art. 74 ust. 4 1 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, Posiadaczom nie przystuguje
prawo przedstawienia Listu Zastawnego do wykupu przed Dniem Wykupu.

Z dniem ogloszenia upadiosci Emitenta, terminy wymagalnosci jego zobowigzan z Listow
Zastawnych wobec Posiadaczy ulegaja przedtuzeniu o 12 miesigcy. Zobowigzania wobec
wierzycieli z Listow Zastawnych wymagalne, a niezaptacone przed dniem ogloszenia upadtosci
Emitenta, zaspokaja si¢ w terminie 12 miesiecy od dnia ogloszenia upadtosci, nie wczesniej
jednak niz po pierwszym obwieszczeniu o wynikach testu réwnowagi pokrycia i testu
ptynnosci, z zastrzezeniem sytuacji, o ktorej mowa w par. 10.6 ponizej. Po dniu ogloszenia
upadtoséci Emitenta, odsetki od wierzytelnosci z Listow Zastawnych beda naliczane wedtug
takiej samej Stopy Procentowej, jaka byla stosowana przed dniem ogloszenia upadtosci
Emitenta i wyplacane z taka samg czestotliwoscig, jak przed dniem ogloszenia upadtosci
Emitenta.

W przypadku pozytywnego wyniku testu rOwnowagi pokrycia i pozytywnego wyniku testu
ptynnosci, roszczenia wierzycieli z Listow Zastawnych zaspokajane sg zgodnie z Warunkami
Emisji 1 Ostatecznymi Warunkami, z uwzglednieniem przedtuzenia terminéw wymagalnosci,
o ktorym mowa w par. 10.4 powyzej. Zgromadzenie wierzycieli z Listow Zastawnych, nie
p6zniej niz w terminie dwoch miesigcy od dnia obwieszczenia o wynikach testow, moze podjac
wickszosciag dwoch trzecich glosow wierzycieli z tytulu nominalnej wartosci Listow
Zastawnych pozostajacych w obrocie uchwatg o zobowigzaniu syndyka do podjecia dziatan w
celu sprzedazy wszystkich wierzytelnosci i praw upadlego banku hipotecznego nalezacych do
osobnej masy upadtosci: (1) na rzecz banku hipotecznego wraz z przejsciem calosci
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10.6

10.7

10.8

10.9

11.

zobowigzan upadlego Emitenta wobec wierzycieli z Listow Zastawnych albo (2) na rzecz
banku hipotecznego albo innego banku bez przejscia zobowigzan upadlego Emitenta wobec
wierzycieli z Listow Zastawnych. Jezeli wptywy z tytulu sprzedazy sktadnikow osobnej masy
upadtosci pomniejszone o kwoty wskazane w Prawie Upadtosciowym, wyniosa co najmniej 5
procent tacznej kwoty nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w obrocie Listow Zastawnych,
roszczenia wierzycieli z Listow Zastawnych moga by¢ zaspokojone proporcjonalnie do
wysokosci tych roszczen, w terminach wczesniejszych niz w przedtuzonych terminach
wymagalnosci, o ktorych mowa w par. 10.4 powyze;j.

W przypadku pozytywnego wyniku testu rownowagi pokrycia i braku pozytywnego wyniku
testu ptynnosci, terminy wymagalno$ci zobowigzan Emitenta z Listow Zastawnych wobec
Posiadaczy z tytulu wartosci nominalnej Listow Zastawnych, w tym zobowigzan
wymagalnych, a niezaptaconych przed dniem ogloszenia upadlosci Emitenta, ulegaja
przediuzeniu o trzy lata od najp6zniejszego terminu wymagalnos$ci wierzytelno$ci wpisanej do
rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych. Zgromadzenie wierzycieli z Listow Zastawnych,
nie poézniej niz w terminie trzech miesigcy od dnia obwieszczenia o wynikach testow, moze
podja¢ wigkszoscia dwoch trzecich gloséw wierzycieli z tytutu nominalnej wartosci Listow
Zastawnych pozostajacych w obrocie, uchwale o niestosowaniu powyzszej procedury albo o
wyrazeniu zgody na likwidacje osobnej masy upadtosci i sprzedazy sktadnikéw majatkowych
wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych. Po dniu ogloszenia upadtosci
Emitenta, odsetki od wierzytelnosci z Listow Zastawnych bedg naliczane wedlug takiej samej
Stopy Procentowej, jaka byla stosowana przed dniem ogloszenia upadiosci Emitenta i
wyplacane z taka sama czestotliwoscia, jak przed dniem ogloszenia upadtosci Emitenta.

W przypadku gdy wynik testu rownowagi pokrycia nie jest pozytywny stosuje si¢ odpowiednio
procedure zaspokajania wierzycieli z wplywoéw ze sprzedazy skladnikéw osobnej masy
upadtosci, o ktorej mowa w par. 10.5 powyzej i procedure, o ktorej mowa w par. 10.6 powyze;j.

W przypadku postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta, sad, po uprzednim zasi¢gni¢ciu
opinii KNF, ustanowi kuratora, o ktérym mowa w art. 443 Prawa Upadto$ciowego, w celu
reprezentowania w postepowaniu upadlosciowym praw Posiadaczy. W przypadku upadtosci
Emitenta kurator bedzie uprawniony do przegladania ksiag i dokumentéw Emitenta, a na
zgromadzeniu wierzycieli z Listow Zastawnych bedzie miat prawo glosu w sprawach, ktore
moga mie¢ wplyw na prawa Posiadaczy. W terminie 21 dni od dnia ogtoszenia upadtosci
Emitenta, kurator zglosi do masy upadtosci ogolng sume nominalng nieumorzonych do dnia
ogloszenia upadlosci Listow Zastawnych, ktérych termin platnosci przypadiby przed tym
dniem, oraz ogdlng sume¢ niezaptaconych odsetek oraz ogdlng sume nominalng Listow
Zastawnych oraz odsetek ptatnych po dniu ogloszenia upadtosci Emitenta, oraz premii
przewidzianych w planie.

Komisja Nadzoru Finansowego oraz kurator moga dokonywa¢ wzajemnej wymiany informacji
dotyczacych Programu Listow Zastawnych w zakresie, w jakim jest to niezbedne do
przeprowadzenia postepowania upadto$ciowego.

WYKONANIE ZOBOWIAZAN Z LISTOW ZASTAWNYCH W PRZYPADKU
WSZCZECIA PRZYMUSOWEJ RESTRUKTURYZACJI EMITENTA

Emitent moze by¢ objety przymusowa restrukturyzacijg zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10
czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzacji. W decyzji o wszczeciu przymusowe] restrukturyzacji
Emitenta, BFG begdzie uprawniony, miedzy innymi, do sprzedazy akcji Emitenta oraz moze
dokona¢ umorzenia lub konwersji Listow Zastawnych jedynie w cze$ci przewyzszajacej
warto$¢ ustanowionych zabezpieczen. W celu zabezpieczenia praw i interesow Posiadaczy w
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12.

12.1

12.2

13.

14.

14.1

14.2

przypadku objecia Emitenta przymusowa restrukturyzacja, BFG bedzie wspotpracowat z KNF,
aby zapewni¢ nieprzerwane i nalezyte zarzadzanie Programem.

W przypadku, gdy zastosowane przez BFG srodki przymusowej restrukturyzacji Emitenta,
takie jak przejecie przedsiebiorstwa lub wprowadzenie instytucji pomostowej, nie okazatyby
si¢ wystarczajace lub ich zastosowanie nie byloby mozliwe, BFG moze podja¢ decyzje o
likwidacji Emitenta w drodze post¢powania upadlosciowego lub likwidacyjnego zgodnie z
przepisami Prawo Upadlosciowe. W takim przypadku obowigzuja terminy wymagalnosci
zobowigzan z Listow Zastawnych wskazane w paragrafie 10.4 powyze;j.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Posiadaczy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Posiadaczy beda umieszczane na stronie
internetowej Emitenta.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Posiadaczy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane
osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Listdow Zastawnych o zaplate wartosci nominalnej Listow
Zastawnych przedawniajg si¢ z uptywem szesciu lat od Dnia Wykupu, a roszczenia wynikajace
z Listow Zastawnych o zaptate odsetek od Listow Zastawnych przedawniajg si¢ z uptywem
trzech lat od Dnia Ptatnosci Odsetek.

PRAWO WLASCIWE

Listy Zastawne s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a

obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania $wiadczen z
tytulu Listow Zastawnych, wigzacy charakter beda miaty odpowiednie regulacje KDPW.
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OPIS EMITENTA
INFORMACJE O EMITENCIE

Historia i rozwdj Emitenta

Data Zdarzenie

16 czerwca 2020 r. wydanie przez KNF zezwolenia na utworzenie Emitenta.
2 lutego 2021 r. zatwierdzenie przez KNF Regulaminu BHWN.

20 maja 2021 r. wydanie przez KNF zezwolenia na rozpoczgcie dziatalnosci; powotanie
powiernika i zastepcy powiernika na okres szesciu lat.

14 czerwca 2021 r.  rozpoczgcie dziatalnosci przez Emitenta.

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawng (statutowa) nazwag Emitenta jest jego firma okreslona w §2 pkt 1 Statutu w brzmieniu:
Millennium Bank Hipoteczny Spétka Akcyjna. W obrocie Emitent moze uzywac skréotu firmy w
brzmieniu: Millennium Bank Hipoteczny S.A. (art. 305 §2 Kodeksu Spotek Handlowych w zw. z art.
21 Prawa Bankowego i §2 pkt 2 Statutu).

Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

W dniu 18 sierpnia 2020 r. Emitent zostal wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000852039, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st.

Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Aktualnie sadem, w ktorym znajduja si¢ akta rejestrowe Emitenta, jest Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony
Emitent zostal utworzony w dniu 9 lipca 2020 r. na czas nieoznaczony.

Siedziba, forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie i zgodnie z ktorymi dziala
Emitent, kraj, siedziba oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Firma: Millennium Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna

Forma prawna: spolka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres Emitenta: Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593
Warszawa

Telefon: +48 22 598 17 26

Adres e-mail: info@millenniumbh.pl

Adres www: http://www.millenniumbh.pl/

KRS: 0000852039

REGON: 386797947

NIP: 521-390-45-67

Kod LEI: 259400GY0OGUDS9VMVV94
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Przepisy prawa, zgodnie z ktorymi dziata Emitent dzialta na podstawie Kodeksu Spotek

Emitent: Handlowych, Prawa bankowego, Ustawy o Listach
Zastawnych 1 Bankach Hipotecznych i innych
przepisow prawa, w tym dotyczacych spotek prawa
handlowego oraz bankow.

Szczegolowe informacje dotyczace wszelkich zdarzen z ostatniego okresu odnoszacych si¢ do
Emitenta, ktére maja istotne znaczenie dla oceny wyplacalnosci Emitenta

W ostatnim okresie nie wystapily zdarzenia odnoszace si¢ do Emitenta, ktore maja istotny wpltyw dla
oceny wyplacalnoséci Emitenta.

Ratingi kredytowe, ktore przyznano Emitentowi na jego wniosek lub przy przyznawaniu ktorych
Emitent wspoélpracowal. Krotkie objasnienie znaczenia ratingow, jezeli zostalo to uprzednio
opublikowane przez podmiot przyznajacy rating.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitentowi nie przyznano ratingdw kredytowych przyznawanych na
wniosek Emitenta lub przy przyznawaniu ktérych Emitent wspotpracowat.

Opis przewidywanego finansowania dzialalno$ci Emitenta i istotnych zmian w strukturze
zadluzenia kredytowego i finansowania Emitenta od ostatniego roku obrotowego

Emitent jest bankiem hipotecznym. W zwiagzku z tym, podstawowym zrodtem finansowania
dziatalnosci Emitenta bgdg emisje listow zastawnych. Poza emisjami listow zastawnych, Emitent
zamierza finansowa¢ swoja dziatalnos¢ finansowaniem od Banku Millennium, ktére moze by¢
pozyskiwane w formie pozyczek, kredytow lub odroczenia ptatno$ci ceny za wierzytelnosci z tytutu
kredytow hipotecznych nabywanych przez Emitenta od Banku Millennium.

W dniu 6 sierpnia 2021 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium umowe o finansowanie obejmujaca
kredyt rewolwingowy przeznaczony na finansowanie nabycia przez Emitenta od Banku Millennium
wierzytelnos$ci z tytutu kredytow zabezpieczonych hipotecznie, pierwotnie do kwoty 700 mln PLN oraz
kredyt w rachunku biezacym przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta do kwoty
50 min PLN.

W dniu 20 marca 2024 r. Emitent zawarl z Bankiem Millennium ostatni aneks do umowy o
finansowanie, na podstawie ktorego podwyzszono limit kredytu rewolwingowego do kwoty 2.800 min
PLN. Limit kredytu w rachunku biezagcym pozostat bez zmian. Finansowanie z Banku Millennium
zostato udzielone na warunkach rynkowych i jego oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR plus
marze rynkowa.

W wyniku przeprowadzenia czwartego zakupu wierzytelnosci przez Emitenta, wykorzystanie limitu
kredytu rewolwingowego wynosito 1.284 mln PLN, natomiast Emitent nie wykorzystat limitu kredytu
w rachunku biezacym. Na dzien 31 marca 2024 r. Emitent byt dodatkowo zadluzony wobec Banku
Millennium na kwotg 43,5 mln PLN z tytutu odroczenia cz¢sci (13,12%) ptatnosci czwartego zakupu
wierzytelnos$ci.

Na dzien 31 marca 2024 r. stan zadtuzenia Emitenta z tytulu kredytu rewolwingowego wobec Banku
Millennium wynosi 1.284 mln PLN. Poza zmianami wymienionymi wyzej, od konca 2023 r. nie
nastgpity istotne zmiany w wysokosci zadtluzenia kredytowego i przyznanych linii finansowania
Emitenta.

Obecne limity finansowania dostgpnego dla Emitenta sa dostosowane do skali jego dziatalnosci i beda
podlega¢ zwigkszeniu wraz z rozwojem Emitenta.
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ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Krotki opis dzialalnoSci podstawowej Emitenta wskazujacy glowne kategorie sprzedawanych
produktéw lub $wiadczonych ustug

Zakres mozliwej dzialalno$ci Emitenta jest $cisle regulowany przez Ustawe o Listach Zastawnych
i Bankach Hipotecznych. W ramach swojej dzialalno$ci Emitent nabywa wierzytelnosci innych bankow
z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych hipoteka na nieruchomosciach mieszkalnych
(85 pkt 1) Statutu). Emitent nabywa wierzytelnosci z tytutu kredytow udzielonych wytacznie w PLN.

Zabezpieczenie nabytych przez Emitenta wierzytelnosci z tytutu kredytow zabezpieczonych hipoteka,
ktoéra ma by¢ wpisana do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych, stanowig hipoteki
wpisane na pierwszym miejscu do ksiegi wieczystej prowadzonej dla nieruchomos$ci mieszkalnych.
BHWN jest ustalana przez Emitenta zgodnie z Regulaminem BHWN.

Ponadto zabezpieczeniem wierzytelnosci nabytych przez Emitenta z tytulu kredytow zabezpieczonych
hipotecznie jest przelew wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen
losowych nieruchomosci, na ktorej zostala ustanowiona hipoteka, stanowiaca zabezpieczenie kredytu.

Zgodnie z Ustawa o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych Emitent zobowigzany jest do
prowadzenia i przechowywania rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, w ramach ktérego
w odrgbnych pozycjach wpisane s3:

. wierzytelno$ci Emitenta, zabezpieczone hipotekg wpisang na pierwszym miejscu w ksiedze
wieczystej, stanowigce podstawe emisji listow zastawnych;

. prawa i $rodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 1 4 Ustawy o Bankach Hipotecznych i Listach
Zastawnych, stanowigce podstawe emisji listow zastawnych; oraz

. srodki tworzace nadwyzke, o ktérej mowa w art. 18 ust. 3a Ustawy o Bankach Hipotecznych i
Listach Zastawnych.

Emitent prowadzi rejestr zabezpieczenia listow zastawnych zgodnie ze wzorem okreslonym w Uchwale
KNF nr 633/2015 z dnia 1 grudnia 2015 r. Czynnos$¢ rozporzadzajaca Emitenta, ktorej przedmiotem
jest wierzytelnos¢ wpisana do rejestru zabezpieczenia listoéw zastawnych, wymaga zgody powiernika
lub zastgpcy powiernika. Do siddmego dnia kazdego miesigca powiernik lub zastgpca powiernika
przekazuje KNF zatwierdzony przez siebie, aktualny odpis wpisdw w rejestrze zabezpieczenia listow
zastawnych za miesigc poprzedni.

Emitent dodatkowo jest zobowiazany do prowadzenia rachunku zabezpieczenia listow zastawnych
w celu monitorowania wypelniania, w perspektywie dlugookresowej, nastepujacych wymogow:

. suma nominalnych kwot wierzytelnosci Emitenta zabezpieczonych hipoteka oraz praw i
$rodkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 1 4 Ustawy o Bankach Hipotecznych i Listach
Zastawnych, wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, stanowigcych podstawe
emisji hipotecznych listow zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 105% tacznej kwoty
nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych, przy czym
suma nominalnych kwot wierzytelnosci Emitenta zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych
podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% lacznej kwoty
nominalnych wartoséci znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych;

. doch6d Emitenta z tytulu odsetek od wierzytelno$ci zabezpieczonych hipoteka albo

wierzytelnosci, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Bankach Hipotecznych i Listach
Zastawnych, praw i $rodkoéw, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 1 4 Ustawy o Bankach
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Hipotecznych i Listach Zastawnych, nie moze by¢ nizszy od kosztéw z tytulu odsetek od
znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych.

Ponadto Emitent jest zobowigzany utrzymywac nadwyzke, utworzona z aktywow kwalifikujacych sie
jako aktywa poziomu 1, 2A lub 2B Rozporzadzenia 2015/61 w wysokosci nie nizszej niz maksymalny
skumulowany wyplyw plynnosci netto w okresie kolejnych 180 dni. Srodki przeznaczone na tg
nadwyzke nie mogg stanowi¢ podstawy emisji listow zastawnych.

W celu monitorowania spelniania wymogow wynikajacych z Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach
Hipotecznych, Emitent przeprowadza testy rownowagi pokrycia oraz testy ptynnosci. Test rOwnowagi
pokrycia polega na weryfikacji, czy wierzytelnosci Emitenta oraz prawa i srodki wpisane do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych wystarczaja na pelne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych.
Test ptynnosci polega na ustaleniu, czy wierzytelnosci Emitenta oraz prawa i §rodki wpisane do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych wystarczaja na pelne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych, w
przypadku przedtuzenia terminow wymagalnosci zobowigzan Emitenta wynikajacych ze znajdujacych
si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych o 12 miesiecy. Test rownowagi pokrycia jest
przeprowadzany nie rzadziej niz co sze$¢ miesiecy, a test ptynnosci — nie rzadziej niz co trzy miesiace.
Testy te sg takze przeprowadzane w przypadku ogloszenia upadtosci Emitenta.

KNF, na wniosek Rady Nadzorczej, powotuje na okres szesciu lat powiernika i jego zastepce.
Powiernik i jego zastgpca nie sa pracownikami Emitenta, sa niezalezni i nie podlegaja poleceniom
organu, ktory ich powotat. Do zadan powiernika nalezy sprawdzanie czy:

. zobowigzania wynikajace ze znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych
zabezpieczone s3 przez Emitenta zgodnie z przepisami Ustawy o Listach Zastawnych i
Bankach Hipotecznych;

. przyjeta przez Emitenta BHWN ustalona zostata zgodnie z Regulaminem BHWN;

. Emitent przestrzega limitow okreslonych w art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach
Hipotecznych;

. wyniki testu rOwnowagi pokrycia i testu ptynnosci (o ktérych mowa powyzej) potwierdzaja, ze

wierzytelno$ci Emitenta oraz prawa i $rodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a 1 4 Ustawy o
Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, wpisane do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych, wystarczajg na pelne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych;

. sposdb prowadzenia przez Emitenta rejestru zabezpieczenia listow zastawnych odpowiada
warunkom Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych; oraz

. Emitent zapewnia zgodnie z przepisami Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych
zabezpieczenie dla planowanej emisji listow zastawnych oraz kontrole, czy dokonane zostaty
odpowiednie wpisy do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych.

W przypadku stwierdzenia, ze Emitent nie przestrzega wymogow, o ktérych mowa w art. 18 Ustawy o

Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych lub gdy wynik testu rownowagi pokrycia lub testu

ptynnosci nie bedzie pozytywny, powiernik niezwtocznie zawiadamia o tym fakcie KNF.

Gléwne rynki

Gléwnym rynkiem prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta jest polski rynek nieruchomosci
mieszkaniowych oraz rynek listow zastawnych.

Rynek hipotecznych listow zastawnych w Polsce
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Hipoteczne listy zastawne jako instrumenty finansowe sg obecne na polskim rynku kapitatowym od
2000 r. Zgodnie z obowigzujacymi w Polsce przepisami prawa, hipoteczne listy zastawne moga by¢
emitowane wylacznie przez banki specjalistyczne tj. banki hipoteczne. Na dzien 30 wrze$nia 2023 r. w
Polsce dziatalno$¢ operacyjng prowadza nastepujace banki hipoteczne: PKO Bank Hipoteczny S.A.,
mBank Hipoteczny S.A., Pekao Bank Hipoteczny S.A., ING Bank Hipoteczny S.A. oraz Emitent.

Polski rynek listow zastawnych jest stosunkowo niewielki i charakteryzuje si¢ umiarkowang
ptynnoscig. Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. faczna wielko$¢ zobowigzan polskich bankow z tytutu
dotychczas wyemitowanych i niezapadlych hipotecznych listow zastawnych wyniosta ok. 18,6 mld
PLN, co oznacza spadek w stosunku do 30 wrzesnia 2022 r. o okoto 3 mld PLN. Na dzien 30 czerwca
2023 r. listy zastawne wyemitowane przez polskie banki stanowily okoto 3,9% ogdlnej kwoty
zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych (Zrédio: Raport AMRON-SARFiN 2/2023). Emitenci
hipotecznych listow zastawnych moga ubiegac si¢ o dopuszczenie przez NBP tych instrumentow jako
zabezpieczenia zarowno kredytu lombardowego i technicznego, jak roéwniez operacji repo
realizowanych przez NBP.

Podstawy wszelkich o§wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej
Emitent jest w poczatkowej fazie prowadzenia dzialalnosci i do dnia sporzadzenia niniejszego
Prospektu nie przeprowadzit jeszcze emisji listow zastawnych. Przyblizona warto$¢ wyemitowanych

przez banki hipoteczne dzialajace w Polsce, i bedacych w obrocie hipotecznych listow zastawnych,
wynosita, wedhug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 r.:

Wartos¢ wyemitowanych i bedacych w obrocie

Emitent hipotecznych listow zastawnych (w mld PLN)
PKO Bank Hipoteczny S.A. 10,06
mBank Hipoteczny S.A. 6,30
Pekao Bank Hipoteczny S.A. 1,83
ING Bank Hipoteczny S.A. 0,40

(Zrédlo: opracowanie wlasne Emitenta na podstawie sprawozdan finansowych bankéw hipotecznych:
PKO Bank Hipoteczny S.A., mBank Hipoteczny S.A., Pekao Bank Hipoteczny S.A. i ING Bank
Hipoteczny S.A. oraz biezqcego wykazu emisji publikowanego przez KNF)

STRUKTURA ORGANIZACYJNA
Krétki opis grupy Emitenta oraz miejsca Emitenta w grupie

Emitent jest cztonkiem Grupy Banku Millennium. Grupg Banku Millennium tworzy Bank Millennium
oraz jego podmioty zalezne (bezposrednio i posrednio). Bank Millennium jest bankiem uniwersalnym
$wiadczacym ustugi finansowe dla osob fizycznych oraz podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢
gospodarcza. Ponadto w Grupie Banku Millennium znajduja si¢ inne podmioty §wiadczace ustugi
finansowe, w szczegodlnosci dziatalnos¢ leasingowa, dziatalno$¢ maklerska oraz dziatalno$¢ w zakresie
funduszy inwestycyjnych, a takze podmiot prowadzacy wraz z Bankiem Millennium platforme
smartshoppingowa ,,goodie”. Grupa Banku Millennium prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski i jest
czesciag grupy Banco Comercial Portugués, prowadzacej dzialalno$é w szczegolnosci w Portugalii 1 w
Polsce. Podmiotem dominujacym w grupie Banco Comercial Portugués jest Banco Comercial
Portugués, S.A., wiodacy bank portugalski z siedziba w Porto.

Ponizej przedstawiono schemat Grupy Banku Millennium wedlug stanu na dzien sporzadzenia
Prospektu:
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Jezeli Emitent jest zalezny od innych podmiotéw w ramach grupy, wyrazne wskazanie tego faktu
wraz z wyjasnieniem tej zaleznoSci

Emitent jest bezposrednio w 100 procentach zalezny od Banku Millennium, gtéwnego podmiotu Grupy
Banku Millennium.

Model dziatalnosci Emitenta oparty jest na strategicznej wspotpracy z Bankiem Millennium, w celu
zapewnienia cigglosci obstugi i utrzymania standardu obstugi kredytobiorcow, ktorych wierzytelnosci
podlegaja przeniesieniu do Emitenta. Ponadto wspotpraca pomiedzy Emitentem, a Bankiem
Millennium ma na celu osiagnigcie synergii biznesowych w Grupie Banku Millennium, ktére maja
zapewnic nie tylko efektywnos¢ funkcjonowania Emitenta, ale rowniez bezpieczenstwo obstugiwanych
procesow 1 zgodno$¢ funkcjonowania Emitenta ze standardami wdrozonymi w Grupie Banku
Millennium. Szczegotowe zasady wspolpracy pomiedzy Emitentem, a Bankiem Millennium zostaty
uregulowane w umowie outsourcingowej zawartej w dniu 14 czerwca 2021 r., natomiast podstawowe
zasady wspotpracy Emitenta i Banku Millennium przewiduja, ze czynnosci decyzyjne i zarzadcze beda
wykonywane przez Emitenta, a Bank Millennium bedzie wykonywat m.in. czynno$ci z zakresu obstugi
operacyjnej portfela kredytow hipotecznych oraz ustug IT i1 bezpieczenstwa. Dodatkowo Emitent
wspoltpracuje z Bankiem Millennium na podstawie odrebnych umow wsparcia w zakresie §wiadczenia
ustug dla poszczegolnych obszarow dziatalnosci Emitenta.

Emitent i Bank Millennium wspolpracuja rowniez Scis§le w zakresie przenoszenia wierzytelnosci z
tytutu udzielonych kredytow hipotecznych przez Bank Millennium na Emitenta. Zasady tej wspotpracy
zostaly zawarte w umowie ramowej sprzedazy wierzytelnosci zawartej pomiedzy Emitentem i Bankiem
Millennium w dniu 1 czerwca 2021 r.

Dodatkowo, Bank Millennium udziela finansowania Emitentowi. Informacje na temat finansowania
udzielanego przez Bank Millennium Emitentowi znajdujg si¢ na stronie 29.
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INFORMACJE O TENDENCJACH

Informacje o jakichkolwiek znanych tendencjach, niepewnych elementach, Zzadaniach,
zobowigzaniach lub zdarzeniach ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta
przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego

Koniunktura gospodarcza

W czwartym kwartale 2023 r. polska gospodarka nie odnotowata wzrostu. Wedlug danych GUS,
dynamika polskiego PKB po wyeliminowaniu czynnikow sezonowych wyniosta 0% w poréwnaniu do
czwartego kwartatu 2022 r. (Zrodio: wskazniki makroekonomiczne publikowane na stronie internetowej
Gtownego Urzedu Statystycznego). Wskazuje to na nadal staba koniunkture gospodarcza, co nie wspiera
rynku kredytowego oraz rynku nieruchomosci. W catym 2023 r. wzrost PKB wynidst 0,2%, natomiast
wzrost Wskaznika PMI w lutym 2024 r. wynidst 47,9, w porownaniu ze styczniem 2024 r., w ktorym
to Wskaznik PMI wyniost 47,1, co sygnalizuje tendencje do stopniowej poprawy aktywnosci w polskiej
gospodarce w 2024 roku.

Stopy procentowe ustalane przez Rade Polityki Pienigznej

Ksztaltowanie stop procentowych przez Rade Polityki Pieni¢znej wptywa na dziatalno$¢ Emitenta.
Zmiany stop procentowych wptywaja na wynik odsetkowy sektora bankowego i Emitenta. Utrzymujacy
si¢ wysoki poziom stop procentowych moze doprowadzi¢ do spadku popytu na kredyty, pogorszenia
jakosci portfela kredytowego, a takze moze zwigkszy¢ koszty finansowania Emitenta.

Poziom inflacji

W 2023 r. inflacja utrzymywata si¢ na wysokim poziomie — $rednioroczna inflacja wyniosta 11,4%.
Wedlug szacunku GUS wskaznik CPI w styczniu 2024 r. spadt do 3,9% z 6,2% rok do roku w grudniu
2023 r. (Zrédta: miesieczne wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych publikowane na stronie
internetowej Gtownego Urzedu Statystycznego oraz polityka pienigzna NBP publikowana na stronie
internetowej NBP). Ten silny spadek inflacji to w duzej mierze efekt pozytywnych tendencji na rynku
zywnosci 1 paliw, a takze korzystnych zmian w zakresie cen administrowanych. Z drugiej strony
mozliwe wycofanie dotychczasowych dziatan ostonowych rzadu (jak zamrozenie cen energii i
obnizony VAT na zywno$¢) moze spowodowaé wzrost inflacji. Mozliwy powrot do podwyzszonej
inflacji przy braku realnego wzrostu wynagrodzen moze mie¢ negatywny wpltyw na zdolnosé
kredytowa, co potencjalnie moze oddzialywa¢ niekorzystnie na dzialalno§¢ Emitenta poprzez
ostabienie popytu na kredyty hipoteczne oraz pogorszenie jakosci portfela kredytowego Emitenta.

Popyt na nieruchomosci mieszkaniowe

Trwajacy od 2017 roku dynamiczny wzrost popytu na nieruchomos$ci mieszkaniowe oraz wzrost ich
cen, ktory nie zostat zahamowany przez kryzys gospodarczy w wyniku pandemii COVID-19, moze
prowadzi¢ w dtuzszym okresie do narastania nierownowag na rynku i jego destabilizacji. Malejaca
oferta sprzedazowa deweloperéw ogranicza podaz na rynku oraz wspomaga wzrost cen nieruchomosci
mieszkalnych. Powoduje to malejagca dostgpno$é mieszkan (wyrazong liczba metrow do nabycia za
przecigtne wynagrodzenie) w wyniku wolniej rosngcych wynagrodzen. Nierownowaga taka moze w
przysztosci doprowadzi¢ do zatamania cen na rynku nieruchomos$ci mieszkaniowych. Ewentualny
kryzys na rynku nieruchomosci moze mie¢ negatywny wptyw na Emitenta poprzez ostabienie popytu
na kredyt hipoteczny, pogorszenie jako$ci portfela oraz spadek wartosci zabezpieczen.

Sytuacja na rynku listow zastawnych w Polsce

Spadajagca pod koniec 2023 r. i na poczatku 2024 r. rentownos¢ obligacji skarbowych, zwlaszcza
obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu, wptywa korzystnie na perspektywy Emitenta

35



zwigzane z przysztymi emisjami Listow Zastawnych. Z drugiej strony, mozliwy wzrost skali
konkurencyjnych emisji na rynku listow zastawnych w Polsce moze ograniczy¢ popyt na Listy
Zastawne Emitenta, co moze przetozy¢ si¢ na ograniczenie wolumenu emisji i podniesienie kosztow
finansowania Emitenta.

PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE
Emitent nie publikuje prognoz wynikow ani wynikéw szacunkowych.
ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Zarzad Emitenta reprezentuje Emitenta na zewnatrz oraz kieruje caloksztattem dziatalnosci Emitenta.
Do kompetencji Zarzadu naleza rowniez wszystkie sprawy niezastrzezone na podstawie przepisOw
prawa lub Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia Emitenta. Zarzad
Emitenta sktada si¢ co najmniej z trzech cztonkow powotywanych przez Rade Nadzorcza Emitenta na
wspolng trzyletnig kadencje. Rada Nadzorcza Emitenta moze réowniez, w kazdym czasie, odwotaé
cztonka Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta, migdzy innymi, koordynuje oraz nadzoruje wykonywanie
zadan w podstawowych dziedzinach dziatalno$ci Emitenta, opracowuje i przedktada do zatwierdzenia
Radzie Nadzorczej oraz KNF Regulamin BHWN oraz kazda jego zmiang, a takze podejmuje decyzje
w sprawie emisji listow zastawnych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Zarzadu wchodza:

Data objecia
Imie i nazwisko Stanowisko mandatu Dlugos¢ kadencji
Agata Chrzanowska Prezes Zarzadu 14 czerwca 2023 r. 3 lata
Adam Berent Czlonek Zarzadu 14 czerwca 2023 r. 3 lata
Artur Kulesza Czlonek Zarzadu 14 czerwca 2023 1. 3 lata

Czlonkowie Zarzadu Emitenta nie wykonuja poza przedsigbiorstwem Emitenta zadan, ktore miatyby
istotne znaczenie dla Emitenta.

Adres miejsca pracy cztonkéw Zarzadu Emitenta: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa.

W odniesieniu do czlonkoéw Zarzadu Emitenta nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw pomiedzy
ich obowigzkami wobec Emitenta, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta sprawuje staly nadzoér nad dziatalnos$cig Emitenta we wszystkich obszarach
jego dziatalno$ci, w szczegélnosci nad systemem zarzadzania ryzykiem i systemem kontroli
wewnetrznej. Rada Nadzorcza jest wspierana przez Komitet Audytu, ktéry monitoruje skuteczno$é
systemu kontroli wewnetrzne] 1 systemu zarzadzania ryzykiem oraz realizacje procesu
sprawozdawczo$ci finansowej. Rada Nadzorcza i Komitet Audytu sprawuja nadzoér nad
sprawozdawczos$cig finansowg. Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ z co najmniej pigciu cztonkow
powolywanych przez Walne Zgromadzenie Emitenta na wspdlng trzyletnig kadencje.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Spelnia
przestanki
niezaleznos$ci
od Emitenta Spelnia wymoég
ijego posiadania
podmiotow wiedzy Spelnia
powiazanych i umiejetnosci w wymég
okreslone w zakresie posiadania
art. 129 ust. 3 rachunkowosci wiedzy z
Ustawy o lub badania branzy, w
Imie Czlonek Bieglych sprawozdan ktérej dziala
i nazwisko Stanowisko komitetu audytu Rewidentach finansowych Emitent
. Przewodniczacy .
Fernando Bicho Rady Nadzorczej Tak Nie Tak Tak
Wojciech Wiceprzewodniczacy . . .
Haase Rady Nadzorczej Nie Nie Nie Tak
A’nt_omo Pinto Sekretarz I_{ady Nie Nie Nie Tak
Junior Nadzorczej
Jarostaw Czlonek Rgdy Nie Nie Nie Tak
Hermann Nadzorczej
Cztonek Rady
Nad j
Grzegorz a ZOTCZC_J Tak Tak Tak Tak
Jedrys Przewodniczacy
Komitetu Audytu
Aleksandra
Przegalinska- Czlonck Rgdy Tak Tak Nie Tak
. Nadzorczej
Skierkowska

Fernando Bicho jest Wiceprezesem Zarzadu Banku Millennium odpowiedzialnym za pion finansowy.
Wojciech Haase jest czlonkiem Zarzadu Banku Millennium odpowiedzialnym za zarzadzanie
ryzykiem. Antonio Pinto Jinior zajmuje w Banku Millennium stanowisko czlonka Zarzadu Banku
Millennium odpowiedzialnego za, migdzy innymi, bankowos¢ elektroniczng, marketing i wsparcie
zarzadzania procesami. Jarostaw Hermann jest czlonkiem Zarzadu Banku Millennium
odpowiedzialnym za systemy informatyczne i operacje. W zwiazku z tym, ze Fernando Bicho,
Wojciech Haase, Antonio Pinto Junior i Jarostaw Hermann sprawuja funkcje zarzadcze w kluczowych
obszarach dziatalnosci jedynego akcjonariusza Emitenta, w ocenie Emitenta wykonuja oni poza
przedsicbiorstwem Emitenta zadania, ktore mogg mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie wykonujg poza przedsigbiorstwem Emitenta, zadan, ktore
mialyby istotne znaczenie dla Emitenta.

Obowiazki cztonkéw Rady Nadzorczej sa przez nich wykonywane w siedzibie Emitenta przy ul.
Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa.

W odniesieniu do cztonkow Rady Nadzorczej nie wystepuja potencjalne konflikty interesow pomigdzy
ich obowigzkami wobec Emitenta, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

POWIERNICY

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu funkcje powiernika peini Jacek Bartkiewicz. Jacek
Bartkiewicz zostal powotany do petlienia swojej funkcji przez KNF w dniu 20 maja 2021 r. na okres
szesciu lat. Emitent jest w trakcie procesu majacego na celu wylonienie osoby do pemienia funkcji
zastepcy powiernika. Funkcje zastepcy powiernika pelni Dorota Podedworna-Tarnowska. Dorota
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Podedworna-Tarnowska zostata powotana do petnienia swojej funkcji przez KNF w dniu 23 czerwca
2022 r. na okres szeSciu lat.

GLOWNI AKCJONARIUSZE
W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy podaé, czy bezposrednim lub posrednim
wladcicielem Emitenta jest inny podmiot badZ czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio

kontrolowany przez inny podmiot

Jedynym akcjonariuszem Emitenta jest Bank Millennium.

Udzial w kapitale Liczba gloséw Udzial w ogélnej
Liczba posiadanych zakladowym przystugujacych liczbie gloséw
Akcjonariusz akeji Emitenta z posiadanych akcji na WZ Emitenta
Bank Millennium
Spotka Akcyjna 130.000.000 100 procent 130.000.000 100 procent

Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w podZniejszej dacie
spowodowa¢é zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Na dzien zatwierdzania Prospektu nie ma Zzadnych znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja
moglaby w pdzniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

Kapital zakladowy i kapital zalozycielski

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 130.000.000 PLN i zostat wplacony w catosci. W ponizszej tabeli
przedstawiono strukture kapitatu zaktadowego Emitenta.

Wartos$¢ nominalna Laczna wartos¢
jednej akcji nominalna serii
Seria Rodzaj Liczba akcji (w PLN) (w PLN)
Seria A Akcje zwykie 40.000.000 1 40.000.000
imienne
Seria B Akcje zwykie 17.000.000 1 17.000.000
imienne
Seria C Akcje zwykle 33.000.000 1 33.000.000
1imienne
Seria D Akcje zwykle 40.000.000 1 40.000.000
1imienne
Razem - 130.000.000 - 130.000.000

Kapitat zatozycielski Emitenta wynosi 120.000.000 PLN. Wszystkie akcje imienne zwykte serii A, serii
B, serii C oraz serii D o wartosci nominalnej 1 PLN zostaly obj¢te przez jedynego akcjonariusza Bank
Millennium po cenie emisyjnej wynoszacej 3 PLN.

POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

W okresie ostatnich 12 miesigcy, Emitent nie uczestniczyl ani obecnie nie uczestniczy
w postgpowaniach przed organami rzadowymi, postegpowaniach sagdowych lub arbitrazowych, ktore to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa lub
rentowno$¢ Emitenta. Wedlug wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu, takie
postgpowania nie wystgpuja.

INFORMACJE OSOB TRZECICH
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W niniejszym Prospekcie Emitent zawart informacje uzyskane od 0sob trzecich. Zrédtami informacji
od 0s6b trzecich sg:

publikacje Gtéwnego Urzedu Statystycznego dotyczace poziomu produktu krajowego brutto w
Polsce, wskaznikow makroekonomicznych oraz miesiecznych wskaznikow cen towardéw i
ushug konsumpcyjnych (wykorzystane w punkcie Prospektu zatytulowanym ,,Informacje o
tendencjach”);

publikacje NBP dotyczace celu inflacyjnego NBP (wykorzystane w punkcie Prospektu
zatytutowanym ,,Informacje o tendencjach”);

raporty KNF ,,Banki hipoteczne — wykaz emisji listow zastawnych” (wykorzystane w punkcie
Prospektu zatytutowanym ,,Zarys og6lny dziatalno$ci™);

raporty zabezpieczenia listow zastawnych publikowane przez PKO Bank Hipoteczny S.A.
(wykorzystane w punkcie Prospektu zatytulowanym ,,Podstawy wszelkich o$wiadczen
Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej”);

raporty zabezpieczenia listow zastawnych publikowane przez mBank Hipoteczny S.A.
(wykorzystane w punkcie Prospektu zatytulowanym ,,Podstawy wszelkich o$wiadczen
Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej”);

raporty zabezpieczenia listow zastawnych publikowane przez Pekao Bank Hipoteczny S.A.
(wykorzystane w punkcie Prospektu zatytulowanym ,,Podstawy wszelkich o$wiadczen
Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej”);

raporty zabezpieczenia listow zastawnych publikowane przez ING Bank Hipoteczny S.A.
(wykorzystane w punkcie Prospektu zatytulowanym ,,Podstawy wszelkich o$wiadczen
Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej”); oraz

Raport AMRON-SARFiN 2/2023 (wykorzystany w punkcie Prospektu zatytutowanym ,,Zarys
og6lny dziatalnosci”™).

Emitent potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtoérzone oraz ze w stopniu, w jakim jest tego
$wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie
zostaly pomini¢te zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone informacje bylyby niedoktadne lub
wprowadzatyby w blad.

ISTOTNE UMOWY ZAWARTE PRZEZ EMITENTA

Poza umowa outsourcingowa, umowami wsparcia i umowa ramowa sprzedazy wierzytelnosci
zawartymi z Bankiem Millennium i opisanymi na stronie 33 oraz umowg o finansowanie opisang na
stronie 29, Emitent nie zawart zadnych innych istotnych uméw, ktore nie bytyby zawarte w ramach
normalnego toku dziatalnosci Emitenta.
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WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Ponizsze dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez bieglego rewidenta
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., a takze zbadanego
przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023
r., sporzadzonych zgodnie z MSSF, ktdére zostaly zatwierdzone przez UE. Sprawozdania finansowe
Emitenta zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci (tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego).

Rachunek Zyskoéw i Strat

1 stycznia 2023 r. 1 stycznia 2022 r.
31 grudnia 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(w tys. PLN)
Wynik z tytulu odsetek 25.921,8 (21.711,2)
Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym 74.729.9 213413
charakterze, w tym:
Przychody nahczgne z wykorzystaniem metody efektywnej 74.729.9 213413
stopy procentowej:
- przychody odsetkowe od aktywow wycenianych wedtug 70.735.2 20312.1
zamortyzowanego kosztu
- przychody odsetkowe od aktywow wycenianych wedtug
e S . X 3.994,6 1.029,2
warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Koszt z tytutu odsetek (48.808,0) (43.052,6)
Wynik z tytulu oplat i prowizji 43,1) (56,1)
Przychody z tytutu optat i prowizji 41,7 37,4
Koszty z tytutu optat i prowizji (84,7) (93,6)
Wynik z pozycji wymiany 0,6 (1,3)
Pozostate przychody operacyjne 343,0 0,1
Pozostate koszty operacyjne (216,5) (103,3)
Przychody operacyjne 26.005,9 (21.871,8)
Koszty administracyjne (12.736,1) (11.872,4)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (760,7) (2.132,0)
Amortyzacja (680,0) (806,9)
Koszty operacyjne (14.176,8) (14.811,3)
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 11.829,1 (36.683,1)
Wynik finansowy przed opodatkowaniem podatkiem 11829,1 (36.683,1)
dochodowym
Podatek dochodowy (2.305,9) 6.933,9
Wynik finansowy po opodatkowaniu 9.523,2 (29.749,2)
Inne skladniki calkowitych dochodéw, ktére zostana 1.265.8 2538
(zostaly) przeklasyfikowane na zyski lub straty B ’
Efekt wyceny papieréw dtuznych wycenianych wedtug

L S . . 1.265,8 253,8
wartoséci godziwej przez inne catkowite dochody
Inne skladniki calkowitych dochodow, ktore nie beda (84,4) (34,1)

przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zyski (straty) aktuarialne (84,4) (34,1)

Inne skladniki calkowitych dochodéw przed

opodatkowaniem, razem 1.181,3 219,7
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikéw catkowitych
dochodoéw, ktore zostang (zostaty) przeklasyfikowane na zyski (240,5) (48,2)

lub straty
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Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow catkowitych 16,0 6,5
dochodéw, ktore nie beda przeklasyfikowane na zyski lub
straty
Inne skladniki calkowitych dochodéw po opodatkowaniu 956,9 178,2
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy 10.480,1 (29.571,2)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
1 stycznia 2023 r. 1 stycznia 2022 r.
31 grudnia 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(w tys. PLN)
AKTYWA
glitgzv::ll lin:;sl:)(:vv; tvgf)(ficoecnhis(rll}e, wedlug wartos$ci godziwej 68.612,8 38.369,8
Instrumenty kapitatowe 33 3,5
Instrumenty dtuzne 68.609,5 38.366,3
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 1.139.847,7 737.632,7
Wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu 1.139.847,7 737.632,7
Kosatu inne i Kredyty i pozyeski udzielone Kientom 10480638 29.752,9
Instrumenty dtuzne 102.934,2 28.778.4
E;lt(;tn}l/cg)ézz rl;r;cllztatyr r11 }[])I(T)IZyczki udzielone bankom i innym 1.872.6 974.5
Rzeczowe aktywa trwale 1.565,3 613,7
Wartos$ci niematerialne 1.165,6 1.698.8
Aktywa z tytulu podatku dochodowego 5.626,6 8.156,9
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5.626,6 8.156,9
Pozostale aktywa 2.485,9 1.518,7
Aktywa razem 1.324.110,7 817.743,5
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowiazania inansowe wyceniane weding 10732520 677.1508
Zobowigzania wobec bankow i innych instytucji monetarnych 1.073.252,0 677.150,8
Rezerwy 751,1 666,5
Rezerwy na odprawy emerytalne 751,1 666,5
Zobowigzania podatkowe 0,0 0,0
Inne zobowigzania 4.843,5 4.142,2
Zobowigzania razem 1.078.846,5 681.959,5
Kapital Wiasny
Kapitat zaktadowy 90.000,0 57.000,0
Kapitat zapasowy 144.722,4 108.471,6
Skumulowane inne catkowite dochody 1.018,5 61,6
Zyski zatrzymane 9.523,2 (29.749,2)
Kapital wlasny razem 245.264,1 135.784,0
Zobowigzania i kapital wlasny razem 1.324.110,7 817.743,5
Warto$¢ ksiggowa 245.264 135.784
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Liczba akcji 90.000.000 57.000.000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN) 2,725 2,382
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Skumulowane
1 stycznia 2023 r. - Razem Kkapital Kapital Kapital inne calkowite Zyski
31 grudnia 2023 r. wlasny zakladowy Zapasowy dochody zatrzymane
(w tys. PLN)
Kapital wlasny na pocztek 135.784,0 57.000,0 108.471,6 61,6  (29.749,2)
okresu
Wynik finansowy 9.5232 0,0 0,0 0,0 9.523,2
Emisja akcji 99.000,0 33.000,0 66.000,0 0,0 0,0
Wycena instrumentow
dtuznych wycenianych wedhug 10253 0.0 0.0 1.025.3 0.0
wartos$ci godziwej przez inne e ’ ’ e ’
catkowite dochody
Zyski / straty aktuarialne (68,4) 0,0 0,0 (68,4) 0,0
Pokrycie straty z kapitatu 0,0 0,0 (29.749,2) 0,0 29.749,2
Zapasowego ’ ’ T ’ T
Kapital wlasny na koniec 245.264,1 90.000,0 144.722,4 1.018,5 9.523,2
okresu
Skumulowane
1 stycznia 2022 r. - Razem Kkapital Kapital Kapitat inne calkowite Zyski
31 grudnia 2022 r. wlasny zakladowy zZapasowy dochody zatrzymane
(w tys. PLN)

Kapital wlasny na poczatek 114.355,2 40.000,0 79.701,2 (116,3) (5.229,6)
okresu
Wynik finansowy (29.749,2) 0,0 0,0 0,0 (29.749,2)
Emisja akcji 51.000,0 17.000,0 34.000,0 0,0 0,0
Wycena instrumentow
dhuznych wycenianych wedhug 205.6 0.0 0.0 205.6 0.0
wartos$ci godziwej przez inne ’ ’ ’ ’ ’
catkowite dochody
Zyski / straty aktuarialne (27,6) 0,0 0,0 (27,6) 0,0
Pokrycie straty z kapitalu 0.0 0.0 (5.229.6) 0.0 52296
Zapasowego ’ ’ T ’ D
Kapital wlasny na koniec 135.784,0 57.000,0 108.471,6 61,6  (29.749,2)

okresu

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Zysk (strata) po opodatkowaniu
Korekty razem:

Odsetki naliczone

1 stycznia 2023 r. 1 stycznia 2022 r.

31 grudnia 2023 r. 31 grudnia 2022 r.

(w tys. PLN)
9.523,2 (29.749,2)
(334.592,2) (526.688,2)
(25.921,8) 21.711,2
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Odsetki otrzymane 57.145.4 36.107,1

Odsetki zaptacone (48.557,7) (42.880,4)
Amortyzacja 680,0 806,9
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych 0,3 0,1)
Zmiana stanu rezerw 0,2 71,8
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (384.829,2) (513.774,4)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 66.067,4 (22.342,3)
Zmiana stanu rozrachunkow z tytulu podatku dochodowego 2.305,9 (6.933,9)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow (1.445,6) 5458
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (325.069,1) (556.437,4)
Whplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej (8,6) 0,2
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowego

majatku trwatego (8.6) 0.2
Zbycie inwestycyjnych aktywow finansowych 0,0 0,0
Wydatki z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej (28.945,6) (27.941,4)
Nal_aycie warto$ci niematerialnych oraz sktadnikéw rzeczowego (126,6) (329,6)
majatku trwatego

Nabycie inwestycyjnych aktywow finansowych (28.819,0) (27 612,0)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (28.954,2) (27.941,4)
Wplywy z dzialalnoS$ci finansowej 534.000,0 668.000,0
Zaciagniecie kredytow dlugoterminowych 435.000,0 617.000,0
Wplywy z emisji akceji wlasnych oraz doplat do kapitatu 99.000,0 51.000,0
Wydatki z tytulu dzialalnoS$ci finansowej (105.000,0) (90.000,0)
Sptata kredytow dtugoterminowych (105.000,0) (90.000,0)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 429.000,0 578.000,0
Zmiana Srodkéw pienieznych netto 74.976,7 (6.378,8)
w tym z tytulu r6znic kursowych 2,4 1,3
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu sprawozdawczego 29.743,8 36.122,6
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 104.720,6 29.743,8

Emitent wyjasnia, ze dane za rok 2022 w powyzszej tabeli zostaly przeksztalcone w stosunku do
informacji zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok 2022. Emitent zmienit
sposéb prezentacji nabycia/sprzedazy obligacji Skarbu Panstwa oraz bonow pieni¢znych NBP w
powyzszym sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych, korygujac dotychczasowa bledng prezentacje,
niezgodng z wymogami MSR7. Zmiana stanu obligacji Skarbu Panstwa aktualnie prezentowana jest
jako dziatalno$¢ inwestycyjna, a nie finansowa, gdyz zakupy te maja sluzy¢ generowaniu przychodu
oraz przeplywow pienieznych w przysziosci. Bony pienigzne NBP, z uwagi na bardzo krotki,
siedmiodniowy okres zapadalnosci, zostaly zakwalifikowane jako ekwiwalent srodkow pienieznych.
Spelniaja one definicje ekwiwalentu Srodkdéw pieni¢znych wskazang przepisami MSR 7.6 oraz MSR
7.7. Powyzsza zmiana nie ma wplywu na zysk na akcje oraz rozwodniony zysk na akcje. W celu
zapewnienia poréwnywalnosci, Emitent dokonatl stosownych korekt danych poréwnawczych w
sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych, jak zaprezentowano w powyzszej tabeli.
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INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY
WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY
Warunki Oferty

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z zamiarem przeprowadzenia ofert publicznych lub
ubiegania si¢ o dopuszczenie Listow Zastawnych poszczegdlnych serii emitowanych w ramach
Programu do obrotu na Rynku Regulowanym. Wszystkie Listy Zastawne emitowane w ramach
Programu bgdg oferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego.

Wartos¢ nominalna jednego Listu Zastawnego oraz ostateczna, maksymalna liczba Listow Zastawnych
oferowanych w danej serii podana zostanie dla danej serii Listow Zastawnych w Ostatecznych
Warunkach udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji.

Poszczegolne serie Listow Zastawnych w ramach Programu emitowane begda zgodnie z uchwala
Zarzadu Emitenta podjeta na posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2021 r. w sprawie ustanowienia
programu emisji hipotecznych listdow zastawnych, uchwala Zarzadu Emitenta podjeta na posiedzeniu
w dniu 3 kwietnia 2024 r. w sprawie zatwierdzenia warunkoéw emisji hipotecznych listow zastawnych
oraz wzoru formularza ostatecznych warunkow emisji hipotecznych listow zastawnych oraz na
podstawie uchwat Zarzadu Emitenta w sprawie emisji poszczegodlnych serii Listow Zastawnych.

Ostateczne Warunki dla danej serii Listoéw Zastawnych zostang przekazane do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostal udostgpniony Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta
(www[.]millenniumbh][.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej (Www][.]Jmillenniumbm].]pl).

Ostateczne Warunki dla danej serii Listow Zastawnych zostang udostgpnione w terminie
umozliwiajacym inwestorom zapoznanie si¢ z ich tre$cig, nie pozniej niz przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Listow Zastawnych.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach w odniesieniu do poszczegdlnych serii Listow
Zastawnych powinny by¢ analizowane tacznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie oraz
tacznie z Suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu.

Przestrzeganie przez Firme Inwestycyjna wymogéw dotyczacych oferowania Listéw Zastawnych
klientom

Firma Inwestycyjna jest zobowiazana do przestrzegania i stosowania si¢ do postanowien przepiséw
prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci wilasciwych
przepisow wynikajacych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w szczegodlnosci
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja
2018 r. w sprawie trybu i warunkdéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankow o ktorych mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow powierniczych, a takze do
zalecen KNF zamieszczonych w ,,Komunikacie KNF w sprawie oferowania Obligacji” z dnia 29 maja
2018 r.

Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o ktorych mowa powyzej, Firma Inwestycyjna dokonuje oceny
odpowiednio$ci i adekwatnosci instrumentow oferowanych swoim klientom. Dokonujac takiej oceny,
Firma Inwestycyjna bierze pod uwage indywidualng sytuacje klientow, ich wiedzg 1 doswiadczenie na
rynku finansowym.
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Na podstawie informacji o kliencie, Firma Inwestycyjna dokonuje przypisania klientowi wtasciwej dla
niego grupy docelowej, czyli grupy potencjalnych inwestoréw, dla ktorych, w ocenie Firmy
Inwestycyjnej, Listy Zastawne sg odpowiednim instrumentem finansowym. Je$li w stosunku do danego
klienta Listy Zastawne znajda si¢ poza grupa docelowa, do ktorej zostal przypisany, Firma
Inwestycyjna nie bedzie aktywnie oferowa¢ mu nabycia Listow Zastawnych.

Zapisy na Listy Zastawne moga by¢ przyjmowane od klientow, ktorzy znajduja si¢ w negatywnej grupie
docelowej (o ile zostata ustalona) tylko, jesli zapis sktadany jest z wytacznej inicjatywy danego klienta
i o ile jest to zgodne z regulaminem Firmy Inwestycyjne;.

Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane sg Listy Zastawne

Do sktadania zapisow na Listy Zastawne uprawnione sa osoby fizyczne, osoby prawne, a takze
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej. O ile nie wskazano odmiennie w
Ostatecznych Warunkach, do sktadania zapiséw uprawnieni sg zarowno Inwestorzy Instytucjonalni (w
tym uprawnieni kontrahenci w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), jak
i Inwestorzy Detaliczni, z tym Ze uprawnionymi do sktadania zapisow na Listy Zastawne oferowane w
Trybie Gwarancji Emisji beda wytacznie Inwestorzy Instytucjonalni (w tym uprawnieni kontrahenci w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi). Ostateczne Warunki moga wskazywac
inwestorow badz kategorie inwestorow, ktérym beda oferowane Listy Zastawne danej serii.

Listy Zastawne nie moga by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US Persons) w rozumieniu
Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach
warto$ciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Do skladania zapiséw na Listy Zastawne uprawnieni sg zaro6wno rezydenci, jak i nierezydenci w
rozumieniu przepisOw Prawa Dewizowego. Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis winni zapoznaé
si¢ z odpowiednimi przepisami kraju pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

Cena Listow Zastawnych

Cena emisyjna ustalana bedzie odrebnie dla kazdej serii Listow Zastawnych.

Ceny emisyjne (i odpowiednio, oprocentowanie lub marza) poszczegdlnych serii Listow Zastawnych
beda kazdorazowo ustalane i podawane do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji

danej serii Listow Zastawnych w Ostatecznych Warunkach.

Cena emisyjna jednego Listu Zastawnego nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca 110
procent warto$ci nominalnej pojedynczego Listu Zastawnego.

Wielko$¢ emisji

Warto$¢ nominalna jednego Listu Zastawnego oraz ostateczna, maksymalna liczba Listow Zastawnych
oferowanych w danej serii zostanie wskazana w Ostatecznych Warunkach dotyczacych tej serii Listow
Zastawnych.

Poszczegolne serie Listow Zastawnych moga by¢ emitowane w transzach.

Terminy obowigzywania Oferty

Listy Zastawne mogg by¢ oferowane w okresie waznos$ci niniejszego Prospektu. Szczegdlowe terminy

obowigzywania Oferty Publicznej danej serii Listow Zastawnych zostang wskazane w Ostatecznych
Warunkach.

45



Mozliwe tryby oferowania Listéw Zastawnych

Listy Zastawne bedg mogly by¢ oferowane w Trybie Zwyklym lub w Trybie Gwarancji Emisji w
zalezno$ci od tego, ktory tryb zostat wskazany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii
Listow Zastawnych.

Dana seria Listow Zastawnych bedzie oferowana w Trybie Gwarancji Emisji pod warunkiem wyrazenia
przez Gwaranta Emisji uprzedniej zgody na obj¢cie Gwarancjg Emisji tej serii Listow Zastawnych.

OFERTA W TRYBIE ZWYKLYM
Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne

Termin i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne beda ustalane odrebnie dla kazdej serii
i podawane do publicznej wiadomo$ci w Ostatecznych Warunkach dotyczacych tej serii Listow
Zastawnych.

Okres przyjmowania zapisOw na Listy Zastawne danej serii moze zosta¢ skrocony. Informacja
o skréceniu okresu przyjmowania zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki
zostat opublikowany Prospekt.

Ponadto Emitent, w porozumieniu z Firma Inwestycyjna, moze przedluzy¢ okres przyjmowania
zapisOw na Listy Zastawne z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dluzszy niz trzy miesiace.
Decyzja taka moze zosta¢ podjeta i zostanie podana do publicznej wiadomosci przed zakonczeniem
pierwotnego terminu przyjmowania zapiséw. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow
zostanie podana do publicznej wiadomosci, w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W sytuacji, gdy zdaniem Emitenta zmiana terminéw przyjmowania zapisow na Listy Zastawne danej
serii mogtaby stanowic istotny czynnik wptywajacy na oceng Listow Zastawnych, informacja o takiej
zmianie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu, w sposéb,
w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Inwestorzy beda mogli sktada¢ zapisy na Listy Zastawne w punktach obstugi klienta, ktorych lista
bedzie opublikowana przed rozpoczgciem przyjmowania zapisdw na Listy Zastawne danej serii, na
stronie internetowej Emitenta (www[.]millenniumbh[.]Jpl) oraz stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej (www[.]millenniumbm[.]pl). W przypadku oferty danej serii Listow Zastawnych
kierowanej do Inwestorow Instytucjonalnych, Inwestorzy Instytucjonalni beda zobowigzani sktadaé
zapisy na Listy Zastawne za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, w tym z wykorzystaniem zdalnych
srodkéw komunikacji, jak opisano ponizej w czgsci ,,Zasady sktadania zapisoOw na Listy Zastawne”.

Zasady skladania zapisow na Listy Zastawne

Proces budowy Ksiegi Popytu

W przypadku, jesli Oferta danej serii lub transzy Listow Zastawnych bedzie kierowana do Inwestorow
Instytucjonalnych, przed subskrypcja Listow Zastawnych bedzie mogl zosta¢ przeprowadzony wsrod
Inwestoréw Instytucjonalnych proces budowy Ksiegi Popytu.

Zasady skltadania zapisow na Listy Zastawne

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych, zapisy na Listy Zastawne beda mogly by¢ sktadane przez
inwestorOw w punktach obstugi klienta, ktorych lista zostanie opublikowana na stronie internetowej

Emitenta (www[.]millenniumbh[.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie
internetowej Firmy Inwestycyjnej (www|[.]millenniumbm][.]pl) przed rozpoczeciem przyjmowania
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zapisow na Listy Zastawne danej serii. W przypadku Oferty danej serii lub transzy Listow Zastawnych
kierowanej do Inwestorow Instytucjonalnych, Inwestorzy Instytucjonalni beda zobowigzani sktadaé
zapisy na Listy Zastawne za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Zapisy moga by¢ sktadane z wykorzystaniem zdalnych $rodkéw komunikacji (tj. w szczegolnosci
telefonicznie lub z wykorzystaniem Internetu), o ile dopuszczaja to regulacje firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis.

Zapis na Listy Zastawne jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobg sktadajaca od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych Listow
Zastawnych na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym, z wylaczeniem sytuacji
opisanej w art. 23 ust. 2 oraz art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego, o ktdérej mowa ponizej w
czegsci ,, Warunki oraz okres wycofania si¢ ze skutkoéw prawnych zapisu”.

Wzor formularza zapisu na Listy Zastawne bedzie udostepniany inwestorom przez firme inwestycyjng
przyjmujaca zapis w terminach subskrypcji poszczegolnych serii Listow Zastawnych. Za zlozenie
formularza zapisu na Listy Zastawne uznaje si¢ takze wydruk komputerowy zawierajacy wszystkie
elementy wymagane w formularzu zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepelnego wypelnienia formularza zapisu
na Listy Zastawne ponosi inwestor.

Inwestor zobowigzany jest do posiadania Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczego 1 wraz ze zlozeniem zapisu bedzie zobowigzany do zlozenia dyspozycji deponowania
Listow Zastawnych na Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym. Dyspozycja
deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Dyspozycja deponowania zostanie zawarta w tre$ci formularza zapisu.

Inwestor powinien zwr6ci¢ uwage na koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Listow
Zastawnych, w tym w szczegdlnosci ewentualne koszty prowizji maklerskiej za zlozenie
zlecenia/zapisu, zatozenia lub prowadzenia Rachunku Papierow WartoSciowych lub Rachunku
Zbiorczego, oraz inne mozliwe koszty zwigzane z dokonywaniem wplaty na Listy Zastawne. Zwraca
si¢ takze uwage inwestorom, ze wptaty na Listy Zastawne nie sg oprocentowane i w przypadku zwrotu
czesci lub catej wplaconej kwoty, inwestorowi nie przystuguja odsetki ani odszkodowanie. Informacje
dotyczace zasad opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
warto$ciowymi znajdujg si¢ w czesci ,,Podatki” Prospektu.

Inwestorzy Detaliczni

Inwestor Detaliczny zainteresowany nabyciem Listow Zastawnych musi posiada¢ Rachunek Papierow
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy. Inwestorzy Detaliczni zamierzajacy naby¢ Listy Zastawne,
nieposiadajacy Rachunku Papierow Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczego, powinni otworzy¢ taki
rachunek przed ztozeniem zapisu. W przypadku zapiséw ztozonych przez Inwestoréw Detalicznych z
Rachunkéw Zbiorczych, zapisanie Listow Zastawnych nastapi zgodnie z zasadami podmiotow
prowadzacych Rachunki Zbiorcze.

Jezeli Ostateczne Warunki dla danej serii Listow Zastawnych udostepnione do publicznej wiadomosci
przed rozpoczgciem subskrypcji danej serii Listow Zastawnych nie zawieraja odmiennych
postanowien, zapisy Inwestorow Detalicznych przyjmowane bgda wyltacznie od tych Inwestoréw
Detalicznych, ktorzy w chwili sktadania zapisow posiadajg otwarte Rachunki Papierow Warto$ciowych
lub Rachunki Zbiorcze w firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Listy Zastawne.

W przypadku utworzenia konsorcjum dystrybucyjnego, ostateczna lista punktow, w ktorych Inwestorzy
Detaliczni bedg mogli sktada¢ zapisy na Listy Zastawne danej serii zostanie podana na stronie
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internetowej Emitenta (www[.]millenniumbh[.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na
stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www[.]Jmillenniumbm|[.]pl) przed rozpoczgciem
przyjmowania zapisow na Listy Zastawne danej serii. W celu uzyskania informacji na temat
szczegotowych zasad skladania zapisow, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac si¢ z firma
inwestycyjna, w ktérej zamierzaja ztozy¢ zapis.

Inwestorzy Instytucjonalni

W przypadku gdy dana Oferta zostanie poprzedzona budowaniem Ksiegi Popytu, Emitent,
w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, dokona uznaniowego wyboru Inwestoréw Instytucjonalnych,
do ktorych zostang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Listy Zastawne i ktorzy beda uprawnieni
do ztozenia zapisoOw na Listy Zastawne w liczbie wskazanej w zaproszeniu do zlozenia zapisu oraz
dokonania wptlat na Listy Zastawne w terminie i w sposob wskazany w Ostatecznych Warunkach.

Zapisy sktadane przez Inwestoréw Instytucjonalnych, ktorzy zostali zaproszeni do ztozenia zapisow na
Listy Zastawne, bedg przyjmowane przez Firmg Inwestycyjng na zasadach okreslonych w zaproszeniu
do sktadania zapisow. Zapisy Inwestorow Instytucjonalnych na Listy Zastawne beda przyjmowane w
formie pisemnej, na formularzu zapisu udostepnionym przez Firme Inwestycyjng. Za forme pisemna
uwaza si¢ rowniez dokument opatrzony podpisem elektronicznym (kwalifikowanym). Formularz
zapisu zawierac bedzie takze obowigzkowe polecenie zdeponowania Listow Zastawnych na Rachunku
Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym. W celu uzyskania informacji na temat
szczegotowych zasad sktadania zapisow, Inwestorzy Instytucjonalni powinni skontaktowac si¢ z Firma
Inwestycyjna.

W przypadku gdy dana Oferta zostanie poprzedzona budowaniem Ksiggi Popytu, zaproszony Inwestor
Instytucjonalny, do ktorego zostanie skierowane zaproszenie do sktadania zapisow, bedzie uprawniony
do dokonania zapisu na wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu liczbg Listow Zastawnych, ktora
bedzie nie wigksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora
w ztozonej przez niego deklaracji nabycia Listow Zastawnych oraz, w przypadku ztozenia zapisu,
bedzie zobowigzany do dokonania wplaty na Listy Zastawne.

Ztozenie przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejszg liczbe Listow
Zastawnych, niz okre§lona w zaproszeniu lub dokonanie przez tego inwestora wptaty na mniejsza liczbe
Listow Zastawnych niz okreslona w zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu inwestorowi nie
zostang przydzielone zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjna
moze podja¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow Zastawnych w liczbie wynikajacej ze
ztozonego zapisu i dokonanej wptaty.

W przypadku ztozenia przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wigksza liczbe
Listow Zastawnych, niz wskazana w zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe
Listow Zastawnych wskazanych w zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktoérzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiggi Popytu lub ktorzy w
nim uczestniczyli, ale nie otrzymali zaproszenia do sktadania zapisow na Listy Zastawne, moga sktadaé
zapisy na Listy Zastawne na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie Ksiggi Popytu i
niezaleznie od faktu otrzymania zaproszenia do sktadania zapisow na Listy Zastawne, ztozyli zapis na
Listy Zastawne na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach, powinni zapoznac¢ si¢ z zasadami
przydziatu Listow Zastawnych, opisanymi w niniejszym Prospekcie oraz w Ostatecznych Warunkach.
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Warunki oraz okres wycofania si¢ ze skutkéw prawnych zapisu

W przypadku gdy po rozpoczgciu przyjmowania zapisoOw na Listy Zastawne zostanie udostepniony do
publicznej wiadomo$ci Suplement, osoba, ktéra ztozyta zapis na Listy Zastawne przed opublikowaniem
takiego Suplementu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, stosownie do art. 23
ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu nastgpuje
przez os$wiadczenie ztozone w formie pisemnej w jednym z punktow obslugi klienta firmy
inwestycyjnej, w ktorej zostal zlozony zapis, w terminie wskazanym w tresci Suplementu.
Oswiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu moze zosta¢ ztozone w terminie
dwdch dni od publikacji Suplementu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy Suplement
jest udostepniany w zwiazku z btgdami w tresci Prospektu, o ktorych Emitent powziat wiadomos$¢ po
dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych Emitent
powziat wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych.

Wzér stosownego o$wiadczenia dostepny bedzie w punktach obstugi klienta firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis.

W sytuacji, gdy w tym samym czasie jest prowadzona Oferta kilku serii Listéw Zastawnych, a
Suplement nie dotyczy wszystkich oferowanych w tym czasie serii, a tylko jednej lub kilku z nich,
prawo do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapisu dotyczy tylko zapisow na te serie Listow
Zastawnych, ktorych dotyczyt Suplement.

W przypadku opublikowania Suplementu, Emitent moze dokonaé przydzialu Listow Zastawnych nie
wezesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych zlozonego
zapisu.

W przypadku opublikowania Suplementu uprawniajacego do sktadania o§wiadczen o uchyleniu si¢ od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od
skutkow prawnych ztozonego zapisu przypadataby podzniej, niz termin przydzialu okreslony w
Ostatecznych Warunkach, Suplement ten zawiera¢ bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dniach
ustalenia praw do §wiadczen z Listow Zastawnych, dniach ptatnosci §wiadczen z Listow Zastawnych,
jak rowniez o zmianie daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania zmiennego,
opublikowanych w Ostatecznych Warunkach danej serii Listow Zastawnych.

W przypadku zmiany tresci opublikowanych Ostatecznych Warunkow danej serii Listow Zastawnych
w zwigzku z opublikowaniem Suplementu, o ktorym mowa powyzej, zmienione Ostateczne Warunki
zostang przekazane przez Emitenta do wiadomosci publicznej w sposob, w jaki zostaty opublikowane
Ostateczne Warunki i Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta (www/[.]millenniumbh][.]pl) oraz
dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
(www/[.]millenniumbm][.]pl).

Osoby, ktoére nie ztozyly o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu w
zwigzku z opublikowaniem Suplementu, zwigzane sa ztozonym zapisem na Listy Zastawne danej serii
zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach danej serii Listow
Zastawnych.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapiséw firma inwestycyjna, ktora przyjeta zapis,

zwrdci inwestorowi wptacong kwotg, zgodnie z procedurami tego podmiotu, w terminie do siedmiu dni
roboczych, bez zadnych odsetek lub odszkodowan.
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Warunki zawieszenia Oferty, odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub niedojscia Oferty do
skutku

Informacje o zawieszeniu Oferty

Emitent, w porozumieniu z Firma Inwestycyjna, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty w trakcie
jej trwania, w przypadku gdy wystapia zdarzenia lub zjawiska, ktore mogltyby w negatywny sposob
wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowa¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestorow
subskrybujacych Listy Zastawne. Informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej
wiadomo$ci w formie Suplementu. Zawieszenie Oferty danej serii Listow Zastawnych nie moze
nastapi¢ po wystawieniu zlecenia rozrachunku przez Firme¢ Inwestycyjna (w trybie przewidzianym w
§5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW) lub rejestracji tych Listow Zastawnych w Depozycie.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
termindéw Oferty, ktore moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomo$ci w terminie
p6zniejszym w formie Suplementu, w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Emitenta (www[.]millenniumbh[.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na
stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www/[.]Jmillenniumbm[.]pl).

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji Listow Zastawnych,
ztozone przez inwestoréw zapisy na Listy Zastawne oraz dokonane przez inwestorOw wplaty uwazane
beda za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapisow
poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjne;j,
ktora przyjeta zapis, w terminie wskazanym w tresci Suplementu, ktoéry nie moze by¢ krotszy niz dwa
dni robocze od dnia opublikowania Suplementu. W wyzej wymienionym przypadku wptaty dokonane
przez inwestoréOw zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6zniej niz w
terminie siedmiu dni roboczych od dnia ztozenia przedmiotowego o§wiadczenia, bez jakichkolwiek
odsetek lub odszkodowan.

Informacje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty
Po publikacji Ostatecznych Warunkow danej serii Listow Zastawnych, ale przed rozpoczgciem
przyjmowania zapisOw na Listy Zastawne, w porozumieniu z Firma Inwestycyjna, Emitent moze

odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty z dowolnego powodu.

Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Listy Zastawne, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna,
Emitent moze odstgpic¢ od przeprowadzenia Oferty jedynie z waznych powodow.

Do waznych powodow nalezy zaliczy¢ m.in.:
. naglte zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub §wiata, ktdére mogg mie¢

istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, polska gospodarke, oferte danej serii Listow
Zastawnych lub na dzialalno$¢ Emitenta;

. nagte zmiany w sytuacji Emitenta, ktére moga miec istotny wptyw na jego dziatalnos¢;

. nagte zmiany w otoczeniu Emitenta majace bezposredni wplyw na dziatalno$¢ operacyjna
Emitenta;

. wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty
i przydzielenie Listow Zastawnych danej serii bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu
Emitenta.
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W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty wszystkie ztozone zapisy zostang uznane za
niewazne, a wplaty dokonane przez inwestoroOw zostana zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie pozniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od ogloszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty, danej serii Listow Zastawnych nie moze nastgpi¢ po
wystawieniu zlecenia rozrachunku przez Firme Inwestycyjng (w trybie przewidzianym w §5
Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW) lub rejestracji tych Listow Zastawnych w KDPW.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Listow Zastawnych zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki zostat opublikowany
Prospekt tj. na stronie internetowej Emitenta (www[.]millenniumbh[.]pl) oraz dodatkowo, w celach
informacyjnych, na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www][.]Jmillenniumbm[.]pl).

Niedojscie Oferty do skutku

Niedojécie Oferty Listow Zastawnych danej serii do skutku moze wystgpi¢, miedzy innymi, w
przypadku gdy:

. nie zostanie osiggniety prog emisji okreslony w Ostatecznych Warunkach danej serii Listow
Zastawnych (jezeli taki prog emisji zostat ustanowiony);

. Emitent odstapi od Oferty danej serii Listéw Zastawnych; lub

. KDPW, na podstawie wtasciwych przepisow obowiazujacych w danym czasie, regulujacych
zasady rejestrowania papierow warto§ciowych, odmowi zarejestrowania danej serii Listow
Zastawnych.

Informacja o niedojsciu do skutku Oferty Listow Zastawnych danej serii zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt tj. na stronie internetowej Emitenta
(www[.]millenniumbh][.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej (www/[.]Jmillenniumbm].]pl).

W przypadku niedoj$cia Oferty Listow Zastawnych danej serii do skutku, wszystkie zlozone zapisy
zostang uznane za niewazne, a wptaty dokonane przez inwestoréw zostang zwrocone bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od ogloszenia o niedojsciu
do skutku Oferty Listow Zastawnych danej serii.

Opis zasad przydzialu oraz sposéb zwrotu nadplaconych kwot inwestorom
Zasady przydziatu

Decyzje o: (i) liczbie Listow Zastawnych, ktore zostang przydzielone poszczegdlnym kategoriom
inwestorow, oraz (ii) przydziale Listow Zastawnych poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym
bgda mialy charakter uznaniowy i zostang podjgte przez Emitenta w porozumieniu z Firmag
Inwestycyjna.

W przypadku serii Listow Zastawnych podzielonej na transze, jesli popyt na Listy Zastawne w jednej
transzy jest nizszy niz przewidywana catkowita wartos$c¢ tej transzy, Emitent zastrzega sobie mozliwos¢
dokonania przesuni¢cia Listow Zastawnych z tej transzy do drugiej transzy, o ile popyt zgtoszony przez
inwestorow w tej transzy bedzie przewyzszat ich podaz.

Zasady przydziatu Listow Zastawnych beda kazdorazowo wskazywane w Ostatecznych Warunkach
dotyczacych danej serii Listow Zastawnych.
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Inwestor bedzie mogt powziaé informacje o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych w podmiocie
prowadzacym jego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy zgodnie
z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu.

Inwestorzy Detaliczni

Listy Zastawne zostana przydzielone wytacznie tym Inwestorom Detalicznym, ktérzy prawidlowo
ztozyli i oplacili zapisy na Listy Zastawne po cenie emisyjnej Listow Zastawnych, powigkszonej o
ewentualng prowizj¢ firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Jezeli liczba Listow Zastawnych, na ktore
dokonali zapisow Inwestorzy Detaliczni, nie przekroczy liczby Listow Zastawnych oferowanych tym
inwestorom, Inwestorom Detalicznym zostang przydzielone Listy Zastawne w liczbie wynikajacej z
prawidtowo ztozonych i optaconych zapisoéw.

W przypadku gdy dana seria lub odpowiednio transza Listéw Zastawnych adresowana bedzie do
Inwestorow Detalicznych, oraz gdy liczba Listow Zastawnych, na ktére zostang ztozone zapisy nie
przekroczy liczby Listow Zastawnych oferowanych w ramach danej serii lub odpowiednio transzy,
Emitent przydzieli Listy Zastawne w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami.

W przypadku gdy liczba Listéw Zastawnych, na ktore zostang ztozone zapisy przekroczy liczbe Listow
Zastawnych oferowanych w ramach danej serii lub odpowiednio transzy, Emitent przydzieli Listy
Zastawne zgodnie z zasadami wskazanymi w Ostatecznych Warunkach w punkcie ,,Opis zasad
przydziatu”.

W przypadku dokonania przez inwestora subskrybujacego Listy Zastawne wplaty w kwocie wyzszej
niz kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Listow Zastawnych i ich ceny emisyjnej (powigkszona
o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis), nadptacone srodki zostang zwrocone
bez zadnych odsetek lub odszkodowan przez firme inwestycyjna, w ktorej inwestor ztozyt zapis,
zgodnie z regulaminem tej firmy inwestycyjnej, najpoézniej w terminie do siedmiu dni roboczych od
dnia przydziatu Listow Zastawnych danej serii lub od ogloszenia decyzji o odwotaniu Oferty danej serii
Listow Zastawnych.

Inwestorzy Instytucjonalni

Przydziat Listow Zastawnych poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym nastapi na podstawie
ztozonych przez nich zapisow, pod warunkiem optacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w
niniejszym rozdziale.

Inwestorom Instytucjonalnym, do ktorych wystane zostang zaproszenia do ztozenia zapisu na Listy
Zastawne, Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie ze wskazang w zaproszeniach liczbg Listow
Zastawnych, pod warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia zapisu.

W serii lub odpowiednio transzy skierowanej do Inwestorow Instytucjonalnych, Listy Zastawne zostang
przydzielone zgodnie z zasadami opisanymi w Ostatecznych Warunkach i moga by¢ determinowane
udzialem Inwestora Instytucjonalnego w procesie budowania Ksiegi Popytu.

W przypadku gdy Oferta danej serii lub odpowiednio transzy Listow Zastawnych zostanie poprzedzona
budowa Ksiegi Popytu z udzialem zaproszonych Inwestorow Instytucjonalnych, Listy Zastawne
zostang przydzielone w pierwszej kolejnosci zaproszonym Inwestorom Instytucjonalnym, ktorzy wzieli
udziat w budowie Ksiggi Popytu oraz na podstawie otrzymanych zaproszen do sktadania zapisow na
Listy Zastawne danej serii prawidlowo zlozyli i oplacili zapisy na Listy Zastawne. W odniesieniu do
tych zaproszonych Inwestorow Instytucjonalnych, Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie ze
ztozonymi zapisami. W dalszej kolejnosci Listy Zastawne moga zosta¢ przydzielone wedtug uznania
Emitenta, dziatajacego w porozumieniu z Firma Inwestycyjng, pozostalym Inwestorom
Instytucjonalnym.
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W przypadku dokonania niepelnej wptaty na Listy Zastawne badZz zlozenia przez Inwestora
Instytucjonalnego zapisu lub zapisow na liczbe Listow Zastawnych mniejszag niz okre$lona w
zaproszeniu do sktadania zapisow, temu Inwestorowi Instytucjonalnemu zostanie przydzielona taka
liczba Listow Zastawnych, na jaka Inwestor Instytucjonalny ztozyt zapis, lub tez na podstawie
uznaniowego wyboru Emitenta, dzialajacego w porozumieniu z Firma Inwestycyjna, takiemu
Inwestorowi Instytucjonalnemu moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Listow Zastawnych niz
wynikajaca z dokonanej wplaty lub moze nie zosta¢ mu przydzielony zaden List Zastawny. W
przypadku zlozenia przez Inwestora Instytucjonalnego zapisu lub zapisow na wicksza liczbe Listow
Zastawnych niz wynikajaca z otrzymanego zaproszenia, inwestorowi takiemu moze zostac
przydzielona liczba Listow Zastawnych wynikajgca z otrzymanego przez niego zaproszenia.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego nabywajacego Listy Zastawne wplaty w
kwocie wyzszej niz kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Listow Zastawnych i ich ceny
emisyjnej (powigkszong o ewentualng prowizj¢ firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis), nadptacone
srodki zostang zwrocone bez zadnych odsetek lub odszkodowan na rachunek wskazany przez Inwestora
Instytucjonalnego na formularzu zapisu lub na Rachunek Papieréw Warto§ciowych lub Rachunek
Zbiorczy, z ktorego Inwestor Instytucjonalny zlozyl zapis, najpdzniej w terminie do siedmiu dni
roboczych od dnia przydziatu Listow Zastawnych danej serii lub od ogloszenia decyzji o odwotaniu
Oferty danej serii Listow Zastawnych.

Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywacé szczegdtowe informacje na temat
minimalnej i maksymalnej wielko$ci pojedynczego zapisu. Wielkosci te moga by¢ rézne dla
poszczegoblnych transz, w przypadku podziatu Oferty na transze.

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywacé szczegdtowe informacje na temat
wielokrotno$ci zapisoOw na Listy Zastawne, przy czym w kazdym przypadku pojedynczy ztozony zapis
przez inwestora nie moze opiewac na wigcej niz liczba Listow Zastawnych oferowanych do nabycia w
danej serii lub odpowiednio transzy.

W przypadku braku okreslenia maksymalnych wielkos$ci zapisu, zapis na wigksza liczbe Listow
Zastawnych niz maksymalna liczba Listow Zastawnych emitowanych w ramach danej serii lub
odpowiednio transzy, zostanie uznana za zapis na maksymalng liczbg Listow Zastawnych emitowanych
w ramach danej serii lub odpowiednio transzy.

W przypadku przeprowadzenia procesu budowy Ksiggi Popytu liczba Listow Zastawnych, na jaka
zaproszony Inwestor Instytucjonalny bedzie uprawniony zlozy¢ zapis, powinna by¢ rowna liczbie
Listow Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego zaproszeniu do sktadania zapisoéw, ktora
bedzie nie wigksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora
w procesie budowy Ksiggi Popytu.

Sposdb i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie papierow wartosciowych

Sposob i terminy wnoszenia wplat

Zasady wnoszenia wplat

Whtaty na Listy Zastawne bgda wnoszone w PLN.

Whtaty na Listy Zastawne nie sg oprocentowane.

Informacja o doktadnym terminie oraz sposobie wnoszenia wptat dla danej serii lub transzy Listow
Zastawnych podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach.
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Inwestorzy Detaliczni

Inwestorzy Detaliczni sktadajgcy zapisy na Listy Zastawne muszg je optaci¢ najpdzniej w momencie
sktadania zapisu w kwocie stanowiacej iloczyn liczby Listow Zastawnych, na jaka inwestor sktada
zapis, oraz ceny emisyjnej jednego Listu Zastawnego tej serii, powigkszonej o ewentualng prowizje
maklerska firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Platno$¢ za Listy Zastawne musi by¢ dokonana
zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Listy
Zastawne.

Zapis Inwestora Detalicznego, w przypadku dokonania niepeinej lub nieterminowej wplaty, jest
niewazny w catosci.

Nierozliczone nalezno$ci nie moga stanowi¢ wplaty na Listy Zastawne.
Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestorzy Instytucjonalni powinni oplaci¢ sktadany zapis w sposéb i w terminie wskazanym w
Ostatecznych Warunkach.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepeilnej wplaty, zapis jest wazny, ale
Inwestorowi Instytucjonalnemu zostang przydzielone Listy Zastawne w liczbie stanowiacej iloraz
wplaty dokonanej przez Inwestora Instytucjonalnego i ceny emisyjnej Listow Zastawnych.

Dostarczenie papierow wartosciowych

Emitent wystapi z wnioskiem do KDPW o zawarcie umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja
Listow Zastawnych w KDPW. Po dokonaniu przydzialu Listow Zastawnych danej serii, zostang
przeprowadzone odpowiednie czynnosci w celu niezwtocznego zdeponowania Listow Zastawnych na
Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych oséb, ktérym je przydzielono.

W przypadku gdy rejestracja przydzielonych Inwestorom Instytucjonalnym Listéw Zastawnych danej
serii w KDPW bedzie miala nastapi¢ w wyniku dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku
transakcji zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania Listow Zastawnych na kontach
ewidencyjnych uczestnikow jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkéw pienigznych, tj. w trybie
przewidzianym w §5 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW, rejestracja nastgpi po dostarczeniu do
KDPW ptatnych zlecen rozrachunku przez firme inwestycyjna prowadzaca Rachunek Papierow
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy Inwestora Instytucjonalnego (wraz z rdéwnoczesnym
optaceniem Listow Zastawnych) zgodnej ze zleceniem rozrachunku wystawionym przez uczestnika
KDPW, ktory zostal upowazniony przez Emitenta do wystawiania takich zlecen rozrachunku. W
przypadku zbywania Listow Zastawnych przez Gwaranta Emisji lub w razie ustanowienia przez
Emitenta progu emisji, ktorego osiagni¢cie jest warunkiem dojscia emisji Listow Zastawnych do
skutku, zastosowanie trybu rejestracji przewidzianego w §5 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW
nie bedzie mozliwe.

Listy Zastawne zostang zaewidencjonowane na Rachunkach Papierow Warto§ciowych lub Rachunkach
Zbiorczych inwestorow zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami inwestorow wskazanymi w formularzach

zapisOw, w zaleznos$ci od trybu rejestracji Listow Zastawnych.

Tryb rejestracji bedzie kazdorazowo wskazywany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii
Listow Zastawnych.
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Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach Oferty

Emitent przekaze informacje o wynikach Oferty danej serii Listow Zastawnych w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt w terminie wskazanym w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii
Listow Zastawnych.

Prawo pierwokupu

Z emisjg Listow Zastawnych nie jest zwigzane jakiekolwiek prawo pierwokupu lub prawo do
subskrybowania papieréw wartosciowych.

OFERTA W TRYBIE GWARANCJI EMISJI

Oferty w Trybie Gwarancji Emisji beda kierowane wylacznie do Inwestoréw Instytucjonalnych. Oferty
beda objete Gwarancja Emisji wytacznie wtedy, gdy taki tryb Oferty zostanie wskazany w Ostatecznych
Warunkach sporzadzonych dla danej serii Listow Zastawnych.

Aby Oferta zostala przeprowadzona w Trybie Gwarancji Emisji, Gwarant Emisji musi wyrazi¢
uprzednig zgode¢ na objecie Gwarancjg Emisji danej serii Listow Zastawnych.

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane od Gwaranta Emisji

Termin i miejsce przyjmowania zapisOw na Listy Zastawne nabywane od Gwaranta Emisji beda
ustalane odrebnie dla kazdej serii i podawane do publicznej wiadomosci w Ostatecznych Warunkach
dotyczacych tej serii Listow Zastawnych.

Okres przyjmowania zapisOw na Listy Zastawne danej serii moze zosta¢ skrocony. Informacja
o skréceniu okresu przyjmowania zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki
zostat opublikowany Prospekt.

Ponadto Gwarant Emisji, w porozumieniu z Emitentem, moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapisow
na Listy Zastawne z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesiace. Decyzja taka
moze zosta¢ podjeta i zostanie podana do publicznej wiadomosci przed zakonczeniem pierwotnego
terminu przyjmowania zapisow. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow zostanie
podana do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt.

W sytuacji, gdy zdaniem Emitenta zmiana terminéw przyjmowania zapisow na Listy Zastawne danej
serii mogtaby stanowic istotny czynnik wptywajacy na oceng Listow Zastawnych, informacja o takiej
zmianie zostanie przekazana do publicznej wiadomos$ci w formie Suplementu do Prospektu, w sposob,
w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Zasady skladania zapisow na Listy Zastawne

Proces budowy Ksiegi Popytu

Przed subskrypcja Listow Zastawnych danej serii bedzie mogt zostac¢ przeprowadzony proces budowy
Ksiegi Popytu.

Zasady sktadania zapisow

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych zapisy na Listy Zastawne beda mogly by¢ sktadane przez
inwestoroOw nabywajacych Listy Zastawne za posrednictwem Firmy Inwestycyjne;j.
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Zapisy moga by¢ skladane z wykorzystaniem zdalnych $rodkéw komunikacji (tj. w szczegdlnosci
telefonicznie lub z wykorzystaniem Internetu), o ile dopuszczaja to regulacje firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis.

Zapis na Listy Zastawne jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawieral jakichkolwiek
zastrzezen oraz wiaze osobe sktadajaca od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych Listow
Zastawnych na Rachunku Papierow Warto$ciowych Iub Rachunku Zbiorczym, z wytaczeniem sytuacji
opisanej w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, o ktorej mowa ponizej w czesci ,,Warunki oraz okres
wycofania si¢ ze skutkow prawnych zapisu”.

Wzér formularza zapisu na Listy Zastawne bedzie udostepniany inwestorom przez Firme Inwestycyjna
w terminach subskrypcji poszczegdlnych serii Listoéw Zastawnych. Za ztozenie formularza zapisu na
Listy Zastawne uznaje si¢ takze wydruk komputerowy zawierajacy wszystkie elementy wymagane w
formularzu zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypelnienia formularza zapisu
na Listy Zastawne ponosi inwestor.

Inwestor zobowiazany jest do posiadania Rachunku Papieréw Warto§ciowych lub Rachunku
Zbiorczego i wraz ze ztozeniem zapisu bedzie zobowiagzany do ztozenia dyspozycji deponowania
Listow Zastawnych na Rachunku Papieréw Warto§ciowych lub Rachunku Zbiorczym. Dyspozycja
deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Dyspozycja deponowania zostanie zawarta w tresci formularza zapisu.

Inwestor powinien zwr6ci¢ uwage na koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Listow
Zastawnych, w tym w szczegélnoSci ewentualne koszty prowizji maklerskiej za zlozenie
zlecenia/zapisu, zatozenia lub prowadzenia Rachunku Papierow WartoSciowych lub Rachunku
Zbiorczego, oraz inne mozliwe koszty zwiazane z dokonywaniem wptaty na Listy Zastawne,
ewentualne koszty wymiany walut obcych na PLN, itp. Zwraca si¢ takze uwagg inwestorom, ze wplaty
na Listy Zastawne nie sg oprocentowane i w przypadku zwrotu czesci lub calej wptlaconej kwoty,
inwestorowi nie przystuguja odsetki ani odszkodowanie. Informacje dotyczace zasad opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartoSciowymi znajduja si¢ w czegsci
,»Podatki” Prospektu.

W przypadku gdy dana Oferta zostanie poprzedzona budowaniem Ksiggi Popytu, Gwarant Emisji, w
porozumieniu z Emitentem, dokona uznaniowego wyboru Inwestoréw Instytucjonalnych, do ktérych
zostang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Listy Zastawne i ktorzy beda uprawnieni do ztozenia
zapisOw na Listy Zastawne w liczbie wskazanej w zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz dokonania wptat
na Listy Zastawne w terminie i w sposob wskazany w Ostatecznych Warunkach. Zaproszenia do
Inwestoréw Instytucjonalnych zostang przestane przez Firme Inwestycyjna.

Zapisy sktadane przez Inwestorow Instytucjonalnych, ktorzy zostali zaproszeni do zlozenia zapisow na
Listy Zastawne, b¢dg przyjmowane przez Firmg Inwestycyjng na zasadach okreslonych w zaproszeniu
do sktadania zapisow. Zapisy Inwestorow Instytucjonalnych na Listy Zastawne beda przyjmowane w
formie pisemnej, na formularzu zapisu udostepnionym przez Firme Inwestycyjna. Za forme pisemng
uwaza si¢ rowniez dokument opatrzony podpisem elektronicznym (kwalifikowanym). W celu
uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczego6lnosci na temat: (i)
dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapiséw oraz (ii) sposobu skladania zapisoéw oraz (iii)
sposobu optacenia zapisu, Inwestorzy Instytucjonalni powinni skontaktowac¢ si¢ z Firmg Inwestycyjna.

W przypadku gdy dana Oferta zostanie poprzedzona budowaniem Ksiggi Popytu, zaproszony Inwestor
Instytucjonalny, do ktoérego zostanie skierowane zaproszenie do sktadania zapisow, bedzie uprawniony
do dokonania zapisu na wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu liczbe Listow Zastawnych, ktora
bedzie nie wigksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora
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w ztozonej przez niego deklaracji nabycia Listow Zastawnych oraz, w przypadku ztozenia zapisu,
bedzie zobowigzany do dokonania wplaty na Listy Zastawne.

Ztozenie przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejszg liczbe Listow
Zastawnych niz okreslona w zaproszeniu lub dokonanie przez tego inwestora wplaty na mniejsza liczbe
Listow Zastawnych niz okreslona w zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu inwestorowi nie
zostang przydzielone zadne Listy Zastawne, przy czym Gwarant Emisji, w porozumieniu z Emitentem,
moze podja¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow Zastawnych w liczbie wynikajacej z
dokonanej wptaty.

W przypadku ztozenia przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wigksza liczbe
Listow Zastawnych niz wskazana w zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listow
Zastawnych wskazanych w zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktoérzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiegi Popytu lub ktorzy w
nim uczestniczyli, ale nie otrzymali zaproszenia do sktadania zapisow na Listy Zastawne, moga sktada¢
zapisy na Listy Zastawne na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu i
niezaleznie od faktu otrzymania zaproszenia do sktadania zapisow na Listy Zastawne, ztozyli zapis na
Listy Zastawne na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach, powinni zapozna¢ si¢ z zasadami
przydziatu Listow Zastawnych, opisanymi w niniejszym Prospekcie oraz w Ostatecznych Warunkach.

Warunki oraz okres wycofania sig ze skutkéw prawnych zapisu

Zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, w przypadku, gdy Suplement jest udostgpniany
do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji, osoba, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem
Suplementu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy Suplement
jest udostepniany w zwiazku z btgdami w tresci Prospektu, o ktorych Emitent powzigt wiadomos$é po
dokonaniu przydziatu papierow warto§ciowych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktorych Emitent
powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych.

Wzor stosownego o$wiadczenia dostepny bedzie w Firmie Inwestycyjne;.

W sytuacji gdy w tym samym czasie jest prowadzona Oferta kilku serii Listow Zastawnych, a
Suplement dotyczy nie wszystkich oferowanych w tym czasie serii, a tylko jednej lub kilku z nich,
prawo do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapisu dotyczy tylko zapisow na te serie Listow
Zastawnych, ktorych dotyczyt Suplement.

W przypadku opublikowania Suplementu, Gwarant Emisji, w porozumieniu z Emitentem, moze
dokona¢ przydzialu Listow Zastawnych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez
inwestora od skutkow prawnych zlozonego zapisu.

W przypadku opublikowania Suplementu uprawniajgcego do sktadania o$wiadczen o uchyleniu si¢ od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od
skutkow prawnych zlozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w
Ostatecznych Warunkach, Suplement ten zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziahi, dniach
ustalenia praw do $wiadczen z Listow Zastawnych, dniach ptatnosci §wiadczen z Listow Zastawnych,
jak réwniez o zmianie daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania zmiennego,
opublikowanych w Ostatecznych Warunkach danej serii Listow Zastawnych.
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W przypadku zmiany tresci opublikowanych Ostatecznych Warunkow danej serii Listow Zastawnych
w zwigzku z opublikowaniem Suplementu, o ktorym mowa powyzej, zmienione Ostateczne Warunki
zostang przekazane przez Emitenta do wiadomosci publicznej w sposob, w jaki zostaty opublikowane
Ostateczne Warunki i Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta (www/[.]millenniumbh][.]pl) oraz
dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
(www/[.]millenniumbm][.]pl).

Osoby, ktore nie ztozyly oSwiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu w
zwigzku z opublikowaniem Suplementu, zwigzane sg ztozonym zapisem na Listy Zastawne danej serii
zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach danej serii Listow
Zastawnych.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkow prawnych zapiséw firma inwestycyjna, ktora przyjeta zapis,
zwréci inwestorowi wptacong kwote, w sposob okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami
tego podmiotu, w terminie do siedmiu dni roboczych bez Zadnych odsetek lub odszkodowan.

Warunki zawieszenia Oferty, odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub niedojScia Oferty do
skutku

Informacje o zawieszeniu Oferty

Gwarant Emisji, w porozumieniu z Emitentem, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty w trakcie
jej trwania, w przypadku gdy wystapia zdarzenia lub zjawiska, ktore moglyby w negatywny sposob
wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowa¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestorow
nabywajacych Listy Zastawne. Informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej
wiadomos$ci w formie Suplementu.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty, ktéore moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie
p6zniejszym w formie Suplementu, w sposdb, w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Emitenta (www[.]millenniumbh[.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na
stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www][.]Jmillenniubm].]pl).

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podj¢ta w trakcie trwania subskrypcji Listow Zastawnych,
ztozone przez inwestoréw zapisy na Listy Zastawne oraz dokonane przez inwestorOw wptaty uwazane
beda za wazne, jednakze inwestorzy beda mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapisow
poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w jednym z punktoéw obstugi klienta Firmy Inwestycyjnej,
w terminie wskazanym w tre$ci Suplementu, ktory nie moze by¢ krétszy niz dwa dni robocze od dnia
opublikowania Suplementu. W wyzej wymienionym przypadku wptaty dokonane przez inwestorow
zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej niz w terminie siedmiu dni
roboczych od dnia ztozenia przedmiotowego o$wiadczenia.

Informacje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty

Po publikacji Ostatecznych Warunkow danej serii Listow Zastawnych, ale przed rozpoczgciem
przyjmowania zapisow na Listy Zastawne, w porozumieniu z Emitentem, Gwarant Emisji moze
odstagpi¢ od przeprowadzenia Oferty z dowolnego powodu.

Po publikacji Ostatecznych Warunkoéw danej serii Listow Zastawnych, po rozpoczeciu przyjmowania
zapisOw na Listy Zastawne do momentu dostarczenia do KDPW instrukcji rozliczeniowych przez
Gwaranta Emisji, w porozumieniu z Emitentem, Gwarant Emisji moze odstapi¢ od przeprowadzenia

Oferty jedynie z waznych powodow.

Do waznych powodow nalezy zaliczy¢ m.in.:

58



. naglte zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub §wiata, ktére moga mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, polska gospodarke, oferte danej serii Listow
Zastawnych lub na dzialalno$¢ Emitenta;

. nagte zmiany w sytuacji Emitenta, ktore moga mie¢ istotny wpltyw na jego dziatalnos$¢;

. nagte zmiany w otoczeniu Emitenta majace bezposredni wptyw na dzialalno§¢ operacyjna
Emitenta;

. wystapienie innych nieprzewidzianych okoliczno$ci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty
1 przydzielenie Listow Zastawnych danej serii bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu
Emitenta.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty, wszystkie ztozone zapisy zostang uznane za
niewazne, a wplaty dokonane przez inwestoroOw zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie pozniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od ogloszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Listow Zastawnych zostanie podana
do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt.

Niedojscie Oferty do skutku

Niedojécie Oferty Listow Zastawnych danej serii do skutku moze wystgpi¢, miedzy innymi, w
przypadku gdy:

. nie zostanie osiggniety prog emisji okreslony w Ostatecznych Warunkach danej serii Listow
Zastawnych (jezeli taki prog emisji zostat ustanowiony);

. Emitent odstapi od Oferty danej serii Listéw Zastawnych; lub

. KDPW, na podstawie wlasciwych przepisow obowiazujacych w danym czasie, regulujacych
zasady rejestrowania papierow warto$ciowych, odmowi zarejestrowania danej serii Listow
Zastawnych.

Informacja o niedojsciu do skutku Oferty Listow Zastawnych danej serii zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt tj. na stronie internetowej Emitenta
(www[.]millenniumbh][.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej (www/[.]Jmillenniumbm].]pl).

Opis zasad przydzialu oraz sposob zwrotu nadplaconych kwot inwestorom

Decyzje o przydziale Listow Zastawnych poszczegélnym Inwestorom Instytucjonalnym beda miaty
charakter uznaniowy i zostang podj¢te przez Gwaranta Emisji, w porozumieniu z Emitentem.

Zasady przydziatu Listow Zastawnych beda kazdorazowo wskazywane w Ostatecznych Warunkach
dotyczacych danej serii Listow Zastawnych.

Inwestor moze otrzyma¢ informacje o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych w podmiocie

prowadzacym jego Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy zgodnie z
odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu.
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Przydziat Listéw Zastawnych poszczegélnym Inwestorom Instytucjonalnym nastgpi na podstawie
ztozonych przez nich zapiséw, pod warunkiem oplacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w
niniejszym rozdziale.

Inwestorom Instytucjonalnym, do ktérych wystane zostang zaproszenia do zlozenia zapisu na Listy
Zastawne, Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie ze wskazang w zaproszeniach liczbg Listow
Zastawnych, pod warunkiem prawidtowego ztozZenia i oplacenia zapisu.

Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie z zasadami opisanymi w Ostatecznych Warunkach
i moga by¢ determinowane udziatem inwestora w procesie budowania Ksiggi Popytu.

W przypadku gdy Oferta danej serii Listow Zastawnych zostanie poprzedzona budowa Ksiggi Popytu
zudziatem zaproszonych Inwestoréw Instytucjonalnych, Listy Zastawne zostana przydzielone
w pierwszej kolejnosci zaproszonym Inwestorom Instytucjonalnym, ktérzy wzieli udziat w budowie
Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych zaproszen do sktadania zapisow na Listy Zastawne danej
serii prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Listy Zastawne. W odniesieniu do tych zaproszonych
Inwestorow Instytucjonalnych Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami.
W dalszej kolejnosci Listy Zastawne mogg zosta¢ przydzielone wedhug uznania Gwaranta Emisji,
dzialajacego w porozumieniu z Emitentem, pozostatym Inwestorom Instytucjonalnym.

W przypadku dokonania niepelnej wplaty na Listy Zastawne badz zlozenia przez Inwestora
Instytucjonalnego zapisu lub zapisow na liczbe Listow Zastawnych mniejszg niz okreslona w
zaproszeniu do sktadania zapisow, temu Inwestorowi Instytucjonalnemu zostanie przydzielona taka
liczba Listow Zastawnych, na jakg Inwestor Instytucjonalny dokonal wptaty, lub tez na podstawie
uznaniowego wyboru Gwaranta Emisji, dzialajacego w porozumieniu z Emitentem, takiemu
Inwestorowi Instytucjonalnemu moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Listéw Zastawnych, niz
wynikajaca z dokonanej wptaty lub moze nie zosta¢ mu przydzielony zaden List Zastawny. W
przypadku zlozenia przez inwestora zapisu lub zapisow na wigksza liczbe Listow Zastawnych niz
wynikajgca z otrzymanego zaproszenia, inwestorowi takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Listow
Zastawnych wynikajaca z otrzymanego przez niego zaproszenia.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego nabywajacego Listy Zastawne wplaty w
kwocie wyzszej niz kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Listow Zastawnych i ich ceny
sprzedazy (powickszonej o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis), nadptacone
srodki zostang zwrécone bez zadnych odsetek lub odszkodowan na rachunek wskazany przez Inwestora
Instytucjonalnego na formularzu zapisu lub na Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy, z ktorego Inwestor Instytucjonalny ztozyl zapis, najpdzniej w terminie do siedmiu dni
roboczych od dnia przydziatu Listow Zastawnych danej serii lub od ogloszenia decyzji o odwotaniu
Oferty danej serii Listow Zastawnych.

Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkoS$ci zapisu

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywacé szczegdtowe informacje na temat
minimalnej i maksymalnej wielko$ci pojedynczego zapisu.

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych bedg wskazywac¢ szczegdtowe informacje na temat
wielokrotno$ci zapisoOw na Listy Zastawne, przy czym w kazdym przypadku pojedynczy ztozony zapis
przez inwestora nie moze opiewac na wigcej niz liczba Listow Zastawnych oferowanych do nabycia w
danej serii.

W przypadku braku okreslenia maksymalnych wielkosci zapisu, zapis na wigksza liczbe Listow

Zastawnych niz maksymalna liczba Listow Zastawnych emitowanych w ramach danej serii, zostanie
uznana za zapis na maksymalng liczbe Listow Zastawnych emitowanych w ramach danej serii.

60



W przypadku przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu, liczba Listow Zastawnych, na jaka
zaproszony Inwestor Instytucjonalny bedzie uprawniony zlozy¢ zapis, powinna by¢ rowna liczbie
Listow Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego zaproszeniu do sktadania zapiséw, ktora
bedzie nie wigksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora
w procesie budowy Ksiegi Popytu.

Sposob i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie papieréw wartoSciowych

Sposob i terminy wnoszenia wplat

Whtaty na Listy Zastawne bgdg wnoszone w PLN.

Whptaty na Listy Zastawne nie s oprocentowane.

Informacja o doktadnym terminie oraz sposobie wnoszenia wptat dla danej serii Listow Zastawnych
podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorzy Instytucjonalni powinni oplaci¢ sktadany zapis w sposéb i w terminie wskazanym w
Ostatecznych Warunkach.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepetnej wptaty, zapis moze zostac¢ uznany
za wazny w odniesieniu do liczby Listow Zastawnych nie wyzszej niz wynikajaca z dokonanej wptaty
na Listy Zastawne.

Dostarczenie papierow wartosciowych

Emitent wystapi z wnioskiem do KDPW o zawarcie umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja
Listow Zastawnych w KDPW. Po dokonaniu przydziatu Listow Zastawnych danej serii, Gwarant
Emisji, w porozumieniu z Emitentem, dokona odpowiednich czynnosci w celu niezwlocznego
zdeponowania Listow Zastawnych na Rachunku Papierow Warto§ciowych lub Rachunku Zbiorczym
0s6b, ktoérym je przydzielono.

Listy Zastawne zostang zaewidencjonowane na Rachunkach Papierow Warto§ciowych lub Rachunkach
Zbiorczych inwestorow zgodnie ze zlozonymi dyspozycjami deponowania albo zleceniami

rozrachunku, w zaleznosci od trybu rejestracji Listow Zastawnych.

Tryb rejestracji bedzie kazdorazowo wskazywany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii
Listow Zastawnych.

Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach Oferty

Emitent przekaze informacje o wynikach Oferty danej serii Listow Zastawnych w sposob, w jaki zostat
udostgpniony Prospekt w terminach wynikajacych z przepisoOw prawa.

Procedura wykonania prawa pierwokupu

Z emisjg Listow Zastawnych nie jest zwigzane jakiekolwiek prawo pierwokupu lub prawo do
subskrybowania papieréw wartosciowych.

Zasady dystrybucji i przydzialu
Rodzaje inwestorow, do ktorych kierowana jest Oferta

Poszczegolne serie Listow Zastawnych mogg by¢ kierowane do Inwestorow Instytucjonalnych oraz
Inwestoréw Detalicznych albo wytgcznie do jednej z tych grup inwestoroéw, jak rowniez poszczegdlne
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serie Listow Zastawnych moga by¢ emitowane w podziale na transze skierowane do Inwestorow
Instytucjonalnych oraz Inwestoréow Detalicznych albo wytacznie do jednej z tych grup inwestorow.

Wybdr grupy inwestoréw, do ktorych adresowana bedzie dana seria Listoéw Zastawnych, zostanie
dokonany przez Emitenta i wskazany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii Listow
Zastawnych.

Prawo do nabycia oferowanych Listow Zastawnych nie bedzie zbywalne. Niezrealizowane prawa do
nabycia oferowanych Listow Zastawnych wygasng z uptywem terminu ich realizacji.

Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych

Inwestor moze powzia¢ informacje o liczbie przydzielonych mu Listéw Zastawnych w podmiocie
prowadzacym jego Rachunek Papierow WartoSciowych lub Rachunek Zbiorczy zgodnie z
odpowiednim regulaminem dzialania tego podmiotu. Zwraca si¢ uwage inwestorom, ze nie beda do
nich wystosowywane pisma informujagce o dokonanym przydziale, chyba ze taka koniecznosc¢
przewiduje regulamin firmy inwestycyjnej, w ktorej inwestor ztozyt zapis.

W szczegdlnosci mozliwe jest, ze rozpoczecie obrotu Listami Zastawnymi nabytymi przez inwestora
moze zacza¢ si¢ przed powzigciem przez niego informacji o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych,
bowiem rozpoczecie notowan Listow Zastawnych nie jest uzaleznione od przekazania subskrybentom
informacji o liczbie przydzielonych im Listow Zastawnych. Z uwagi na powyzsze zaleca si¢
inwestorom skontaktowanie si¢ z podmiotami prowadzgcymi ich Rachunki Papierow Wartosciowych
lub Rachunki Zbiorcze w celu uzyskania informacji o wielkos$ci przydziatu.

Cena Listow Zastawnych

Cena emisyjna ustalana bedzie odrebnie dla kazdej serii Listow Zastawnych emitowanej w ramach
Programu.

Cena emisyjna (i odpowiednio, oprocentowanie lub marza) poszczegodlnych serii Listow Zastawnych
beda kazdorazowo ustalane i podawane do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji
danej serii Listow Zastawnych w odpowiednich Ostatecznych Warunkach.

Inwestor zapisujacy si¢ na Listy Zastawne nie ponosi zadnych dodatkowych kosztow zwigzanych ze
ztozeniem zapisu poza ewentualng prowizja, do pobierania ktorej uprawnione beda firmy inwestycyjne
przyjmujace zapisy. Moga wystgpowac rowniez inne koszty posrednio zwigzane ze ztozeniem zapisu
na Listy Zastawne, w tym koszt zaloZenia i prowadzenia Rachunku Papierow Wartosciowych lub
Rachunku Zbiorczego. Nalezy rowniez zwroci¢ uwage, iz wptaty na Listy Zastawne dokonywane przez
inwestorOW nie sg oprocentowane, a w przypadku zwrotu dokonanej wplaty inwestorowi nie
przystuguja odsetki ani odszkodowanie.

Plasowanie i gwarantowanie emisji
Nazwa i adres koordynatorow catosci i poszczegolnych czesci Oferty

Firmg Inwestycyjng jest Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul.
Stanistawa Zaryna 2A.

Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisji na zasadach wigzgcego

zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie plasowania oferty bez wigzgcego
zobowigzania lub na zasadzie ,,dotozenia wszelkich staran”
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W dniu 12 kwietnia 2024 r. Emitent zawart z Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. i Bankiem
Millennium Umowg Programowg dotyczaca Programu, na podstawie ktorej Biuro Maklerskie Banku
Millennium S.A. zobowigzalo si¢, na warunkach okre$lonych w umowie, do plasowania ofert Listow
Zastawnych, a Bank Millennium zobowigzat si¢ do wykonywania funkcji Gwaranta Emisji.
Zobowigzanie Gwaranta Emisji do nabycia na wlasny rachunek Listow Zastawnych od Emitenta
dotyczy wszystkich Listow Zastawnych danej serii emitowanych w Trybie Gwarancji Emisji wyltacznie
wtedy, gdy taki tryb Oferty zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach sporzadzonych dla danej
serii Listow Zastawnych.

W przypadku przeprowadzenia Oferty w Trybie Gwarancji Emisji, Gwarant Emisji bedzie mial
mozliwos$¢ zbycia na rzecz inwestorow Listow Zastawnych, ktore nabyt od Emitenta. Zbycie Listow
Zastawnych przez Gwaranta Emisji nastapi w okresie waznos$ci Prospektu oraz na warunkach w nim
okreslonych.

Wysoko$¢ prowizji platnej przez Emitenta na rzecz Firmy Inwestycyjnej z tytulu plasowania Listow
Zastawnych danej serii zostanie uzgodniona odrgbnie pomi¢dzy Emitentem, a Firmg Inwestycyjng i
bedzie uzalezniona od wartosci nominalnej Listow Zastawnych wyemitowanych w danej serii.

Wysoko$¢ prowizji z tytutu pelnienia funkcji Gwaranta Emisji ptatnej przez Emitenta na rzecz
Gwaranta Emisji uczestniczacego w emisji danej serii Listow Zastawnych zostanie uzgodniona
odrebnie pomiedzy Emitentem, a Gwarantem Emisji 1 bedzie uzalezniona od warto§ci nominalnej
Listow Zastawnych danej serii oferowanych w Trybie Gwarancji Emisji.

Emitent moze powota¢ dodatkowy podmiot do petnienia funkcji firmy inwestycyjnej dla emisji danej
serii Listow Zastawnych lub dla Programu.

Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

W dniu 12 kwietnia 2024 r. Emitent zawart z Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. i Bankiem
Millennium Umoweg Programowa, na podstawie ktorej Bank Millennium zobowiazat si¢ do
wykonywania funkcji Gwaranta Emisji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie planuje
zawierania innych umoéw o gwarancj¢ emisji. W przypadku zawarcia innych uméw o gwarancje emisji,
Emitent poinformuje o tym fakcie w formie Suplementu, zgodnie z postanowieniami art. 23
Rozporzadzenia Prospektowego. Suplement bedzie zawieral informacje o warunkach umowy o
gwarancje emisji oraz zasadach, terminie i sposobie platno$ci przez gwaranta emisji. Wysokosc¢
prowizji za $wiadczenie ustugi gwarancji emisji dotyczacej danej serii Listow Zastawnych oraz data
zawarcia umowy o gwarancj¢ emisji dotyczacej danej serii Listow Zastawnych zostang wskazane w
odpowiednich Ostatecznych Warunkach.

NAZWA I ADRES AGENTOW DS. PLATNOSCI I PODMIOTOW SWIADCZACYCH
USLUGI DEPOZYTOWE

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, jest
podmiotem, ktory prowadzi system rejestracji zdematerializowanych papieréw warto§ciowych,
obejmujacy rachunki papierow warto§ciowych, rachunki zbiorcze i konta depozytowe prowadzone
przez podmioty upowaznione do tego przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Emitent bedzie ubiegal si¢ o nadanie przez KDPW Listom Zastawnym danej serii kodow ISIN, CFI
i1 FISN. Ostateczne Warunki beda wskazywaty kod ISIN albo wstepny kod ISIN, ktorym oznaczone
zostang Listy Zastawne danej serii. Ostateczne Warunki moga natomiast nie wskazywa¢ kodow CFI
i1 FISN dla Listow Zastawnych danej serii, poniewaz na moment sporzadzania Ostatecznych Warunkow
nie beda one jeszcze znane. W takiej sytuacji Emitent opublikuje informacj¢ o kodach CFI i FISN,
ktorym oznaczone =zostang Listy Zastawne danej serii, na swojej stronie internetowej
(www/[.]millenniumbh][.]pl), po ich nadaniu przez KDPW.
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OGRANICZENIA SPRZEDAZY

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitalowym na terytorium
Polski.

Prospekt zostal sporzadzony na podstawie art. 8 Rozporzadzenia Prospektowego, w zwigzku
z zamiarem prowadzenia ofert publicznych Listow Zastawnych na terytorium Polski lub ubieganiem
si¢ o dopuszczenie Listow Zastawnych poszczegodlnych serii emitowanych w ramach Programu do
obrotu na Rynku Regulowanym i o wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na Rynku
Regulowanym.

DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

Emitent bedzie ubiegal si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie Listow Zastawnych poszczegdlnych
serii do obrotu na Rynku Regulowanym. Jezeli nie bedzie mozliwe dopuszczenie lub wprowadzenie
Listow Zastawnych do obrotu na Rynku Regulowanym, Emitent moze podja¢ starania w celu
dopuszczenia lub wprowadzenia Listow Zastawnych do obrotu na innych rynkach, w tym w
alternatywnych systemach obrotu. Dopuszczenie lub wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na
innych rynkach bedzie wymagato sporzadzenia Suplementu, a takze moze wigzac¢ si¢ z konieczno$cia
spetnienia przez Emitenta dodatkowych wymogdéw wynikajacych z regulamindéw danego rynku.

Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia Prospektu nie jest zobowigzany do powotania animatora

rynku dla Listow Zastawnych i, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie zamierza powola¢ animatora
rynku dla Listow Zastawnych.
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INFORMACJE OGOLNE
ZGODA NA USTANOWIENIE PROGRAMU

Ustanowienie Programu zostato zatwierdzone przez Zarzad Emitenta uchwata Zarzadu Emitenta z dnia
28 pazdziernika 2021 r. w sprawie ustanowienia programu emisji hipotecznych listdéw zastawnych.
Emisje poszczegolnych serii Listow Zastawnych w ramach Programu beda zatwierdzane odrgbnymi
uchwatami Zarzadu Emitenta.

NOTOWANIE LISTOW ZASTAWNYCH

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie Listow Zastawnych poszczeg6lnych serii do obrotu na
Rynku Regulowanym oraz o dopuszczenie ich do notowan na Rynku Regulowanym.

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Przez okres waznosci niniejszego Prospektu mozna zapoznawac si¢, w stosownych przypadkach, z
nastepujacymi dokumentami:

. akt zalozycielski i aktualny statut Emitenta; oraz

. historyczne informacje finansowe oraz, o ile zostaly sporzadzone, wszelkie raporty, pisma i
inne dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na zlecenie Emitenta, do
ktorych odniesienia lub ktorych fragmenty znajduja si¢ w niniejszym Prospekcie.

Powyzsze dokumenty dostepne sa w wersji elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
(www/[.]millenniumbh[.]pl).

SYSTEMY ROZLICZENIOWE

Listy Zastawne zostang zarejestrowane w systemie rejestracji zdematerializowanych papierow
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Numer ISIN lub
wstepny numer ISIN nadany danej serii Listow Zastawnych zostanie wskazany w Ostatecznych
Warunkach dotyczacych danej serii Listow Zastawnych.

Siedziba Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. miesci si¢ w Warszawie, przy
ul. Ksigzecej 4.

WARUNKI USTALENIA CENY

Cena emisyjna i liczba Listow Zastawnych emitowanych w ramach Programu zostanie ustalona przez
Emitenta w porozumieniu z Firma Inwestycyjna, na podstawie panujacych w danym czasie warunkow
rynkowych.

GPW BENCHMARK

Kwoty $wiadczen z tytutu Listow Zastawnych mogg by¢ obliczane w oparciu o wskaznik WIBOR. Na
podstawie rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2019/482 z dnia 22 marca 2019 r.
zmieniajacego rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 ustanawiajace wykaz
kluczowych wskaznikow referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 wskaznik WIBOR zostal uznany za
kluczowy wskaznik referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia BMR. Na dat¢ zatwierdzenia
Prospektu GPW Benchmark, ktora wyznacza wskaznik WIBOR, jest wpisana, w zakresie ustalania
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wskaznika WIBOR, jako administrator w rejestrze prowadzonym przez ESMA zgodnie z art. 36
Rozporzadzenia BMR.

METODA OBLICZANIA RENTOWNOSCI

Wyrazenia zdefiniowane w czesci ,, Warunki Emisji Listéw Zastawnych” zachowuja swoje znaczenie
W niniejszym opisie.

Podstawowym wskaznikiem rentownosci Listow Zastawnych jest rentowno$¢ nominalna Listow
Zastawnych. Informuje ona o wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Listy Zastawne w skali roku w
momencie emisji przy zatozeniu, ze Listy Zastawne obj¢to po cenie emisyjnej rownej ich wartosci
nominalnej. Rentowno$¢ nominalna nie uwzglednia ewentualnych podatkéw obciazajacych Posiadacza
w zwiazku z posiadaniem Listow Zastawnych.

Rentownos$¢ nominalng Listéw Zastawnych oblicza si¢ wedtug nastepujacego wzoru:

_ mXKO

R, ~— X 100%
gdzie:
»Ra”  oznacza rentowno$¢ nominalna;
»m”  oznacza liczbe Okresow Odsetkowych w ciggu jednego roku;

»KO” oznacza kwote odsetek od Listow Zastawnych w danym Okresie Odsetkowym; oraz
,»N” oznacza warto$¢ nominalng Listow Zastawnych.

Doktadne obliczenie rentownosci Listoéw Zastawnych o Zmiennej Stopie Procentowej w okresie
przekraczajacym biezacy Okres Odsetkowy jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe zmiany kwoty
odsetek w kazdym Okresie Odsetkowym na skutek obecno$ci niestalego sktadnika oprocentowania
Listow Zastawnych, ktérym jest Stopa Bazowa.

ISTOTNA LUB ZNACZACA ZMIANA

Od dnia 31 grudnia 2023 r. nie wystapita zadna istotna niekorzystna zmiana w perspektywach Emitenta.
BIEGLI REWIDENCI

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. i za rok zakonczony 31
grudnia 2023 r. zostato zbadane przez BDO spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Postgpu 12 (wpisang na liste¢ firm audytorskich pod numerem 3355), ktora
wyznaczyla jako kluczowego bieglego rewidenta Michata Tomczyka (wpisanego na liste biegltych
rewidentoéw pod numerem ewidencyjnym 13503).

PODMIOTY ZAANGAZOWANE W OFERTE

Wskazane ponizej podmioty sg zaangazowane w Oferte. U podmiotow zaangazowanych w Oferte nie
wystepuja konflikty interesow.

Organizator i Gwarant Emisji

Rolg Organizatora i Gwaranta Emisji w ramach Programu pelni Bank Millennium. Organizator nie
bedzie $wiadczyt na rzecz Emitenta ushugi oferowania Listow Zastawnych. Organizator $wiadczy na
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rzecz Emitenta ustugi dotyczace przygotowania Programu i jego struktury oraz strategii procesu emisji
Listow Zastawnych i jego koordynacji w ramach Programu. Ponadto, w przypadku oferowania Listow
Zastawnych w Trybie Gwarancji Emisji, Bank Millennium bgdzie zobowigzany do nabycia na wiasny
rachunek wszystkich Listéw Zastawnych danej serii jako Gwarant Emisji. Wynagrodzenie
Organizatora i Gwaranta Emisji jest uzaleznione od powodzenia oferty.

Firma Inwestycyjna

Rol¢ Firmy Inwestycyjnej w ramach Programu peini Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. Firma
Inwestycyjna $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi zwigzane z przygotowaniem procesu emisji Listow
Zastawnych w ramach Programu, w tym uczestniczyla w pracach nad Prospektem jako podmiot
uczestniczacy w sporzadzaniu cze$ci ,,Informacje o warunkach oferty” Prospektu oraz $wiadczy na
rzecz Emitenta ustugi zwigzane z plasowaniem ofert Listéw Zastawnych bez zobowigzania do
zagwarantowania nabycia Listow Zastawnych. Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest uzaleznione
od powodzenia oferty.

Doradca prawny Emitenta

Doradca prawnym Emitenta jest Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. z siedzibg w Warszawie.
Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. $§wiadczy na rzecz Emitenta ustugi kompleksowego doradztwa
prawnego w zakresie prawa polskiego w zwigzku z Programem, w tym uczestniczyt w pracach nad
Prospektem jako podmiot sporzadzajacy czes¢ ,,Podatki”. Wynagrodzenie doradcy prawnego Emitenta
nie jest uzaleznione od powodzenia oferty.

TRANSAKCJE POMIEDZY FIRMA INWESTYCYJNA A EMITENTEM
Firma Inwestycyjna, jej podmioty zalezne lub powigzane, w swoim zwyklym toku dzialalnosci,

dokonywali i moga dokonywaé w przysztosci transakcji z zakresu ustug bankowych i finansowych z
Emitentem.
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PODATKI

Ponizsze informacje sq oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce
w czasie przygotowywania Prospektu oraz na interpretacji tych przepisow wywiedzionej z praktyki
organow podatkowych i orzecznictwa sqdow administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub
zmian w interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sqdow
administracyjnych lub praktyce organow podatkowych, stwierdzenia zawarte w Prospekcie mogg
straci¢ aktualnos¢. Zmiany takie mogq by¢ retroaktywne.

Zawarte w niniejszym Prospekcie informacje podatkowe nie stanowiq porady prawnej ani podatkowej,
lecz majq charakter ogolny, selektywnie przedstawiajq poszczegolne zagadnienia i nie uwzgledniajg
wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie inwestor. Potencjalnym inwestorom zaleca sig
skorzystanie z pomocy 0sob i podmiotow zajmujgcych si¢ profesjonalnie doradztwem podatkowym, w
celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujgcych w ich indywidualnych
przypadkach. Potencjalni inwestorzy powinni zwroci¢ uwage na to, ze przepisy prawa podatkowego
panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia Emitenta mogq miec
wplyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych.

Znajdujgce si¢ ponizej okreslenie ,,odsetki”, jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie,
jakie przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego. Ponizszy opis nie obejmuje
specyficznych konsekwencji  podatkowych majgcych zastosowanie w  przypadku niektorych
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczqcych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych,).

PODATEK DOCHODOWY
Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT osoby fizyczne, jezeli maja miejsce zamieszkania na terytorium
Polski, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychodow) bez wzgledu
na miejsce potozenia zrodet przychodow (nieograniczony obowiazek podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust.
la Ustawy o PIT, za osobg majacg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza si¢ osobe fizyczna,
ktéra: (i) posiada na terytorium Polski centrum interesow osobistych lub gospodarczych (osrodek
interesow zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.
Przepisy te stosuje si¢ z uwzglednieniem wlasciwych uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Listow Zastawnych

Nie ma przepisow okreslajacych przypadki, w ktorych dochdd polskiego rezydenta podatkowego
powinien by¢ uznany za uzyskany w Polsce. Mozna si¢ jednak spodziewaé, ze beda to przypadki
analogiczne jak w odniesieniu do nierezydentow. Zgodnie z art. 3 ust. 2b ustawy o PIT, dochody
(przychody) uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej przez nierezydentéw obejmuja w szczegolnosci
dochody (przychody) z:

(a) pracy wykonywanej na terytorium Polski na podstawie stosunku pracy, stosunku pracy,
systemu pracy i wspotpracy w zakresie stosunku pracy niezaleznie od miejsca, w ktorym
wyplacane jest wynagrodzenie;

(b) dziatalnosci wykonywanej osobiscie w Polsce niezaleznie od miejsca, w ktorym wyptacane jest
wynagrodzenie;
(©) dzialalno$ci gospodarczej prowadzonej w Polsce, w tym za posrednictwem zagranicznego

zaktadu potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
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(d) nieruchomosci potozonej na terytorium Polski lub praw do takiej nieruchomosci, w tym z jej
rozporzadzania w catosci lub w czesci, lub z rozporzadzania jakimkolwiek prawem do takiej
nieruchomosci;

(e) papierow warto$ciowych i instrumentow pochodnych inne niz papiery warto§ciowe,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Polski w ramach regulowanego rynku
gietdowego, w tym te uzyskane ze zbycia tych papieréw wartosciowych lub instrumentow
pochodnych, lub wykonywania praw z nich wynikajacych;

® umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny sposob tytuldw uczestnictwa w
funduszach kapitatlowych utworzonych na podstawie przepiséw obowigzujacych w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz odptatnego zbycia tych tytuldw uczestnictwa;

(2) tytulu przeniesienia wtasno$ci udzialéw (akcji) w spolce, ogotu praw i obowigzkéw w spolce
niebedacej osoba prawng lub tytutow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu
nalezno$ci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogotu praw i obowigzkow
lub tytulow uczestnictwa — jezeli co najmniej 50 procent wartosci aktywow takiej spotki, spotki
niebedacej osoba prawna, tego funduszu inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego
inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowia nieruchomosci
potozone na terytorium Polski lub prawa do takich nieruchomosci;

(h) tytulu przeniesienia wlasnosci udziatow (akcji), ogélu praw i obowigzkow, tytutdow
uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowej (zdefiniowane;j
przez Ustawe o PIT);

(1) tytulu nalezno$ci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub

potracanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej, majace miejsce zamieszkania, siedzib¢ lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia;
oraz

) niezrealizowanych zyskéw, o ktorych mowa w przepisach o tzw. exit tax.

Powyzsza lista nie jest wyczerpujaca, organy podatkowe moga réwniez uzna¢, ze inne dochody,
(przychody) niewymienione powyzej maja swoje zrodto w Polsce.

Biorgc pod uwage powyzsze, nalezy przeanalizowa¢ kazda sytuacje, aby ustali¢, czy odsetki
otrzymywane przez polskiego rezydenta podatkowego od Listow Zastawnych sg uznawane za dochod
w Polsce. Jednak z uwagi na to, ze Emitent jest podmiotem polskim oraz z uwagi na lit. (h), powyze;j,
w wielu przypadkach odsetki (dyskonto) od Listoéw Zastawnych nalezy traktowac jako osiggnigte na
terytorium Polski.

Zgodnie z art. 30a ust. 7 Ustawy o PIT, dochodow z odsetek (dyskonta) od papierow wartosciowych
(w tym od Listow Zastawnych) nie aczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogoélnych
(wedtug skali progresywnej), lecz zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 2 Ustawy o PIT podlegaja one 19%
podatkowi liniowemu.

Zasadniczo zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,
osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej dokonujace wyplat z tytulu odsetek (dyskonta) sa obowigzani jako ptatnicy pobieraé
zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat ($wiadczen) lub stawianych do
dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci pieni¢znych.
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Jednakze, wedlug art. 41 ust. 24 pkt 1 Ustawy o PIT emitenci nie sg zobowigzani do poboru podatku
od odsetek lub dyskonta od listow zastawnych, obowigzek taki cigzy jednak na ptatnikach technicznych.
Szerszy opis znajduje si¢ w czesci ,,Zwolnienie w odniesieniu do odsetek (dyskonta) od Listow
Zastawnych uzyskiwanych przez podatnikow podlegajacych ograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu w Polsce” poswigconej podatkowi od 0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o PIT, jezeli podatek nie zostal pobrany u zrodia, podatnicy sa
obowigzani samodzielnie rozliczy¢ go w zeznaniu rocznym, sktadanym do 30 kwietnia nastgpnego
roku.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Listow Zastawnych

Dochéd z odptatnego zbycia Listow Zastawnych kwalifikowany jest jako dochdd z kapitatow
pienieznych (art. 17 Ustawy o PIT) i nie kumuluje si¢ z dochodem opodatkowanym na zasadach
ogolnych stawka progresywna, lecz podlega 19% zryczattowanemu podatkowi dochodowemu (art. 30b
ust. 115 Ustawy o PIT). Dochod jest obliczany jako réznica migdzy sumg przychodow uzyskanych z
tytulu odplatnego zbycia papieréw warto$ciowych a kosztami uzyskania przychodow, obliczonymi na
podstawie stosownych przepisow Ustawy o PIT (art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o PIT). Na podstawie art.
17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o PIT, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okres$la organ podatkowy lub organ kontroli
skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej.

Podatnik jest zobowiazany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu odplatnego zbycia papierow
warto$§ciowych (w tym Listow Zastawnych). Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni
sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktorym zostat
osiggnigty dochaod.

Ponadto dochody z kapitatow pienieznych podlegaja opodatkowaniu daning solidarno$ciowg w
wysokosci 4% naliczang od nadwyzki r6znych dochodéw tacznie powyzej 1 min PLN. Danina musi
zosta¢ samodzielnie obliczona i uregulowana przez osobe fizyczng.

Powyzszych przepisoOw nie stosuje sie, jezeli Listy Zastawne sg posiadane w ramach dziatalnosci
gospodarczej i traktowane sg jako aktywa zwiazane z prowadzong dziatalnosciag. W takim przypadku,
zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PIT, przychody z odptatnego zbycia Listow Zastawnych powinny
by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad
wiasciwych dla przychodu z tego zrodta wedtug 19% stawki liniowej lub stawki progresywnej, w
zaleznos$ci od wyboru oraz spetniania okreslonych warunkow przez osobe fizyczng. Podatek powinien
by¢ rozliczony przez osobe fizyczna.

Ponadto dochdd z dziatalnosci gospodarczej podlega opodatkowaniu daning solidarnos$ciowa w
wysokosci 4% naliczang od nadwyzki réznych dochodow tacznie powyzej 1 mln PLN. Danina musi
zosta¢ samodzielnie obliczona i uregulowana przez osobe fizyczng.

Podatnicy podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajacy nieograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu w Polsce

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych, jezeli majg siedzibe lub zarzad w Polsce,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu od cato$ci swoich dochodow, bez wzgledu na miegjsce ich
osiggania (art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT).

Zgodnie z art. 3 ust. la Ustawy o CIT podatnik ma siedzib¢ zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej m.in. gdy biezace sprawy tego podatnika prowadzone sg w sposob zorganizowany i ciggly na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegolnosci na podstawie: (i) umowy, decyzji, orzeczenia

70



sadu lub innego aktu regulujacego utworzenie lub funkcjonowanie podatnika; lub (ii) pelnomocnictwa;
lub (iii) istnienia powigzan kapitatowych Iub osobowych migdzy podatnikiem a innymi podmiotami.

Dochody (przychody) z Listdow Zastawnych, w tym z odsetek/dyskonta oraz odptatnego zbycia
papierow warto$ciowych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, podlegaja opodatkowaniu na zasadach
ogo6lnych wiasciwych do opodatkowania pozostalych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej] w ramach danego zrédla przychodéw. Co do zasady, dla celow polskiego podatku
dochodowego odsetki sg uymowane jako przychod na zasadzie kasowej, tj. w momencie ich otrzymania,
a nie za§ w momencie ich naliczenia. Przychodem z odptatnego zbycia Listow Zastawnych jest co do
zasady ich warto$§¢ wyrazona w cenie okre$lonej w umowie. Jezeli cena wyrazona w umowie bez
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od warto$ci rynkowej, kwote przychodu okresla organ
podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej (art. 14 Ustawy o CIT). W przypadku dochodu z
odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych koszty uzyskania przychodéow sa co do zasady
rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajgcy im przychod zostat osiagniety. Podatnik samodzielnie
(bez udziatlu platnika) rozlicza podatek dochodowy z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia
papierow warto§ciowych, ktory rozliczany jest wraz z pozostatymi dochodami z prowadzonej przez
podatnika dziatalno$ci gospodarczej w ramach tego samego zrodta przychodow.

Odnos$nie wlasciwego zrodta przychodow, co do zasady, dochody (przychody) z Listow Zastawnych,
w tym z ich odptatnego zbycia, taczy si¢ z przychodami z zyskow kapitatlowych (art. 7b ust. 1 Ustawy
o CIT). W przypadku ubezpieczycieli, bankéow oraz niektorych innych podmiotéow (instytucji
finansowych), przychdd ten zalicza si¢ do przychodéw innych niz przychody z zyskow kapitatowych
(art. 7b ust. 2 Ustawy o CIT).

Odpowiednia stawka podatku jest taka sama, jak stawka podatku stosowana do dziatalnosci
gospodarczej, tj. 19% dla zwyklego podatnika Iub 9% dla matych podatnikéw tj. osiggajacych
przychody w roku podatkowym nieprzekraczajace 2 min EUR (z wyjatkami wymienionymi w art. 19
ust. 1-1e Ustawy o CIT), z uwzglednieniem odpowiedniego zrodia przychodow (nizsza stawka nie
dotyczy dochodow zaliczanych do dochodow kapitatowych — art. 7b Ustawy o CIT).

Pomimo, Ze co do zasady podatek u zrédila nie powinien mie¢ zastosowania, jezeli Listy Zastawne
znajduja si¢ na Rachunku Zbiorczym a tozsamo$¢ podatnikow nie zostanie ujawniona podmiotowi
prowadzacemu ten Rachunek Zbiorczy, moze si¢ zdarzy¢, ze podatek zostanie pobrany. Zgodnie z art.
30a ust. 2a Ustawy o PIT, w przypadku, gdy wyptata naleznosci z tytutu odsetek dokonywana jest na
rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartoSciowych zapisanych na
Rachunkach Zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata platnikowi ujawniona, platnik pobiera podatek
u zrodta w wysokosci 19% od tacznej wartosci dochodow (przychodéw) przekazanych przez niego na
rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego. W takim
przypadku, kwesti¢ zwrotu pobranego podatku podatnik powinien omowi¢ z doradca podatkowym.

Podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych oraz podatnicy podatku dochodowego od
oso6b fizycznych podlegajacy ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Podatnicy podatku dochodowego od 0sob fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodoéw osigganych
na terytorium Polski (art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT).

Podatnicy podatku dochodowego od 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Polski siedziby Iub

zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore osiggajg na terytorium Polski
(art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT).
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Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o CIT za dochody (przychody) osiagane na terytorium Polski przez
podatnikow podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, uwaza si¢ w szczegdlnosci dochody (przychody) z:

(a) wszelkiego rodzaju dzialalno$ci prowadzonej na terytorium Polski, w tym poprzez potozony
na terytorium Polski zagraniczny zaktad;

(b) potozonej na terytorium Polski nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze
zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

(c) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Polski w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentow
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

(d) tytulu przeniesienia wtasno$ci udziatéw (akcji) w spolce, ogotu praw i obowigzkow w spolce
niebedacej osobg prawng lub tytutow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu
nalezno$ci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogotu praw i obowigzkow
lub tytulow uczestnictwa — jezeli co najmniej 50 procent wartosci aktywow takiej spotki, spotki
niebedacej osoba prawna, tego funduszu inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego
inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowia nieruchomosci
potozone na terytorium Polski lub prawa do takich nieruchomosci;

(e) tytulu przeniesienia wlasnosci udziatow (akcji), ogélu praw i obowigzkow, tytutdow
uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowej (zdefiniowane;j
przez Ustawe o CIT);

® tytulu nalezno$ci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub
potracanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, majace miejsce zamieszkania, siedzib¢ lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania §wiadczenia;

(2) niezrealizowanych zyskow, o ktéorych mowa w rozdziale o opodatkowaniu tzw. exit tax.

Podobne przepisy w zakresie podatku dochodowego od 0sob fizycznych znajduja si¢ w art. 3 ust. 2b
Ustawy o PIT.

Powyzszy katalog dochodow (przychodow) osiagnigtych w Polsce, zawarty w art. 3 ust. 3 Ustawy
o CIT oraz w art. 3 ust. 2b Ustawy o PIT nie ma charakteru wyczerpujacego, dlatego tez inne kategorie
dochodoéw (przychodow) moga zosta¢ uznane za osiagniete na terenie Polski.

Biorac pod uwage powyzsze, nalezy przeanalizowac¢ kazda sytuacje, aby ustali¢, czy odsetki naliczone
przez polskiego rezydenta podatkowego od Listow Zastawnych sa uznawane za dochod w Polsce.
Jednak z uwagi na to, ze Emitent jest podmiotem polskim oraz z uwagi na lit. (f), powyzej, w wielu
przypadkach odsetki od Listow Zastawnych nalezy traktowac jako osiagnigte na terytorium Polski.

Zwolnienie w odniesieniu do odsetek (dyskonta) od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez podatnikow
podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce oraz wylgczenie poboru

Wedtug art. 17 ust. 1 pkt 50a Ustawy o CIT, zwolnione z podatku sa odsetki lub dyskonto od listow

zastawnych uzyskane przez podatnikow, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT tj. podatnikow
objetych ograniczonym obowigzkiem podatkowym na terytorium RP (Zwolnienie Szczegodlne).
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Zgodnie z art. 26 ust. 1aa pkt 1 Ustawy o CIT ptatnicy nie sg obowigzani do poboru podatku od odsetek
lub dyskonta od listoéw zastawnych (Wylaczenie Poboru).

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Analogiczne przepisy znajduja zastosowanie w przypadku podatku dochodowego od 0séb fizycznych.
Art. 21 ust. 1 pkt 130a Ustawy o PIT wprowadza Zwolnienie Szczegdlne, zgodnie z ktorym wolne od
podatku dochodowego sa odsetki lub dyskonto od listow zastawnych uzyskane przez osoby fizyczne, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, czyli przez osoby niemajgce miejsca zamieszkania na
terytorium RP, tj. objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym na terytorium RP. Art. 41 ust. 24
pkt 1 Ustawy o PIT wprowadza natomiast jedynie ograniczone Wytaczenie Poboru, zgodnie z ktorym
emitenci nie sa obowiazani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta od listow zastawnych, ale
platnicy bedacy podmiotami prowadzacymi rachunki papierow wartosciowych i Rachunki Zbiorcze
zobowigzani sg do poboru podatku u zrédta z tytutu dochodu (przychodu) uzyskanego przez osobe
fizyczng bedacg rezydentem podatkowym w Polsce z Listow Zastawnych w inny sposob
kwalifikowanych dla Zwolnienia Szczegoélnego (art. 41 ust. 24 in fine Ustawy o PIT). Do ptatnikéw
zaliczaja si¢ podmioty bedacy polskimi rezydentami podatkowymi, jak rowniez niebgdace polskimi
rezydentami podatkowymi, lecz prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza poprzez zagraniczny zaktad
zlokalizowany na terytorium Polski, jezeli rachunek, na ktéorym zapisane sg papiery wartosciowe, jest
zwigzany z dziatalno$cig tego zaktadu (art. 41 ust. 4d i 41 ust. 10 Ustawy o PIT).

Nalezy zauwazy¢, ze zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, w zakresie dochodow (przychodow) z
tytulu odsetek przekazywanych podatnikom posiadajacym prawa z papierow wartosciowych
zarejestrowanych na Rachunku Zbiorczym, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ujawniona platnikowi
zgodnie z Ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, ptatnik pobiera 19% podatek zryczattowany
od zagregowanego dochodu (przychodu) wyptaconego na rzecz wszystkich takich podatnikow poprzez
posiadacza Rachunku Zbiorczego. Tym samym, jezeli podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze
pethigce funkcje ptatnikéw podatkow nie maja mozliwosci identyfikacji podatnika (tj. czy podatnikiem
jest osoba prawna lub osoba fizyczna nie bedaca polskim rezydentem podatkowym, od ktérych nie
nalezy pobiera¢ podatku u zrodta), moze potraci¢ podatek wedtug petnej 19% stawki od dochodow z
Listow Zastawnych, ktoére w innym przypadku kwalifikowalby si¢ do Zwolnienia Szczegolnego.

PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o PCC opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw majatkowych,
w tym papierow wartosciowych. Czynnosci te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sg:

(a) rzeczy znajdujace si¢ na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium
Polski; lub
(b) rzeczy znajdujace sie za granica lub prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku

gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzib¢ na terytorium Polski i czynnosé
cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady, listy zastawne emitowane przez spotke z siedziba na terytorium Polski, sg uznawane za
prawa majatkowe wykonywane na terytorium Polski i w zwigzku z tym podlegaja podatkowi od
czynnos$ci cywilnoprawnych w wysokosci 1% niezaleznie od miejsca zawarcia transakcji i jurysdykcji
stron umowy. Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego (art.
6 ust. 1 pkt 1 Ustawy o PCC).

Obowigzek podatkowy w przypadku umowy sprzedazy cigzy na kupujacym (w przypadku umowy

zamiany na obu stronach umowy) i, co do zasady, powstaje z chwilg zawarcia tej umowy (art. 3 ust. 1
pkt 1 Ustawy o PCC). Podatnicy s3 obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje
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w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ 1 wplaci¢ podatek
w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy).
Je§li umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest pobierany
i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.

Sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi (w tym Listow Zastawnych):

(a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

(b) dokonywanag za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
(©) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego;

(d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego;

(e) bankom panstwowym prowadzacym dziatalno$¢ maklerska;

® dokonywang za posrednictwem bankéw panstwowych prowadzacych dziatalno§¢ maklerska;
lub

(2) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez banki panstwowe prowadzace dziatalnos¢

maklerska, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te banki w ramach obrotu zorganizowanego.

- w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — podlega zwolnieniu z
podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych (art. 9 pkt 9 Ustawy o PCC).

Ponadto, zgodnie z art. 1a pkt 517 w zw. z art. 2 pkt 4 Ustawy o PCC, nie podlegaja opodatkowaniu
podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych umowy sprzedazy i zamiany dotyczace Listow Zastawnych:

(a) w zakresie w jakim sg opodatkowane VAT w Polsce lub innym panstwie cztonkowskim UE
lub EOG; lub
(b) gdy przynajmniej jedna ze stron transakcji jest zwolniona z VAT w Polsce lub innym panstwie

cztonkowskim UE lub EOG z tytutu dokonania tej wtasnie transakc;ji.
ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, platnik podatku, ktory nie wykonat obowiazkéw obliczenia,
pobrania lub wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewplacony. O odpowiedzialnos$ci ptatnika oraz wysokosci
nalezno$ci z tytulu niepobranego lub pobranego, a niewptaconego podatku organ stanowi w drodze
decyzji. Platnik nie ponosi jednak odpowiedzialnosci, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej lub
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tym przypadku organ podatkowy wydaje samodzielng
decyzje o odpowiedzialnosci podatnika badz orzeka o niej w decyzji okres$lajacej; wysokosé
zobowigzania podatkowego. Art. 30 par. 5a Ordynacji Podatkowej zawiera enumeratywny katalog
wyjatkow od powyzszego wytgczenia odpowiedzialnosci ptatnika, w tym migdzy innymi w przypadku
gdy ptatnik i podatnik sg podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepisoOw o cenach transferowych,
badz ptatnik lub podatnik sa podmiotami z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majgcym zarzad w kraju lub na terytorium stosujacym szkodliwg konkurencj¢ podatkowa.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE

Millennium Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593
Warszawa) jako Emitent jest odpowiedzialny za prawdziwos¢, rzetelno$¢ i kompletno§¢ wszystkich
informacji zamieszczonych w niniejszym prospekcie podstawowym Millennium Banku
Hipotecznego S.A.

Oswiadczenie Emitenta
Dziatajac w imieniu Millennium Bank Hipoteczny S.A. o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza
wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje w niniejszym

prospekcie podstawowym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w niniejszym
prospekcie podstawowym nie pominigto niczego, co mogloby wplywac na jego znaczenie.

Podpis Podpis:

Imig i nazwisko: Artur Kulesza Imig i nazwisko: Adam Berent

Stanowisko: Czlonek Zarzadu Stanowisko: Czlonek Zarzadu
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Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa)
jako Gwarant Emisji jest odpowiedzialny za prawdziwos¢, rzetelno$¢ i kompletno§¢ informacji
dotyczacych Gwaranta Emisji oraz udzielanej gwarancji emisji, zamieszczonych w cze$ci ,,Plasowanie
1 gwarantowanie emisji” w niniejszym prospekcie podstawowym.

Oswiadczenie Banku Millennium S.A.

Dziatajac w imieniu Banku Millennium S.A., dziatajacego jako Gwarant Emisji, o§wiadczamy, ze
zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan,
informacje zamieszczone w czgsci ,,Plasowanie i gwarantowanie emisji” w niniejszym prospekcie
podstawowym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze we wskazanej czesci
niniejszego prospektu podstawowego nie pomini¢to niczego, co mogtoby wptywac na jej znaczenie.

Podpis: /podpis elektroniczny/ Podpis: /podpis elektroniczny/
Imig¢ i nazwisko: Fernando Bicho Imig i nazwisko: Andrzej Glinski
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Stanowisko: Czlonek Zarzadu
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A,
02-593 Warszawa) jako podmiot biorgcy udzial w sporzadzaniu informacji zamieszczonych w czgsci
»Informacje o warunkach oferty — Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty” w
niniejszym prospekcie podstawowym, jest odpowiedzialne za prawdziwos$¢, rzetelno$¢ i kompletnosé¢
informacji zamieszczonych w tej cze$ci niniejszego prospektu podstawowego.

Oswiadczenie Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.

Dziatajac w imieniu Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., dziatajacego jako podmiot bioracy
udziat w sporzadzeniu informacji zamieszczonych w cze$ci ,,Informacje o warunkach oferty — Warunki,
parametry i przewidywany harmonogram oferty” o§wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i
przy dotozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewnic taki stan, informacje zamieszczone we wskazanej
czedci prospektu podstawowego sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze we
wskazanej czesci niniejszego prospektu podstawowego nie pominigto niczego, co mogloby wptywaé
na jej znaczenie.

Podpis: /podpis elektroniczny/ Podpis: /podpis elektroniczny/
Imig i nazwisko: Pawet Baluch Imig i nazwisko: Mariusz Dgbkowski
Stanowisko: Pelnomocnik Stanowisko: Pelnomocnik
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Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Grzybowska 56, 00-844
Warszawa), jako podmiot sporzadzajacy informacje zamieszczone w czgsci ,,Podatki” w niniejszym
prospekcie podstawowym, jest odpowiedzialne za prawdziwos$¢, rzetelno$¢ 1 kompletnos¢ informacji
zamieszczonych w tej czesci niniejszego prospektu podstawowego.

Oswiadczenie Allen & Overy, A. Pedzich sp. k.

Dziatajac w imieniu Allen & Overy, A. Pedzich sp. k., dzialajacego jako podmiot sporzadzajacy
informacje zamieszczone w czesci ,,Podatki”, o§wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte we wskazanej czeSci
prospektu podstawowego sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze we wskazanej
czesci prospektu podstawowego nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na jej znaczenie.

Podpis: /podpis elektroniczny/
Imig¢ i nazwisko: Arkadiusz Pedzich
Stanowisko: Komplementariusz
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WZOR FORMULARZA OSTATECZNYCH WARUNKOW

Ponizej przedstawiono wzor Ostatecznych Warunkow, ktore zostang wypetnione dla kazdej serii Listow
Zastawnych emitowanych w ramach Programu.

[Miegjscowosé], [Data]
OSTATECZNE WARUNKI

MILLENNIUM BANK HIPOTECZNY S.A.
Kod LEI: 259400GY0GUDS9VMVV9%4

Hipoteczne listy zastawne na okaziciela o lacznej wartosci nominalnej wynoszace;j | ] PLN
emitowane w ramach programu emisji Listow Zastawnych

CZESC A — INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN

Wyrazenia pisane wielkg literag w niniejszych Ostatecznych Warunkach majg znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji zamieszczonych w prospekcie podstawowym z dnia 15 kwietnia 2024 r. (Prospekt
Podstawowy). Niniejszy dokument stanowi ostateczne warunki emisji dla Listow Zastawnych w nim
opisanych w rozumieniu Art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego. Ostateczne Warunki zostaty
przygotowane dla celow Rozporzadzenia Prospektowego i musza by¢ odczytywane w zwiazku z
Prospektem Podstawowym i wszystkimi suplementami do Prospektu Podstawowego w celu uzyskania
wszystkich istotnych informacji. Podsumowanie dla Listow Zastawnych jest zataczone do niniejszych
Ostatecznych Warunkéw. Prospekt Podstawowy wraz z wszystkimi suplementami do Prospektu
Podstawowego zostat opublikowany na stronie internetowe;j Emitenta
(www/[.]millenniumbh][.]pl/relacje-inwestorskie) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie
internetowej Firmy Inwestycyjnej (www/[.millenniumbm[.]pl). Niniejsze Ostateczne Warunki zostaty
opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www][.]Jmillenniumbh[.]pl/relacje-inwestorskie) oraz
dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
(www/[.]millenniumbm].]pl).

1. Emitent: Millennium Bank Hipoteczny S.A. z
siedzibg w Warszawie
2. Numer serii: [ ]
3. Numery Listow Zastawnych: [ ]
4, Data, w ktoérej Listy Zastawne zostang [Listy Zastawne zostang zasymilowane i
zasymilowane i1 beda tworzy¢ jedna serig: beda tworzy¢ jedng seri¢ z serig [oznaczenie
serii] w [Dniu Emisji]/[wskaza¢ date].])/[Nie
dotyczy]
5. Liczba Listow Zastawnych: [ ]
6. Warto$¢ nominalna  jednego Listu [ ]
Zastawnego:
7. Laczna warto§¢ nominalna serii: [ ]
8. Cena emisyjna jednego Listu Zastawnego: [ ]
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10.

11.

12.

13.

Kwota wykupu jednego Listu Zastawnego:

[Przewidywany Dzien Emisji]/[Dzien

Emisji]:
Dzien Wykupu:

Podstawa ustalenia oprocentowania:

Podstawa wykupu:

[ ]
[ ]

[ ]

[stata stopa procentowa w wysokosci [
1% w skali roku]

[zmienna stopa procentowa stanowigca
sume stawki [ ] dla depozytow [ ]
- miesiecznych i Marzy w wysokosci [ ]
punktéw procentowych]

(szczegOlowe postanowienia w paragrafach
14, 15 ponizej)

[Z zastrzezeniem mozliwosci
wcezesniejszego wykupu Listow Zastawnych
przez Emitenta w dniach wskazanych w
paragrafie 16 ponizej,] Listy Zastawne
zostang wykupione w Dniu Wykupu wedlug
ich warto$ci nominalne;j.

POSTANOWIENIA DOTYCZACE PELATNOSCI ODSETEK

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

15.

Postanowienia dotyczace Listow Zastawnych
o Stalej Stopie Procentowe;j:

Stopa Procentowa:
Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek:
Dni Ptatnosci Odsetek:

Odsetki platne od jednego Listu Zastawnego
za dany Okres Odsetkowy:

Rentownos¢:

Postanowienia dotyczace Listow Zastawnych
0 Zmiennej Stopie Procentowe;:
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[Dotyczy]/[Nie dotyczy]

(Jezeli wybrano , ,Nie dotyczy” nalezy
wykresli¢ pozostate podpunkty niniejszego
paragrafu.)

[ ] w skali roku

[ ]

[ ]

[ ]

[ ] rocznie

Rentowno$¢ Listow  Zastawnych  jest

obliczana na Dzien Emisji na podstawie
ceny emisyjnej Listow Zastawnych i nie
stanowi wskazania rentowno$ci Listow
Zastawnych w przysztosci.

[Dotyczy]/[Nie dotyczy]



15.1  Wskaznik: [ ]
15.2 Wiasciwy Tenor: [ ]
153 Marza: [ ] punktow procentowych
15.4 Dzien Rozpoczgcia Naliczania Odsetek: [ ]
15.5 Dzien Ustalenia Stopy Procentowej dla [ ]
pierwszego Okresu Odsetkowego:
15.6  Dni Platnosci Odsetek: [ ]
15.7  Zrédto informacji o wysoko$ci Wskaznika: Informacje dotyczace wysokosci wskaznika
[ ] sa udostepniane [bezplatnie] przez
[ I
POSTANOWIENIA DOTYCZACE WCZESNIEJSZEGO WYKUPU LISTOW
ZASTAWNYCH
16. Wecezesniejszy wykup Listéw Zastawnych [Dotyczy]/[Nie dotyczy]
przez Emitenta:
(Jezeli wybrano , Nie dotyczy” nalezy
wykreslic pozostate podpunkty niniejszego
paragrafi)
16.1 Dni, w ktorych moze nastapi¢ wczesniejszy
wykup Listow Zastawnych: [ ]
16.2 Premia za wczesniejszy wykup Listow [Dotyczy]/[Nie dotyczy]

Zastawnych:

CZESC B - POZOSTALE INFORMACJE

1.

Notowanie Listow Zastawnych 1 obrot

Listami Zastawnymi:
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(Jezeli wybrano , ,Nie dotyczy” nalezy
wykreslic pozostate podpunkty niniejszego
paragrafu.)

(Jezeli wybrano ,,Dotyczy” nalezy wskazac
sposob ustalania premii.)

Emitent  [zlozyl]/[ztozy]  wniosek o
dopuszczenie Listow Zastawnych do
notowan i wprowadzenie Listow
Zastawnych do obrotu na rynku
regulowanym (rynku
[podstawowym]/[rownolegtym])

prowadzonym przez Gietld¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent
przewiduje, ze pierwszy dzien notowan
Listow Zastawnych nastapi w dniu [ ].



2. Ratingi: [[Listom Zastawnym przyznano]/[Emitent
oczekuje, ze Listom Zastawnym [zostanie
przyznana nastepujaca ocena
ratingowa]/[zostang przyznane nastgpujgce
oceny ratingowe] [opis ocen ratingowych,
agencji ratingowych]. [Kazda z [nazwy
agencji  ratingowych]|/[nazwa  agencji
ratingowej| jest wpisana na liste¢ agencji
ratingowych zarejestrowanych zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z
dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych.]/[Emitent nie ubiegal si¢ o
przyznanie Listom Zastawnym ocen
ratingowych.]

[skrocony opis ocen ratingowych, jesli takie
oceny zostaly nadane Listom Zastawnym]

ZAANGAZOWANIE OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH W OFERTE

[Osoba]/[Osobami] [zaangazowang]/[zaangazowanymi] w oferte [jest]/[sa] Biuro Maklerskie Banku
Millennium S.A. jako Firma Inwestycyjna [oraz [wskaza¢ nazwy dodatkowych Firm Inwestycyjnych,
jesli zostaly powotane] jako cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego] [oraz Bank Millennium S.A.
jako Gwarant Emisji].

Poza [Firma Inwestycyjna] [, dodatkowymi Firmami Inwestycyjnymi powotanymi przez Emitenta]] [i
Gwarantem Emisji], [ktora]/[ktorzy] otrzyma[ja] [odpowiednio] prowizj¢ za oferowanie [oraz, prowizje
za gwarancj¢ emisji| platng przez Emitenta, wedlug stanu wiedzy Emitenta, nie ma innych osob
zaangazowanych w ofertg, ktore mialyby istotne interesy w zwiazku z ofertg. [Firma Inwestycyjna,] [,
dodatkowa Firma Inwestycyjna,] [Gwarant Emisji,] [jej]/[ich] podmioty zalezne i powigzane
[moze]/[moga] by¢ [zaangazowana]/[zaangazowani] w transakcje finansowe z Emitentem i
[moze]/[moga] w swoim toku dziatalnosci §wiadczy¢ inne ustugi na rzecz Emitenta.

POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY I SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z
OFERTY

[opis powodow zorganizowania oferty danej serii Listow Zastawnych i sposobu przeznaczenia wpltywow
netto z emisji danej serii Listow Zastawnych)|

PRZEWIDYWANE WPLYWY NETTO I WYDATKI ZWIAZANE Z OFERTA

1. Przewidywane wplywy netto: [ ]

2. Przewidywane wydatki zwigzane z oferta: [ ]

3. Wysoko$¢ prowizji za plasowanie [i | ]
gwarantowanie]:

INFORMACJE TECHNICZNE I DYSTRYBUCJA

1. Uchwaty stanowigce podstawe emisji Listow [ ]
Zastawnych:
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2. [Wstepny Kod ISIN]/[Kod ISIN]:

3. CFIL:

4. FISN:

5. Informacja o powotaniu dodatkowej Firmy
Inwestycyjne;j:

6. Gwarant Emisji:

INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

1. Tryb oferty:

2. Liczba oferowanych Listow Zastawnych:

3. Rodzaj inwestoréw, do ktérych kierowana jest
oferta:

4. Prog emisji

5. Terminy zwiazane z oferta:

6. Opis procedury sktadania zapisow:

7. Mozliwos¢ sktadania zapiséw wielokrotnie:
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[ ]

[ ]/[Na dzien sporzadzenia niniejszych
Ostatecznych Warunkéw nie zostal nadany

(kod CFI zostanie opublikowany na stronie
internetowej Emitenta po jego nadaniu)]

[ ]/[Na dzien sporzadzenia niniejszych
Ostatecznych Warunkow nie zostal nadany

(kod FISN zostanie opublikowany na
stronie internetowej Emitenta po jego
nadaniu)]

[Tak]/[Nie]

[Jesli wybrano ,,Tak”, nalezy wskazac
dodatkowe Firmy Inwestycyjne.]

[Bank Millennium S.A. na podstawie
umowy z dnia [DATA]J)/[[GWARANT
EMISJI] na podstawie umowy z dnia
[DATA]]/[Nie dotyczy]

[Tryb Zwykty]/[Tryb Gwarancji Emisji]

[ ]

(Jezeli emisja podzielona jest na transze,
nalezy wskazac liczbe oferowanych Listow
Zastawnych odrebnie dla kazdej transzy)

[ ]

(Nalezy wskaza¢ rodzaj inwestorow, do
ktorych jest kierowana oferta oraz kategorie
inwestorow, do ktorych jest kierowana
oferta zgodnie z MiFID II.)

[ J/[Nie dotyczy]

[ ]

(Nalezy wskazaé kluczowe daty zwigzane z
ofertq, w tym dzien rozpoczecia
przyjmowania zapisow i dzien zakonczenia

przyjmowania zapisow.)

[ ]

[Tak]/[Nie]



10.

11.

12.

13.

Szczegoty dotyczace minimalnej i
maksymalnej wielkosci zapisu:

Opis zasad przydziatu:

Szczegdly dotyczace sposobu 1 terminu
dokonywania ptatnosci za Listy Zastawne:

Tryb rejestracji Listow Zastawnych:

Dzien ogloszenia rezultatu oferty do
publicznej wiadomosci:

Wysokos¢ kosztow i podatkow pobieranych
od subskrybenta:

MILLENNIUM BANK HIPOTECZNY S.A.

Podpis:

(Jezeli wybrano ,,Tak” nalezy podac
szczegotowe  informacje  na  temat
mozliwosci sktadania zapisow wielokrotnie)

[ ]

[ ]

[ J/[Nie dotyczy]

Podpis:

Imig¢ i nazwisko:

Imig i nazwisko:

OSWIADCZENIE POWIERNIKA

Ja nizej podpisan[y]/[a] [IMIE I NAZWISKO], wystgepujac w charakterze [zastepcy]| powiernika
(Powiernik), o ktorym mowa w art. 27 ust. 1 ustawy z dnia z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych 1 bankach hipotecznych (Ustawa), dziatajac na podstawie art. 30 pkt 5) Ustawy niniejszym
o$wiadczam, ze Millennium Bank Hipoteczny S.A. (Emitent) zapewnia zabezpieczenie dla emisji
listow zastawnych serii [NUMER SERII] objetych niniejszymi Ostatecznymi Warunkami, zgodnie z
przepisami Ustawy oraz ze Emitent dokonat odpowiednich wpiséw do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych.

POWIERNIK

Podpis:

Imig¢ i nazwisko:
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DEFINICJE
BHWN oznacza bankowo-hipoteczng warto$¢ nieruchomosci.
Emitent oznacza Millennium Bank Hipoteczny S.A.
ESMA oznacza Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.
GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibag w Warszawie.

GPW Benchmark oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiot
wchodzacy w sktad grupy kapitatowej GPW, jest administratorem wskaznikow referencyjnych.

Grupa Banku Millennium oznacza grupe kapitalowg Banku Millennium S.A., w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z
2023 r. poz. 120), do ktdrej nalezy Emitent.

Gwarant Emisji oznacza Bank Millennium S.A.

Inwestor Detaliczny oznacza osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydentéw jak i nierezydentow w rozumieniu
Prawa Dewizowego, bedace klientami detalicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktére moga zlozy¢ zapis na Listy Zastawne na warunkach i
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Inwestor Instytucjonalny oznacza osoby prawne, firmy zarzadzajace cudzym pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie oraz jednostki organizacyjnych tych o0séb
nieposiadajacych osobowosci prawnej, zarowno rezydentow jak i nierezydentow w rozumieniu
Prawa Dewizowego, bedace klientami profesjonalnymi lub uprawnionymi kontrahentami w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére moga ztozy¢ zapis na Listy
Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

ISIN oznacza Migdzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych,
tj. migdzynarodowy kod identyfikacyjny nadawany papierom warto$ciowym emitowanym na
rynkach finansowych.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spétek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (tekst jedn., Dz. U. z 2024 r., poz. 18, ze zmianami).

Ksiega Popytu oznacza list¢ inwestorow, ktorzy zlozyli wazne deklaracje nabycia Listow
Zastawnych w transzy skierowanej do Inwestorow Instytucjonalnych, zawierajace liczbe

Listow Zastawnych, ktora sg zainteresowani naby¢ oraz parametry Listow Zastawnych.

Marza oznacza marze, stanowigca skladowa zmiennej stopy procentowej, okreslong w
Ostatecznych Warunkach.

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
NBP oznacza Narodowy Bank Polski.

Listy Zastawne oznacza listy zastawne emitowane przez Emitenta w ramach Programu.
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Posiadacz oznacza posiadacza Listow Zastawnych.

Oferta oznacza ofertg publiczng Listow Zastawnych przeprowadzang na podstawie Prospektu
oraz Ostatecznych Warunkow.

Ordynacja Podatkowa oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jedn., Dz. U. z 2023 r., poz. 2383, ze zmianami).

Ostateczne Warunki oznacza ostateczne warunki emisji sporzadzone dla danej serii Listow
Zastawnych.

POCI (ang. purchased or originated credit-impaired assets) oznacza aktywa finansowe nabyte
lub udzielone z utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe

Prawo Bankowe oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jedn., Dz.
U. 22023 r., poz. 2488, ze zmianami).

Prawo Dewizowe oznacza ustawg z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jedn., Dz. U.
72022 1. poz. 309, ze zmianami).

Program oznacza program ofertowy Listow Zastawnych ustanowiony przez Emitenta na
podstawie wskazanych w prospekcie uchwat Zarzadu Emitenta.

Prospekt oznacza niniejszy prospekt podstawowy.

Rachunek Papieréw Warto$ciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Rada Nadzorcza oznacza rad¢ nadzorcza Emitenta.

Regulamin BHWN oznacza zatwierdzony przez KNF ,Regulamin ustalania bankowo-
hipotecznej warto$ci nieruchomo$ci w Millennium Banku Hipotecznym S.A.”.

Regulamin Rynku Regulowanego GPW oznacza regulamin GPW w brzmieniu przyjetym
Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady GPW z dnia 4 stycznia 2006 r. wraz z pézniejszymi zmianami.

Rekomendacja S oznacza rekomendacj¢ Komisji Nadzoru Finansowego dotyczaca dobrych
praktyk w zakresie ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ opublikowany
w zwigzku z oferta publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Rozporzadzenie BMR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.
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Rynek Regulowany oznacza rynek regulowany dla dituznych papierow wartosciowych
prowadzony przez GPW.

Statut oznacza statut Emitenta.

Suplement oznacza suplement do prospektu w rozumieniu art. 23 Rozporzadzenia
Prospektowego.

Szczegiétowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

Tryb Gwarancji Emisji oznacza oferte, w ramach ktorej Listy Zastawne danej serii oferowane
beda w trybie realizacji umowy o gwarancje emisji, na zasadach opisanych w Prospekcie i
Ostatecznych Warunkach. Oferty beda objete Gwarancja Emisji wytacznie wtedy, gdy taki tryb
Oferty zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach sporzadzonych dla danej serii Listow
Zastawnych.

Tryb Zwykly oznacza ofertg, w ramach ktorej oferowane begda Listy Zastawne nieobjete
umowg o gwarancj¢ emisji, na zasadach opisanych w niniejszym Prospekcie i Ostatecznych
Warunkach.

UE oznacza Uni¢ Europejska.

Umowa Programowa oznacza umowe¢ pomiedzy Emitentem a Bankiem Millennium S.A. i
Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A., ktorg strony zawarly w dniu 12 kwietnia 2024 r.,
na podstawie ktorej Bank Millennium S.A. zobowigzal si¢ w szczegdlnosci do wykonywania
funkcji Gwaranta Emisji (na warunkach szczegétowo uzgodnionych z Emitentem, w przypadku
serii emitowanej w Trybie Gwarancji Emisji), a Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
zobowigzalo si¢ w szczegdlnosci do §wiadczenia na rzecz Emitenta ustugi oferowania Listow
Zastawnych.

Ustawa o Bieglych Rewidentach oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2023 r., poz. 1015, ze
zmianami).

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob
prawnych (tekst jedn., Dz. U. z 2023 1., poz. 2805, ze zmianami).

Ustawa o Kredycie Hipotecznym oznacza ustawe¢ z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie
hipotecznym oraz nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami (tekst jedn., Dz.
U. 22022 1., poz. 2245, ze zmianami).

Ustawa o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych oznacza ustawe¢ z dnia 29 sierpnia
1997 1. o listach zastawnych 1 bankach hipotecznych (tekst jedn., Dz. U. z 2023 r., poz. 110, ze
zmianami).

Ustawa o Nadzorze Makroostroznosciowym oznacza ustaw¢ z dnia 5 sierpnia 2015 1. o
nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w

systemie finansowym (tekst jedn., Dz. U. z 2022 r., poz. 2536, ze zmianami)

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg¢ z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.,
Dz. U.z 2022 r., poz. 2244, ze zmianami).
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Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn., Dz. U. z 2023 r., poz. 646, ze zmianami).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jedn., Dz. U. z 2022 r., poz. 2554, ze zmianami).

Ustawa o PCC oznacza ustawe¢ z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jedn., Dz. U. z 2024 r., poz. 295, ze zmianami).

Ustawa o PIT oznacza ustawe¢ z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sob
fizycznych (tekst jedn., Dz. U. z 2024 r., poz. 226, ze zmianami).

Ustawa o Pomocy Kredytobiorcom oznacza ustawe z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu
spoleczno$ciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (tekst jedn.,
Dz. U.z2023 r., poz. 414).

Wskaznik PMI oznacza wskaznik aktywnos$ci menedzeréw nabywajacych réznego rodzaju
dobra i ustugi, obrazujacy koniunkture w danej branzy, w okresach miesigcznych.

Wskaznik Referencyjny oznacza wskaznik referencyjny zatwierdzony do stosowania na
rynkach finansowych w Unii Europejskiej i wyznaczany przez podmiot wpisany jako
administrator w rejestrze prowadzonym przez ESMA zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR.

WZ lub Walne Zgromadzenie oznacza walne zgromadzenie Emitenta.
Zarzad Emitenta oznacza zarzad Emitenta.
Zarzad GPW oznacza zarzad GPW.

Ponadto przez ,,zatwierdzenie Prospektu” nalezy rozumie¢ wydanie przez KNF decyzji
administracyjnej na podstawie art. 104 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks postgpowania
administracyjnego (tekst jedn., Dz. U. z 2023 r., poz. 775, ze zmianami) w zw. z art. 11 ust. 5
ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst jedn., Dz. U. z 2024
r., poz. 135, ze zmianami) i art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego w przedmiocie
zatwierdzenia niniejszego Prospektu. Zatwierdzajac Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie
zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz
sposobu jej finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie
podlega prawdziwo$¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwiazanego z
prowadzona przez Emitenta dziatalno$cia, ani ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem
Listow Zastawnych.
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