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WYNIKI FINANSOWE

STALPROFIL

Wstepne szacunkowe wyniki finansowe za 2Q 2025
- Przychody ze sprzedazy 261min PLN (+10% r/r);

- EBITDA 15,5min PLN (+4% r/r)

- Zysk netto 1,2mIn PLN (-53% r/r)

FINANSE

HANDLOWY (Hold; PLN 122)

Uzgodnienie wraz z VeloBankiem planu podziatu banku w zwiazku z umowa w sprawie
sprzedazy Dziatalnosci Detalicznej

PALIWA | CHEMIA

UNIMOT (Buy; PLN 168.9)

Konferencja dot. biznesu obronnosci

- Rozpoczecie produkcji dronéw cywilnych planowane jest pod koniec b.r. Po uzyskaniu konces;ji
MSWiA, w ciagu 12msc planowane jest rozpoczecie produkcji drondéw wojskowych. W 2H26 zaktadana
jest produkcja w nowym zaktadzie.

- Po uzyskaniu pierwszych przychodéw, mozliwe jest upublicznienie PZL Defence.

- Najwieksza warto$¢ dodana ma by¢ w elektronice. Spotka bedzie korzysta¢ zaréwno z zagranicznych,
jak i krajowych dostawcow. Na dzis nie ma jeszcze listy klientow. Z zatozenia, produkty nie maja by¢
sprzedawane do Ukrainy, ma by¢ to backupowy zaktad.

- Z uwagi na zakaz eksportow produktéw obronnych z Ukrainy i max putap marzy 25%, Spoétka liczy na
generowanie nawet wyzszych marz, mimo ze ma by¢ to zaktad korncowego montazu.

- Za 3 lata biznes obronny moze by¢ ,,powazng” czescig UNT.

- Nie bedzie to biznes tworzony od zera. Nie bedzie tez capexochtonny (CEO podat kwote 200m PLN,
jako gérna i mato prawdopodobna skala — taki byt nasz ,,feeling” wypowiedzi)

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

PGE (Buy; PLN 13.17)

Odpisy w 2Q25 (gtéwnie energetyka konwencjonalna) obniza wynik netto w 2Q25 o 11.6 mid PLN
[neutralne]

- Po przeprowadzeniu testow na utrate wartosci aktywdéw, Spotka dokona w 2Q25 odpiséw na kwote
9.1 mld PLN, z czego 8.7 mld w energetyce konwencjonalnej i 0.4 mid w OZE.

- Zdarzenia obnizg wynik brutto PGE za 2Q25 o ok. 9.1 mld PLN, a wynik netto o kwote ok. 11.6 mid
PLN.

ENERGETYKA

Gléwne zatozenia KPEIK

- Wg. informac;ji Polityki Insight, KPEiK ma uwzglgdniac:

1) prognozy dla PV (31.7 GW w 2030r. vs. 29 GW szacowane poprzednio) i wiatru on-shore (16.6 GW
w 2030 vs. 19 GW poprzednio). W 2040 oczekiwany jest wzrost mocy w PV do 51.2 GW w PV i 34.6
GW w wietrze (vs. 46.2 GW i 25.8 GW poprzednio).

2) Aspiracje odejécia od spalania wegla w cieptownictwie do 2035r. MKiS nie zmienito tacznego
zapotrzebowania na wegiel kamienny — do 2030 r. ma ono wynosi¢ najwyzej 22.5m ton rocznie.

KONSUMENT

CARREFOUR

Przychody Carrefour w Polsce w 2Q25 wyniosty 592min EUR, +3,5% r/r

- LFL w 2Q25 na poziomie +3,1% (-0,3% LFL po wytaczeniu efektéw kalendarza);
- Liczba sklepoéw Carrefour w Polsce na koniec 2Q25: 768 (-4,4% r/r).

T™MT

SHOPER (Buy; PLN 58)

Fundusz Montagu kupuje IAl Group od MCI Capital i zatozycieli: Pawta Fornalskiego oraz
Sebastiana Mulinskiego

- MCI w komunikacie poinformowato, ze wptywy netto do funduszu MCI.Euro Ventures wyniosg 469min
PLN.
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MARKET QUOTES
INDICES CEREE)
Price 1D 1M 1Y
WIG 108,553 -0.1% 5%  30%
WIG20 2,963 -0.2% 5%  23%
mWIG40 8,101 -0.1% 2%  31%
sWIG80 29,467 0.3% 2%  20%
PX (Prague) 2210 03% 3% 38%
BUX (Budapest) 101,381  0.0% 3% 39%
BET (Bucharest) 19,908 0.6% 7% 7%
BIST30 (Istanbul) 11,818 -0.5% 13% 0%
DAX 24,218 -0.3% 1% 31%
FTSE 100 9,120 -0.2% 4%  10%
STOXX Europe 600 550 -0.3% 1% 7%
S&P 500 6,389 0.4% 3% 17%
NASDAQ 100 23,272 0.2% 3% 22%
Nikkei 225 41,099 -0.9% 2% 9%
Shanghai Comp 3,597 -0.3% 5%  24%
BONDS Change (bps)
Rate 1D 1M 1Y
PL 5Y bond yield 4.9% -11 -119 -554
PL 10Y bond yield 5.5% 0.1 05 -14.8
CZ 10Y bond yield 4.4% 2.3 1.0 472
HU 10Y bond yield 7.1% 2.0 -3.0 57.0
RO 10Y bond yield 7.2% 04 -16.8 40.2
WIBOR 3M 5.0% -1.0 -28.0 -90.0
EURIBOR 3M 2.0% 2.3 -22 -1715
CURRENCIES ChEtmeR
Rate 1D 1M 1Y
USD/PLN 362 00% 05% -9.7%
EUR/PLN 425 00% 01% -1.1%
EUR/USD 117 0.0% -04% 8.5%
GBP/PLN 486 0.0% 18% 50%
CZK/PLN 017 -0.1% -0.8% -2.3%
HUF/PLN 0.011 -0.1% -0.8% 1.9%
RON/PLN 084 00% -02% 3.0%
CNY/PLN 050 0.0% -03% 8.3%
COMMODITIES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
Gold (USD/toz) 3,344  0.2% 2% 40%
Silver (USD/toz) 383 04% 6% 38%
Copper (USD/t) 9,770 -1.1% 1% 7%
Zinc (USD/t) 2,824 -0.7% 4% 5%
Molybdenum (USD/Ib) 23.0 0.8% 5% 3%
Iron ore (USD/t) 99 -0.3% 5% -6%
HCC (USD/t) 199 15% 14% -23%
HRC EU (EUR/) 545 0.0% -8% -13%
Brent crude oil (USD/bbl.) 68.8 0.5% 1% -15%
CO2 (EUR/) 71.3  0.6% 0% 3%
TTF 1M gas (EUR/MWh) 325 -06% -8% 1%
Power 1Y in DE (EUR/MWh) 86 0.6% -3% -4%
Power 1Y in PL (PLN/MWh) 414 02% -1% -9%
Shanghai Freight Index 1,593 -33% -15% -55%
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GAMING

BLOOBER TEAM (Buy; PLN 39.7)

Embargo na publikowanie preview z hands-on Cronos: The New Dawn wygasa dzi$

- Powinni$my zatem dzi$ poznac pierwsze wrazenia dziennikarzy i influenceréw nt. gry po dwdéch
eventach zorganizowanych w potowie lipca w Krakowie i USA.

PRZEMY St
GRUPA NIEWIADOW

Zawarcie umowy o dostawy przenosnych systeméw rozminowania dynamicznego opartych na
tadunkach wydtuzonych dla klienta z Niemiec

- Zestawy beda produkowane w oparciu o projekty stanowigce wtasnosé Wescom. Umowa ma charakter
ramowy.

- W jej wykonaniu, co miesiagc, Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddéw sp. z 0.0. ma otrzymywac
zamowienia na produkcje i dostarczenie okreslonej liczby przenosnych systeméw rozminowania
dynamicznego.

- Umowa zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwoscia przedtuzenia.

GREENX METALS

Sprawozdanie kwartalne z dziatalnosci zarzadu - czerwiec 2025

- Spotka ogtosita, ze uruchamia program dokumentacji geologicznej i probkowania historycznych rdzeni
w Projekcie Tannenberg Copper.

- Spotka jest dobrze przygotowana do wykorzystania wiekszego zainteresowania Grenlandig dzieki
dwém wielkoskalowym strategicznym projektom, w ramach ktérych prowadzone sg poszukiwania
mineralnych surowcéw krytycznych zlokalizowanych na Grenlandii.

- Znakomite wyniki dotyczace antymonu ogtoszone w poprzednich okresach w projekcie Eleonore North
na Grenlandii (Eleonore North lub ELN).

- W ramach Projektu Arctic Rift Copper (ARC) Spédtka poszukuje miedzi wystepujacej na duzg skale w
réznorodnych lokalizacjach na obszarze koncesji o powierzchni 5 774 km2.

HEALTHCARE & BIOTECH

SYNEKTIK (Buy; PLN 263.8)

Umowa na system da Vinci dla szpitala w Bialymstoku

- Kontrakt o wartosci 11,1 min PLN netto na dostawe i instalacje systemu da Vinci
- Projekt realizowany w 8 tygodni, finansowany z KPO

- Wptyw na wyniki finansowe w roku obrotowym 2024/25

POZOSTALE INFORMACJE

KINO POLSKA TV: Decyzja dotyczaca koncesji na rozpowszechnianie kanatu Zoom TV w
sposob rozsiewczy satelitarny

Zarzad Kino Polska TV S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym, tj. 25 lipca 2025 r., podjat decyzje o
niesktadaniu do Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji wniosku o przedtuzenie waznosci koncesji nr
654/2016-T na rozpowszechnianie kanatu Zoom TV w sposéb rozsiewczy satelitarny.

MEDINICE: Informacja o warunkowej rejestracji akcji serii L i L1 w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A.

MCI CAPITAL: zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy akcji IAl S.A.
Woptlyw netto do Funduszu z tytutu sprzedazy akcji Spétki wyniesie okoto 469,3 min zitotych.

TRAKCJA: Informacja o zawarciu istotnej umowy przez Trakcja S.A z PKP Polskie Linie
Kolejowe SA

INSIDER TRADING

APATOR
Czlonek RN sprzedat 1 580 akcji @ 20,89 PLN

HANDLOWY
Wiceprezes Zarzadu sprzedat 2425 akcji @ 111,75 PLN

INTERNETOWY FUNDUSZ LEASINGOWY SA
Osoba blisko zwigzana z prezesem sprzedata 28 akcji @ 100,13 PLN
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VOLUME

AVG. VOLUME (PLNm)

Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 1551 1750.4 1981.2  2009.5 78%
WIG20  1290.1 1523.7 1678.9 1678.1 77%
WIG40 190.6  273.0 3487  303.4 55%
sWIG80 46.6 43.0 54.8 55.9 85%
TOP VOLUME (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Vol. Ticker Vol. Ticker Vol.
PKN 254.9 CccC 23.7 DIA 7.9
PKO 187.4 BFT 17.7 CIG 2.7
DNP 123.9 ACP 141 SLV 2.3
PEO 120.5 XTB 11.1 MOC 1.9
ZAB 94.9 MIL 10.7 UNT 1.6
PZU 79.5 GPW 7.0 PXM 1.6
CDR 471 TPE 57 FRO 1.3
LPP 46.7 ATT 4.5 GRX 1.2
KGH 45.8 RBW 4.0 MDG 1.0
ALE 36.3 MBR 3.6 CRI 1.0
VOLUME SPIKES (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
ZAB  239% cIG 208% ACG  430%
DNP  124% GRX  198% UNT  372%
PKN  118% GPW  157% FRO  363%
KRU  118% COG 147% MOC  319%
CDR 95% MBR  134% APT  233%
PEO 90% APR  120% MAB 216%
MBK  82% EAT 120% clG 208%
BDX 80% SLV 114% CRJ 206%
PZU 80% BFT 102% GRX  198%
PCO 79% EUR 99% SKA  187%

STOCK PRICE PERFORMANCE

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.
Best WIG20 Worst
DNP 5120 24% PKN 83.2 -21%
MBK 877 2.0% KGH 1359 -1.4%
ZAB 213 0.7% BDX 6182 -1.2%
PCO 224 0.5% KTY 9035 -1.1%
PEO 2026 0.3% OPL 8.9 -1.0%
Best mWIG40 Worst
CiG 2.9 7.1% CAR 579.0 -29%
GRX 2.0 6.0% APR 20.2 -2.4%
GPW 537 4.3% PKP 15.9 -2.0%
DVL 8.7 3.8% LWB 240 -1.8%
SNT 2138 1.8% GPP 64.8 -1.7%
Best sWIG80 Worst
MOC 7.9 10.3% FRO 354 -43%
CiG 2.9 7.1% CRJ 461.0 -4.0%
CMP 2750 6.6% AST 48.3 -3.4%
GRX 2.0 6.0% DCR 722 -32%
DIA 177.0 2.8% ACG 272 -32%
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KRUK
Czionek RN sprzedat 1263 akcji @ 409 PLN

SOPHARMA
Spotka sprzedata 22 973 akcji @ 2,47 BGN.

PROGRAM SKUPU AKCJI

4MASS
Nabycie 45tys. akcji @ 4,70 PLN

JRH
Nabycie 2,7tys. akcji @ 4,93 PLN

KRKA
Nabycie 4,6tys. akcji @ 194,6 EUR

MONNARI TRADE
Nabycie 1,5 tys. akcji @ 5,00 PLN.

OBLIGACJE
PCC ROKITA

Zawieszenie obrotu obligacji serii HA, HB oraz HC

Research Department  research@trigon.pl  www.trigon.pl | Highlights | Recommendations | 4
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JULY Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01-04
07-11
14-18
21-25 WIzz, MCOVB
28-31 OPL omv
AUGUST Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01 JMT, ASE
04-08 ZAB, THYAO, ABS RICHT CEZ, ASB, ICE, SNT MOL
11-15 PGSUS AGO, DAD, OPN, HPM
18-22 KGH PEP PKN, DNP, MBR, VRG BFT
25-29 TEN KRU, ABE, WPL CPS, ACP CDE’Ax?)F(}\(;I’Eﬁ’Eﬁ?E’J; B, CMP, APT
SEPTEMBER Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01-05 CBF, VRC WTN INPST
08-12 ENA, LWB PGE, JSW, UNT, MAB ITX, TPE, ART, OND, PTG CAR, ATT, CTX
15-19 PUR SHO CLN ALE, APR, HUG, DIA, SLV, CIG
RVU
22-26 ANR, BLO PCF, SVE LPP, HM\B/'G?)B‘V)\!.'I.SRJ' ENE, CRI, CRM
29-30 ALL, MRC BCX, DIG, ENT, MDG, MOC,

PLW, SCP, ZEP

Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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P/E P/BV ROE
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
Alior ALR Buy 131.0 102.7 28% 13,408 6.5 7.0 7.5 1.1 1.0 1.0 17% 15% 13% 27
BNP Paribas PL BNPPPL Buy 140.0 104.0 35% 15,380 6.5 6.0 6.3 0.9 0.8 0.8 13% 13% 12% -
Erste Bank EBS Hold 80.5 78.4 3% 32,184 10.7 8.3 8.3 1.4 1.3 1.2 13% 15% 14% 80
Handlowy BHW Hold 122.0 111.6 9% 14,582 9.4 8.8 10.7 15 1.5 1.5 16% 17% 14% 47
ING ING Buy 363.0 331.0 10% 43,063 10.2 10.0 9.6 2.3 2.2 20 23% 22% 21% 65
Komeréni banka KOMB Hold 1,060.0 1,025.0 3% 194,800 1.9 11.0 109 1.6 1.5 1.5 13% 14% 13% 87
mBank MBK Hold 845.0 877.0 -4% 37,295 11.8 8.4 9.2 1.9 1.6 14 16% 18% 16% 70
Millennium MIL Sell 13.0 15.1 -14% 18,306 23.6 128 9.2 2.1 1.8 1.6 9% 14% 18% 71
Moneta MONET Sell 142.4 146.2 -3% 74,708 12.0 11.3 11.1 23 2.2 21 19% 19% 19% 76
oTP OoTP Buy 32,775 28,460 15% 7,969 7.2 7.8 7.2 1.4 1.3 1.2 20% 17% 17% 84
Pekao PEO Buy 233.0 202.6 15% 53,176 8.1 8.0 8.6 1.6 1.5 14 19% 19% 17% 85
PKO BP PKO Buy 95.0 82.4 15% 102,975 10.2 8.1 8.8 1.8 1.7 1.6 18% 21% 18% 72
Santander SPL Buy 630.0 537.6 17% 54,937 9.3 8.0 8.5 1.6 1.6 1.5 17% 19% 18% 85
Kruk KRU Buy 535.0 411.8 30% 7,990 7.5 6.6 6.7 1.5 1.3 1.2 20% 20% 18% 77
PzU PzU Hold 65.0 62.5 4% 53,970 8.6 9.2 9.3 1.6 1.5 14 18% 16% 15% 70
PIE EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
11bit Studios 11B Sell 175.0 186.0 -6% 450 10.3 229 13.6 44 7.2 4.4 - — — 15
AB ABE Buy 122.3 96.2 27% 1,396 7.6 7.5 7.3 5.0 4.6 4.3 - —_ - 37
AC ACG  Under Review 27.2 - 250 - - -— -— - - -— -— - -
Ailleron ALL Buy 24.0 20.0 20% 247 146 94 8.2 7.8 6.2 5.4 0% 3% 5% —
Allegro ALE Buy 42.0 36.3 16% 38,366 23.9 18.1 152 120 10.3 8.9 4% 4% 4% 93
Ambra AMB Buy 25.5 21.8 17% 548 122 11.0 9.7 5.2 50 4.7 5% 5% 5% -
Amica AMC  Under Review 59.7 - 464 - - -— -— - - -— -— - 63
Amrest EAT Sell 15.0 15.3 -2% 3,359 20.6 17.7 156 5.5 5.2 5.0 2% 2% 3% 89
Answear.com ANR Buy 34.0 28.7 18% 545 16.8 13.0 9.8 9.7 7.9 6.6 0% 0% 0% -
Archicom ARH Buy 60.0 49.5 21% 2,593 16.9 5.8 3.5 142 58 3.5 4% 8% 12% -
Arctic Paper ATC Under Review 11.6 - 804 — — -— -— -— — -— -— — —
Artifex Mundi ART. Hold 16.8 15.5 8% 185 7.5 6.7 7.9 4.9 3.8 2.9 0% 0% 7% -
Asbis ASB Buy 35.0 28.2 24% 1,565 7.0 5.8 5.4 56 49 43 6% 7% 8% —
Asseco BS ABS Hold 94.0 88.8 6% 2,968 226 211 193 16.1 145 133 4% 4% 4% —
Asseco Poland ACP Hold 216.0 206.6 5% 17,148 29.5 26.2 24.4 - — - 2% 2% 2% 74
Asseco SEE ASE Buy 88.0 77.0 14% 3,996 20.3 18.0 16.4 119 10.6 9.7 2% 3% 3% -
Atal 1AT Buy 75.0 58.3 29% 2,522 9.6 5.0 50 13.1 6.0 5.9 9% 9% 16% -
Auto Partner APR Buy 27.8 20.2 38% 2,639 12.2 9.7 8.6 8.4 7.0 6.3 1% 2% 3% 29
Azoty ATT Under Review - 19 — 1,932 - - — — - - — — - 46
Benefit Systems BFT Buy 4,400.0 3,440.0 28% 11,269 246 175 139 9.8 7.6 6.4 2% 2% 4% 63
Bioceltix BCX Buy 124.3 110.0 13% 542 — 7.7 - — 56 97.9 - — — -
Bloober Team BLO Buy 39.7 32.6 22% 629 16.3 7.4 7.8 6.8 36 4.5 0% 5% 11% -
Budimex BDX Buy 715.0 618.2 16% 15,783 23.8 221 17.4 143 124 9.9 4% 4% 4% 54
Captor Therapeutics CTX Buy 147.7 40.9 261% 211 — 2.0 -— -— 0.8 — 0% 0% 0% —
CCC CCC Buy 260.0 208.5 25% 16,060 19.0 15.3 12.0 9.7 7.7 6.2 0% 0% 0% 87
CD Projekt CDR Buy 309.5 253.3 22% 25,307 63.3 975 152 51.8 80.6 10.5 0% 0% 0% 88
Celon Pharma CLN Buy 45.8 24 90% 1,295 - 1325 521 376 23.8 17.3 - — - -
CEZ CEZ Sell 962.5 1,246.0 -23% 670,335 22.8 151 159 6.6 6.8 6.8 4% 4% 5% 82
Cl Games CIG Sell 2.0 2.9 -29% 548 109.1 - 53 16.6 — 3.1 - — — -
Creepy Jar CRJ Buy 535.0 461.0 16% 322 13.6 11.7 24.0 8.7 5.5 8.1 3% 8% 9% -
Creotech Instrument: CRI Buy 350.0 291.5 20% 832 38.1 18.1 13.2 19.2 938 6.4 0% 0% 0% -
Comp CMP Hold 258.0 275.0 -6% 1,243 20.8 15.7 134 9.5 8.4 7.5 4% 6% 7% -
CTP CTPNV Buy 21.0 18.3 15% 8,790 6.9 6.8 5.5 9.1 9.5 8.1 - - —  #N/D

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)

Research Department

research@trigon.pl

www.trigon.pl

| Highlights | Recommendations | 6



mailto:research@trigon.pl
https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/s-p-global-esg-scores-(171)
https://www.spglobal.com/esg/documents/sp-global-esg-scores-methodology-2022.pdf

TRIGON

CEE | Equity Research

PIE EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
Cyber Folks CBF Buy 192.0 158.4 21% 2,246 36.8 23.8 16.5 17.2 13.1 105 1% 1% 1% —
Cyfrowy Polsat CPS Hold 18.8 15.6 21% 9,977 16.2 116 9.6 6.6 5.9 5.6 0% 0% 6% 70
Dadelo DAD Buy 60.0 54.6 10% 637 316 252 179 201 155 118 0% 0% 1% —
Develia DVL Buy 10.0 8.7 15% 3,982 99 7.6 7.0 8.4 5.9 5.4 7% 7% 10% 31
Diagnostyka DIA Hold 182.0 177.0 3% 5,975 221 185 16.2 115 9.8 86 2% 2% 3% —
Digital Network DIG Hold 88.0 83.7 5% 355 1.9 116 111 75 7.0 6.3 6% 7% 7% -
Dino Polska DNP Hold 530.0 512.0 4% 50,196 26.7 20.5 16.7 174 134 107 0% 0% 0% 47
Dom Development DOM Hold 265.0 242.0 10% 6,243 8.8 8.5 7.9 75 7.0 6.4 6% 7% 7% 45
Echo Investment ECH Buy 7.0 5.4 31% 2,212 25.0 4.6 3.3 219 5.0 3.0 7% 10% 15% —
Erbud ERB Hold 35.0 33.8 4% 403 65.4 104 10.2 6.1 3.9 441 5% 5% 7% —
Enea ENA Buy 23.2 19.6 18% 10,404 37 37 45 3.0 35 44 3% 3% 3% 34
Enter Air ENT Buy 66.0 56.4 17% 989 3.9 9.2 83 48 47 4.2 5% 5% 6% —
Eurocash EUR Under Review 8.3 - 1,161 — — -— — — — — — — 63
Fabrity Holding FAB Buy 33.0 28.2 17% 78 16.7 11.0 9.3 85 6.6 59 11% 8% 8% —
Ferro FRO Hold 40 35 13% 752 96 9.2 8.7 71 6.3 6.0 — — — —
Gedeon Richter RICHT Buy 13,966.0 104100 34% 1,940,162 6.5 5.8 55 4.4 35 29 5% 6% 8% 81
GPW GPW Hold 60.0 53.7 12% 2,254 1.4 118 115 88 8.4 8.0 6% 6% 7% 67
Grenevia GEA Under Review 2.7 - 1,546 - - — - - — - - — 59
Grupa Pracuj GPP Hold 70.0 64.8 8% 4,465 18.1 16.5 14.7 123 11.0 9.7 3% 4% 4% -
GTC GTC Sell 3.5 4.3 -18% 2,446 146 10.1 102 186 16.5 17.8 0% 4% 5% 63
Huuuge HUG Buy 27.9 19.3 45% 1,155 46 56 6.5 1.2 1.1 1.6 0% 11% 20% 5
H&M HMB Sell 120.0 144.3 -17% 231,448 22.7 194 178 7.8 7.4 71 5% 5% 5% 98
Inditex ITX Hold 46.0 43.4 6% 135,232 223 203 188 119 109 101 4% 4% 4% 99
InPost INPST Buy 18 13.1 39% 27,848 218 16.5 140 86 7.1 6.1 0% 0% 0% 84
Inter Cars CAR Buy 780 579 35% 8,203 99 84 7.6 79 7.0 6.3 0% 0% 1% —
Jeronimo Martins JMT Hold 24.5 21.7 13% 13,656 222 157 136 76 6.4 59 3% 3% 4% 86
JSW JSW  Under Review 27 - 3,147 — - — - - — - - — 56
Kety KTY Buy 1,030.0 903.5 14% 8,875 15.7 14.0 121 10.2 9.1 8.3 6% 5% 6% 50
KGHM KGH Hold 147 136 8% 27,180 88 9.0 95 48 49 49 0% 1% 1% 58
LPP LPP Buy 21,5001 16,1050 33% 29,889 — - - 7.3 6.4 55 4% 5% 5% 75
Mabion MAB  Under Review 9.6 — 178 — — — — — - — — — 12
Mangata MGT  Under Review 64.8 - 433 — — -— — — -— — — -— —
Medicover MCOVB Hold 270.0 285.5 -5% 3,918 54.5 40.2 319 145 126 111 0% 0% 0% 89
Medinice ICE Buy 21.1 8.0 164% 62 27 22 — 1.2 04 - 0% 0% 0% —
MFO MFO  Under Review 34 - 227 - - -— - - -— - - - -
Mirbud MRB Hold 15.0 14.4 4% 1,585 134 101 9.4 79 6.5 6.4 1% 2% 4% -
MLP Group MLG Buy 100 80 25% 1,920 6.5 50 43 10.1 8.6 8.2 - - — -
Mo-Bruk MBR Hold 333 293 14% 1,028 149.2 124 10.3 174 8.0 6.7 5% 4% 3% -
MOL MOL Hold 3,110.9 3,080.0 1% 2,315 53 6.0 5.9 3.2 34 3.3 9% 9% 9% 87
Molecure MOC Buy 18.9 7.9 138% 163 — 4.0 3.5 — 2.2 1.7 0% 0% 0% —
Murapol MUR Buy 50.0 40.6 23% 1,656 6.0 6.4 6.1 6.1 6.4 59 12% 12% 12% —
Modern Times Groug MTGB Buy 158.8 100.2 58% 12,364 234 146 123 6.2 4.8 3.9 1% 0% 0% 91
Neuca NEU Sell 660.0 670.0 -1% 3,051 205 16.0 135 9.2 8.2 7.2 2% 2% 3% 79
Newag NWG  Under Review 70.4 - 3,168 — — — — — — — — — —
oMV oMV Hold 49.3 46.4 6% 15,172 86 8.3 88 43 46 50 10% 10% 10% 95
Onde OND Sell 9.6 10.1 -5% 551 240 279 236 80 8.9 7.8 3% 2% 2% —
Oponeo.pl OPN Hold 125.0 93.4 34% 1,049 125 120 111 75 6.2 49 7% 7% 7% -
Orange OPL Hold 9.8 8.9 10% 11,738 13.6 124 114 47 44 43 6% 7% 7% 61
Orlen PKN Under Review - 83.2 - 96,602 - — — - — — - — — 65
PCF Group PCF Under Review 5.0 - 180 -— — -— -— — - -— — - 19
Pegasus Airlines PGSUS Hold 280.0 254.8 10% 127,375 6.6 6.2 5.7 5.8 50 49 0% 0% 0% 33

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E EV/EBITDA DY

Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
Pekabex PBX Buy 20.0 18.0 11% 447 6.0 6.5 5.1 4.1 43 3.6 - - -— -
Pepco Group PCO Sell 20.3 22.4 -10% 12,958 - - - 4.7 44 441 - — - 53
PGE PGE Hold 13.2 12.5 5% 28,091 47 54 63 38 45 53 0% 0% 0% 41
Playway PLW Buy 377.0 280.0 35% 1,848 114 98 102 86 74 80 9% 9% 10% O
Polenergia PEP Buy 73.8 59.0 25% 4,556 256 224 291 114 106 11.7 0% 0% 0% -
Rainbow Tours RBW Buy 210.0 128.2 64% 1,866 79 80 76 46 44 39 6% 6% 7% -
Rawlplug RWL  Under Review 16.2 - 503 - - -— - - -— - - -— -
Ryvu Therapeutics RVU Buy 55.9 31.0 81% 716 — 2.6 1.7 — 0.8 0.4 0% 0% 0% —
Scope Fluidics SCP Buy 2240 160.0 40% 436 - - -— - - -— - - -— -
Selena FM SEL  Under Review 35.4 - 808 - - -— - - -— - - -— -
Selvita SLV Buy 37.0 35.7 4% 676 - 215 154 13.8 9.1 78 0% 0% 0% -
Shoper SHO Buy 58.0 48.4 20% 1,362 30.0 225 17.2 175 135 107 2% 2% 3% -
Stalprodukt STP Under Review 250.0 - 1,350 - — - - — - -—- — - 46
Sniezka SKA Hold 90.0 78.8 14% 994 149 132 117 82 75 7.0 - - - -
Synektik SNT Buy 263.8 213.8 23% 1,824 19.4 154 159 105 9.2 85 4% 4% 4% -
Tauron TPE Hold 10.0 8.7 15% 15,254 46 54 52 44 49 48 0% 3% 3% 42
Ten Square Games  TEN Sell 80.4 81.0 -1% 525 71 106 122 44 68 74 19% 14% 10% 3
Torpol TOR Buy 50.0 40.0 25% 919 109 109 89 55 48 30 3% 5% 5% -
Toya TOA Buy 12.0 10.1 19% 758 9.0 88 80 6.0 58 5.1 - - - -
Turkish Airlines THYAO Hold 320.0 293.0 9% 404,340 42 48 48 39 37 35 0% 0% 0% 86
Unimot UNT Buy 168.9 1526 11% 1,198 141 114 93 67 64 60 4% 3% 3% -
Voxel VOX Hold 178.0 169.0 5% 1,775 16.7 13.6 126 9.1 76 68 2% 3% 4% -
VRG VRG  Under Review 4.1 - 952 - - - - - - - - - -
Wielton WLT  Under Review 6.4 - 386 - - - - - - - - - -
Wirtualna Polska WPL Buy 104.0 76.2 36% 2,269 148 107 93 6.8 56 52 4% 4% 4% 72
Wittchen WTN Sell 18.0 18.3 2% 338 86 93 96 49 5.1 48 0% 6% 6% -
Wizz Air wizz Hold 11.0 12.0 -8% 1,238 6.5 20.6 18.0 57 4.6 4.1 0% 0% 0% 75
XTB XTB Buy 95.8 73.1 31% 8,597 90 80 69 52 46 36 7% 8% 9% 32
XTPL XTP Buy 120.0 84.8 42% 225 — 854 14.1 — 304 83 0% 0% 0% -
Zabka Group ZAB Buy 27.7 21.3 30% 21,300 246 159 123 7.8 6.5 56 - — -—

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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