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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE

TURKISH AIRLINES: Wyniki 2Q25: Normalizacja kosztow wspiera wyniki; guidance bez zmian
[pozytywne]

ZABKA GROUP: Wyniki 2Q25: wyniki powyzej konsensusu, solidna poprawa rentownosci,
mocny pipeline otwar¢ [lekko pozytywne]

ALIOR: Zysk netto za 2Q’25 powyzej oczekiwan dzieki nizszym kosztom ryzyka [pozytywne]
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS: Wyniki za 2Q25 ponizej oczekiwan przez stabg dynamike
przychodow [negatywne]
ENERGA/ORLEN: Szacunkowe wyniki ENG w 2Q25

ZALANDO: Wyniki za 2Q25

UNIBEP: Szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe za 1H25

TRAKCJA: Szacunkowe jednostkowe wyniki finansowe za 1H25

MFO: Szacunkowe wyniki finansowe za 1H25

FINANSE

XTB: Spotka zrekompensuje inwestorom srodki utracone w wyniku dziatan cyberprzestepcow
RYNEK KAPITALOWY: Rzad proponuje konto OKI, nowe oszczednosci do 100tys. PLN bez
podatku — Domanski

BANKI: Popyt na kredyty mieszkaniowe w lipcu’25 wzrost 0 45,2% r/r, liczba wnioskow wzrosta
033,7% - BIK

PALIWA | CHEMIA

ORLEN: Modelowe marze za lipiec [neutralne]

GRUPA AZOTY: Wydtuzenie okresu obowigzywania umowy stabilizacyjnej GA Polyolefins do 2
wrzesnia [neutralne]

ENERGETYKA | WYDOBYCIE
ONDE/ENERGETYKA: Ustawa wiatrakowa trafi do Prezydenta [neutralne]

KONSUMENT
LPP: Otwarcie pierwszego salonu Sinsay w Uzbekistanie
ZABKA GROUP: Spotka jest pewna realizacji celow na 2025 rok

TMT

CYFROWY POLSAT: Finansujgce grupe instytucje chcg osobistego spotkania z zatozycielem —
Parkiet

DATAWALK: Zamowienie od jednej z agencji bezpieczenstwa w kraju UE na licencje platformy
DataWalk

PRZEMYSt
CONTINENTAL: Wyniki 2Q25: obnizenie prognozy marzy EBIT na ’25 z 10,5-11,5% do 10-11%

BUDOWNICTWO | DEWELOPERZY
PEKABEX: Spotka zalezna Pekabex Bet wybuduje hale i zaplecze dla Fabryki Mebli Akord
k/Teresina

HEALTHCARE & BIOTECH
SYNEKTIK: Umowa na dostawy akcesoriow do systemu da Vinci
URTESTE: Uzyskanie patentu dotyczacego projektu NASTRO (test na raka piersi) w Polsce
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WYNIKI FINANSOWE

TURKISH AIRLINES (Hold; TRY 320) MARKET QUOTES
Wyniki 2Q25: Normalizacja kosztéw wspiera wyniki; guidance bez zmian [pozytywne]
USDm 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 YIY Q/Q 2Q25E Cons. TS Change (%)
Revenues 5661 6,630 5,609 4,887 5980 6% 22% 5998 5,998 Price 1D 1M 1Y
Passenger revenues 4597 5550 4,473 3,929 4,938 7% 26% 4,965 wiG 106,169 -04% 1%  36%
Cargo revenues 885 911 949 762 802 9% 5% 840 WIG20 2,866 -05% 0% 28%
Technic & other revenues 179 169 187 196 240 34% 22% 192 mWIG40 7919 00% -2% 36%
Fuel costs -1,586 -1,662 -1,378 -1,346 -1,436 9% 7% -1,472 sWiG80 28972 -03% 0% 25%
Other cash operating expenses ~ -2,941 -3,067 -3,223 -3,052 -3256 11% 7% -3,329 PX (Prague) 2256 0.6% 5% 47%
EBITDA 1,134 1,901 1,008 489 1,288 14% 163% 1,197 BUX (Budapest) 101,786 08% 2%  45%
Adj. EBITDA* 1145 1,866 972 466 1,268 11% 172% 1,197 BET(Bucharest) 20,3348 0.9% 9%l 4%
D&A 543 555 574 565 582 7% 3% 614 BIST30 (Istanbul) 11,999 -0.3% 4% 12%
EBIT 591 1,346 434 76 706 19% - 583 DAX 22 SHORNUS ORI U
EBIT (ex. other income) 510 1,212 226 -279 606 19% - 469 527 SISENO00 Sie @b &b Wk
Net investing activity 458 611 390 255 272 41% 7% 322 SRS G = Ok Es ik
Net finanial activity 491 262 102 225 183 4% -19% 86 S&P 500 0209 0% 0% 20%
EBT 858 1605 926 46 795 7% - 819 :_’I‘(:D_’;‘:;“ L) g;i ;; zj
Net profit 943 1543 713 44 691 -27% - 737 656 s:‘ e'h - 40.757 1'0/" 4/" 26/"
3,625 .0% % %
Adj. Net profit* 988 1,911 601 171 779 -21% 355% 737 angnal ~ome
OCF 1,056 1,342 340 785 1714 62% 118% o .
FCF* 27 189 917 -186 654 . ; BONDS Rate 1D 1:'”99(1 55)
Net Debt 6,545 7,106 6,681 6904 7,021 7% 2% : ate
- - PL 5Y bond yield 4.8% -0.3 5.9 -6.8
Adj. EBITDA margin 20.2% 28.1% 17.3% 9.5% 21.2% 1.0pp 11.7pp i o
. % 203% 7 7% C118% 14 i PL 10Y bond yield 5.4% 1.3 4.5 35.3
EB_IT margin _ 10'40" | °° : °° - °° PP CZ 10Y bond yield 43% 02 86 625
Adj. Net profit margin 17.5% 28.8% 10.7% 3.5% 13.0% -4.4pp 9.5pp HU 10Y bond yield — 6 —
Adj. P/E12M trailing 27 27 26 27 29 e ——— % 04 7o 639
Adj. EV/EBITDA 12M trailing 35 39 37 38 37 WIBOR 3M ao% 10 130 010
Source: Company, Trigon. Note: (*) adjusted for FX and one-offs. FCF = CFO - Capex - Total lease payment EURIBOR 3M 20% 0.0 15 -162.9
()
CURRENCIES G ()
Rate 1D 1M 1Y
USD/PLN 370 -0.1% 1.8% -6.7%
EUR/PLN 428 00% 07% -0.7%
EUR/USD 116 0.0% -1.1% 59%
GBP/PLN 492 00% 04% 1.8%
CZK/PLN 017 0.0% -0.9% -2.1%
HUF/PLN 0.011 0.0% -12% 0.7%
RON/PLN 0.84 0.0% -05% 2.7%
CNY/PLN 051 02% -1.7% 7.2%
0,
COMMODITIES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
Gold (USD/toz) 3,381 0.0% 1% 42%
Silver (USD/toz) 37.8 0.1% 3% 40%
Copper (USD/t) 9,639 -0.5% -2% 8%
Zinc (USDIt) 2,758  0.3% 1% 5%
Molybdenum (USD/Ib) 23.8 0.0% 8% 11%
Iron ore (USD/t) 101 -0.5% 6% -1%
HCC (USDIt) 190 1.1% 6% -26%
HRC EU (EUR/) 545 0.0% -5% -13%
Brent crude oil (USD/bbl.) 68.1 0.6% 0% -11%
CO2 (EUR/) 716  1.0% 0% 1%
TTF 1M gas (EUR/MWh) 343  0.0% 3%  -4%
Power 1Y in DE (EUR/MWh) 87 0.5% 1% -6%
Power 1Y in PL (PLN/MWh) 420 0.4% 2% -8%
Shanghai Freight Index 1,551 -26% -17% -55%
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ZABKA GROUP (Buy; PLN 27.7)

Wyniki 2Q25: wyniki powyzej konsensusu, solidna poprawa rentownosci, mocny pipeline otwar¢

[lekko pozytywne]

PLNm 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 Y/Y Q/Q2Q25E Cons.
Sales to end customers 7,126 7,499 6,885 6,618 8,133 14% 23% 8,216
Zabka Polska 6,832 7,208 6,564 6,259 7,743 13% 24%
New Growth Engines 294 290 321 349 389 32% 11%
LFL | Zabka 93% 6.0% 7.1% 50% 6.1% -320p 11pp 6.2%
Revenues 6,133 6,578 6,072 5666 7,124 16% 26% 6933 7,171
Direct gross profit 1,110 1,345 1,212 814 1,327 20% 63% 1292
adj. EBITDA 881 1,119 987 580 1,058 20% 82% 1015 994
EBITDA 865 1,093 891 545 1,002 16% 84% 967 994
EBIT 446 664 420 106 533 19% 403% 503 499
Net financial costs -250 -226 -146 -227 -290 - - 226
Net profit 157 319 216 -125 192 22% - 213 179
Adj. Net profit 170 340 293 97 221 30% - 272
Direct Gross Margin (StEC) 15.6% 17.9% 17.6% 12.3% 16.3% O0.7pp 4.0pp 15.7%
Gross Margin (Revenues) 18.1% 20.4% 20.0% 14.4% 18.6% 0.5pp 4.3pp 18.6%
SG&A ratio (StEC) 94% 9.1% 11.4% 10.7% 9.7% 0.3pp -1.0pp
adj. EBITDA margin (StEC)  12.4% 14.9% 14.3% 8.8% 13.0% O0.6pp 4.2pp 12.3% -
EBITDA margin 14.1% 16.6% 14.7% 9.6% 14.1% 0.0pp 44pp 13.9% 13.9%
EBIT margin 73% 10.1% 6.9% 19% 7.5% 02pp 56pp 72% 7.0%
Net profit margin 26% 49% 3.6% - 27% O0.1pp - 31% 2.5%
OCF 1,481 1,143 349 572 1,690 64%
FCF 939 647 -376 91 1,073 -
Net debt 8,382 8,201 8,654 9,095 8,384 5%
ND/EBITDA 2.7 2.5 2.6 2.7 24 4%
ND/EBITDA (pre-IFRS 16) 1.7 1.4 1.5 1.6 1.2 0.1
P/E12M trailing 40.7 341 337 353 332
Adj. P/E12M trailing 636 30.6 283 283 264
EV/EBITDA 12M trailing 9.1 8.6 8.5 8.6 8.0
Adj. EV/EBITDA 12M trailing 8.9 8.4 8.2 8.2 7.6

Source: Company, Trigon

#0ne-offy

- EBITDA: 54min PLN kosztéw (vs 16min PLN przed rokiem), w tym 51min PLN ESOP i nagréd IPO;

- Koszty finansowe: 50min PLN niepienieznego odpisu amortyzowanej prowizji zrefinansowanego

zadtuzenia;
#Rewizja guidance’u 2025

- Podwyzszony cel otwar¢ sklepéw do 1300+ vs 1100+ dotychczas;
- Pozostate komponenty guidance’u bez zmian;

ALIOR (Buy; PLN 131)

Zysk netto za 2Q’25 powyzej oczekiwan dzieki nizszym kosztom ryzyka [pozytywne]

PLNm 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 YIY Q/Q 2Q25E Cons.
Net interest income 1244 1358 1312 1285 1289 4% 0% 1280 1297
Net F&C result 223 213 221 209 222 0% 6% 217 212
Other income -27 6 12 -29 12 - - -8 -7
Total revenues 1440 1577 1545 1465 1524 6% 4% 1489 1502
Operating costs -514 473 -586 616 -550 7% -11% -560 -561
Operating profit 926 1104 959 850 974 5% 15% 929 941
Net provisions 66 -168 -118 -136 -78 18% -43% -135 -118
Net profit 586 666 615 476 640 9% 34% 558 567
NIM 6,05% 6,07% 5,87% 5,59% 5,42% 5,44%

CoR 0,24% 0,92% 0,59% 0,73% 0,21% 0,75%

C/l 35,7% 30,0% 37,9% 42,0% 36,1% 37,6%
P/E12M trailing 5,6 5,4 5,4 5,6 5,5

P/BV 1,3 1,2 1,2 1,1 1,1

ROE 12M 26% 25% 24% 22% 22%

Source: company data, PAP, Trigon
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VOLUME
AVG. VOLUME (PLNm)
Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 1288 1726.0 1960.6 2028.8 66%
WIG20  1072.0 14529 1664.1 1700.6 64%
WIG40 179.3 2456 3358 3024 53%
sWIG80 54.9 45.8 53.8 57.4  102%
TOP VOLUME (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Vol. Ticker Vol. Ticker Vol.
PKO 2221 CccC 61.6 DIA 4.4
PKN 200.4 XTB 39.8 FRO 28
PEO 158.5 BFT 19.9 COG 2.8
DNP 98.6 ACP 16.4 BMC 24
PZU 80.7 TPE 11.3 SHO 2.3
ALE 62.2 MIL 9.4 CIG 1.6
cccC 61.6 RBW 7.9 ATC 1.6
KGH 58.2 GPW 7.1 WLT 1.5
LPP 52.6 ENA 4.2 DAT 1.2
CDR 447 ATT 4.0 SLV 1.0
VOLUME SPIKES (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
CCC  132% COG 711% COG 711%
OPL 122% ATC  204% SHO  350%
KTY  116% XTB 175% FRO  350%
DNP  112% GPW  158% ABS  213%
PEO 111% DVL 158% ATC  204%
SPL 98% ING 139% BRS  204%
CDR 98% EUR  135% BOS  186%
PKN 97% cCC 132% AMC  184%
PZU 89% BFT 127% BMC 153%
MBK  84% NEU  112% SGN 148%

STOCK PRICE PERFORMANCE

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.
Best WIG20 Worst
DNP 485 1.4% CCC 1833 -3.6%
PZU 63 0.5% SPL 5206 -27%
PGE 11.8 0.3% MBK 869.2 -24%
PEO 2043 0.2% KRU 401.0 -1.5%
ZAB 200 -0.1% LPP ###H### - 1.4%
Best mWIG40 Worst
ACP 2076 32% COG 6.6 -53%
XTB 742 2.7% ATC 10.7  -4.3%
ENA 1838 2.3% CCC 1833 -3.6%
RVU 309 1.5% DVL 8.1 -3.1%
GPW 54.8 1.4% MIL 14.0 -24%
Best sWIG80 Worst
MDG 34.6 5.0% COG 6.6 -53%
ARH 485 3.6% ATC 10.7  -4.3%
CTX 422 3.4% CMP 247.0 -35%
QRS 114 1.8% MCI 28.3 -34%
DAT 107.0 1.7% AMC 56.1 -3.3%
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ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (Hold; PLN 94)

Wyniki za 2Q25 ponizej oczekiwan przez staba dynamike przychodow [negatywne]

PLNm 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 Y/Y Q/Q 2Q25E Cons.
Revenues 102 102 126 108 106 4% -2% 110 108
EBITDA 36 41 51 40 34 4% -14% 38 39
EBIT 26 31 41 30 24 6% -19% 28 29
Net profit 23 28 40 28 22 -3% -22% 26 26
Net debt -33.3 649 8.6 -14.0 6838
P/E12M trailing 291 286 259 250 251
EV/EBITDA 12M trailing 19.2 196 182 17.7 184
EBITDA margin 35.4% 40.4% 40.3% 37.0% 32.6%
EBIT margin 25.6% 30.3% 32.3% 28.0% 23.1%
Net profit margin 22.8% 27.2% 32.0% 26.3% 21.1%

Source: Company, Trigon, PAP consensus

- Przychody z licenciji i ustug wtasnych 100min PLN, vs 104min PLN w 1Q25 i 94min PLN w 2Q24;
- Zatrudnienie na koniec okresu 1107 os6b, wzrost o 1,5% r/r, koszty pracownicze wyzsze o 13% r/r;

- Wzrost dtugu netto zwigzany z wyptatg 109min PLN dywidendy;
- Niski capex 7,3mIn PLN, spadek z 11,8mIn PLN przed rokiem, ponizej 10min PLN amortyzaciji.

ENERGA/ORLEN (Under Review)

Szacunkowe wyniki ENG w 2Q25
- EBITDA Energi w 2Q25 wyniosta 1.01 mid PLN, z czego wynik w dystrybucji wyniést 670 min.

- EBIT wyniést 648m PLN, a wynik netto 359m PLN.
- Capex wyniést 1.198 mid PLN.

ZALANDO
Wyniki za 2Q25
EURm 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 YIY Q/Q Cons.
GMV (incl. VAT) 3,866 3,465 4,710 3,535 4,058 5.0% 14.8%
AOV (EUR) 61.0 599 632 604 624 24% 3.3%
Number of orders (m) 634 579 745 585 650 25% 11.1%
Revenues 2,643 2,389 3,300 2,420 2,835 7.3% 17.2% 2,815
B2C revenues 2,413 2,152 3,065 2,183 2,576 6.8% 18.0%
B2B revenues 234 240 264 240 262 122% 9.3%
Gross Profit 1,099 972 1,374 946 1,157 53% 22.3% 1,170
EBITDA 233 154 272 109 230 -1.2% 111.6%
adj. EBITDA* 247 182 303 132 268 8.5% 103.6% 271
adj. EBIT* 172 93 219 47 186 8.1% 297.2% 183
B2C adj. EBIT 165 87 214 41 174 51% 323.7%
B2B adj. EBIT 7 7 4 6 11 60.6% 96.6%
Net profit 96 44 120 10 97 0.9% 875.8% 98
Gross margin 41.6% 40.7% 41.7% 39.1% 40.8% -76bps 172bps 41.6%
adj. EBITDA margin 93% 7.6% 9.2% 54% 9.4% 11bps 401bps 9.6%
adj. EBIT margin 6.5% 3.9% 6.6% 1.9% 6.5% 5bps 461bps 6.5%
B2C adj. EBIT margin 6.8% 4.0% 7.0% 1.9% 6.7% -10bps 486bps
B2B adj. EBIT margin 3.0% 28% 1.3% 24% 4.3% 131bps 193bps
Net profit margin 36% 1.9% 3.6% 04% 3.4% -21bps 300bps 3.5%
OCF 482 -92 366 -143 284 -41.1% -
FCF 410 -167 196 -228 174 -57.6% -
Net Debt -798 -653 -862 -246 -498 - -
P/E12M trailing 441 327 26.6 248 247
EV/EBITDA 12M trailing 94 8.5 7.8 8.4 8.1

Source: Company, Trigon, BBG for consensus. Note: (*) adjusted for ESOP and other one-offs.
- liczba aktywnych klientéw: 52,9 min (+6% r/r, +1% kw./kw.)
- GMV na aktywnego klienta: +0,6% r/r, bez zmian kw./kw.
Prognoza na 2025 rok podtrzymana dla Zalando:

- wzrost GMV i przychodéw o 4-9%

- skorygowany EBIT w przedziale 530-590 min EUR
- Capex w przedziale 180-280 min EUR
- kapitat obrotowy netto ujemny
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UNIBEP

Szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe za 1H25
- Przychody ze sprzedazy 1mld PLN, -10,7% r/r;

- Zysk brutto ze sprzedazy 81,7min PLN,+40,9% r/r;

- Zysk z dziatalnosci operacyjnej 35,8min PLN, -70% r/r;

- Zysk netto 351tys. PLN vs. 39,7min PLN w 1H24.

TRAKCJA

Szacunkowe jednostkowe wyniki finansowe za 1H25

- Przychody ze sprzedazy 577min PLN, +44% r/r;

- Zysk brutto ze sprzedazy 20,2min PLN, +77% r/r;

- EBITDA 17,3min PLN,

- Zysk brutto 2,3mlIn PLN vs. strata brutto 11,7min PLN w 1H24.

MFO

Szacunkowe wyniki finansowe za 1H25

- Przychody ze sprzedazy 340,3min PLN, +9% r/r;
- EBIT 12,5mIn PLN, +45% r/r;

- Zysk netto 7,8min PLN, +90% r/r.

FINANSE

XTB (Buy; PLN 95.8)

Spétka zrekompensuje inwestorom srodki utracone w wyniku dziatan cyberprzestepcow

- Ataki cyberprzestepcow dotyczyty 0,017% klientow;

- Zaden z klientéw dotknietych dziataniami cyberprzestepcéw, nie miat aktywnej funkcji uwierzytelniania dwusktadnikowego (2FA), ktdra
stanowi skuteczne zabezpieczenie przed nieuprawnionym dostepem do konta;

- OD 4Q25, 2FA bedzie wtgczane automatycznie dla kazdego nowego klienta;

- Catosciowa kwota rekomensat nie bedzie miata materialnego wptywu na wyniki finansowe spotki.

RYNEK KAPITALOWY

Rzad proponuje konto OKI, nowe oszczednosci do 100tys. PLN bez podatku — Domanski

- Srodki na Osobistym Koncie Inwestycyjnym powyzej 100tys. PLN majg by¢ opodatkowane na poziomie 0,8-0,9% inwestycji. Podatek
obliczany bedzie od sredniorocznego stanu rachunku OKI. Stopa opodatkowania stanowi¢ bedzie iloczyn rocznej stopy wolnej od ryzyka
(rentownos¢ obligacji skarbowych rocznych lub trzyletnich - jest to w trakcie ustalania) i stopy podatku Belki 19%.;

- W skali roku podatek od nadwyzki ponad 100tys. PLN na OKI bedzie staty, jego wysokos¢ bedzie znana w listopadzie;

- Konto OKI bedzie w petni dobrowolne i nie bedzie zadnych ograniczen czasowych zwigzanych z kwestiami podatkowymi w jego ramach;
- W czesci oszczednosciowej OKI mozna bedzie otwiera¢ lokaty i sktada¢ zapisy na obligacje oszczednosciowe (do 25tys. PLN wartosci
oszczednosci bez podatku);

- Realny termin wejscia w zycie OKI to potowa 2026 roku, a w ciggu 3 lat na OKI moze trafi¢ ok. 100mlid PLN;

- Skutki OKI dla budzetu w '27 szacowane na 250-300min PLN.

BANKI

Popyt na kredyty mieszkaniowe w lipcu’25 wzrést o0 45,2% r/r, liczba wnioskéw wzrosta o 33,7% - BIK
- W lipcu'25 o kredyt mieszkaniowy wnioskowato facznie 40,9 tys. 0sob;
- Srednia warto$¢ wnioskowanego kredytu mieszkaniowego wyniosta w lipcu’25 473,4tys. PLN, +8,6% r/r.

BIK Indeks - Popytu na Kredyty Mieszkaniowe

dynamika roczna (m/m, w przeliczeniu na dzien roboczy) wartos¢ (mid zt)
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sprzedaz kredytéw mieszkaniowych (z wyt. kredytow >= 10 min zt) - prawa skala
dynamika wartosci sprzedazy kredytéw mieszkaniowych (z wyt. kredytéw >= 10 min zf) - lewa skala
~+-dynamika wartosci wnioskowanych kredytow mieszkaniowych (z wyt. kredytow >= 10 min zt) - lewa skala
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PALIWA | CHEMIA

ORLEN (Under Review)

Modelowe marze za lipiec [neutralne]

- Marza rafineryjna wzrosta w lipcu do 15.5 USD/bbl. (vs. 11.9 USD w czerwcu)
- Dyferencjat na ropie spadt do -2.3 USD/bbl. (vs. -1.7 USD/bbl. w czerwcu)

- Marza petrochemiczna wzrosta do 174 EUR/t (vs. 163 EUR w czerwcu)

GRUPA AZOTY (Under Review)

Wydtuzenie okresu obowigzywania umowy stabilizacyjnej GA Polyolefins do 2 wrzesnia [neutralne]

- Umowa zostata wydtuzona z 4 sierpnia do 2 wrzesnia b.r.

- Wydtuzenie powoduje, ze wniesienie przez GA oraz GA Police pozostatej kwoty pozyczki wspierajgcej do GA Polyolefins do wartosci
105m EUR nastgpi nie pozniej niz do dnia 2 wrzesnia b.r.

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

ONDE (sell; PLN 9.56)) ENERGETYKA

Ustawa wiatrakowa trafi do Prezydenta [neutralne]

- Sejm przyjat wiekszo$¢ poprawek Senatu do ustawy wiatrakowej. Trafi ona teraz do prezydenta, ktérym zostanie dzi$ Karol Nawrocki

- Oprocz przepisow liberalizujgcych zasady inwestyciji w wiatraki na lagdzie, nowelizacja mrozi ceny pradu dla gospodarstw domowych do
konca tego roku.

- Wg. Polityki Insight, ,,Spétki energetyczne spodziewajg sie weta do ustawy wiatrakowej, ale z naszych informacji wynika, ze cze$¢ bada
mozliwos¢ wykorzystania $ciezki pozaustawowej, by uzyskiwa¢ zgode na lokowanie wybranych inwestycji w odlegtosci od budynkéw
mieszkalnych nizszej niz 700 metréw (czego obecnie obowigzujgce przepisy nie dopuszczajg). Z drugiej strony, nasi rozméwcy wskazuja,
ze przy regulacyjnych ograniczeniach terytorialnych dla maksymalizacji produkcji energii z wiatrakéw kluczowe moga stac sie parametry
techniczne - np. ulokowanie farmy w miejscu o profilu wietrznosci pozwalajgcym zmaksymalizowa¢ wykorzystanie mocy”

KONSUMENT

LPP (Buy; PLN 21,500)

Otwarcie pierwszego salonu Sinsay w Uzbekistanie

- W planach na najblizsze tygodnie sg kolejne otwarcia, a do kofca roku marka zamierza uruchomic na tym rynku ponad 20 salonéw
sprzedazy;

- Uzbekistan jest 43. rynkiem, na ktérym obecne sa marki Grupy LPP.

ZABKA GROUP (Buy; PLN 27.7)

Spotka jest pewna realizacji celéw na 2025 rok

- Grupa oczekuje dalszej poprawy skorygowanej marzy zysku netto, osiggajac 3% w krétkiej perspektywie;
- W planach jest otwarcie ponad 1,3 tys. nowych sklepéw w Polsce i Rumunii w ciagu roku;

- Utrzymanie skorygowanej marzy EBITDA na gérnym poziomie docelowego przedziatu 12-13%.

TMT
CYFROWY POLSAT (Hold; PLN 18.8)

Finansujace grupe instytucje chca osobistego spotkania z zatozycielem - Parkiet
- Z informacji prasowych wynika, ze zapytania instytucji to wyraz zaniepokojenia sytuacjg wywotang przez spor miliardera z dzieémi o
prawa do fundacji TiVi Foundation i Solkomtel Foundation.

DATAWALK

Zamoéwienie od jednej z agencji bezpieczenstwa w kraju UE na licencje platformy DataWalk
- Sprzedaz licencji odbywa sie w ramach dalszej rozbudowy u tego klienta sSrodowiska pilotazowego projektu rozpoczetego w 2024 roku.

PRZEMYStL

CONTINENTAL

Wyniki 2Q25: obnizenie prognozy marzy EBIT na ’25z 10,5-11,5% do 10-11%

- Prognoza przychoddéw nie ulegta zmianie (19,5-21mid EUR),

- W segmencie Automotive, ktory ma zostac¢ wydzielony, order intake w 2Q25 wyniost 5,7mld EUR (book-to-bill 1,2x)

- Prognoza marzy EBIT dla segmentu Tires spadfa z 13,3%-14,3% do 12,5-14%

- Continental podniést prognozy produkciji samochodéw osobowych w 25 na rynku Ameryki Pin. (-5% do -3%, poprzednio -10% do -8%)
oraz w Chinach (+3% do +5%, poprzednio 0% do 2%), prgonoza dla Europy pozostata bez zmian (-4% do -2%)

- W przypadku samochodoéw ciezarowych pprognoza zostata obnizona dla Europy (0% do +2%, poprzednio +2% do 4%) oraz Ameryki
Pin. (-20% do -10%, poprzednio -2% do 0%)
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PEKABEX (Buy; PLN 20.0)

Spoétka zalezna Pekabex Bet wybuduje hale i zaplecze dla Fabryki Mebli Akord k/Teresina

- W ramach umowy powstang budynki z przeznaczeniem na hale produkcyjng i magazynowa o powierzchni zabudowy ok. 16,8 tys. m2
oraz powierzchnia drég i placéw 4,6 tys. m2;

- Do korica roku zostanie oddana do uzytku hala magazynowa wraz z zagospodarowaniem, natomiast budowa hali produkcyjnej wraz
z czescig socjalno-biurowa zakonczona zostanie wiosng 2026 roku;

- Lgczna wartos¢ uméw przekroczyta 5% skonsolidowanych kapitatow wtasnych spétki za 2024 rok.

HEALTHCARE & BIOTECH

SYNEKTIK (Buy; PLN 263.8)

Umowa na dostawy akcesoriéw do systemu da Vinci

- Kontrakt z Wojskowym Instytutem Medycznym w Warszawie o maks. wartosci 20,1 min PLN netto
- 36-miesieczne dostawy instrumentow i akcesoriéw, finansowanie publiczne

- Wplyw na wyniki finansowe w latach obrotowych 2024-2027

URTESTE
Uzyskanie patentu dotyczacego projektu NASTRO (test na raka piersi) w Polsce

POZOSTALE INFORMACJE

ARLEN: zawarcie umowy na umundurowanie wojskowe o wartosci max. 11min PLN brutto
CASPAR AM: Wartosé aktywéw pod zarzadzaniem na koniec lipca’25 na poziomie 1,79mid PLN, +5,4% m/m

INTERBUD-LUBLIN: uzyskanie pozwolenia na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego w Lublinie
- Inwestycja Relaxville ma obejmowac ok. 58 lokali mieszkalnych o tgcznej powierzchni (PUM) ponad 2 397 m2;

- Rozpoczecie inwestycji ma mieé miejsce w 2H25;

- Przychody i koszty z tego projektu spotka zaktada rozpozna¢ w 2027 roku.

KGL: szacunkowe przychody spotki ze sprzedazy za 1H25 na poziomie 259min PLN, -1,8% r/r
- EBITDA 17,5mIn PLN, -22,8% r/r.

LUBAWA: sSpétka otrzymata od Skarbu Panstwa-Agencji Uzbrojenia potwierdzenie realizacji dostaw kamizelek
kuloodpornych zintegrowanych GRYF w ramach zaméwienia opcjonalnego
- Wartos¢ zamoéwienia opcjonalnego wynosi ok. 115min PLN brutto.

TESGAS: zawarcie kolejnej umowy ze spotka Operator Gazociagéw Przesylowych Gaz-System
- Laczna wartos¢ umow zawartych w okresie od 10 stycznia do 4 sierpnia 2025 roku wynosi 11,5min PLN netto.

ZREMB-CHOJNICE: spétka otrzymata kolejne zaméwienie na wykonanie specjalistycznych szczelnych konteneréw do
transportu odpadéw radioaktywnych

- kgczna wartos¢ wszystkich otrzymanych zaméwien od podmiotu dziatajgcego na rynku niemieckim w okresie od 2 kwietnia do 5
sierpnia 2025 roku wynosi 4min PLN;

- Ostateczny termin wykonania zamoéwien i dostawy wszystkich konteneréw przypada na dzien 12 listopada 2026 roku.

INSIDER TRADING

LOKUM DEWELOPER
Kuzniar Fundacja Rodzinna, podmiot zwigzany z prezesem zarzadu, kupit 1,3 tys akcji @ 21,90-22,30 PLN.

PKP CARGO
Wiceprzewodniczacy RN kupit 1 tys. akcji @ 15,20 PLN.

PKP CARGO
Wiceprezes czionek zarzadu ds. restrukturyzacji kupit 1 tys. akcji @ 15,15 PLN.

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

KGL: uchwata NWZA w sprawie przyznania cztonkowi RN p. Piotrowi Nadolskiemu wynagrodzenie w kwocie 1,4min PLN
brutto

- Wynagrodzenie zwigzane jest z petnieniem czynnosci nadzorczych w postaci indywidualnego nadzoru nad realizacjg procesu
przegladu opcji strategicznych
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JULY Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01-04
07-11
14-18
21-25 Wizz, MCOVB
28-31 OPL oMV
AUGUST Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01 JMT, ASE
04-08 ZAB, THYAO, ABS RICHT, ZAL CEZ, ASB, ICE, SNT MoL
11-15 PGSUS AGO, DAD, OPN, HPM
18-22 KGH PEP PKN, DNP, MBR, VRG BFT
25-29 TEN KRU, ABE, WPL CPS, ACP CDE’A?'):(’AE'YEQ’ECSFZ’J; B, CMP, APT
SEPTEMBER Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01-05 CBF, VRC DIA, WTN INPST
08-12 ENA, LWB PGE, JSW, UNT, MAB ITX, TPE, ART, OND, PTG CAR, ATT, CTX
15-19 PUR SHO CLN ALE, APR, HUG, SLV, RWU CIG
22-26 ANR, BLO PCF, SVE LPP. HM'\B/’G?V)\(I’TSRJ’ ENE. CRI, CRM
29-30 AL wRC BRI S
Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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P/E P/BV ROE
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
Alior ALR Buy 131.0 99.7 31% 13,021 6.3 6.8 7.3 1.1 1.0 1.0 17% 15% 13% 27
BNP Paribas PL BNPPPL Buy 140.0 102.0 37% 15,084 6.4 5.9 6.2 0.8 0.8 0.8 13% 13% 12% -
Erste Bank EBS Hold 80.5 82.0 2% 33,662 11.2 8.7 8.7 1.5 1.3 1.2 13% 15% 14% 80
Handlowy BHW Hold 122.0 107.8 13% 14,085 9.1 85 103 1.5 1.4 1.5 16% 17% 14% 47
ING ING Buy 363.0 334.0 9% 43,453 10.3 10.1 9.7 2.3 2.2 21 23% 22% 21% 65
Komeréni banka KOMB Hold 1,060.0 1,029.0 3% 195,561 12.0 111 11.0 1.6 1.5 1.5 13% 14% 13% 87
mBank MBK Hold 845.0 869.2 -3% 36,963 11.7 8.4 9.2 1.9 1.5 14 16% 18% 16% 70
Millennium MIL Sell 13.0 14.0 -7% 17,032 220 119 85 2.0 1.7 1.5 9% 14% 18% 71
Moneta MONET Sell 142.4 150.2 -5% 76,752 123 116 11.4 23 2.2 22 19% 19% 19% 76
oTP OoTP Buy 32,775 28,950 13% 8,106 7.3 8.0 7.3 1.4 1.3 1.2 20% 17% 17% 84
Pekao PEO Buy 233.0 204.3 14% 53,623 8.1 8.1 8.7 1.6 1.5 1.5 19% 19% 17% 85
PKO BP PKO Buy 95.0 76.5 24% 95,600 9.5 7.5 8.2 1.7 1.6 1.5 18% 21% 18% 72
Santander SPL Buy 630.0 520.6 21% 53,200 9.0 7.8 8.2 1.6 1.5 1.5 17% 19% 18% 85
Kruk KRU Buy 535.0 401.0 33% 7,781 7.3 6.4 6.5 1.5 1.3 1.2 20% 20% 18% 77
PzU PzU Hold 65.0 62.9 3% 54,333 8.7 9.3 9.4 1.6 1.5 14 18% 16% 15% 70
PIE EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
11bit Studios 11B Sell 175.0 186.0 -6% 450 10.3 229 13.6 44 7.2 4.4 - — — 15
AB ABE Buy 122.3 95.4 28% 1,385 7.6 7.4 7.2 4.9 4.6 4.3 - —_ - 37
AC ACG  Under Review 25.9 - 238 — — - — — - - — — -
Ailleron ALL Buy 24.0 19.0 26% 235 13.9 9.0 7.8 7.6 6.1 5.3 0% 3% 5% —
Allegro ALE Buy 42.0 35.8 17% 37,853 236 179 15.0 119 10.2 8.8 4% 4% 4% 93
Ambra AMB Buy 25.5 20.9 22% 527 11.7 10.6 9.4 50 4.8 45 5% 5% 5% -
Amica AMC  Under Review 56.1 - 436 - - -— -— - - -— -— - 63
Amrest EAT Sell 15.0 14.5 3% 3,184 19.4 16.7 147 54 5.1 4.9 2% 2% 3% 89
Answear.com ANR Buy 34.0 27.5 24% 522 16.1 12,5 9.4 9.5 7.7 6.4 0% 0% 0% -
Archicom ARH Buy 60.0 48.5 24% 2,541 16.6 5.7 34 140 57 3.4 4% 8% 12% -
Arctic Paper ATC Under Review 10.7 - 740 — — -— -— -— — -— -— — —
Artifex Mundi ART. Hold 16.8 15.0 12% 179 7.3 6.5 7.6 4.7 3.6 2.7 0% 0% 8% -
Asbis ASB Buy 35.0 27.9 26% 1,546 6.8 5.6 5.3 55 47 4.2 7% 7% 8% -
Asseco BS ABS Hold 94.0 89.2 5% 2,981 227 212 194 16.2 14.6 133 4% 4% 4% —
Asseco Poland ACP Hold 216.0 207.6 4% 17,231 29.7 26.3 245 — — - 2% 2% 2% 74
Asseco SEE ASE Buy 88.0 76.4 15% 3,965 20.1 179 16.2 118 10.6 9.6 2% 3% 3% -
Atal 1AT Buy 75.0 54.0 39% 2,336 8.9 47 46 126 5.7 56 10% 10% 17% -
Auto Partner APR Buy 27.8 20.2 38% 2,632 121 9.7 8.6 8.4 7.0 6.3 1% 2% 3% 29
Azoty ATT Under Review - 18 — 1,834 - - — — - - — — - 46
Benefit Systems BFT Buy 4,400.0 3,370.0 31% 11,039 241 171 13.6 9.6 7.5 6.3 2% 2% 4% 63
Bioceltix BCX Buy 124.3 101.8 22% 501 — 71 - — 51 89.5 - — — -
Bloober Team BLO Buy 39.7 29.5 35% 570 14.8 6.7 7.1 6.1 3.2 4.0 0% 5% 12% -
Budimex BDX Buy 715.0 534.2 34% 13,638 205 191 15.0 119 10.2 8.1 5% 5% 5% 54
Captor Therapeutics CTX Buy 147.7 42.2 250% 217 — 2.1 -— -— 0.8 — 0% 0% 0% —
CCC CCC Buy 260.0 183.3  42% 14,119 16.7 13.5 10.6 8.8 6.9 5.6 0% 0% 0% 87
CD Projekt CDR Buy 309.5 246.3 26% 24,608 61.6 94.8 147 50.3 783 10.2 0% 0% 0% 88
Celon Pharma CLN Buy 45.8 23 96% 1,260 - 1289 50.7 36.6 23.2 16.8 - — - -
CEZ CEZ Sell 962.5 1,243.0 -23% 668,721 228 15.0 159 6.6 6.8 6.8 4% 4% 5% 82
Cl Games CIG Sell 2.0 3.1 -33% 585 116.6 - 5.7 17.7 — 3.3 - — — -
Creepy Jar CRJ Buy 535.0 460.0 16% 322 13.6 11.7 23.9 8.7 5.5 8.1 3% 8% 9% -
Creotech Instruments CRI Buy 350.0 293.0 19% 836 38.3 18.2 13.3 19.3 9.9 6.4 0% 0% 0% -
Comp CMP Hold 258.0 247.0 4% 1,116 18.7 141 12.0 8.6 7.5 6.8 4% 7% 8% -
CTP CTPNV Buy 21.0 18.5 14% 8,857 6.9 6.9 5.5 9.1 9.5 8.1 - - — 88

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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PIE EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
Cyber Folks CBF Buy 192.0 174.8 10% 2,479 406 26.3 182 18.0 13.7 111 1% 1% 1% —
Cyfrowy Polsat CPS Hold 18.8 14.7 28% 9,408 153 11.0 9.1 6.5 5.8 5.4 0% 0% 7% 70
Dadelo DAD Buy 60.0 46.7 28% 545 271 216 153 175 136 104 0% 0% 1% —
Develia DVL Buy 10.0 8.1 24% 3,689 92 7.0 6.5 7.9 5.5 5.0 7% 8% 11% 31
Diagnostyka DIA Hold 182.0 186.2 -2% 6,285 23.3 194 17.1 120 10.2 9.0 2% 2% 3% —
Digital Network DIG Hold 88.0 90.8 -3% 385 129 12.6 12.1 8.1 7.5 69 6% 6% 6% -
Dino Polska DNP Hold 53.0 48.5 9% 47,520 252 19.4 158 16.5 127 101 0% 0% 0% 47
Dom Development DOM Hold 265.0 240.0 10% 6,192 8.8 8.5 7.8 74 6.9 6.3 6% 7% 8% 45
Echo Investment ECH Buy 7.0 5.3 33% 2,179 246 4.5 32 217 50 29 8% 10% 15% —
Erbud ERB Hold 35.0 32.8 7% 391 63.5 10.1 9.9 6.0 3.8 4.0 5% 5% 7% —
Enea ENA Buy 23.2 18.8 24% 9,948 35 35 43 29 34 44 3% 3% 3% 34
Enter Air ENT Buy 66.0 54.0 22% 947 3.8 8.8 79 47 46 441 6% 6% 7% —
Eurocash EUR Under Review 8.0 - 1,113 — — -— — — — — — — 63
Fabrity Holding FAB Buy 33.0 27.8 19% 77 16.4 10.9 9.2 84 6.5 58 11% 8% 8% —
Ferro FRO Hold 40 34 18% 722 93 8.8 8.4 6.9 6.1 5.7 — — — —
Gedeon Richter RICHT Buy 13,966.0 104600 34% 1,949,481 6.5 5.8 55 4.5 35 29 5% 6% 8% 81
GPW GPW Hold 60.0 54.8 10% 2,298 116 12.0 11.7 9.0 8.6 8.2 6% 6% 6% 67
Grenevia GEA Under Review 2.6 - 1,497 - - — - - — - - — 59
Grupa Pracuj GPP Hold 70.0 64.1 9% 4,416 179 16.3 146 121 109 96 3% 4% 4% -
GTC GTC Sell 3.5 4.3 -19% 2,469 146 10.1 102 187 16.5 17.8 0% 4% 5% 63
Huuuge HUG Buy 27.9 19.2 45% 1,154 45 55 6.4 1.1 1.0 1.5 0% 12% 20% 5
H&M HMB Sell 120.0 130.3 -8% 209,065 205 175 161 7.2 6.8 6.6 6% 6% 6% 98
Inditex ITX Hold 46.0 41.3 11% 128,655 21.2 193 179 113 104 96 4% 4% 5% 99
InPost INPST Buy 18 12.8 42% 27,380 214 163 13.8 85 7.0 6.0 0% 0% 0% 84
Inter Cars CAR Buy 780 566 38% 8,019 9.7 8.2 7.4 7.8 6.9 6.2 0% 0% 1% —
Jeronimo Martins JMT Hold 24.5 21.3 15% 13,391 218 154 134 75 6.3 5.8 3% 3% 5% 86
JSW JSW  Under Review 23 - 2,654 — - — - - — - - — 56
Kety KTY Buy 1,030.0 860.5 20% 8,452 15.0 13.3 115 9.8 8.8 8.0 6% 6% 6% 50
KGHM KGH Hold 147 127 16% 25,310 82 84 89 45 46 46 0% 2% 2% 58
LPP LPP Buy 21,5001 16,2050 33% 30,075 — - - 7.3 6.4 55 4% 4% 5% 75
Mabion MAB  Under Review 9.5 — 176 — — — — — - — — — 12
Mangata MGT  Under Review 65.8 - 439 — — -— — — -— — — -— —
Medicover MCOVB Hold 270.0 272.0 -1% 3,730 51.8 38.2 30.3 14.0 121 10.7 0% 0% 0% 89
Medinice ICE Buy 21.1 8.0 164% 62 27 22 — 1.2 04 - 0% 0% 0% —
MFO MFO  Under Review 35 - 231 - - -— - - -— - - - -
Mirbud MRB Hold 15.0 14.0 7% 1,545 13.0 9.8 9.2 7.7 6.3 6.3 1% 2% 4% -
MLP Group MLG Buy 100 78 29% 1,867 6.3 48 42 100 8.5 8.1 - - — -
Mo-Bruk MBR Hold 333 280 19% 984 1428 119 9.8 16.7 7.7 6.4 5% 5% 3% -
MOL MOL Hold 3,110.9 3,022.0 3% 2,271 52 5.9 5.7 3.2 33 3.3 9% 9% 9% 87
Molecure MOC Buy 18.9 8.4 124% 173 — 4.3 3.7 — 2.4 1.8 0% 0% 0% —
Murapol MUR Buy 50.0 39.9 25% 1,628 59 6.3 6.0 6.0 6.3 58 12% 13% 12% —
Modern Times Group  MTGB Buy 158.8 101.1 57% 12,468 23.6 147 124 6.2 4.9 3.9 1% 0% 0% 91
Neuca NEU Sell 660.0 661.0 0% 3,010 20.2 15.8 13.4 9.1 8.1 7.1 2% 2% 3% 79
Newag NWG  Under Review 73.8 - 3,321 — — — — — — — — — —
oMV oMV Hold 49.3 44.5 11% 14,557 8.2 8.0 84 42 45 49 1% 11% 11% 95
Onde OND Sell 9.6 10.0 4% 545 23.8 277 234 79 838 7.6 3% 2% 2% —
Oponeo.pl OPN Hold 125.0 92.2 36% 1,036 123 119 11.0 74 6.2 438 7% 7% 7% -
Orange OPL Hold 9.8 8.5 16% 11,126 129 118 10.8 46 43 4.2 6% 7% 8% 61
Orlen PKN Under Review - 82.6 - 95,917 - — — - — — - — — 65
PCF Group PCF Under Review 5.4 - 194 -— — -— -— — - -— — - 19
Pegasus Airlines PGSUS Hold 280.0 252.8 11% 126,375 6.6 6.3 5.7 5.8 50 49 0% 0% 0% 33

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E EV/EBITDA DY

Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
Pekabex PBX Buy 20.0 16.7 20% 413 5.5 6.0 4.7 3.8 4.0 3.4 - - -— -
Pepco Group PCO Sell 20.3 22.5 -10% 12,975 - - - 4.7 44 441 - — - 53
PGE PGE Hold 13.2 11.8 12% 26,364 44 50 59 36 43 52 0% 0% 0% 41
Playway PLW Buy 377.0 267.5 41% 1,766 10,9 94 97 82 741 76 10% 9% 11% O
Polenergia PEP Buy 73.8 59.2 25% 4,571 257 225 292 114 106 11.7 0% 0% 0% -
Rainbow Tours RBW Buy 210.0 1356 55% 1,973 8.3 84 8.1 50 47 42 6% 6% 6% -
Rawlplug RWL  Under Review 16.1 - 500 - - -— - - -— - - -— -
Ryvu Therapeutics RVU Buy 55.9 30.9 81% 714 — 2.6 1.7 — 0.8 0.4 0% 0% 0% —
Scope Fluidics SCP Buy 224.0 155.8 44% 425 - - -— - - -— - - -— -
Selena FM SEL  Under Review 34.1 - 779 - - -— - - -— - - -— -
Selvita SLV Buy 37.0 34.7 7% 657 - 209 150 135 88 76 0% 0% 0% -
Shoper SHO Buy 58.0 47.8 21% 1,345 29.6 222 169 17.2 133 105 2% 2% 3% -
Stalprodukt STP Under Review 247.0 - 1,334 - — - - — - -—- — - 46
Sniezka SKA Hold 90.0 77.8 16% 982 14.7 13.0 11.5 8.1 7.5 6.9 - - - -
Synektik SNT Buy 263.8 206.2 28% 1,759 18.7 148 154 101 89 82 4% 5% 4% -
Tauron TPE Hold 10.0 8.1 24% 14,203 43 51 49 43 47 47 0% 4% 3% 42
Ten Square Games TEN Sell 80.4 791 2% 512 6.9 104 119 4.2 6.6 7.2 20% 15% 10% 3
Torpol TOR Buy 50.0 38.1 31% 874 104 104 84 52 44 27 4% 5% 5% -
Toya TOA Buy 12.0 10.0 20% 753 9.0 87 80 59 58 5.1 - - - -
Turkish Airlines THYAO Hold 320.0 2955 8% 407,790 42 49 48 39 37 35 0% 0% 0% 86
Unimot UNT Buy 168.9 148.8 14% 1,168 13.7 111 9.1 66 63 59 4% 3% 3% -
Voxel VOX Hold 178.0 178.6 0% 1,876 177 144 133 96 80 72 2% 3% 3% -
VRG VRG  Under Review 4.2 - 982 - - - - - - - - - -
Wielton WLT  Under Review 6.8 - 475 - - - - - - - - - -
Wirtualna Polska WPL Buy 104.0 74.5 40% 2,218 144 104 9.0 6.7 55 51 4% 4% 5% 72
Wittchen WTN Sell 18.0 18.0 0% 333 8.5 9.1 95 48 50 47 0% 6% 7% -
Wizz Air wizz Hold 12.0 13.3 -10% 1,379 7.3 665 819 58 5.1 42 0% 0% 0% 75
XTB XTB Buy 95.8 74.2 29% 8,728 9.1 8.1 70 53 47 37 7% 8% 9% 32
XTPL XTP Buy 120.0 80.5 49% 213 -~ 811 134 -—- 289 79 0% 0% 0% -
Zabka Group ZAB Buy 27.7 20.0 38% 20,000 231 149 115 74 6.2 54 - - -

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A. | Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego | NIP 676-10-44-221| KRS 0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma
charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespét analityczny Trigon Domu Maklerskiego S.A. wytacznie w celach informacyjnych. Niniejsze opracowanie
jest zgodne z przepisami Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (w sprawie naduzy¢ na rynku), Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565. Przedstawione dane historyczne odnoszg sie do przesziosci. Wyniki osiagniete w
przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych wynikéw. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie
niniejszego opracowania ani za jakiekolwiek szkody poniesione w wyniku takich decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje doktfadnosci ani kompletnosci opracowania,
ani nie zapewnia, ze zawarte w opracowaniu stwierdzenia dotyczace przysztosci okazg sig prawdziwe. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z wysokim
ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw. Publikacja, rozpowszechnianie, kopiowanie lub jakiekolwiek inne wykorzystanie czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pissmnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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