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BLOOBER TEAM (Buy; PLN 36)

Pierwsze dane sprzedazowe — przekroczenie 200 tys. cyfrowej Cronosa [lekko
pozytywne]

- Sprzedaz gry Cronos: The New Dawn przekroczyta 200 tys. sztuk w wersji cyfrowej na
wszystkich platformach;

- Wishlist’a gry przekroczyta 1 min.

Komentarz: Podtrzymujemy nasze zdanie przedstawione w porannej notce.
Szacowalismy, ze catkowita sprzedaz gry (cyfra + retail) osiggnieta do dzisiejszego
poranka to 190-200 tys. sztuk. Tymczasem spotka zaraportowata, ze sama sprzedaz digital
przekroczyta prég 200 tys. sztuk — zaktadamy, ze dane na temat sprzedazy kopii
fizycznych spoétka otrzyma dopiero w przysztym miesigcu (opdznione raportowanie od
retailer’ow). Oczekujemy, ze sprzedaz kopii fizycznych moze ,dorzuci¢” dodatkowe kilka-
kilkanascie % (duze ryzyko pomyitki). Oznacza to, ze nasze poranne szacunki zostaty
przebite, choc nieistotnie. Niezmiennie uwazamy, ze taki start (pOki co) wpisuje sie w nasz
scenariusz sprzedazy gry (1 min sztuk w 12 miesiecy), ktéry byt podstawg naszej ostatniej
rekomendacji. Zatozona przez nas Krzywa sprzedazy wskazuje, ze w pierwszym miesigcu
do graczy powinno trafi¢ ok. 440 tys. sztuk gry. Jest to jednocze$nie szacowany przez nas
poziom break-even dla projektu. Poziom skapitalizowanego budzetu produkcyjnego
szacujemy na 53 min PLN (w tym ,zwrot” do TTWO), a wydatki marketingowe na ok. 11
min PLN). (Grzegorz Balcerski)

PLNm 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E
Revenues 56 94 89 182 167 155
EBITDA 15 26 41 98 96 79
EBIT -3 5 23 60 46 57
Net profit 2.0 2.7 21.1 50.7 37.8 499
EPS (USD) 0.1 0.1 1.1 26 2.0 26
P/E (x) 261.1 190.1 24.4 101 13.6 10.3
EV/EBITDA adj. (x) 322 19.2 12.5 5.0 5.1 59
EV/Sales (x) 8.7 53 5.7 2.7 2.9 3.0
DY (%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 6.1% 4.4%

Source: Company data, Trigon
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Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-
221 | KRS 0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostato
przygotowane przez zesp6t analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wylgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw
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emitentow lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne odnoszg sie do przeszitosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie
stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysziosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie
niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie
udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze
sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny
sposob w czesci lub catosci niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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