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Szacunkowe przychody w 3Q25 na poziomie 134min PLN, +68,5% r/r [lekko pozytywne]

- Przychody ze sprzedazy YTD wyniosty 377miIn PLN, +57,5% r/r.

Komentarz: Wzrost sprzedazy w 3Q25 8% powyzej naszych oczekiwan. Zaktadajgc, ze sprzedaz w obecnie 4
funkcjonujgcych salonach stacjonarnych wyniosta w tym okresie ok. 45min PLN (+72% r/r, 33% udziatu w
przychodach), w kanale online spotka osiggnefaby ponad 65% wzrost sprzedazy r/r. Potwierdzatoby to bardzo
wysokie tempo wzrostu udziatow rynkowych. Takg dynamike napedza w wiekszym stopniu wzrost transakcji niz
warto$¢ koszyka. #Szacunki 3Q25. Przyspieszenie dynamiki sprzedazy w 3Q po czesci odbieramy jako
przesuniecie popytu z 2Q. Niemniej jednak istotne znaczenie miato naszym zdaniem rowniez zwiekszenie akcji
promocyjnych, co naszym zdaniem wplynie réwniez na marze brutto, ktorg zaktadamy lekko nizszg r/r (-35bps r/
r, ti. 32,1%, w 2Q25 wyniosta ona 32,7%). Erozje marzy z nawigzkg zrekompensuje naszym zdaniem efekt
dzwigni operacyjnej (wsk. SG&A -90bps r/r). Tym samym w 3Q oczekujemy poprawy marzy EBITDA rzedu 30-
40bps r/r (EBITDA 14min PLN, +75% r/r, EBIT 12min PLN +80% r/r). Na bottom line dynamika bedzie nizsza za
sprawg wzrostu kosztéw finansowania kapitatu obrotowego (EPS3Q25 +64% r/r). #Aktualizacja prognoz. Z
racji przebicia naszych oczekiwan w 3Q widzimy przestrzen do podniesienia prognoz - gtownie na poziomie
przychodow (wstepnie 0 4% w latach 2025-27), gdyz zaktadamy, ze spotka zwigkszyta focus na wzrost bardziej
inwestujgc w ceny. Réwnolegle oczekujemy poprawy cyklu konwersji gotéwki. (Grzegorz Kujawski)
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Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie X1 Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-
221 | KRS 0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i
zostato przygotowane przez zespét analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow
"Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich
emitentéw lub wystawcoéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne odnoszg sie do przesztosci. Wyniki osiggnigte w przesztosci nie
stanowig gwarancji ich osiggniecia w przyszitosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie
niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie
udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze
sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek
inny sposdb w czesci lub catosci niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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