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Fabrity

Wyniki za 3Q25 [neutralne]

min PLN 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 YIY Q/Q 3Q25E 3Qprel
Przychody 18.4 18.6 16.6 17.4 16.8 -9% -3% 180 16.8
EBITDA 21 2.2 1.5 1.8 16 -24% -10% 2.1 1.6
EBIT 1.6 1.6 1.0 1.2 1.0 -36% -16% 1.6 1.1
Zysk netto 0.8 0.2 0.9 0.8 09 20% 16% 1.4 -
Diug netto -56 -10.3 -8.4 -3.2 -4.5

P/E12M trailing 8.6 9.8 10.0 27.2 25.7

EV/EBITDA 12M trailing 7.4 7.1 8.0 8.9 9.3

zmiana przychoddw r./r. 3% 4% -12% -8% -9%

marza EBITDA 11.3% 121% 9.3% 102% 9.4%

marza EBIT 88% 83% 6.1% 7.1% 6.2%

Zrddfo: Dane spdtki, Trigon

#Podziat geograficzny

- Przychody z Polski stanowity 35%, z DACH 27%, a z pozostatych krajéw i instytucji EU
(Frontex) 37%.

#Najwieksi klienci

- Przychody od najwigkszego klienta stanowity 32% sprzedazy w okresie 1-3Q25 (spadek z
18,0min PLN do 16,4min PLN).

- Przychody od drugiego najwigkszego klienta stanowity 13% sprzedazy (spadek z 7,6min PLN
do 6,5min PLN).

#Nadptata podatku CIT za 2022 r.

- W listopadzie spoétka otrzymata 3,3min PLN nadpfaty podatku CIT, z ktérej wiekszosc
przeznaczono na wyptate dywidendy 1 PLN na akcje (2,78min PLN) w grudniu.

#Perspektywy, klienci, zatrudnienie

- Umowa ramowa z Polskg Agencjg Prasowg, w ramach ktérej Fabrity realizuje juz pierwsze
projekty.

- Pozyskanie polskiego sklepu internetowego specjalizujgcego sie w sprzedazy sprzetu
outdoorowego.

- Zatrudnienie wyniosto 263 osob, spadek z 275 na koniec 2Q.

Komentarz: Bez przetomu w negatywnym trendzie na przychodach, a w konsekwencji dziatania
dzwigni operacyjnej mniejszy byt tez wynik operacyjny. Marza EBIT w wysoko$ci 6% jest niska
na tle sektora, chociaz zaktadamy, Zze w przyszZtym roku poprawi sie o kilka punktéw
procentowych wraz ze wzrostem przychoddéw od gtéwnego klienta oraz nowym projektom m.in.
dla sektora publicznego i w segmencie przemystu, a takze dzieki nizszemu obcigzeniu kosztami
back-office po zakoniczeniu reorganizacji grupy (zmiana struktury gdzie cze$c ustug byta jeszcze
Swiadczona do sprzedanych podmiotéw) oraz obnizeniu kosztéw najmu biura od lutego ‘26.
Wyniki nie wnoszg kluczowych nowych informacji ponad raportowane wstepnie liczby przed
tygodniem. Gotéwka netto uwzgledniajgc zobowigzania leasingowe wzrosta do 4,5min PLN.
Perspektywy na 4Q25 spétka ocenita w komentarzu jako ,wzglednie optymistyczne”, zaktadamy
wiec, ze dynamika sprzedazy poprawi sie znaczgco wzgledem spadku w 3Q25, z przychodami
niewiele odbiegajgcymi od zesztorocznych z ostatniego kwartatu. Co do spadku zatrudnienia z
275 na koniec 2Q do 263 po 3Q, to zwracamy uwage, ze redukcja mogfa objg¢ gtéwnie
administracyjne funkcje wsparcia, a nie produktowe, zgodnie z komentarzem spotki o
zakonczeniu w ostatnim kwartale procesu transformacji back-office. (Dominik Niszcz)

min PLN 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E DANE SPOLKI
Przychody 53.4 68.7 74.7 71.0 85.3 93.9 Ticker FAB
EBITDA 7.6 8.7 8.6 7.8 10.3 11.7 Sektor IT
EBIT 5.0 6.4 6.6 5.7 8.4 9.8 52 tyg. min/max (PLN) 22.7292 / 32.6491
Zysk netto 25.1 12.9 7.2 4.6 6.8 8.2 Liczba akcji (min szt.) 2.8
EPS (PLN) 10.2 5.3 2.6 1.7 2.5 2.9 Kapitalizacja (min PLN) 71
P/E (x) 25 4.9 9.8 15.4 10.4 8.7 Free-float 50.7%
EV/EBITDA (x) 6.5 4.7 71 8.1 6.2 5.5 Sr. obroty 3M (min PLN) 0.03
P/BV (x) 1.9 1.7 27 27 27 25 . 1™ 3M 1Y
Zmiana kursu
DY (%) 30.8% 15.6% 25.3% 11.7% 8.6% 7.8% -27%  -52% -20.5%

Zrédfo: dane spétki, Trigon
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