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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE
GRUPA KETY: Prognoza na FY26E + wstepne wyniki 4Q25: ponizej oczekiwan [lekko negatywne]

FINANSE

BANKI: Polityka dywidendowa KNF na 2026 — maksymalne dywidendy na poziomie 75%

PZU: KNF dopuszcza wyptate 100% zysku [neutralne]

XTB: KNF utrzymuje niezmieniong polityke dywidendowg dla doméw maklerskich [neutralne]
SANTANDER BANK POLSKA: KNF zgodzita si¢ na przejecie banku przez Erste Group Bank
QUERCUS TFI: FranklinTempleton Global Investors Limited objat 3 min akcji serii F za taczng
kwote 36min PLN

PALIWA | CHEMIA
UNIMOT: Rozpoczecie dziatalnosci na europejskich gietdach energii EEX i EPEX spot
UNIMOT: Olavion chce naby¢ za 8.4m EUR aktywa kolejowe [neutralne]

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

TAURON: RN odwotata wiceprezesa ds. handlu P. Gotebiowskiego [lekko negatywne]
ENERGETYKA: URE zatwierdzit wzrost taryfy dystrybucyjnej o 7.6% r/r w 2026 [pozytywne]
KGHM: Gtéwne zatozenia budzetu na 2026 [neutralne]

ENERGETYKA: URE zatwierdzit dla spotek obrotu cene w taryfie G w 2016 na poziomie 495
PLN/MWh [negatywne]

KONSUMENT

ALLEGRO.EU: Allegro Pay rozpoczeto pilotaz “Pozyczki odnawialnej” dla partneréw Allegro
PEPCO GROUP: Podsumowanie telekonferencji po wstepnych wynikach za 2025 [neutralne]
RAINBOW TOURS: Przedsprzedaz oferty Lato 2026 na dzien 15.12 - PAX 157,7 tys. (+6,1% r/r)
RYNEK APTECZNY: Wartos¢ rynku aptecznego po 15 dniach grudnia wzrosta o 15% r/r — PEX
PharmaSequence

IMT
RYNEK MEDIOWY: Warner Bros. Discovery zarekomendowat akcjonariuszom przyjecie oferty
zlozonej przez Netflix

GAMING
PCF GROUP: Finalizacja porozumienia ze Square Enix koficzaca wspotprace miedzy stronami
PCF GROUP: Pierwszy major update dla Lost Rift

INDUSTRIALS

RHEINMETALL: Rheinmetall podnidst guidance na 2025 rok - Bloomberg

RHEINMETALL: Rheinmetall zamierza podpisa¢ umowe sprzedazy swojego cywilnego oddziatu
Power Systems w 1Q26

SAAB: Saab otrzymat zgode na zamdwienie Arexis o wartosci ~2,8mld SEK

RYNEK DEFENCE / SAAB: Szefowie resortéw obrony Polski i Szwecji podpisali porozumienie w
sprawie zakupu okretéow podwodnych Saab

PRZEMYSt: CBAM ma by¢ rozszerzona na dobra trwate o wysokiej zawartosci stali i aluminium

HEALTHCARE & BIOTECH

MEDICALGORITHMICS: Podpisanie umowy z PARP w sprawie dofinansowania rozwoju projektu
opartego o technologie VCAST

NANOGROUP: Spotka sfinalizowata inwestycje o wartosci 7,5min PLN w Auxilius Pharma

Research Department  research@trigon.pl ~ www.trigon.pl

18 December 2025

TRIGON DM COVERAGE

RECOMMENDATIONS

CORPORATE CALENDAR

FINANCIAL RESULTS



mailto:research@trigon.pl

TRIGON

WYNIKI FINANSOWE

CEE | Equity Research

GRUPA KETY (Hold; PLN 1,050) MARKET QUOTES
Prognoza na FY26E + wstepne wyniki 4Q25: ponizej oczekiwan [lekko negatywne]
#Wstepne wyniki 4Q25 INDICES Change (%)
PLNm 4Q24 1Q25 2Q25 3Q254Q25P Y/Y Q/Q 4Q25E Cons. Price 1D 1M 1Y
Revenues 1,248 1,354 1,442 1,447 1,265 1% -13% 1,285 1,280 wIG 114,381 01% 5%  43%
Extruded products 409 535 537 501 462 13% -8% 394 WIG20 3106 01% 7% 39%
volume (‘000 t) 17.8 255 268 255 192 8% -25% 19.0 mWIG40 7972 03% 2% 31%
Aluminium systems 661 673 789 810 687 4% -15% 760 sWIG80 29,141 -02% 1%  25%
Flexible packaging 284 304 288 283 268 -6% -5% 262 PX (Prague) 2641 18% 8% 51%
volume (‘000 t) 211 231 225 225 - - - 210 BUX (Budapest) 108,783 -09% 3%  37%
EBITDA 201 228 295 294 205 2% -30% 224 214 BET (Bucharest) 23886 -1.0% 2%  43%
Extruded products 43 46 56 48 35 -19% -27% 37 BIST30 (Istanbul) 12,250 -0.6% 5% 13%
EBITDA/t (PLN) 2409 1,804 2,090 1,882 1,811 -25% -4% 1,950 AN 23961 -05% 3% 18%
Aluminium systems 113 124 181 196 124 9% -37% 148 PUEEICE S Quh &b Wik
Flexible packaging 4 69 68 62 49 11% -21% 47 STOXX Europe 600 S L
EBITDA/t (PLN) 2,092 2987 3,022 2,750 . - - 2,241 S&P 500 6721 -1.2% 2% 14%
EBIT 142 170 234 234 143 0% -39% 163 154  NASDAQ100 s
Net profit 96 121 168 176 93 3% -47% 119 115  \ikkei223 49030 03% % 25%
Net Debt 1,501 1,350 1,189 1,177 1,547 Shanghai Comp L N N 0
P/E 12M trailing 159 167 16.8 16.0 16.1
EV/EBITDA 12M trailing 111 109 104 100 10.3 BONDS Change (bps)
EBITDA margin 16.1% 168% 205% 203% 162% O.pp A4.1pp 174% 16.7%  —eere th:% 1?18 1"’(:5 1;’85

Extruded products 10.5% 8.6% 10.4% 9.6% 7.5% -3.0pp -2.0pp 9.4% PP - 5:3% _1:6 _4:2 _60:2

Aluminium systems 17.2% 18.4% 22.9% 24.2% 18.0% 0.9pp -6.1pp 19.5% ¢Z 10Y bond yield 47% 13 123 549

Flexible packaging 15.6% 22.7% 23.6% 21.9% 18.3% 2.8pp -3.6pp 18.0% .

. HU 10Y bond yield 6.9% -8.0 -18.0 38.0
EBIT margin 11.4% 12.6% 16.2% 16.2% 11.3% -0.1pp -4.9pp 12.7% 12.0% )
. . RO 10Y bond yield 6.9% -2.6 -21  -352
Net profit margin 77% 8.9% 11.7% 12.2% 7.4% -0.3pp -4.8pp 9.3% 9.0%
Source: Company, Trigon WIBOR 3M 4.0% 1.0 -23.0 -182.0
EURIBOR 3M 2.1% -1.5 -1.2 -80.6
#Guidance FY26E
2025P  2026E 2026E CURRENCIES S
PLNm Trigon Guid.  diff.  Y/Y Cons. dif. Rate 10 1M 1V
USD/PLN 358 -02% -2.1% -14.9%
Revenues 5508 6,459 5889 -9% 7% 6,509 -10%
EUR/PLN 421 -01% -0.7% -1.4%

Extrll,lded ?;%%u;ts 25,9(;305 1201;407 2,087 -11% 3% EES) 117 00%  14% 134%

volume g . = - -

Aluminium systems 3,032 3450 3219 7% 6% 2;:;:: z:j 22; :’Z; ?Zj

Flexible packaging 1,137 1,370 1,182 -14% 4%

EBITDA 1,023 1,197 1,112 7% 9% 1,185 -6% HUF/PLN 0011 0.0%  2.0% -4.7%

Extruded products 185 227 207 9% 12% sl oL 083 01% 08% 38%

EBITDAV (PLN) 1,905 2,126 _ _ _ CNY/PLN 051 01% 1.1% 9.6%

Aluminium systems 625 742 675 -9% 8%

Flexible packaging 248 271 258 5% 4% COMMODITIES Change (%)
EBIT 783 950 858 -10% 10% 943 -9% Price 1D 1M 1Y
Net profit 560 691 636 -8% 14% 697 -9% GaldY(LISRioz) 4348 10% 7% 64%
OCF _ 841 _ _ Silver (USD/toz) 66.5 03% 31% 126%
Net Debt 1,547 1,524 1,488 1,609 Copper (USDIt) ey 85 € R
P/E 12M trailing 16.0 13.0 14.1 12.9 Zinc (USDt) 3074 11% 3% 1%
EV/EBITDA 12M trailing 102 88 94 8.9 Molybdenum (USD/Ib) 213 -02% -4% 2%
EBITDA margin 18.6% 18.5% 18.9% 18.2% Iron ore (USD/t) 107 04% 3% 2%

Extruded products 9.1% 9.7% 9.9% - HCC (USD/t) 211 -0.2% 6% -11%

Aluminium systems 20.6% 21.5% 21.0% - HRC EU (EUR/t) 620 0.0% 3%  10%

Flexible packaging 21.8% 19.8% 21.8% - Brent crude oil (USD/bbl.) 602 09% -7% -18%
EBIT margin 14.2% 14.7% 14.6% 14.5% CO2 (EUR/) 86.8 -0.6% 6% 31%
Net profit margin 10.2% 10.7% 10.8% 10.7% TTF 1M gas (EUR/MWh) 273 23% -13% -35%
Source: Company, Trigon Power 1Y in DE (EUR/MWh) 85 07% -5% -4%

Power 1Y in PL (PLN/MWh) 456 0.1% 1% 9%
Shanghai Freight Index 1,506 7.8% 1% -33%
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FINANSE

BANKI

Polityka dywidendowa KNF na 2026 - maksymalne dywidendy na poziomie 75%

- Dywidende do 50% beda mogtly wyptaci¢ banki, ktérych wspodtczynnik Tier1 przekracza poziom
6%+wymog potaczonego bufora+P2G, a wspdtczynnik TCR jest wyzszy niz 8%+wymaog potagczonego
bufora+P2G.

VOLUME

CEE | Equity Research

AVG.VOLUME (PLNm)

. . . . . . - . Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M
- Dywidende do 75% moga wyptaci¢ banki spetniajgce kryteria do wyptaty 50%, a jednoczesnie udziat
. o - ro WIG 2033 1799.7 18126 17555  112%
NPL jest nizszy niz 5%.
- Dla wymogu potaczonego bufora KNF przyjmuje juz docelowy poziom bufora antycyklicznego 2%. WIG20 17147 1551.5 15536 15197  110%
- Nowoscig jest dodatkowe kryterium dla bankéw, ktére charakteryzuja sie zbyt wysoka wrazliwoscig na WIG40 2974 2589 2654 2546  112%
zmiany stép procentowych (SOT NIl >-5% lub SOT EVE >-15%). W ich przypadku stopg dywidendy sWIG80 63.2 54.7 55.0 549  115%
nalezy dodatkowo obnizy¢ o 25pp.
TOP VOLUME (PLNm)
0,
Tie'r 1 T.CR 50/7c5ri/:e$iaayom NF"L Maximum | Trigon forecast |Konsensus WIG20 mWIG40 sWIG80
3Q25 3Q25| gopq qor| 3925 | pavout | payout  pps| PPS Ticker Vol. Ticker Vol  Ticker Vol.
Alior 17.0% 17,0%| 12.8% 14.8%| 6.4% 50% 50% 8,7 9.1 bgel) sy vz sEe B 22
San PL 174% 18,1%| 12,0% 14,0% 3,9% 75% 95% 56,2 46,4 PKO 2399 RBW 206 CR 28
0 0 . % 3 0% o 0% 92 PEO 230.0 PXM 221 ERB 1.7
BNP PL 14,8% 17,5%| 10,8% 12,8% ,0% 75% 50% , 7,7 PKN 2937 XTB 19.0 BMC 15
Handlowy 22,3% 22,3%| 10,8% 12,8% 1,6% 75% 100% 12,5 13,7 LPP 187.3 ACP 18.6 TOR 15
ING 14,0% 14,8%| 11,5% 13,5% 3,8% 75% 75% 25,4 25,2 ccc 139.1 BFT 18.3 COG 1.4
mBank 14,5% 16,7%| 11,0% 13,0% 3,4% 75% 0% 0,0 0,0 ALE 124.7 ENA 15.7 ELT 1.3
Millennium 14,4% 16,0%| 10,8% 12,8%| 4,2% 75% 0% 0,0 0,0 PZU 785 MiL 12.8 Lwe 12
Pekao 15,6% 17,0%| 11,5% 13,5%| 4,7% 75% 75% 19,8 18,6 fd e G s L iz
PKO 16,3% 17,9%| 12,5% 14,5% 3,5% 75% 75% 6,2 6,0 CDR 69.8 ASB 61 i el
VOLUME SPIKES (PLNm)
PZU (Hold; PLN 67,0) , WIG20 mWIG40 SWIG80
KNF dopuszcza wyplate 100% zysku [neutralne] Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M
Zaktady ubezpieczen moga przeznaczy¢ na wyptate dywidendy do 100% zysku wypracowanego w 2025 2007, o7 e
roku oraz do 100% zysku wypracowanego w roku 2024 (z uwzglednieniem dotychczas wyptaconych RCO ? B ? ERE ?
dywidend z zysku 2024 roku). KRU  254% ASB  247% SEL 338%
ccc  192% GPP  219% RNK  334%
XTB (Buy; 99,0) KTY  170% PXM  215% MCR  292%
KNF utrzymuje niezmieniong polityke dywidendowa dla doméw maklerskich [neutralne] PEO 170% GPW  211% TAR  290%
LPP 169% WPL  206% SKA  268%
SANTANDER BANK POLSKA PGE  151% ENA  195% OND  237%
KNF zgodzita sie¢ na przejecie banku przez Erste Group Bank KGH  148% 11B 181% VRG  235%
MBK  148% TEN 159% STP 221%
QUERCUS TFI PKO  130% SNT 151% PXM  215%

FranklinTempleton Global Investors Limited objat 3 min akcji serii F za faczna kwote 36min PLN

PALIWA | CHEMIA

UNIMOT (Buy; PLN 164)

Rozpoczecie dziatalnosci na europejskich gietdach energii EEX i EPEX spot

UNIMOT (Buy; PLN 164)

Olavion chce naby¢ za 8.4m EUR aktywa kolejowe [neutralne]

# Olavion z grupy Unimot podpisat umowy kupna 60% udziatéw w niemieckiej spotce RBP, dziatajgcej
na rynku transportu kolejowego.

# taczne szacowane zaangazowanie finansowe Olavion w transakcje, obejmujgce ceng podstawowg i
dodatkowa sprzedazy udziatéw, a takze potencjalny earn-out, wyniesie do 8.4m EUR, tj. 35.4m PLN

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

TAURON (Hold; PLN 9.13)

RN odwotata wiceprezesa ds. handlu P. Gotebiowskiego [lekko negatywne]

Od 1 stycznia 2026 roku RN delegowata do petnienia tymczasowej funkcji cztonka zarzadu i wiceprezesa
ds. handlu Krzysztofa Zawadzkiego

ENERGETYKA
URE zatwierdzit wzrost taryfy dystrybucyjnej o 7.6% r/r w 2026 [pozytywne]

Research Department  research@trigon.pl ~ www.trigon.pl

STOCK PRICE PERFORMANCE

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.
Best WIG20 Worst
PGE 9 5.5% PCO 276 -4.7%
ccc 121 4.4% BDX 627 -3.5%
LPP 21,010 31% PEO 204 -2.3%
KGH 260 2.3% KTY 916 -1.9%
KRU 480 2.3% CDR 2403 -1.8%
Best mWIG40 Worst
ENA 202 6.4% WPL 58.4 -3%
TPE 9.2 6.2% TEN 84.6 -2.8%
PXM 8.1 4.5% SNT 263.0 -22%
GPW 64.5 1.9% EAT 13.6  -2.0%
ASB 31.2 1.6% DOM 250.5 -2.0%
Best sWIG80 Worst
RNK 4.8 5.8% SKA 77.8 -5%
SEL 50.4 5.7% ERB 243 -4.3%
PBX 114 5.1% SVE 3.6 -41%
PXM 8.1 4.5% BMC 13.2 -3.8%
TAR 123.0 42% DAT 95.0 -3.1%
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KGHM (Buy; PLN 265.8)

Gtéwne zatozenia budzetu na 2026 [neutralne]

# Capex w KGHM Polaska: 4.1 mld PLN, a pozostate nakfady: 205m PLN

# Produkcja miedzi w koncentracie w KGHM Polska: 395.9 tys. ton, srebra w koncentracie: 1.296m ton, miedzi elektrolitycznej: 589 tys.
ton, z wsadow wiasnych: 385 tys. ton.

# Produkcja w KGHM International: miedz ptatna: 51 tys. ton, TPM: 32 tys. troz.

# Produkcja miedzi ptatnej w SG (50% udziatéw): 90.8 tys. ton

# Oczekiwany jednostkowy catkowity koszt produkciji miedzi z wsadéw wtasnych w KGHM Polska: 32 811 PLN/t

ENERGETYKA

URE zatwierdzit dla spétek obrotu cene w taryfie G w 2016 na poziomie 495 PLN/MWh [negatywne]

# PGE: w zwigzku z brakiem petnego pokrycia kosztéw oraz prognozowanym ryzykiem wyzszego niz uznany przez URE kosztu
bilansowania i dopasowania profilu zuzycia, PGE identyfikuje w segmencie Obrét potencijalng strate w wysokosci 560m PLN

# TPE: utworzenie rezerwy w 4Q25 na obcigzenia zwigzane z taryfg URE na poziomie 160m PLN

# ENA: utworzenie rezerwy w 4Q25 na poziomie 178m PLN

KONSUMENT

ALLEGRO.EU (Buy; PLN 43)

Allegro Pay rozpoczeto pilotaz “Pozyczki odnawialnej” dla partneréw Allegro

- ,Pozyczka odnawialna” daje dostep do srodkéw na cele zwigzane z dziatalnoscig firmy;

- Pozyskane $rodki moga zosta¢ wykorzystane takze poza platformg Allegro;

- Pozyczka jest sptacana elastycznie — ze srodkéw pochodzacych ze sprzedazy dziennej na platformie.

PEPCO GROUP (Hold; PLN 29.0)

Podsumowanie telekonferencji po wstepnych wynikach za 2025 [neutralne]

#Trading update

- Trading update (1.10 -13.12): LFL 3%, w tym Pepco 3,9%, stabszy listopad, mocniejszy grudzien;

#Guidance 2026

- Wzrost przychodéw w przedziale 6-8%, marza brutto powyzej 48% (wsparcie po stronie kosztéw sourcingu, w tym FX, wyjscie z
kategorii FMCG, ktére sa relatywnie mniej marzowe), wzrost adj. EBITDA oraz adj. zysk netto o co najmniej 9% i 25% r/r;

- Zarzad zakfada w 2026 zbalansowany wzrost sprzedazy LFL pomiedzy kategoriami, na rynkach WE planuje rozwingé¢ kategorie dzieci
(ok. 25% przychoddw w Pepco), na rynkach CEE kategorie pozaodziezowe,

- Otwarcia ok. 250 sklepéw netto, wzrost udziatu otwaré¢ w WE (75 sklepéw, tj. 30%);

- Patrzac pod katem stop zwrotu z nowych sklepdw oraz potencjalnej kanibalizacji, focus zarzadu w obszarze otwarcia sklepéw przesuwa
sie na potudnie od Polski oraz do WE, w Polsce nacisk na poprawe LFL, EBITDA sklepowej oraz realokacje czesci placéwek;

- CAPEX w 2026 wzrosnie do gérnego punktu w przedziale 160-180mIn EUR, a unlevered FCF >200 vs 334min EUR w 2025;

- Zarzad zamierza rekomendowac¢ DPS z zysku 2025 na poziomie 0,096 EUR (DPR 25%, DY 1,4%);

#KPls nowo otwartych sklepéw w 2025

- Otwarte w 2025 sklepy w CEE majg zatozony payback period na poziomie 24 miesiecy, a w Hiszpanii i we Witoszech na poziomie 33
miesiecy, srednia EBITDA sklepowa w 1 roku dziatania sklepéw odpowiednio 19,5% i 16%;

#Dealz

- Spdtka planuje exit z tego biznesu w biezgcym roku obrotowy, Dealz ma neutralny wptyw na prognoze FCF grupy w 2026;
#Pozostate

- IBEX Group, ktéry kontroluje wiekszos$ciowy pakiet akcji Pepco Group wydtuzyt okres funkcjonowania platformy IBEX Investments do
grudnia 2028, z mozliwoscig wydtuzenia do grudnia 2030;

RAINBOW TOURS (Buy; PLN 220)

Przedsprzedaz oferty Lato 2026 na dzien 15.12 - PAX 157,7 tys. (+6,1% rir)

- Dane dotycza wycieczek realizowanych w miesigcach kwiecien-pazdziernik 2026 roku, od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do
dnia 15 grudnia 2025 roku.

RYNEK APTECZNY

Wartosé rynku aptecznego po 15 dniach grudnia wzrosta o 15% r/r - PEX PharmaSequence
- Wobec poprzedniego miesigca wartos¢ rynku spadta o 18,4%;
- Rynek apteczny wzrést o0 1,7% r/r do 4,88mld PLN w listopadzie (YTD 55,7mid PLN, +9,5% r/r).

T™MT
RYNEK MEDIOWY

Warner Bros. Discovery zarekomendowat akcjonariuszom przyjecie oferty ztozonej przez Netflixa
- Zdaniem rady konkurencyjna oferta Paramount Skydance jest niewystarczajgca i bardziej ryzykowna.

GAMING

PCF GROUP (Under Review)

Finalizacja porozumienia ze Square Enix kofnczaca wspétprace miedzy stronami

- Finalizacja polegata na dostarczeniu w wyznaczonym terminie materiatéw powstatych w wyniku prac deweloperskich nad projektem
Gemini (Closing Kit) oraz na weryfikacji i potwierdzeniu przez wydawce w wyznaczonym terminie zawartosci Closing Kit;

SN
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- PCF i Square Enix zobowigzane sg do dokonania ostatecznych rozliczen finansowych projektu Gemini zgodnie z przyjetym w
porozumieniu harmonogramem, umowy miedzy stronami zostaly rozwigzana za porozumieniem stron i strony wzajemnie zrzekly sie
potencjalnych roszczen zwigzanych z dotychczasowg wspotpraca.

PCF GROUP (Under Review)

Pierwszy major update dla Lost Rift
- Poprawki majg adresowac najwieksze problemy zgtaszane przez spotecznos¢ i rozszerzenie gry (patch notes).

INDUSTRIALS

RHEINMETALL (Buy; EUR 2350)

Rheinmetall podnidst guidance na 2025 rok - Bloomberg
- Prognoza sprzedazy +30% do +35%, vs wczesniejszy guidance +25% do +30%;
- Marza operacyjna 18,5% do 19%, vs wczesniej oczekiwana okoto 15,5%.

RHEINMETALL (Buy; EUR 2350)

Rheinmetall zamierza podpisa¢ umowe sprzedazy swojego cywilnego oddziatu Power Systems w 1Q26
- Spotka otrzymata wigzgce oferty i bedzie negocjowaé z dwoma oferentami;

- Spotka rozpozna bezgotdwkowsg utrate wartosci dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 350min EUR;

- Dziatalnos¢ przeznaczona do sprzedazy obejmuje dziat Power Systems i powiazane spotki.

SAAB (Buy; SEK 620)

Saab otrzymat zgode na zaméwienie Arexis o wartosci ~2,8mlid SEK

- W listopadzie’25 Saab otrzymat od Airbus Defence and Space dwa zaméwienia na zestaw czujnikdéw Arexis do walki elektronicznej
(EW), w ktdre zostang wyposazone niemieckie mysliwce Eurofighter;

- Warunek zatwierdzenia przez wiadze zostat spetniony w przypadku drugiego zamowienia, ktére obejmuje technologie sztucznej
inteligencji zaréwno przez Saab, jak i jego strategicznego partnera Helsing;

- W rezultacie Saab zaksiegowat ~258mIn EUR (2,8mld SEK) jako order intake w 4Q25.

RYNEK DEFENCE / SAAB (Buy; SEK 620)

Szefowie resortéw obrony Polski i Szwecji podpisali porozumienie w sprawie zakupu okretéw podwodnych Saab

- Podpisane MoU definiuje ramy wspofpracy Sztokholmu i Warszawy;

- W dokumencie okreslono przewidywang zawarto$¢ kontraktu wykonawczego ze stocznig Saab Kockums, w tym harmonogram dostaw
okretéw podwodnych;

- Wraz z okretami strona polska zamierza pozyska¢ kompleksowy pakiet szkoleniowy i logistyczny, zapas uzbrojenia, a takze zdolnosci
do prowadzenia obstugi i napraw okretéw oraz srodkéw bojowych w Polsce

- Rzad Szwecji zobowigzat sie do zakupdéw w polskim przemysle obronnym oraz wigczenia polskich przedsiebiorstw do wiasnych
tancuchéw dostaw uzbrojenia.

PRZEMYSL

CBAM ma by¢ rozszerzona na dobra trwate o wysokiej zawartosci stali i aluminium

- W srode KE opublikowata propozycje rozporzadzenia, ktére rozszerza CBAM takze na produkty finalne o wysokiej zawartosci
stali/aluminium

- Rozszerzenie CBAM ma ograniczy¢ tzw. ,carbon leakage”, czyli przenoszenie produkcji poza UE i dotyczyé bedzie ok. 180 produktow
- Propozycja bedzie teraz analizowana przez kraje UE i PE, zanim zostanie formalnie przyjeta

- CBAM dla surowcow (stal/aluminium) wejdzie w zycie 1 stycznia 2026, importerzy bedg mieli czas do wrzesnia 2027 na zakup
certyfikatéw CO2 w celu rozliczenia emisji za 2026 rok

- KE zaproponowata wykorzystanie 25% dochodéw z rozszerzenia CBAM na program rekompensat, dla branz przemystowych, ktore
inwestujg w produkcje o nizszej zawartosci CO2

- KE szacuje wplywy z rozszerzenia CBAM na 2,1mld EUR do 2030 roku

HEALTHCARE & BIOTECH
MEDICALGORITHMICS

Podpisanie umowy z PARP w sprawie dofinansowania rozwoju projektu opartego o technologie VCAST
- W ramach umowy spétka otrzyma od PARP 9,4min PLN dofinansowania na wsparcie projektu w ramach Sciezka SMART;
- Celem projektu jest stworzenie innowacyjnej narzedzia diagnostycznego do automatycznej detekgcji i oceny blaszek miazdzycowych.

NANOGROUP

Spoétka sfinalizowata inwestycje o wartosci 7,5min PLN w Auxilius Pharma
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POZOSTALE INFORMACJE

INPRO: zawarcie przedwstepnych uméw nabycia nieruchomosci w bezposrednim sasiedztwie Gdariska na terenie gminy
Zukowo
- kgczna wartosé transakcji to 76,7min PLN.

MCR: Spétka zapowiada publikacje strategii w 1H26 — prezes

- W nowej strategii spétka ma pozosta¢ otwarta na akwizycje;

- Spdtka liczy, ze uzyska odroczong czes¢ ceny za sprzedaz niektorych segmentéw dziatalnosci Grupie Kingspan w maksymalnej
przewidzianej wysokosci. Czesc¢ z tej kwoty zostanie skierowana na wyptate dywidendy.

WASKO: spétka ztozyta najkorzystniejsza oferte na sprzedaz oprogramowania i $wiadczenie ustug
- Wartos$¢ oferty opiewa na maksymalng kwote 12,5mIn PLN netto;
- Przetarg organizowany byt przez Naukowg i Akademicka Sie¢ Komputerowg — Panstwowy Instytut Badawczy.

INSIDER TRADING

ASTARTA HOLDING
Albacon Ventures Limited, podmiot zwiazany z prezesem zarzadu, kupit 2 tys. akcji @ 46,00-46,70 PLN.

BENEFIT SYSTEMS

Cztonek zarzadu objat 1,7 tys. akciji serii G @ 617,01 PLN w zamian za warranty w ramach programu motywacyjnego.

SOPHARMA
Spotka sprzedata 137,7 tys. akcji @ 2,85 BGN.

WIKANA
Prezes zarzadu kupit 3,6 tys. akcji @ 6,70-6,85 PLN.

PROGRAM SKUPU AKCJI

LSI SOFTWARE
Nabycie 45,2 tys. akcji @ 30,00 PLN.

MONNARI TRADE
Nabycie 6,9 tys. akcji @ 6,20 PLN.

ZMIANY W ORGANACH
MONNARI TRADE

Powotanie p. Mitosza Koluszewskiego na stanowisko wiceprezesa zarzadu.

SEKO

Powotanie p. Karoliny Goliszewskiej-Kustro na stanowisko wiceprezesa zarzadu.

SEKO

Rada nadzorcza powierzyta p. Tomaszowi Kustrze, obecnemu wiceprezesowi zarzadu, funkcje prezesa zarzadu od dnia 1 stycznia 2026
roku.

ZMIANY W AKCJONARIACIE
BNP PARIBAS BANK POLSKA

Zmniejszenie zaangazowania przez BNP Paribas z 81,23% do 75% kapitatu i glosow.

OBLIGACJE
INTERBUD-LUBLIN

Zarzad podjat uchwate w sprawie warunkowego przydziatu obligacji serii B o wartosci nominalnej 8min PLN.

TRANSAKCJE PAKIETOWE
GENOMTEC

Research Department  research@trigon.pl ~ www.trigon.pl | Highlights | Recommendations | 6
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Wolumen: 158 tys. @ 2,50
% kapitatu: 0,21

INC
Wolumen: 350 tys. @ 1,57
% kapitatu: 2,33

KGHM
Wolumen: 5 tys. @ 300,00
% kapitatu: 0,00

POLWAX
Wolumen: 145,8 tys. @ 0,80
% kapitatu: 0,24

VINDEXUS
Wolumen: 20 tys. @ 12,40
% kapitatu: 0,17

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

CEE | Equity Research

AMBRA: Zwotanie NWZA na dzien 14 stycznia 2026 roku w sprawie wyboru czionkéw RN i zmian w statucie spétki

ED INVEST: uchwata NWZA w sprawie wyplaty 0,97 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 22 grudnia, a termin wyptaty na 23 grudnia 2025 roku;

- DY=13%.

SECO/WARWICK: uchwata NWZA w sprawie przyjecia zmienionej polityki wynagrodzen cztonkow zarzadu i RN

VINDEXUS: ogtoszenie przerwy w obradach NWZA do dnia 7 stycznia 2026 roku
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DECEMBER Monday Tuesday

Wednesday

CEE | Equity Research

Thursday Friday

01-05 ACP

08-12

15-19

22-26

29-31

JANUARY Monday Tuesday

ITX

PCO

Wednesday

LPP

Thursday Friday

01-02

05-09

12-16

22-26

19-23

26-30

FEBRUARY Monday Tuesday

Wednesday

HMB

Thursday Friday

02-06

09-13

16-20

23-27

Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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P/E P/BV ROE
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
Alior ALR Buy 138.0 108.6  27% 14,178 6.2 83 83 1.1 1.1 1.0 18% 13% 12% 27
BNP Paribas PL BNPPPL Buy 153.0 125.0 22% 18,485 6.8 85 7.7 1.1 1.0 1.0 16% 12% 13% -
Erste Bank EBS Hold 98.0 99.2 -1% 40,703 12.2 10.8 9.9 1.8 1.4 1.3 15% 13% 13% 80
Handlowy BHW Buy 125.0 101.0 24% 13,197 8.1 10.0 10.3 1.3 1.4 1.4 16% 14% 13% 47
ING ING Hold 366.0 326.0 12% 42,413 96 119 103 2.1 2.1 1.9 22% 17% 19% 65
Komeréni banka KOMB Sell 1,140 1,159 2% 220,267 12.3 125 120 1.7 1.7 1.7 14% 14% 14% 87
mBank MBK Sell 934.0 1,011.5 -8% 43,015 125 122 104 22 1.8 16 17% 15% 16% 70
Millennium MIL Sell 14.6 16.0 -9% 19,373 17.2 181 10.0 2.1 1.9 1.6 12% 1% 17% 71
Moneta MONET Sell 167.0 187.2  -11% 95,659 147 139 137 29 28 27 20% 20% 20% 76
oTP oTP Hold 39,200 34,300 14% 9,604 8.3 8.1 7.8 1.6 1.5 1.4 20% 18% 18% 84
Pekao PEO Buy 245.0 203.8 20% 53,491 7.7 9.3 89 1.5 1.5 14 20% 16% 16% 85
PKO BP PKO Buy 101.0 82.5 22% 103,175 10.0 9.6 8.7 1.8 1.7 16 18% 18% 18% 72
Santander SPL Buy 680.0 523.8 30% 53,527 89 9.6 86 1.5 1.5 1.5 17% 16% 18% 85
Kruk KRU Buy 600.0 479.9 25% 9,354 84 77 74 1.8 1.5 14 21% 20% 18% 77
PzuU PzU Hold 67.0 66.9 0% 57,787 84 95 94 1.6 1.5 1.5 19% 16% 16% 70
P/E EV/EBITDA DY

Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
11bit Studios 11B Hold 180.0 148.0 22% 358 10.2 284 132 34 6.0 34 - - - 15
AB ABE Buy 138.0 105.0 31% 1,838 96 94 9.1 6.4 6.3 6.1 - - - 37
AC ACG  Under Review 221 - 203 - - — — - - — — - -—
Ailleron ALL Hold 17.2 17.0 1% 210 96 134 103 76 6.7 57 0% 0% 3% -
Allegro ALE Buy 43.0 30.4 41% 32,177 223 16.2 136 107 9.0 78 5% 5% 5% 93
Ambra AMB Buy 23.0 17.2 34% 433 97 94 85 43 42 39 6% 6% 6% -
Amica AMC  Under Review 63.3 - 492 — -— — — — — — — — 63
Amrest EAT Sell 13.0 13.6 -4% 2,986 46.8 151 141 54 53 52 2% 1% 2% 89
Answear.com ANR Buy 35.5 26.2 36% 497 16.7 12,5 9.4 8.1 66 56 0% 0% 0% -
Archicom ARH Buy 60.0 44.2 36% 2,586 178 7.2 35 137 66 32 4% 9% 14% -
Arctic Paper ATC Under Review 8.0 - 552 — - -— -— — - -— -— — —
Artifex Mundi ART.  Under Review 12.0 - 143 - - - - - - - - - -
Asbis ASB Buy 39.0 31.2 25% 1,732 89 7.1 63 63 53 48 6% 5% 7% -
Asmodee ASMDEE Buy 145.0 103.8  40% 24,262 125.6 58.3 51.2 291 26.2 239 0% 0% 0% #ND
Asseco BS ABS Hold 94.0 85.0 11% 2,841 21.8 191 175 157 13.6 123 4% 4% 4% -
Asseco Poland ACP Hold 225.0 217.8 3% 18,077 28.6 254 237 - - - 1% 3% 3% 74
Asseco SEE ASE Buy 80.0 63.0 27% 3,269 17.2 155 139 103 88 79 3% 3% 3% -
Atal 1AT Buy 70.0 55.4 26% 2,397 117 62 53 132 78 6.0 10% 6% 13% -
Auto Partner APR Buy 23 16 46% 2,056 109 97 84 76 68 6.0 0% 0% 0% 29
Azoty ATT Under Review - 17.3 — 1,715 - -— — - - -— — - - 46
Benefit Systems BFT Buy 5,150 3,380 52% 11,072 20.1 16.3 124 106 7.7 6.8 0% 3% 4% 63
Bioceltix BCX Buy 128.4 78.6 - - - - - - - - - - - -
Bloober Team BLO Buy 35.0 23.9 46% 461 74 309 162 47 54 57 0% 0% 0% -
Budimex BDX Buy 700.0 627.0 12% 16,007 251 211 17.2 145 125 10.0 4% 4% 4% 54
Captor Therapeutics CTX Buy 116.9 69.0 69% 357 — 5.4 — — 3.4 -— 0% 0% 0% —
CCC CCC Buy 165.0 121.0 36% 9,320 212 136 107 7.6 6.1 50 0% 0% 0% 87
CD Projekt CDR Buy 316.4 240 32% 24,008 48.6 70.1 14.2 394 585 98 0% 1% 0% 88
Celon Pharma CLN Buy 43.4 19.8 119% 1,066 - 191.0 53.6 3745 16.5 11.8 - - - -
CEZ CEZ Sell 911 1,278 -29% 687,551 239 251 250 65 84 82 4% 3% 3% 82
Cl Games CIG Sell 2.0 2.6 -22% 494 - - 47 254 — 3.0 - - - -
Creepy Jar CRJ Buy 549.0 405.0 36% 283 158 186 99 114 73 40 3% 7% 6% -
Creotech Instrument: CRI Buy 460.0 355.0 30% 1,013 63.9 19.2 135 314 113 76 0% 0% 0% -
Comp CMP Buy 61.0 57.4 6% 1,177 169 144 125 83 73 66 3% 6% 7% 88
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
CTP CTPNV Buy 21.0 17.6 19% 8,527 6.7 6.6 5.3 8.9 9.3 8.0 - - — 88
Cyber Folks CBF Buy 220.0 197.2 12% 3,020 53.8 35.2 223 20.0 155 124 1% 1% 1% -
Cyfrowy Polsat CPS Buy 13.0 10.8 21% 6,891 19.2 119 97 6.1 5.7 5.4 0% 0% 0% 70
Dadelo DAD Buy 70.0 60.0 17% 700 35.2 282 217 211 16.9 136 0% 0% 0% -
Develia DVL Buy 10.0 8.3 20% 3,860 9.3 8.6 7.9 8.6 6.7 5.9 7% 8% 9% 31
Diagnostyka DIA Buy 200.0 166.1 20% 5,607 201 176 149 10.7 9.4 8.2 2% 2% 3% —
Digital Network DIG Hold 143.0 148.8 -4% 631 19.5 125 113 136 7.4 6.7 2% 4% 4% —
Dino Polska DNP Buy 48.6 40.5 20% 39,706 23.8 19.2 156 15.0 121 9.7 0% 0% 0% 47
Dom Development DOM Buy 300.0 250.5 20% 6,463 10.0 8.3 8.1 8.4 6.7 6.3 6% 7% 8% 45
Echo Investment ECH Buy 7.0 4.8 46% 1,985 - 8.3 34 18,5 6.8 30 17% 17% 17% -
Erbud ERB Hold 30.0 24.3 23% 290 - 20.8 13.1 5.0 3.8 4.0 7% 7% 3% -
Enea ENA Hold 21.0 20.2 4% 10,701 3.2 4.6 5.4 3.1 4.2 5.1 2% 2% 3% 34
Enter Air ENT Buy 74.0 55.6 33% 975 3.6 7.4 6.9 4.3 4.0 3.7 5% 6% 6% -
Eurocash EUR  Under Review 6.1 - 842 — - — — - — — -— — 63
Fabrity Holding FAB Buy 30.0 23.3 29% 65 15.8 10.3 8.4 8.0 6.0 53 13% 9% 9% -
Ferro FRO Hold 30.0 27.6 9% 586 10.1 12,5 8.6 7.8 8.8 6.1 - - - —
Gedeon Richter RICHT Buy 13,127 9,595 37% 1,788,267 8.1 6.0 50 4.7 3.5 26 5% 5% 9% 81
GPW GPW Hold 65.0 64.5 1% 2,707 13.2 12.8 122 10.3 9.3 8.5 5% 5% 5% 67
Grenevia GEA Under Review 3.1 - 1,784 — - -— — - -— — - -— 59
Grupa Pracuj GPP Buy 63.0 50.5 25% 3,479 14.6 134 122 9.6 8.9 79 4% 5% 5% -
GTC GTC Sell 3.0 3.1 -4% 1,797 - 36.6 19.4 37.7 191 16.9 0% 0% 0% 63
Huuuge HUG Buy 32.6 24.0 36% 1,074 4.2 4.7 5.5 2.2 2.4 3.1 40% 20% 23% 5
H&M HMB Sell 133.0 181.2 -27% 290,654 25.8 21.1 20.1 9.0 8.3 8.0 4% 4% 4% 98
Inditex ITX Hold 59.0 54.8 8% 170,793 276 242 218 148 133 121 3% 3% 4% 99
InPost INPST Buy 12.6 10.2 23% 21,555 254 175 163 7.7 6.6 6.0 0% 0% 0% 84
Inter Cars CAR Buy 770.0 539.0 43% 7,637 9.9 8.7 7.6 7.7 6.8 6.0 0% 0% 1% —
Jeronimo Martins JMT Buy 23.5 20.1 17% 12,649 21.6 16.2 13.8 7.2 6.3 5.8 3% 3% 4% 86
JSwW JSW  Under Review 21.4 - 2,515 - -— - - -— - - -— - 56
Kety KTY Hold 1,050 916 15% 8,998 154 13.0 11.9 10.0 8.9 8.4 6% 6% 7% 50
KGHM KGH Buy 265.8 259.6 2% 51,920 23.4 10.0 9.7 8.0 5.6 5.5 0% 1% 1% 58
LPP LPP Buy 26,000 21,010 24% 38,992 255 151 128 10.3 7.6 6.5 3% 3% 4% 75
Mabion MAB  Under Review 7.1 - 131 - - — - - — - - — 12
Mangata MGT  Under Review 60.6 - 405 — -— -— — -— -— — -— -— —
Medicover MCOVB Hold 265.0 215.0 23% 3,025 39.5 30.1 250 11.8 104 93 0% 0% 0% 89
Medinice ICE Buy 19.1 16.0 20% 146 — 10.0 5.1 — 6.1 2.5 0% 0% 0% —
MFO MFO  Under Review 36.2 - 239 - -— — - -— - - -— - -
Mirbud MRB Buy 18.5 14.1 31% 1,555 13.8 125 9.9 9.6 8.9 6.6 1% 1% 1% —
MLP Group MLG Buy 100.0 95.2 5% 2,284 8.7 6.2 52 114 95 8.7 - - — -
Mo-Bruk MBR Hold 342.2 316.0 8% 1,110 60.8 11.2 11.0 145 7.4 7.0 4% 4% 5% -
MOL MOL Hold 3,223 2,872 12% 2,158 5.4 5.1 6.3 3.1 2.8 3.1 10% 10% 10% 87
Molecure MOC Buy 17.9 6.9 161% 141 - 3.1 29 - 1.5 1.1 0% 0% 0% -
Murapol MUR Buy 50.0 37.6 33% 1,534 5.6 5.2 4.9 5.8 5.1 47 13% 13% 14% -
Modern Times Group ~ MTGB Buy 160.0 112.6 42% 13,879 60.7 19.8 16.2 7.2 5.9 4.9 2% 2% 0% 91
Neuca NEU Hold 850.0 803.0 6% 3,680 226 179 155 104 8.9 7.9 2% 2% 2% 79
Newag NWG  Under Review 94.0 - 4,230 — -— — — -— — — -— — —
omv oMV Sell 47.4 46.3 2% 15,153 10.2 10.7 10.3 4.4 4.8 49 10% 10% 10% 95
Onde OND Hold 9.7 8.4 16% 456 189 148 149 55 5.2 49 4% 3% 4% —
Oponeo.pl OPN Buy 132.0 85.4 55% 960 124 111 9.6 8.8 7.6 6.2 8% 6% 7% —
Orange OPL Buy 11.6 9.6 20% 12,646 159 123 11.3 4.8 4.4 4.4 6% 6% 7% 61
Orlen PKN Sell 87.8 92.3 -5% 107,190 9.0 7.4 8.2 3.7 3.9 4.2 6% 8% 6% 65
PCF Group PCF  Under Review 2.9 - 124 = = = = = = — o — 19

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 25E 26E 27E 25E 26E 27E 25E 26E 27E ESG*
Pegasus Airlines PGSUS Hold 220.0 209.1 5% 104,550 7.4 7.0 5.7 71 5.0 4.9 0% 0% 0% 33
Pekabex PBX Hold 13.0 11.4 15% 282 — — 7.2 1494 17.0 4.9 — — — —
Pepco Group PCO Hold 29.0 27.6 5% 15,949 185 138 123 6.3 56 53 - — - 53
PGE PGE Buy 10.5 9.0 16% 20,238 — 4.8 5.6 3.1 4.2 4.8 0% 0% 0% 41
Playway PLW Buy 376.0 242.0 55% 1,597 12.9 8.1 8.0 8.7 5.6 5.7 9% 8% 12% 0
Polenergia PEP Buy 66.3 56.4 18% 4,355 — 25.7 327 114 10.7 11.5 0% 0% 0% —
Polimex Mostostal PXM Buy 8.5 8.1 5% 2,042 16.1 18.1 16.8 5.7 6.2 6.7 0% 0% 0% -
Rainbow Tours RBW Buy 220.0 147.0 50% 2,139 80 86 84 50 49 46 5% 6% 6% —
Rawlplug RWL  Under Review 12.3 - 382 -— — -— -— — -— — — -— —
Rheinmetall RHM Buy 2,350.0 1,533.5 53% 70,545 66.9 39.7 26.4 31.7 217 146 1% 0% 1% -
Ryvu Therapeutics RVU Buy 55.9 255  119% 590 - 7.8 25 - 39 04 0% 0% 0% -
SAAB SAABB Buy 620.0 491.2 26% 266,910 449 343 248 244 197 149 0% 1% 1% —
Scope Fluidics SCP Buy 228.2 144.4 58% 457 - - -— - - - - - - -
Selena FM SEL Under Review 50.4 - 1,151 -— - - - - -—- - - -—- -
Selvita SLV Hold 51.0 42.4 20% 802 - 20.7 151 16.0 8.5 7.4 0% 0% 0% -
Shoper SHO Buy 59.0 51.8 14% 1,457 33.3 251 19.0 188 150 118 2% 2% 3% —
Stalprodukt STP Under Review 237.0 - 1,280 — - - — - - — - - 46
Sniezka SKA Buy 95.0 77.8 22% 982 13.2 120 111 7.6 7.0 6.6 - -— -— -
Synektik SNT Buy 325.0 263.0 24% 2,243 17.2 153 133 110 94 81 3% 5% 6% -
Tauron TPE Hold 9.1 9.2 0% 16,053 4.5 6.7 6.9 4.3 5.3 5.4 0% 0% 0% 42
Ten Square Games ~ TEN Hold 96.7 84.6 14% 548 67 92 95 41 57 58 19% 15% 11% 3
Torpol TOR Buy 70.0 57.3 22% 1,316 17.5 13.4 9.9 9.0 7.0 4.2 2% 3% 4% —
Toya TOA Buy 12.0 9.2 31% 687 8.0 7.8 7.7 5.3 5.1 4.8 - - -— -
Turkish Airlines THYAO Buy 400.0 274.0 46% 378,120 3.5 4.4 4.1 4.2 4.0 3.5 0% 0% 0% 86
Unimot UNT Buy 164.0 129.0 27% 1,012 #i##H# 7.7 7.7 7.5 5.2 5.3 5% 5% 4% —
Voxel VOX Buy 162.0 121.2 34% 1,273 13.4 124 109 741 6.4 5.5 0% 3% 4% -
VRG VRG  Under Review 4.9 - 1,158 - — - — — - - - -— —
Wielton WLT  Under Review 5.7 - 419 — — — — — — — — — —
Wirtualna Polska WPL Buy 76.0 58.4 30% 1,739 15.5 114 101 6.3 4.9 4.7 5% 4% 5% 72
Wittchen WTN Hold 17.0 15.6 9% 288 11.3 84 8.8 4.9 4.5 4.2 0% 4% 7% —
Wizz Air Wizz Hold 12.0 12.5 -4% 1,291 6.8 - 351 5.7 5.3 4.8 0% 0% 0% 75
XTB XTB Buy 99.0 69.2 43% 8,133 113 74 63 65 42 32 8% 7% 10% 32
XTPL XTP Buy 115.0 76.6 50% 203 — — 20.1 — 49.4 9.3 0% 0% 0% —
Zabka Group ZAB Buy 29.0 22.7 28% 22,788 28.5 18.6 13.9 84 71 6.0 - - — -
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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