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HIGHLIGHTS

FINANCIAL RESULTS
ACTION: Szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe za 4Q25

FINANCIALS
PZU: Zmniejszenie zaangazowania przez BlackRock Inc. z 5% do 4,98% kapitatu i gloséw na
walnym

OIL, GAS & CHEMICALS
GRUPA AZOTY: NWZ zdecydowato o nowej emisji akcji do 33.7m akcji serii E do Skarbu Panstwa
[neutralne]

UTILITES & MINING
GRENEVIA: TDJ Equity | nabyt 27,7 min akcji spétki w ramach przymusowego wykupu
ENERGETYKA: Dzi$ spotkanie Rady Unii ws. cen energii

CONSUMER

MODIVO: Zmniejszenie zaangazowania przez Goldman Sachs Group Inc. z 5,51% (5,98%
kapitatu zaktadowego) do 4,82% (5,23% kapitatu zaktadowego) gtoséw

ALLEGRO.EU: Podsumowanie spotkania z zarzgdem [neutralne]

ALLEGRO.EU/VRG: Marki segmentu odziezowego (Vistula, Wélczanka, Bytom) uruchomity
oficjalne sklepy na Allegro

ZALANDO: Podsumowanie konferencji wynikowej za 4Q25

RYNEK FMCG / KAUFLAND: Wyniki Kaufland za FY25

INFLACJA CPI: Luty’26: +2,1% r/r, +0,3% m/m

IMT

WIRTUALNA POLSKA HOLDING: Spoétka zmienita polityke rachunkowosci w jednostkowym
sprawozdaniu

WIRTUALNA POLSKA HOLDING: Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywoéw Szallas
Group w sprawozdaniu za '25 w wysokosci 150min PLN

GAMING
ARTIFEX MUNDI: Spétka oficjalnie zaprezentowata nowa gre ,,Void Hunters”
GAMING FACTORY/ULTIMATE GAMES: Gra ,,Pizza Slice” zadebiutowata na platformie Steam

INDUSTRIALS

ARLEN: Ziozenie najkorzystniejszej oferty w przetargu na zasobniki piechoty gérskiej

RYNEK DEEP TECH: Ministerstwo Cyfryzacji zakoriczyto prace nad zaktualizowang wersja
zatozen do Polityki Rozwoju Technologii Kwantowych

CONSTRUCTION & REAL ESTATE

BUDIMEX: Uniewaznienie wyboru oferty konsorcjum w przetargu PKP PLK na zaprojektowanie i
wykonanie robét na linii kolejowej C-E 20

BUDIMEX: Wybor oferty Budimeksu o wartosci 300min PLN netto w przetargu PSE na budowe
linii 400 kV

POLIMEX MOSTOSTAL: Zamiana obligacji zamiennych na akcje Spotki

MIRBUD: Ztozenie przez Kobylarnie najnizszej oferty o wartosci 362min PLN brutto w przetargu
GDDKIA

UNIBEP: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

ZUE: Spotka ztozyta najkorzystniejszg oferte za 780,8min PLN netto na prace na odcinku linii
kolejowej nr 8

BIOTECH
CELON PHARMA: Zawarcie aneksow do umow dotyczacych wspotpracy z Tang Capital
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FINANCIAL RESULTS

ACTION

Szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe za 4Q25
- Przychody ze sprzedazy 873min PLN, +14,8% r/r;

- Zysk brutto ze sprzedazy 76,6 min PLN, +19% r/r;

- Zysk netto 18,1min PLN, +27,4% r/r.

FINANCIALS

PZU (pPzu PW; HOLD; TP PLN 67)
Zmniejszenie zaangazowania przez BlackRock Inc. z 5% do 4,98% kapitatu i glosow na walnym

OIL, GAS & CHEMICALS

GRUPA AZOTY (ATT PW; Under Review)

NWZ zdecydowato o nowej emisji akcji do 33.7m akcji serii E do Skarbu Panstwa [neutralne]

- NWZ Grupy Azoty zdecydowato o nowej emisji do 33.726.465 akcji serii E o wartosci nominalnej 5 zt
za papier

- W $rode Skarb Panstwa zgtosit projekt uchwaty NWZ Grupy Azoty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego spotki poprzez emisje akgji serii E z wylaczeniem w catosci prawa poboru.

- NWZ Grupy Azoty uchwalito réwniez zmiany statutu i upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu
w ramach kapitatu docelowego. Ten etap zaktada ewentualng emisje lub kilka emisji obejmujgcych
tacznie do 40.472.173 akcje. Oferty beda kierowane w pierwszej kolejnosci do inwestoréw rynkowych,
a ewentualnie takze do Skarbu Parnstwa lub innych inwestoréw. W ramach tego etapu wprowadzono
prawo pierwszenstwa dla inwestoréw posiadajacych co najmniej 0,2 proc. gtoséw (wedtug stanu na 13
lutego 2026 r.), co pozwoli im na zachowanie proporcjonalnego udziatu w akcjonariacie.

UTILITES & MINING

GRENEVIA

TDJ Equity | nabyt 27,7 min akcji spotki w ramach przymusowego wykupu
- Akcje stanowity tgcznie ok. 4,82% kapitatu zaktadowego i byly nabywane po cenie 3,30 PLN za papier;
- Po transakcji TDJ Equity posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtosow spotki.

ENERGETYKA

Dzi$ spotkanie Rady Unii ws. cen energii

- Rada Unii zbierze sie dzi$, by dyskutowa¢ m.in. o pakiecie sieciowym, potencjalnej korekcie merit
order i o wptywie ETS na rynek dnia nastepnego energii elektrycznej. — Polityka Insight

- ,Kwestia cen energii zostanie tez podjeta po potudniu, gdy Austria przedstawi informacje o
potencjalnej korekcie modelu merit order oraz dziataniach zapobiegajgcych przektadaniu sie cen ETS
na ceny energii na rynkach dnia nastepnego.”

- ,Ponadto Wegry i Stowacja opowiedzg o implikacjach przerwania dostaw ropy ropociagiem ,,Przyjazn”
- ,Dzisiejsze posiedzenie Rady Unii bedzie wstgpem do dyskusji o cenach energii na szczycie UE
zaplanowanym na 19-20 marca.”

CONSUMER

MODIVO (MDV PW; Under Review)
Zmniejszenie zaangazowania przez Goldman Sachs Group Inc. z 5,51% (5,98% kapitatu
zakladowego) do 4,82% (5,23% kapitatu zaktadowego) glosow

ALLEGRO.EU (ALE PW; BUY; TP PLN 43)

Podsumowanie spotkania z zarzagdem [neutralne]

- Czeski rynek jest najbardziej konkurencyjny z krajow, gdzie dziata Allegro International (mocna Alza,
wysokie ceny Google);

- Wigkszy upside w e-commerce zarzad widzi na Wegrzech i Stowac;ji;

- Spétka celuje w osiggniecie dodatniej rentownosci na poszczegdlnych zagranicznych rynkach w
zblizonym czasie (2029);

- Zmiany MOV w Smarcie sg w prawdzie niekorzystne dla klienta w czgsci APM, ale spotka wierzy, ze
podobnie jak przy poprzednich klienci bedg zwieksza¢ wartos¢ koszyka, aby osiggnie¢ bezptatng
dostawe, z racji odnowienia kontraktéw wptyw zmian bedzie roztozony w czasie, w tym roku raczej
nieduzy na GMV;

- W 4Q24 MOV przejsciowo obnizono do 30 PLN, co wptyneto na wzrost liczby sprzedanych
przedmiotéw (wysoka baza zaburzyta dynamike w ostatnim kwartale) i efekt inflacji w 4Q25;

- W najblizszym tygodniu mozliwe wiecej konkretnych informacji o kierunku rozwoju nowych produktow
/ sprzedazy ustug. Zarzad nie zaktada jeszcze duzego wptywu z nowych inicjatyw sprzedazowych na
GMV w 2026, nie planowane sa tez poczatkowo duze inwestycje w promocje;
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MARKET QUOTES
INDICES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
WIG 120,444 -0.4% -4% 24%
WIG20 3,275 -0.5% -3% 19%
mWIG40 8,362 0.0% -7% 19%
sWIG80 30,236 -0.4% -4% 15%
PX (Prague) 2,516 -1.1% -5% 22%
BUX (Budapest) 121,755 -0.2% -2% 39%
BET (Bucharest) 28,212 -0.2% 0% 63%
BIST30 (Istanbul) 14,870 -1.4% -6% 23%
DAX 23,447 -0.6% -5% 2%
FTSE 100 10,261 -0.4% -2% 19%
STOXX Europe 600 596 -0.5% -4% 9%
S&P 500 6,632 -06% -3% 18%
NASDAQ 100 24,381 -0.6% -1% 24%
Nikkei 225 53,770 -1.2% -5% 45%
Shanghai Comp 4,079 -0.8% 0% 19%
BONDS Change (bps)
Rate 1D 1M 1Y
PL 5Y bond yield 5.2% 176 93.0 -428
PL 10Y bond yield 5.8% 10.4 81.1 -19.5
CZ 10Y bond yield 5.0% 45 56.6 69.0
HU 10Y bond yield 7.3% 21.0 770 12.0
RO 10Y bond yield 7.2% 19.6 84.9 -16.4
WIBOR 3M 3.8% 1.0 -3.0 -202.0
EURIBOR 3M 2.2% 0.7 158 -344
CURRENCIES CiEmgH ()
Rate 1D 1M 1Y
USD/PLN 374 -03% 4.8% -3%
EUR/PLN 427 -01% 1.3% 2.0%
EUR/USD 114  01% -3.5% 4.7%
GBP/PLN 495 01% -2.1% 0.6%
CZK/PLN 017 02% -05% -4.3%
HUF/PLN 0.011 -02% 24% -3.4%
RON/PLN 084 02% -1.4% 0.3%
CNY/PLN 054 0.0% -50% -2.1%
COMMODITIES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
Gold (USD/toz) 5,035 -0.5% 0% 68%
Silver (USD/toz) 80.5 0% 5% 138%
Copper (USD/t) 12,781 -1.7% -1% 31%
Zinc (USD/) 3296 -02% -1% 1%
Molybdenum (USD/Ib) 271 0.7% -1% 33%
Iron ore (USD/t) 106 -0.3% 8% 3%
HCC (USD/) 221 -09% -1%  15%
HRC EU (EUR/t) 705 2.2% 8%  11%
Brent crude oil (USD/bbl.) 104.8 1.6% 53% 48%
CO2 (EUR/) 69.2 06% -2%  -5%
TTF 1M gas (EUR/MWh) 506 0.0% 56%  20%
Power 1Y in DE (EUR/MWh) 91 0.0% 17% 10%
Power 1Y in PL (PLN/MWh) 430 -1.4% 3% 1%
Shanghai Freight Index 1,710 14.9% 37% 19%
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- Asystent Al dla klientéw kupujacych na platformie Allegro jest wprowadzany stopniowo dla wybranych
uzytkownikéw; powinien by¢ dostepny dla wszystkich w ciggu kilku miesigcy.

ALLEGRO.EU (ALE Pw; BUY; TP 43 PLN) / VRG (VRG PW; Under Review)
Marki segmentu odziezowego (Vistula, Wélczanka, Bytom) uruchomity oficjalne sklepy na Allegro

ZALANDO

Podsumowanie konferencji wynikowej za 4Q25

- Srednia warto$¢ koszyka wzrosta o 3% r/r (62.8 EUR), wspierana przez wyzsza jako$é kupowanych
produktéw oraz redukcje ilosci zwrotéw oraz anulowanych zamowien;

- Na poziomie adj. EBIT segment B2C (sprzedaz 1P oraz 3P, tzw. business partners) zanotowat wzrost
0 +9.6% r/r (536min EUR), natomiast B2B (obstuga logistyczna oraz merchant solutions) o +136.4%
(54min EUR);

#AI

- Zarzad zauwaza rosngce znaczenie agentow Al oraz przygotowuje sie na zmiane praktyk zakupowych
w Europie, agentic commerce moze zdaniem CEO osiggna¢ 15% rynku ecommerce w 2030;

- Zalando postrzega agentic commerce jako szanse na konwersje czesci z 70% zakupow w Europie,
ktére odbywaja sie offline;

- Ponad 90% tres$ci marketingowych w grupie jest tworzone przez Al, gdzie rok temu byto to blisko 0%;
- Implementacja modeli Al zwigkszyta przewidywalnos¢ dnia dostawy o 22%, co wptywa pozytywnie na
doswiadczenia zakupowe klienta;

- Spotka zwraca szczegolng uwage na dostep do duzej ilosci wysokojakosciowych danych,
zgromadzonych podczas ponad 15-letniej dziatalnosci, co stanowi przewage konkurencyjna;

- Dane obejmuja m.in. dane behawioralne kupujgcych, dane produktowe oraz charakterystyke
logistyczna;

- Zastosowane modele propozycji zakupowych przetozyly sie na wzrost ilosci produktéw w koszyku o
13%;

- W 2025 roku z opcji ,,Zalando Assistant”, umozliwiajgcej wyszukiwanie oraz dodawanie do koszyka
zakupowego produktéw poprzez rozmowe z Al, skorzystato 6 milionéw uzytkownikéw (+400% r/r);
#Zalando Plus

- Liczba uzytkownikéw programu wzrosta o 25% w 4Q25 (16.8mIn uzytkownikéw w 17 krajach);

- 47% GMV grupy stanowia transakcje realizowane przez klientéw uczestniczgcych w programie;
#Trading update

- Zarzad widzi dobre momentum sprzedazowe w sezonie SS26, zdaniem CFO konflikt na Bliskim
Wschodzie nie wptynat na dziatalnos¢ grupy, ani na popyt konsumentoéw;

#Guidance

- Optymalizacja zapaséw w 1H26 bedzie miata negatywny wptyw na marze brutto w tym okresie;

- Jednorazowe koszty w 2026 wyniosg 100min EUR - restrukturyzacja zaplecza logistycznego
(zamkniecie centrum fulfillment w Erfurcie oraz zakoriczenie operacji w 3 magazynach poza Niemcami);
- Capex w kolejnych latach zmniejszy sie z 3% do 2% przychoddw, planowane jest utrzymanie gotowki
na poziomie 10% rocznych przychodoéw;

- Business Partners (sprzedaz 3P) bedzie odpowiadaé za 40% GMV segmentu B2C do 2028 roku (32%
obecnie);

- Synergie wynikajgce z przejgcia About You wyniosg 40min EUR w 2026 roku oraz petnych 100min
EUR w 2028 (rok wczesniej niz podczas ogtaszania transakcji);

- Wspotpraca z Levi’'s w zakresie oprogramowania SCAYLE otwiera ekspozycje na nowy rynek (USA)
- Spdtka ogtosita plan skupu akcji w wysokosci 300min EUR (ok. 5% kapitalizacji rynkowej);

RYNEK FMCG / KAUFLAND

Wyniki Kaufland za FY25

- Kaufland osiggnat na polskim rynku ~14mld PLN przychodéw w 2025 roku, +7% r/r;

- Sprzedaz LFL wzrosta 0 ~5% w FY25, w 2024 roku zanotowata ~4% spadek;

- Szef polskiej sieci marketow Kaufland poniformowat, ze wzrost w FY25 wynikat przede wszystkim ze
»,Znacznego wzrostu” wolumenu sprzedazy oraz wiekszej liczby klientow, w 2025 roku markety Kaufland
odwiedzito 0 5% wigcej klientow r/r;

- Sie¢ rozbudowata tez asortyment, w najmniejszych sklepach o 17% do blisko 18tys. produktow, a w
najwigkszych o 23% do prawie 26tys. SKU;

#Sklepy

- Pod koniec lutego 2026 siec liczyta 261 marketow w Polsce i w roku obrotowym 2025 powiekszyta sie
0 6 nowych sklepow;

- Celem sieci jest tempo 10-15 nowych otwar¢ rocznie i przekroczenie 300 placowek do 2030 roku;

- Sie¢ zamierza utrzymac¢ wysoki poziom inwestycji, Capex w 2026 roku bedzie na zblizonym poziomie
co w 2025, Kaufland w najblizszych miesiacach zamierza inwestowa¢ zaréwno w rozwdj nowych
sklepow, jak i modernizacje juz istniejgcych placowek;

#Outlook

- Kaufland zaktada w 2026 roku utrzymanie dodatniej dynamiki przychodow oraz poprawe rentownosci;
- Sie¢ zamierza dalej wzmacnia¢ model One-Stop-Shop oraz rozwija¢ portfolio marek wiasnych, planuje
takze poprawia¢ efektywnosc kosztowg oraz prowadzic¢ dalsza digitalizacje sprzedazy.

INFLACJA CPI
Luty’26: +2,1% rir, +0,3% m/m
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VOLUME

AVG. VOLUME (PLNm)

Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 2506 2455.6 2389.1 2088.7  105%
WIG20 2171.5 2023.2 2011.9 17723  108%
WIG40 273.9 3582 3340 297.8 82%
sWIG80 51.8 68.4 76.0 65.5 68%
TOP VOLUME (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Vol. Ticker Vol. Ticker Vol.
PKN 234 TPE 39.2 PXM 74
PKO 234.4 MDV 36.5 CRI 5.9
PEO 198.9 ACP 35.8 MAB 35
PZU 184.4 XTB 24.0 ENT 2.6
KGH 179.1 MIL 13.0 TOR 2.6
ALE 122.2 ATT 12.5 LWB 2.3
DNP 105.3 BFT 10.9 BMC 2.2
PCO 76.3 ING 10.5 DIG 1.6
LPP 64.0 GPW 10.2 DAT 1.6
ZAB 60.0 SNT 9.0 AMC 1.3
VOLUME SPIKES (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
PCO  270% EUR  356% MAB  1028%
KTY 144% ATT 278% PCR  281%
PEO 125% CAR  154% SNK  209%
PZU 121% SNT 127% MSZ  201%
MBK  108% ING 118% VOT 193%
LPP 107% TPE 115% ARL 184%
DNP  103% ENA 93% ENT 177%
BDX  102% EAT 89% XTP 168%
PKO 93% LWB  88% VGO  147%
PKN 91% APR 87% PBX  145%

STOCK PRICE PERFORMANCE

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.
Best wiG20 Worst
PGE 9 1.7% BDX 656 -4%
PZu 63 1.6% KGH 283 -1.9%
MDV 95 1.0% KTY 953 -1.9%
OPL 13 0.6% PKN 128  -1.6%
PKO 87 0.6% LPP 19,090 -1.4%
Best mWIG40 Worst
ATT 182 4.0% SLV 40.0 -3%
CAR 650.0 1.6% SNT 2700 -2.6%
ASB 424 1.3% ACP 170.7 -23%
ING 3885 1.2% PXM 7.7 -22%
MIL 15.8 1.0% WPL 53.6 -1.8%
Best sWIG80 Worst
MAB 9.2 13.9% CTX 80.4 -5%
DIG 176.8  4.0% CLC 45 -3.9%
ABS 79.6 3.4% TOR 62.0 -3.9%
FTE 223 3.2% BMC 20.0 -3.4%
SEL 56.2 2.2% PBX 11.6 -3.3%
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Feb25 Mar25 Apr25 May25 Jun25 Jul25 Aug25 Sep25 Oct25 Nov25 Dec25 Jan26 Feb26 Cons. Weight

yly

Total - CPI 49% 49% 43% 40% 41% 31% 29% 2.9% 2.8% 25% 24% 21% 21% 21%

Food and non-alcoholic beverages 62% 67% 53% 55% 49% 49% 49% 42% 34% 27% 24% 24% 24% 25.9%
Residential use and energy carriers 10.7% 10.9% 108% 106% 105% 44% 42% 41% 42% 41% 41% 38% 43% 19.4%
Transport 25% -36% -56% -72% -60% -46% -54% -38% -23% -23% -32% -58% -57% 11.1%
Alcoholic bev. and tobacco products 51% 58% 61% 63% 67% 65% 66% 68% 70% 71% 79% 69% 69% 5.2%
Restaurants and hotels 64% 61% 61% 59% 60% 58% 57% 54% 55% 55% 52% 51% 4.6% 5.7%
Clothing and footwear 13% -13% -17% -16% -15% -13% -15% -08% -1.1% -21% -22% -27% -34% 3.9%
m/m

Total - CPI 03% 02% 04% -02% 01% 03% 00% 00% 01% 01% 0.0% 0.7% 0.3% 0.3%

Food and non-alcoholic beverages 03% 03% 08% 04% 02% -06% -01% -04% 00% 01% 00% 14% 03% 25.9%
Residential use and energy carriers 02% 01% 01% -01% -01% 09% 02% 03% 04% 01% 01% 16% 07% 19.4%
Transport -06% -1.1% -05% -24% -04% 15% -04% -1.3% 0.3% 11% -01% -22% -04% 11.1%
Alcoholic bev. and tobacco products 13% 10% 07% 07% 06% 03% 04% 05% 05% 00% 01% 07% 13% 5.2%
Restaurants and hotels 07% 04% 08% 07% 06% 04% 03% 03% 01% 02% 01% 03% 02% 5.7%
Clothing and footwear -15% 34% 22% -03% -17% -30% -15% 27% 32% -05% -1.7% -41% -25% 3.9%

Source: Statistics Poland, PAP, Trigon

T™MT

WIRTUALNA POLSKA HOLDING (wPL PW; BUY; TP 76 PLN)

Spétka zmienita polityke rachunkowosci w jednostkowym sprawozdaniu

- Od 2025 roku inwestycje w jednostko zalezne i stowarzyszone beda wyceniane metoda praw wtasnosci;

- Retrospektywne przeksztatcenie danych poréwnawczych skutkuje wzrostem aktywow i kapitatéw witasnych spétki o ok. 518min PLN,
co zwieksza zdolnos¢ dywidendowg o te sama kwote.

WIRTUALNA POLSKA HOLDING (wPL PW; BUY; TP PLN 76)

Utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow Szallas Group w sprawozdaniu za ’25 w wysokosci 150min PLN

- Przyczyny odpisu to m.in. (1) migracja na wadliwg platforme technologiczna, (2) zbyt wolna transformacja modelu biznesowego w
Polsce z dziatalnosci ogtoszeniowej do rezerwacyjnej, (3) niewfasciwe rekrutacje, (4) btedna decyzja o centralizacji funkcji, (5) rosnace
koszty pozyskania uzytkownika w internecie (w tym w ekosystemie Google), (6) ograniczenie programéw rzadowego dofinansowania
wyjazdéw krajowych na Wegrzech i w Rumunii;

- Z koncem listopada doszto do zakorniczenia wspétpracy z VP E-commerce WP Holding petnigcym jednoczes$nie obowigzki CEO Szallas;
- Inne zmiany w biznesie Szallas to: (1) redukcja zatrudnienia o okoto 70 osob, prawie 15% zatrudnienia, (2) przyspieszenie sposobu
rozwoju platformy technologicznej poprzez rozpoczecie wspotpracy z zewnetrznym dostawcg; (3) uproszczenie portfolio produktow
poprzez zamkniecie niestrategicznych linii biznesowych; (4) zbudowanie nowej struktury zarzadczej.

GAMING

ARTIFEX MUNDI (ART PW; BUY; TP 17.2 PLN)

Spotka oficjalnie zaprezentowata nowa gre ,,Void Hunters”
- Obecnie spoétka przygotowuje otwarte testy wersiji alfa produkcii.

GAMING FACTORY/ULTIMATE GAMES

Gra ,,Pizza Slice” zadebiutowata na platformie Steam
- Za produkcje odpowiada studio Quest Craft, a jego wspdtwydawcami sg Gaming Factory oraz Ultimate Games;
- Bazowa cena gry to 14,99 USD/59,99 PLN, a gracze w dniu premiery otrzymajg znizke w wysokosci 20%.

INDUSTRIALS
ARLEN

Ztozenie najkorzystniejszej oferty w przetargu na zasobniki piechoty gorskiej

- Liderem konsorcjum jest Arlen, a jego partnerami sg KFR Sp. z 0.0. oraz Cheman Anna Rogoziriska Sp.z 0.0.;

- Przedmiotem zadania nr 2 w ramach zamoéwienia podstawowego jest dostawa 11 tys. 350 sztuk zasobnikdw piechoty gorskiej. Cena za
realizacje tego zadania wynosi 24,69mIn PLN brutto.;

- Zamawiajgcy zastrzegt sobie prawo opcji, obejmujgce dostawe dodatkowo 11 tys. 350 sztuk zasobnikow piechoty gorskiej. Maksymalna
wartos¢ ewentualnych zamowien w ramach prawa opcji wyniesie do 24,69mIn PLN brutto.

RYNEK DEEP TECH

Ministerstwo Cyfryzacji zakonczyto prace nad zaktualizowana wersja zatozen do Polityki Rozwoju Technologii Kwantowych

- WsSréd nowych zatozen tzw. polityki kwantowej znalazt sie filar poswigcony badaniom naukowym, cel osiggniecia przez Polske
suwerennosci cyfrowej, czy potrzeba przeprowadzania analiz zwigzanych m.in. z cyberbezpieczenstwem i gospodarka;

- W dokumencie znalazto sie réwniez zatozenie, wedtug ktérego jednym z gtéwnych celdéw przygotowania i realizacji polityki jest
osiagniecie przez Polske suwerennosci technologicznej w tym obszarze;

- Dokument zostat uzupetniony po konsultacjach z przedstawicielami srodowiska naukowego, administracji publicznej oraz sektora
prywatnego;

- Zaktualizowane zatozenia majg stanowic kolejny krok w kierunku przygotowania kompleksowej polityki panstwa w obszarze technologii
kwantowych, dokument ma wyznaczac kierunki dalszych prac nad instrumentami wsparcia, inwestycjami publicznymi oraz wspodtpraca
migdzynarodowa;
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- Zatozenia do Polityki Rozwoju Technologii Kwantowych resort cyfryzacji opublikowat po raz pierwszy w sierpniu 2025, minimalny putap
inwestycji publicznych zostat wtedy okreslony na co najmniej 1mid EUR w ciggu 10 lat;
- LINK do dokumentu.

CONSTRUCTION & REAL ESTATE

BUDIMEX (BDX PW; Buy; TP PLN 900)

Uniewaznienie wyboru oferty konsorcjum w przetargu PKP PLK na zaprojektowanie i wykonanie robét na linii kolejowej C-E 20
- O wyborze oferty konsorcjum BDX (1.09mld PLN netto) Grupa informowata w grudniu.

- Na pierwotnym przetargu oferta Budimeksu zajefa trzecie miejsce. Najtarisza byta oferta konsorcjum Trakcji, na drugim miejscu
natomiast konsorcjum Mirbudu.

- Ostatecznie zamawiajacy ponownie wybrat najtansza oferte (Trakcji) oraz wykluczyt oferte Mirbudu, prawdopodobnie za kare
Srodowiskowa.

- Finalnie, po ponownym wyborze, oferta konsorcjum Budimeksu byta 2.

BUDIMEX (BDX PW; Buy; TP PLN 900)

Wybaér oferty Budimeksu o wartosci 300min PLN netto w przetargu PSE na budowe linii 400 kV

- Kontrakt obejmuje rozbudowe stacji Gdansk Btonia wraz z instalacjg urzadzen do kompensaciji mocy bierne;j.
- Grupa informowata o ztozeniu najkorzystniejszej oferty w lutym br.

POLIMEX MOSTOSTAL (PXM PW; Buy; TP PLN 8.5)

Zamiana obligacji zamiennych na akcje Spoétki
Obligatariusz dokonat konwersji 6 obligacji serii A o wartosci nominalnej 3min PLN na 1.5mIn akcji zwyktych serii S.

MIRBUD (MRB PW; Buy; TP PLN 15)

Ztozenie przez Kobylarnie najnizszej oferty o wartosci 362min PLN brutto w przetargu GDDKiA

- Przetarg dotyczy "Projektu i budowy drogi ekspresowej S17 Piaski — Hrebenne odc. Realizacyjny nr 5: wezet ,,Zamos¢ Sitaniec” bez
wezta — wezet ,Zamos¢ Wschod” bez wezta".

- Co ciekawe, Kobylarnia wystartowata w przetargu samodzielnie, bez Mirbudu w skfadzie konsorcjum.

- Budzet przewidziany na realizacje tej inwestycji wynosi 583min PLN brutto.

UNIBEP

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Grupa zebrata w portfelu zamdéwienia od wojska na ponad pét miliarda ztotych;

- Spotka chce aktywnie uczestniczy¢ w budowie infrastruktury Tarczy Wschodniej;

- W segmencie budownictwa infrastrukturalnego grupa chce szukac kontraktéow poza woj. podlaskim i warminsko-mazurskim;

- Analizowane sg mozliwosci zaangazowania sie w projekty mieszkaniowe zwigzane z budowa infrastruktury towarzyszacej budowie
elektrowni jadrowej. Trwa dialog techniczny z firmg Bechtel w tym temacie.

ZUE

Spotka ztozyta najkorzystniejsza oferte za 780,8min PLN netto na prace na odcinku linii kolejowej nr 8

- Przedmiotem przetargu sg prace na linii kolejowej nr 8 na odcinku Skarzysko-Kamienna-Kielce-Koztéw, etap II: odcinek Sitkdwka
Nowiny-Koztéw;

- Budzet zamawiajgcego wynosi 1mid PLN brutto.

BIOTECH

CELON PHARMA (CLN PW; BUY; TP 42.6 PLN)

Zawarcie aneksow do umow dotyczacych wspétpracy z Tang Capital

- Umowy dotyczg wspotpracy w celu utworzenia Novohale Therapeutics, LLC i dalszego rozwoju leku Falkieri poprzez realizacje badania
klinicznego Il fazy w leczeniu depresji dwubiegunowej;

- Na podstawie aneksow postanowiono, ze we wstepnym kapitale zaktadowym Novohale wynoszacym 30min USD, 7min USD bedzie
stanowit wktad wtasny wniesiony przez Celon Pharma, 22,46min USD kwota wniesiona przez Tang Capital, a 540tys. USD przez osobe
fizyczna;

- Celon Pharma bedzie uprawniony do 55,1% udziatu w zyskach, stratach oraz aktywach netto Novohale, przy 17,9% udziatu w gtosach.

OTHER INFORMATION

DEBICA: zawarcie umowy pozyczki o wartosci 55min PLN z Goodyear S.A.
- Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie WIBOR1Y + 0,45% w skali roku;
- Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 16 marca 2027 roku.

NOCTILUCA: Wybér do dofinansowania projektu spétki w ramach programu Eurostars-3 (Innovative SMEs)

- Przedmiotem dofinansowania jest projekt ,Rozwdj ultraelastycznych OLED-6w dla zrownowazonych zastosowan w gietkich
wyswietlaczach" ("ROLLOLED");

- Lgczne koszty kwalifikowane konsorcjum miedzynarodowego wynoszg 5,1min PLN, catkowite koszty kwalifikowalne przypadajgce na
spotke wynoszg 1,3min PLN, z czego dofinansowanie ze srodkdw NCBIR dla spétki wynosi 986,1tys. PLN;

- Projekt bedzie realizowany w okresie od 1 lipca 2026 roku do 31 grudnia 2028 roku.
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TENDERHUT: szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy w lutym’26 na poziomie 3,2min PLN, -2,4% r/r
-YTD 6,1min PLN, -15,2% r/r.

INSIDER TRADING

POLIMEX-MOSTOSTAL

Jeden z obligatariuszy dokonat zamiany 6 obligaciji serii A o fagcznej warto$ci nominalnej 3min PLN na 1,5 min akcji serii S.

SHARE BUYBACK PROGRAM

4MASS
Nabycie 31 tys. akcji @ 4,62-4,67 PLN.

KRKA
Nabycie 4,2 tys. akcji @ 229,01 EUR.

MONNARI TRADE
Nabycie 1,8 tys. akcji @ 5,68 PLN.

CHANGES IN GOVERNING BODIES
BOS

Rada nadzorcza odwotata p. Bartosza Kublika z petnienia funkcji prezesa zarzadu. Jednoczes$nie delegowano p. Artura Stefanskiego,
cztonka RN, do czasowego petnienia obowigzkdw wiceprezesa zarzadu oraz powierzyta mu kierowanie pracami zarzagdu do dnia
zakonczenia postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko prezesa zarzadu, jednak nie diuzej niz do dnia 13 czerwca 2026 roku.

POLICE

Rada nadzorcza delegowata cztonka zarzadu p. Wiestawa Muskaty do czasowego petnienia funkcji prezesa zarzadu w okresie od 13
marca 2026 roku do dnia powotania prezesa zarzagdu spoétki wybranego w postepowaniu kwalifikacyjnym.

CHANGES IN SHAREHOLDERS
GRENEVIA

Zwiekszenie zaangazowania przez TDJ Equity | sp. z 0.0. 2 95,18% do 100% kapitatu i gtoséw.

BLOCK TRADES

ENERGA
Wolumen: 71,3 tys. @ 18,86
% kapitatu: 0,02

LSI SOFTWARE

Wolumen: 4,1 tys. @ 21,00

% kapitatu: 0,13

NOCTILUCA

Wolumen: 2,2 tys. @ 90,00

% kapitatu: 0,11

STALEXPORT AUTOSTRADY

Wolumen: 43 tys. @ 3,79
% kapitatu: 0,02

GENERAL MEETINGS OF SHAREHOLDERS

GRENEVIA: uchwata NWZA w sprawie wycofania akcji spotki z obrotu gietdowego

GRUPA AZOTY: uchwata NWZA w sprawie nowej emisji do 33,7 min akgji serii E skierowanej do Skarbu Paristwa
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ORANGE POLSKA: zwotanie ZWZA na dzien 10 kwietnia 2026 roku w sprawie wypflaty 0,61 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 24 czerwca, a termin wyptaty na 8 lipca 2026 roku;
- DY=4,7%.
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MARCH Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
02-06 BNP, ING

09-13 KRU LDO, PEP, RHM ALE, OPL, PKO

16-20 VGO BHW, DOM CBF, DAD, JMT CDR, ZAB BFT, HUG, XTB
23-27 GPW, TEN, KOG, SCW WPL KGH DNP, '&LF:%; %SS% JSW, BDX
30-31 TPE ACP

APRIL Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01-03 GPP DVL
06-10

13-17 ENA PGE, APR PKN, CPS

20-24 11B, DIA KTY, OPL MBR, RBW, SAAB NWG, ARL, VRG
27-30 ASE, MRB ALR, ZAB, CAR, MIL, WTN KRU, ATT CCC, MBK, )?TF:" EUR, ING, CRI, EUR, LBW
MAY Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

01

04-08 JMT, LDO BDX, KOG ASB, BHW, BNP, AMB EUR
11-15 TEN KGH DNP, PKO, PZU, BFT, DOM SCW, XTB
18-22 CBF, JSW, WPL 11B, CPS, ENA, TPE AL':;I:; ":\]&F’)RP’ECP{\F\{/’R?;VL’ NWG
25-29 VGO PGE, GPP, ARL ACP, GPW, XTP CDR, ATT, DiA, HUG, MBR,

Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E P/BV ROE
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Alior ALR Buy 138.0 110.0 25% 14,361 8.4 8.4 7.5 1.1 1.0 1.0 13% 12% 13% 17
BNP Paribas PL BNPPPL Buy 153.0 141.5 8% 20,925 9.6 8.8 7.9 1.2 1.1 1.1 12% 13% 14% -
Erste Bank EBS Hold 98.0 91.5 7% 37,542 10.0 9.2 9.0 1.3 1.2 1.1 13% 13% 12% 77
Handlowy BHW Buy 125.0 111.6 12% 14,582 11.1 114 11.0 1.5 1.5 1.5 14% 13% 14% 59
ING ING Hold 366.0 388.5 -6% 50,544 142 122 9.8 2.5 2.3 21 17% 19% 21% 84
Komeréni banka KOMB Sell 1,140 1,113 2% 211,525 12.0 115 11.3 1.7 1.6 1.5 14% 14% 13% 84
mBank MBK Sell 934.0 967.2 -3% 41,131 11.6 10.0 8.8 1.8 1.6 14 15% 16% 16% 62
Millennium MIL Sell 14.6 15.8 -8% 19,179 17.9 9.9 8.9 1.9 1.6 1.5 11% 17% 17% 67
Moneta MONET Sell 167.0 181.8 -8% 92,900 13.5 13.3 131 27 2.6 26 20% 20% 20% 71
OTP OTP Hold 39,200 35,510 10% 9,943 8.4 8.0 7.6 1.5 1.4 1.3 18% 18% 18% 77
Pekao PEO Buy 245.0 209.8 17% 55,066 9.6 9.1 8.3 1.6 1.5 1.4 16% 16% 17% 72
PKO BP PKO Buy 101.0 86.5 17% 108,150 10.1 9.1 8.2 1.8 1.7 1.6 18% 18% 19% 61
Santander SPL Buy 680.0 548.2 24% 56,020 10.0 9.0 8.7 1.6 1.6 1.6 16% 18% 18% 78
Kruk KRU Buy 600.0 449.5 33% 8,762 7.2 6.9 6.4 1.4 1.3 1.1 20% 18% 18% 79
PzU PzU Hold 67.0 62.7 7% 54,177 8.9 8.9 8.5 1.4 1.4 1.3 16% 16% 16% 63
P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
11bit Studios 11B Hold 180.0 134.5 34% 325 258 12.0 56.0 5.2 29 44 — — - 11
AB ABE Buy 138.0 126.2 9% 2,209 11.3 11.0 106 7.4 7.2 71 - — - 45
AC ACG  Under Review 22.4 - 206 -— — - - — - - — - -
Ailleron ALL Hold 17.2 18.7 -8% 231 14.7 113 9.6 7.0 5.9 5.1 0% 3% 5% -
Allegro ALE Buy 43.0 27.6 56% 29,171 14.7 123 104 8.2 7.1 6.1 5% 6% 6% 93
Ambra AMB Buy 23.0 19.2 20% 483 10.6 9.4 9.3 4.6 43 4.0 6% 6% 6% -
Amica AMC  Under Review 53.9 - 419 — — — — — — — — — 63
Amrest EAT Sell 13.0 11.4 14% 2,503 125 11.7 11.2 5.0 49 48 1% 3% 3% 80
Answear.com ANR Buy 35.5 20.4 74% 387 9.7 7.3 6.2 5.6 46 4.0 0% 0% 0% —
Archicom ARH Buy 60.0 45.4 32% 2,656 7.4 36 4.4 6.8 3.3 4.1 9% 13% 15% -—
Arctic Paper ATC  Under Review 8.1 - 561 — -— — - -— — - -— — -
Artifex Mundi ART. Buy 17.2 15.7 10% 186 7.5 8.2 9.6 4.1 3.0 3.2 0% 7% 9% -—
Asbis ASB Buy 39.0 42.4 -8% 2,355 9.3 8.3 8.1 6.6 6.0 5.8 4% 5% 6% —
Asmodee ASMDEE Buy 145.0 102.8 41% 24,019 554 48.6 41.0 249 228 199 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Hold 94.0 79.6 18% 2,660 179 16.4 154 127 115 105 4% 5% 5% -
Asseco Poland ACP Hold 225.0 170.7 32% 14,168 19.9 186 17.6 - — - 4% 4% 3% 74
Asseco SEE ASE Buy 80.0 64.2 25% 3,332 15.8 14.1 13.0 9.0 8.1 7.4 3% 3% 4% -
Atal 1AT Buy 70.0 55.6 26% 2,405 6.2 5.3 5.3 7.8 6.0 5.7 6% 13% 15% -
Auto Partner APR Buy 23.0 18.0 28% 2,349 11.1 9.6 8.6 7.6 6.8 5.3 0% 0% 0% 29
Azoty ATT  Under Review - 18.2 — 1,800 - — - - — - - — - 62
Benefit Systems BFT Buy 5,150 3,605 43% 11,900 17.5 13.3 10.8 8.2 7.2 6.2 3% 4% 5% 59
Bioceltix BCX Buy 128.4 79.4 -— — - -— -— - -— -— - -— — -
Bloober Team BLO Buy 35.0 25.5 37% 492 33.0 17.3 4.6 5.7 6.1 1.9 0% 0% 5% —
Budimex BDX Buy 900.0 656.0 37% 16,748 21.7 17.8 153 129 10.1 8.0 4% 4% 5% 50
Captor Therapeutics CTX Buy 116.9 80.4 45% 417 6.3 — 1.3 4.0 — 1.0 0% 0% - -—
CD Projekt CDR Buy 316.4 246.9 28% 24,668 720 146 142 60.2 10.1 105 0% 0% 5% 90
Celon Pharma CLN Buy 42.6 21 102% 1,134 203.1 56.9 37.7 175 12.6 9.8 -— - — -—
CEZ CEZ Sell 910.6 1,150.0 -21% 618,688 22,6 225 222 7.8 7.6 7.5 4% 4% 4% 76
Cl Games CIG Sell 2.02 2.54 -20% 485 - 46 4.0 -— 2.9 1.6 -— — - -—
Creepy Jar CRJ Buy 850.0 664.0 28% 464 13.3 75 283 7.3 4.0 9.0 2% 8% 0% -
Creotech Instrument: CRI Buy 460.0 674.0 -32% 1,924 36.5 25.6 24.0 224 156 14.0 0% 0% 0% -
Comp CMP Buy 61.0 57.6 6% 1,181 145 125 111 7.3 6.6 6.0 6% 7% 8% -
CTP CTPNV Buy 21.0 15.7 34% 7,615 5.9 48 4.2 8.8 7.6 7.0 - — - 88
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Cyber Folks CBF Buy 220.0 179.0 23% 2,741 319 20.3 158 14.7 11.7 94 1% 1% 2% -
Cyfrowy Polsat CPS Buy 13.0 11.8 10% 7,556 13.0 106 87 59 56 52 0% 0% 4% 80
Dadelo DAD Buy 70.0 77.0 -9% 899 36.2 27.8 205 208 16.7 131 0% 0% 1% -
Develia DVL Buy 10.0 8.9 12% 4,138 92 85 86 72 64 67 7% 8% 9% 36
Diagnostyka DIA Buy 200.0 172.0 16% 5,806 18.2 155 13.2 9.6 8.4 73 2% 3% 3% —
Digital Network DIG Hold 143.0 176.8  -19% 749 149 134 119 86 79 72 3% 3% 3% -
Dino Polska DNP Buy 48.5 41.2 18% 40,383 196 159 13.0 123 99 79 0% 0% 0% 48
Dom Development DOM Buy 300.0 242.0 24% 6,243 8.0 7.8 7.0 6.5 6.1 5.2 7% 8% 8% 45
Echo Investment ECH Buy 7.0 5.3 33% 2,179 9.1 38 43 72 32 35 15% 15% 15% -
Erbud ERB Hold 30.0 30.4 -1% 363 26.1 164 109 44 46 43 6% 3% 4% -
Enea ENA Buy 28.0 21.1 33% 11,156 56 50 6.4 4.1 44 51 2% 2% 3% 33
Enter Air ENT Buy 74.0 55.0 35% 965 74 6.8 62 40 37 36 6% 6% 7% -
Eurocash EUR  Under Review 6.1 - 849 — — — — — — — — — 55
Fabrity Holding FAB Buy 30.0 25.2 19% 70 111 941 87 66 58 54 9% 8% 10% —
Ferro FRO Hold 30.0 29.8 1% 633 135 93 85 94 6.5 6.0 - - - -
Gedeon Richter RICHT Buy 13,127 11,880 10% 2,214,133 7.5 6.1 55 46 36 29 4% 7% 7% 75
GPW GPW Hold 65.0 76.5 -15% 3,209 15.2 145 141 11.4 104 100 4% 5% 5% 61
Grenevia GEA Under Review 3.3 - 1,879 — - — — - — — - — 52
Grupa Pracuj GPP Buy 63.0 38.2 65% 2,628 101 9.2 86 6.6 58 5.1 7% 7% 8% -
GTC GTC Sell 3.0 2.6 16% 1,482 29.8 158 13.0 183 16.2 162 0% 0% 0% 54
Huuuge HUG Buy 32.6 23.7 38% 1,058 45 52 64 22 29 37 21% 25% 21% 5
H&M HMB Sell 133.0 180.5 -26% 289,611 21.0 20.0 188 83 80 78 4% 4% 4% 95
Inditex ITX Hold 59.0 51.6 14% 160,882 22.8 20.6 18.7 125 113 103 3% 4% 4% 98
InPost INPST Buy 12.6 15.0 -16% 32,119 26.0 244 211 89 841 7.1 0% 0% 0% 82
Inter Cars CAR Buy 770.0 650.0 18% 9,209 104 9.2 8.1 78 69 6.0 0% 0% 1% -
Jeronimo Martins JMT Buy 23.5 22.3 5% 14,046 180 153 139 6.9 63 59 3% 4% 5% 85
JSW JSW  Under Review 31.5 - 3,701 - - - - -- - - - - 51
Kety KTY Hold 1,050.0 953.0 10% 9,380 136 124 106 92 87 79 5% 6% 7% 48
KGHM KGH Sell 310.0 282.6 10% 56,520 83 79 89 39 37 38 0% 1% 1% 49
LPP LPP Buy 26,000 19,090 36% 35,429 13.7 116 100 7.0 6.0 53 4% 4% 0% 77
Mabion MAB  Under Review 9.2 — 171 — — — — — — — — — 12
Mangata MGT  Under Review 66.4 - 443 -— — — -— — — -— — — -—
Medicover MCOVB Hold 265.0 206.5 28% 2,936 29.2 243 20.7 10.2 941 83 0% 0% 0% 88
Medinice ICE Buy 61.1 40.5 51% 376 32 4.6 - 1.9 23 -  10% 10% 0% -
MFO MFO  Under Review 34.0 - 225 -— — — -— - — -— — — -—
Mirbud MRB Buy 15.0 11.6 29% 1,280 110 93 7.0 83 6.4 49 1% 1% 2% -
MLP Group MLG Buy 115.0 89.4 29% 2,145 76 54 42 106 9.2 7.8 - - - -
Mo-Bruk MBR Hold 342.2 3345 2% 1,175 119 116 114 78 74 7.0 4% 4% 4% -
Modivo MDV  Under Review 95.1 - 7,327 - -- - - - - - -- - 70
MOL MOL Hold 3,223 3,846 -16% 2,891 68 84 112 34 38 42 7% 7% 7% 71
Molecure MOC Buy 17.9 6.2 188% 128 28 26 - 1.3 0.9 - 0% 0% - -
Murapol MUR Buy 50.0 39.3 27% 1,601 54 5.1 57 53 49 54 13% 14% 15% —
Modern Times Group ~ MTGB Buy 160.0 87.1 84% 10,740 153 125 110 48 38 30 2% 0% 0% 80
Neuca NEU Hold 850.0 735.0 16% 3,400 16.5 143 131 83 73 65 2% 2% 2% 76
Newag NWG  Under Review 108.2 - 4,869 — - - — - — — - — —
Onde OND Hold 9.7 9.2 5% 502 16.4 165 165 6.0 57 55 3% 3% 3% -
Oponeo.pl OPN Buy 132.0 85.0 55% 955 11.0 9.6 - 76 6.2 - 6% 7% - -
Orange OPL Buy 11.6 13.0 -11% 17,021 16.5 153 131 54 54 50 5% 5% 5% 61
Orlen PKN Hold 137.7 128.4 7% 149,065 8.1 74 84 4.1 38 43 5% 5% 5% 61
PCF Group PCF  Under Review 3.5 - 148 -— - - -— - - - - - 19
Pegasus Airlines PGSUS Under Review 177.3 - 88,650 - — - - — - - — - 60
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Pekabex PBX Hold 13.0 11.6 13% 287 — 7.3 5.0 17.2 4.9 4.1 — -— — —
Pepco Group PCO Hold 29.0 26.7 9% 15,430 13.1 11.8 10.7 5.4 5.1 4.8 — - -— 57
PGE PGE Buy 12.4 9.5 31% 21,279 5.4 6.2 5.4 4.5 5.3 5.0 0% 0% 0% 34
Playway PLW Buy 376.0 248.0 52% 1,653 84 82 99 59 59 75 7% 12% 12% O
Polenergia PEP Buy 66.3 51.6 28% 3,984 235 299 198 10.0 10.8 4.8 0% 0% 1% —
Polimex Mostostal PXM Buy 8.5 7.7 11% 1,950 17.2 16.0 124 5.7 6.2 3.6 0% 0% 0% -
Rainbow Tours RBW Buy 220.0 129.3 70% 1,882 7.5 7.4 6.9 4.2 4.0 3.5 7% 7% 7% —
Rawlplug RWL  Under Review 14.7 - 457 - -— -— - -— -— — -— -— —
Rheinmetall RHM Buy 2,350.0 1,591.5 48% 74,031 417 278 19.1 227 153 106 0% 1% 1% 75
Ryvu Therapeutics RVU Buy 55.9 24.5 128% 566 7.5 2.4 1.7 3.7 0.4 1.3 0% 0% 0% -
SAAB SAABB Hold 670.0 685.4 -2% 372,435 418 328 27.7 232 191 164 0% 1% 1% 92
Scope Fluidics SCP Buy 228.2 139.2 64% 441 - -— -— - -— -— — -— -— —
Selena FM SEL Under Review 56.2 - 1,283 — -— -— — -— -— — -— — —
Selvita SLV Hold 51.0 40.0 28% 757 19.5 14.3 13.6 8.1 7.0 5.5 0% 0% 0% —
Shoper SHO Buy 59.0 42.5 39% 1,196 206 156 123 122 96 75 3% 3% 4% —
Stalprodukt STP Under Review 227.0 - 1,226 - — — - — — - — — 48
Sniezka SKA Buy 95.0 83.0 14% 1,047 128 118 115 74 7.0 6.7 - - - -
Synektik SNT Buy 325.0 270.0 20% 2,303 16.7 13.7 12,5 9.7 8.4 7.6 5% 6% 7% —
Tauron TPE Buy 13.3 9.2 44% 16,159 83 63 64 59 53 55 3% 2% 3% 39
Ten Square Games TEN Hold 96.7 104.0 -7% 674 11.3 11.7 15.0 7.3 7.3 89 12% 9% 9% &
Torpol TOR Buy 85.0 62.0 37% 1,424 151 98 70 63 54 25 3% 3% 5% -
Toya TOA Buy 12.0 8.7 38% 653 7.4 7.3 6.4 4.8 4.6 3.6 — -— -— —
Turkish Airlines THYAO Under Review 292.3 - 403,305 - - - - - - - - - 86
Unimot UNT Buy 164.0 144.8 13% 1,136 8.7 8.7 6.3 5.5 5.6 4.4 4% 3% 3% —_
Voxel VOX Hold 162.0 120.0 35% 1,260 12.3 10.8 10.1 6.4 5.6 5.2 3% 4% 5% —
VRG VRG Under Review 4.7 - 1,095 - — — - — — - — — —
Wielton WLT  Under Review 5.8 - 426 - -— - - -— - - -— - -
Wirtualna Polska WPL Buy 76.0 53.6 42% 1,596 10.5 9.2 8.5 4.7 4.4 4.2 4% 5% 6% 72
Wittchen WTN Hold 17.0 17.4 -3% 322 94 98 98 49 47 46 4% 6% 7% -
Wizz Air WIZZ  Under Review 9.2 - 952 - -— -— - -— -— — -— -— 67
XTB XTB Buy 99.0 93.7 6% 11,014 10.1 86 76 63 51 42 5% 7% 9% 32
XTPL XTP Buy 115.0 70.2 64% 186 — 184 8.8 451 8.5 4.5 0% 0% — -
Zabka Group ZAB Buy 29.5 20.3 45% 20,340 16.6 124 99 65 56 4.8 - - - -
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego | NIP 676-10-44-221| KRS 0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma
charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespét analityczny Trigon Domu Maklerskiego S.A. wytacznie w celach informacyjnych. Niniejsze opracowanie
jest zgodne z przepisami Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (w sprawie naduzy¢ na rynku), Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565. Przedstawione dane historyczne odnoszg sie do przesziosci. Wyniki osiagniete w
przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych wynikéw. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie
niniejszego opracowania ani za jakiekolwiek szkody poniesione w wyniku takich decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje doktfadnosci ani kompletnosci opracowania,
ani nie zapewnia, ze zawarte w opracowaniu stwierdzenia dotyczace przysztosci okazg sig prawdziwe. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z wysokim
ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw. Publikacja, rozpowszechnianie, kopiowanie lub jakiekolwiek inne wykorzystanie czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pissmnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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