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Szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe za 2025 rok [negatywne]

min PLN 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 YIY Q/Q 4Q25E 2025

Przychody 18.6 16.6 17.4 16.8 164 -12% -2% 18.9 67.1

EBITDA 2.2 1.5 1.8 1.6 1.5 -33% -4% 2.2 6.4

EBIT 1.6 1.0 1.2 1.0 1.0 -34% -1% 1.7 4.3

Zysk netto 0.2 0.9 0.8 0.9 1.3 603% 45% 1.5 3.9

P/E12M trailing 9.7 9.8 26.8 253 18.0

EV/EBITDA 12M trailing 6.9 7.9 8.8 9.2 9.7

zmiana przychodow r./r. 4%  -12% -8% 9% -12%

marza EBITDA 121% 93% 102% 9.4% 9.2%

marza EBIT 83% 6.1% 7.1% 62% 6.2%

Zrédfto: Dane spdtki, Trigon

- Przychody ze sprzedazy 67,1min PLN, -10% r/r;

- Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4,3min PLN, -35% r/r;

- EBITDA 6,4mIn PLN, -26% r/r;

- Zysk netto 3,9mIn PLN, -53% r/r;

- Pozytywny wptyw uméw z Frontexem i PKP PLK ma by¢ w petni widoczny w

kolejnych okresach sprawozdawczych;

- Wymierne efekty optymalizaciji struktur administracyjnych bedg widoczne w wynikach

grupy poczgwszy od 1 kwartatu 2026.

Komentarz: Odbieramy komunikat negatywnie. Nie wida¢ poprawy wzgledem

poprzedniego kwartatu, a wbrew sezonowos$ci czwarty kwartat okazat sie najstabszy

pod wzgledem przychoddéw z kwartatow w 2025 roku. Przypominamy, Ze w czerwcu

Fabrity informowafo o podpisaniu uméw ramowych z Frontexem na tacznie 75min

EUR, jednak nie widac¢ nadal ich wptywu na wynikach, a przychody spadajg drugi

kwartat z rzedu. Jednocze$nie zwracamy uwage na wiekszg umowe ramowg o

wartosci 186,6min EUR podpisang z Frontexem w styczniu tego roku. Dlatego ciggle

oczekujemy istotnej poprawy wynikow kolejnych okresach. Wysokie P/E 18x z 2025

powinno istotnie spas¢ (cho¢ nasze grudniowe prognozy zysku netto 6,3min PLN

implikujgce P/E 11x wygladajg w kontekscie stabego 4Q zbyt ambitnie), takze dzieki

obnizeniu kosztéw operacyjnych, takich jak najem czy koszty ogélnego zarzadu. Petny

raport roczny spotka ma przedstawi¢ 16 kwietnia. (Dominik Niszcz)

min PLN 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E DANE SPOLKI

Przychody 53.4 68.7 74.7 67.1 83.6 92.0 Ticker FAB
EBITDA 7.6 8.7 8.6 6.4 9.6 11.0 Sektor IT
EBIT 5.0 6.4 6.6 4.3 7.7 9.2 52 tyg. min/max (PLN) 22,7292/ 29,2782
Zysk netto 25.1 12.9 7.2 3.9 6.3 7.7 Liczba akcji (min szt.) 2.8
EPS (PLN) 10.2 5.3 2.6 1.4 2.3 2.8 Kapitalizacja (min PLN) 70
P/E (x) 25 4.8 9.7 18.0 1.1 9.1 Free-float 50.7%
EV/EBITDA (x) 6.4 4.6 6.9 9.7 6.6 5.8 Sr. obroty 3M (min PLN) 0.04
P/BV (x) 1.8 1.7 27 27 27 25 . 3Mm 1Y

Zmiana kursu
DY (%) 31.3% 15.9% 25.7% 11.9% 8.7% 7.9% 2.0% 2.0%

Zrédio: dane spdiki, Trigon
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