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ORLEN/KGHM: R. Paszkiewicz (CEO KGHM) i M. Siudy powotani do RN Orlenu
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UTILITES & MINING
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ALLEGRO.EU: Spdtka przygotowuje sie do uruchomienia nowej metody dostaw do Ukrainy
ALLEGRO.EU: Allegro pozostato liderem wsréd platform zakupowych w maju — Mediapanel
INTER CARS: Przychody ze sprzedazy w maju’26 na poziomie 1,9mld PLN, +9,1% r/r
AUTO PARTNER: Przychody ze sprzedazy w maju’26 na poziomie 419min PLN, +8.3% r/r
AB: Podsumowanie konferencji po wynikach za 1H26 [lekko pozytywne]

RETAIL: Obroty centréow handlowych spadty o 6,6% r/r w kwietniu’26 — PRCH
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DIGITAL NETWORK: Sprzedaz akcji wiasnych po 220 PLN za akcje
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BLOOBER TEAM: Port gry Observer: System Redux trafi na Nintendo Switch 2 18 czerwca
CI GAMES: Lords of The Fallen Il potwierdzone na Nintendo Switch 2
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NEWAG: Spdtka wypowiedziata porozumienie o wspdtpracy z Siemensem dot. dostaw pojazdéw
duzych predkosci [negatywne]

RYNEK KOLEJOWY: Pesa ma portfel zaméwien o wartosci 15mid PLN

RYNEK DEFENCE: Polska przechodzi do Il etapu realizacji programu SAFE

RYNEK DEFENCE: Konsorcjum kierowane przez Airbusa przedstawito alternatywna koncepcje
programu FCAS/NGWS

CONSTRUCTION & REAL ESTATE

BUDIMEX: Oferta oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA

PEKABEX: Zawarcie przez spdtke zalezng Pekabex Bet S.A. umowy na budowe hali
magazynowe;j

ERBUD: Konsorcjum Grupo Lar Polska i Hanner wybrato spétke na generalnego wykonawcy
inwestycji na warszawskim Targéwku

TRAKCJA: Otrzymanie dywidendy od spotki zaleznej AB Kauno tiltai w kwocie 8,5mIn PLN

BIOTECH
BIOCELTIX: Otrzymanie decyzji o pozwoleniu na budowe wytworni biologicznych lekow
weterynaryjnych we Wroctawiu
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FINANCIALS

ING BANK SLASKI (ING PW; SELL; TP PLN 420)

ING Bank Hipoteczny wyemitowat listy zastawne o wartosci 1mid PLN
- Papiery zostaty wyemitowane na cztery lata i s oprocentowane na poziomie WIBOR 6M + 80 pb.

OIL, GAS & CHEMICALS

ORLEN (PKN PW; HOLD; TP PLN 152.7)/ KGHM (KGH PW; HOLD; TP PLN 363.1)

R. Paszkiewicz (CEO KGHM) i M. Siudy powotani do RN Orlenu

Remigiusz Paszkiewicz to prezes KGHM, a w przesziosci m.in. menedzer Kolei Ukrainskich
(Ukrzaliznycia), prezes Anwil i PKP PLK. Marcin Siudy jest m.in. CFO w Polskim Holdingu Hotelowym.

ORLEN (PKN PW; HOLD; TP PLN 152.7)
Decyzja WZA o wyptacie 8 PLN/sh. (5.5% DY) dywidendy [neutralne]
Dzien dywidendy: 18 czerwca, wyptata: 25 czerwca 2026r.

MOL (MOL HB; Under Review)
MOL rozwaza emisje obligacji denominowanych w PLN na polskim rynku

UTILITES & MINING

KGHM (KGH PW; HOLD; TP PLN 363.1)
Decyzja WZA o wyptacie 1.5 PLN/sh. (0.4% DY) dywidendy [neutralne]
Dzien dywidendy: 25 czerwca, wyptata: 9 lipca 2026r.

CONSUMER
ALLEGRO.EU (ALE PW; BUY; TP PLN 40)

Spétka przygotowuje sie do uruchomienia nowej metody dostaw do Ukrainy

- Przesyiki beda odbierane przez Allegro One Kurier, obstuga celna obstugiwana przez agencje One
Customes, a dostawa last-mile przez lidera tamtejszego rynku — Nova Post;

- Projekt Allegro International Ukraina znajduje sie obecnie na etapie testow;

- Projekt ten umozliwi polskim sprzedawcom zintegrowany i bezposredni eksport towaréw do
ukrainskich kupujacych, otwierajac przed nimi nowe mozliwosci rozwoju biznesu;

- Start ustugi zaplanowano na lato tego roku.

ALLEGRO.EU (ALE PW; BUY; TP PLN 40)

Allegro pozostato liderem wsrod platform zakupowych w maju — Mediapanel
- Allegro miato 18,55 min uzytkownikow i 62,36% zasiegu;

- Drugie Temu miato 17,36 min uzytkownikow i 58,38% zasiegu.

INTER CARS (CAR PW; BUY; TP PLN 850)

Przychody ze sprzedazy w maju’26 na poziomie 1,9mid PLN, +9,1% r/r

- Sprzedaz na polskim rynku +7,2% r/r (YTD +6,0%), sprzedaz zagranicznych spotek +12,1% r/r
(YTD +17,2%);

-YTD 9,18mid PLN, +10,7% r/r.

AUTO PARTNER (APR PW; BUY; TP PLN 26.5)

Przychody ze sprzedazy w maju’26 na poziomie 419min PLN, +8.3% r/r
-YTD 2,02mid PLN, +10,2% r/r.

AB (ABE PW; BUY; TP PLN 155)

Podsumowanie konferencji po wynikach za 1H26 [lekko pozytywne]

#2Q26

- Gros zapaso6w na koniec marca byto gromadzonych przed okresem podwyzek, tym samym wytaczajac
efekt budowania stocku pod obstugiwane przetargi, zapasy wcigz moga jeszcze rosnac
odzwierciedlajac presje cenowa od dostawcow;

- Wzrost zapaséw w 2Q wptynat na zawigzanie wyzszych rezerw na odpisy w ciezar COGS, spotka
traktuje ja jako statystyczna, ktéra najprawdopodobniej odwrdci, nie identyfikuje utraty ekonomicznej
uzytecznosci towarow;

- Spotka stosuje metode Sredniej wazonej ceny zakupu przy rozchodzie towaréw z magazynu;

- W Czechach rynek wrécit do réwnowagi konkurencyjnej po tym jak ALSO przejat kilka podmiotéw z
branzy i testowat rynek, co odzwierciedla poprawa rentownosci obserwowana w 2Q;

- Spotka na koniec marca posiadata ponad 0,75mld PLN wolnych limitdw w ramach udzielonego
finansowania;
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MARKET QUOTES
INDICES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
WIG 135,463  0.1% 4% 33%
WIG20 3,640 0.3% 3% 30%
mWIG40 9,521 -0.5% 5% 23%
sWIG80 31,790 0.1% 3% 12%
PX (Prague) 2,549  1.0% 1% 18%
BUX (Budapest) 133,373 -0.3% -1% 38%
BET (Bucharest) 30,060 0.1% 1% 62%
BIST30 (Istanbul) 15,613 -0.7% -9% 45%
DAX 24,433 -0.7% 0% 2%
FTSE 100 10,227 -1.4% 0% 16%
STOXX Europe 600 619 -0.5% 1% 12%
S&P 500 7,387 -0.3% 0% 22%
NASDAQ 100 29,085 -1.1% -1% 33%
Nikkei 225 63,786 2.2% 2% 67%
Shanghai Comp 3,973 1.3% -5% 17%
BONDS Change (bps)
Rate 1D 1M 1Y
PL 5Y bond yield 53% -15.0 8.9 121
PL 10Y bond yield 57% -12.9 3.5 8.9
CZ 10Y bond yield 4.9% -2.8 8.6 55.6
HU 10Y bond yield 5.4% -9.0 -25.0 -160.0
RO 10Y bond yield 6.9% 0.4 0.1 -60.1
WIBOR 3M 3.9% 2.0 40 -1320
EURIBOR 3M 2.4% 3.9 1.7 39.2
CURRENCIES Change (%)
Rate 1D 1M 1Y
USD/PLN 367 0.0% 21% -1%
EUR/PLN 424 01% 01% -0.3%
EUR/USD 116  0.1% -1.9% 1.1%
GBP/PLN 492 -0.1% -0.4% 2.3%
CZK/PLN 018 -0.1% -0.8% -2.2%
HUF/PLN 0.012 -0.1% -0.3% -11.1%
RON/PLN 081 -0.1% 0.5% 4.4%
CNY/PLN 054 -01% -23% -4.4%
COMMODITIES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
Gold (USD/toz) 4170 -21% -12%  26%
Silver (USD/toz) 642 -2% -25%  76%
Copper (USD/t) 13,615 0.0% 0% 39%
Zinc (USDH) 3556 05% 4%  34%
Molybdenum (USD/Ib) 30.9 -0.5% 8% 41%
Iron ore (USD/t) 102 0.4% -9% 7%
HCC (USD/Y) 246 -12% 3%  271%
HRC EU (EUR/t) 690 -0.7%  -3% 8%
Brent crude oil (USD/bbl.) 91.5 0.0% -10% 37%
€02 (EUR/) 762 -1.0% 1% 0%
TTF 1M gas (EUR/MWh) 487 3% 11%  37%
Power 1Y in DE (EUR/MWh) 95 0.5% 3% 8%
Power 1Y in PL (PLN/MWh) 442 0.2% 3% 7%
Shanghai Freight Index 2,726 6.0% 43% 32%
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#Przetargi publiczne

- W 1Q kalendarzowym spotka obserwowata dalszy dynamiczny wzrost liczby ogtoszonych przetargow
publicznych, taczna wartos¢ 10 najwiekszych toczacych sie przetargdw w IT w Polsce wynosi ok.
4,5mlid PLN, w tym Al Lab 2,4mlid PLN;

- Wiekszos¢ przychodoéw z przetargdw w ramach KPO powinno by¢ rozpoznane w biezacym kwartale,
z racji kumulacji obstugi przetargdéw czes$¢ dostaw bedzie jeszcze fakturowana w 4Q obrotowym spotki;
- Deadline dostaw sprzetu do beneficjentow zostat ostatecznie ustalony z KE na 31 sierpnia;

- Po zakoniczeniu dostaw finansowanych z KPO, zarzad zaktada aktywne uczestnictwo w przetargach
w obszarze szeroko rozumianego cyberbezpieczenstwa (w 2Q przychody AB w tym obszarze wzrosty
0 23% r/r);

#Trading update

- Spdtka obserwuje ozywienie rynkowe réwniez w popycie ptyngcym z pozostatych segmentow
rynkowych, tj. poza segmentem przetargéw publicznych;

#Dane rynkowe

- Rynek sprzetu elektronicznego i rozwigzan IT jest napedzany przez rozwdéj sztucznej inteligenciji,
rosnace wydatki na cyberbezpieczenstwo czy ogdlnie postepujaca transformacje cyfrowa;

- Na koniec kwietnia ok. 30% PC w Polsce nadal z Windows 10, dla ktérego MS zakonczyt wsparcie;

- W poréwnaniu z lutowg prognoza Gartner oczekuje silniejszego wzrostu globalnych wydatkéw na IT,
wspieranego utrzymujgcym sie momentum w infrastrukturze Al, oprogramowaniu i laaS, w tym
wzrostem wydatkéw na datacenter o 56% r/r oraz na urzadzenia o 8% r/r.

RETAIL
Obroty centréw handlowych spadty o 6,6% r/r w kwietniu’26 — PRCH
- Odwiedzalno$¢ w tym okresie spadfa 0 5,6% r/r.

T™MT

COMP (CMP PW; BUY; TP PLN 67)

Propozycja programu motywacyjnego na lata 2026-28

- Propozycja do gtosowania na najblizszym WZA obejmuje przeznaczenie do 430,6 tys. akcji w ciggu
trzech lat;

- Cena nabycia akcji w ramach programu réwna trzymiesiecznej sredniej z kurséw zamkniecia przed
WZA;

- Kryteria bazuja na wyniku EBITDA bez zdarzen jednorazowych w latach 2026-28 odpowiednio
157,5min PLN, 200mIn PN i 220mIn PLN (dla czesci uczestnikéw programu mozliwe dodatkowe

kryteria).

DIGITAL NETWORK (DIG PW; HOLD; TP PLN 208)

Sprzedaz akcji whasnych po 220 PLN za akcje

- Wartos$¢ transakcji wyniosta 16,1min PLN;

- Akcje stanowity 1,6% ogdlinej liczby akcji spofki;

- Srodki pozyskane ze sprzedazy spétka zamierza przeznaczy¢ na inwestycje w dalszy rozwéj wiasnej
sieci ekranéw cyfrowych (DOOH) oraz Premium Outdoor.

GAMING

BLOOBER TEAM (BLO PW; BUY; TP PLN 40)

Port gry Observer: System Redux trafi na Nintendo Switch 2 18 czerwca

- Dzi$ wystartowat preorder gry, cena to 40 USD;

- To kolejny port gry z backcatalog studia, po wydaniu w grudniu zesztego roku Layers of Fear.

Cl GAMES (CIG PW; SELL; TP PLN 2.27)
Lords of The Fallen Il potwierdzone na Nintendo Switch 2
- Informacja zostata ujawniona podczas wczorajszego Nintendo Direct.

INDUSTRIALS
NEWAG

Spotka wypowiedziata porozumienie o wspélpracy z Siemensem dot. dostaw pojazdéw duzych
predkosci [negatywne]

- Powodem wypowiedzenia porozumienia byt brak osiggniecia konsensusu w zakresie zasady
wspotpracy stron

- Przetarg Intercity na KDP obejmuje dostawy 20 EZT (z opcjg na kolejne 35 EZT) w okresie 7 lat

- Predkos¢ maksymalna EZT ma wynosi¢ co najmniej 320 km/h

- PKP Intercity ogtosito postepowanie o udzielenie zamoéwienia publicznego w trybie dialogu
konkurencyjnego w grudniu ubr

- Spotka wcigz jest zainteresowana udziatem w przetargu
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VOLUME

AVG. VOLUME (PLNm)

Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 2219 22387 2391.8 2386.2 93%
WIG20 17917 18565 1987.1 1995.6 90%
WIG40 274.0  310.6  334.1 334.6 82%
sWIG80 60.7 72.8 72.8 74.5 83%
TOP VOLUME (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Vol. Ticker Vol. Ticker Vol.
PEO 265 ASB 35.1 DIG 17.6
KGH 207.8 BFT 34.8 ICE 5.8
PKO 189.3 XTB 34.5 CIG 5.7
PKN 175.4 TPE 29.9 CRQ 5.0
ALE 86.2 ACP 24.9 CMP 3.1
PZU 71.8 MIL 16.0 LWB 2.7
CDR 61.4 MDV 124 AGO 24
DNP 60.5 ATT 10.8 sSCw 2.0
ZAB 60.2 GPW 8.5 STX 1.9
LPP 52.1 SNT 7.7 MDG 1.7
VOLUME SPIKES (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
PEO 183% ABE  581% DIG 673%
ALR 149% PKP 259% CLN  467%
TPE 109% ASB 162% CIG 435%
PKN 94% BFT 153% AGO 367%
KTY 92% MIL 121% ABS  213%
PKO 90% SNT 120% STX 209%
PGE 78% GPP 109% ICE 171%
PCO 77% TPE 109% DCR  154%
MBK  76% LWB  109% MDG  135%
LPP 73% ATT 101% CMP  135%

STOCK PRICE PERFORMANCE

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.
Best WIG20 Worst
DNP 30 2.0% TPE 9 -2%
PZU 64 1.6% PGE 10 -1.5%
MDV 77 1.5% KGH 335 -1.3%
LPP 22,020 1.4% ZAB 25 -1.1%
PEO 238 1.4% CDR 226 -0.7%
Best mWIG40 Worst
DOM 2465 1.9% PKP 123 -4%
XTB 109.0 1.7% ATT 214 -37%
EAT 10.2 1.6% ENA 19.7  -2.9%
MDV 77.2 1.5% ABE 1434 -27%
SNT 2828 1.4% APR 256 -2.7%
Best sWIG80 Worst
CMP 946  7.3% CIG 27 -9%
CLN 214 3.9% MDG 261 -5.3%
APT 259 3.6% MRC 544 -41%
ICE 879 33% BMC 17.8  -3.5%
DIG 2228 3.0% SCW 356.0 -3.0%
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RYNEK KOLEJOWY

Pesa ma portfel zaméwien o wartosci 15mid PLN

- W ub.r. spdtka pozyskata zamdwienia o wartosci 4,7mld PLN, przychody wyniosty 2,9mld LN, a EBITDA 252mIn PLN

- Spotka rozmawia o dostawach pojazdéw z napedem ekodiesla na rynek wegierski i butgarski, pojazdy te dobrze sprawdzajg sie w
Czechach, gdzie zelektryfikowanych jest tylko 35% linii kolejowych

- Trwajg przygotowania do przetargu organizowanego przez Tramwaje Warszawskie (20 z opcjg na kolejne 42), ktéry ma uwzglednia¢
takze local content przy wyborze oferty

RYNEK DEFENCE

Polska przechodzi do Il etapu realizacji programu SAFE

- Wicepremier, minister obrony narodowej Wiadystaw Kosiniak-Kamysz poinformowat, ze Polska przechodzi do drugiej fazy realizacji
programu SAFE, czyli wspdlnych zakupéw z innymi panstwami UE

- Jednym z bardzo waznych dla Polski zakupéw maja by¢é samoloty do transportu i tankowania w powietrzu, w tej sprawie Polska ma
podpisac¢ porozumienie z rzgdem Hiszpanii

- Z koncem maja sfinalizowano pierwszy etap programu, w ktérym panstwa podpisywaty kontrakty z SAFE w ramach tzw. single
procurement, czyli tylko na potrzeby wtasnych sit zbrojnych, Polska podpisata w ramach tego etapu umowy na sprzet wojskowy na ~120
mid PLN (wiekszos¢ z >180 mid PLN srodkéw SAFE)

- Warunkiem finansowania z SAFE jest m.in. termin dostaw zakontraktowanego sprzetu do korica 2030 roku

- Z koricem maja na konta BGK trafito ~6,6 mld EUR zaliczki dla Polski z programu SAFE, a kolejne ptatnosci z Brukseli majg by¢
realizowane w miare stopniowego wdrazania polskiego planu zakupéw wojskowych

RYNEK DEFENCE

Konsorcjum kierowane przez Airbusa przedstawito alternatywna koncepcje programu FCAS/NGWS

- Konsorcjum kierowane przez Airbusa (m.in. Hensoldt, Diehl, MBDA, MTU) przedstawito Berlinowi alternatywna koncepcje programu
mysliwca nowej generacji FCAS/NGWS po fiasku projektu francusko-niemieckiego

- Propozycja trafita do ministra obrony Pistoriusa oraz kanclerza Merza, rzad Niemiec analizuje kierunek dalszych prac nad mysliwcem
zamiast dotychczasowego porozumienia z Dassault

- Nowa inicjatywa jest prébg utrzymania niemieckiego programu mysliwca 6. generacji po latach sporéw przemystowych z Dassault o
kontrole nad produkcja w ramach FCAS

- Merz akcentuje, ze Niemcy nie potrzebujg platformy o zdolnosciach nuklearnych i lotniskowcowych jak Francja, co dodatkowo
ograniczato zbieznos¢ wymagan w projekcie FCAS

CONSTRUCTION & REAL ESTATE

BUDIMEX (BDX PW; BUY; TP PLN 900)

Oferta oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA

- Oferta BDX w wysokosci 439 PLN brutto zostata oceniona najwyzej w przetargu na zaprojektowanie i budowe obwodnicy Brzostku i
Kotaczyc w ciggu drogi krajowej nr 73,

- Zamawiajacy planowat przeznaczy¢ 608 min PLN na sfinansowanie zamdéwienia.

- Otwarcie ofert miato miejsce w lutym 2025 r.

PEKABEX (PBX PW; Under Review)

Zawarcie przez spotke zalezng Pekabex Bet S.A. umowy na budowe hali magazynowej
- Wartos¢ umowy wynosi 2% przychodoéw grupy za 2025 rok;

- Termin zakonczenia umowy wyznaczono na 30 czerwca 2027 roku.

ERBUD (ERB PW; HOLD; TP PLN 30)
Konsorcjum Grupo Lar Polska i Hanner wybrato spétke na generalnego wykonawcy inwestycji na warszawskim Targéwku
- Wartos¢ umowy to ok. 51,6min PLN.

TRAKCJA
Otrzymanie dywidendy od spétki zaleznej AB Kauno tiltai w kwocie 8,5min PLN

BIOTECH

BIOCELTIX (BCX PW; BUY; TP PLN 128.4)
Otrzymanie decyzji o pozwoleniu na budowe wytwaérni biologicznych lekéw weterynaryjnych we Wroctawiu

OTHER INFORMATION

ACTION: szacunkowe przychody w maju’26 na poziomie 240min PLN, +5,3% r/r
- Marza grupy utrzymuje sie na poziomie ok. 8,5%.

ATREM: Oferta spétki za 26,2min PLN brutto wybrana w przetargu Enei Operator

IMS: Podjecie uchwaty przez spotke zalezna APR sp. z 0.0. w sprawie wyptaty 7min PLN dywidendy
- Wyptata dywidendy nastgpi w dniu 11 czerwca 2026 roku.
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PURE BIOLOGICS: zawarcie umowy inwestycyijnej z Biofund Capital Management LLC i JD Copilot LLC oraz porozumienia

inwestycyjnego z ACRX Investments Limited

- Zgodnie z umowg BioFund oraz JD zobowigzaty sie do przeprowadzenia transakcji, w ramach ktorej spotka zaoferuje do objecia przez
BioFund 112,85 min akcji serii Q w zamian za wktad niepieniezny w postaci 7.692 akcji spotki Dystrogen Gene Therapies Inc. oraz

zaoferuje do objecia przez JD 33,85 min akcji serii Q w zamian za wkifad niepienigzny w postaci 2 308 akcji DGT;
- Cena emisyjna akgcji serii Q bedzie wynosic¢ 1 PLN za akcje;

- Zgodnie z porozumieniem, spotka oraz ACRX zobowigzaty sie do zawarcia w dniu 15 czerwca 2026 roku umowy objecia przez ACRX
16,8 min akcji serii R w zamian za wkfad pieniezny w facznej kwocie 16,8min PLN. W wyniku tego zostanie potracona wierzytelnos¢ spotki

wobec ACRX.

STALEXPORT AUTOSTRADY: Spétka zamierza dalej dziataé jako koncesjonariusz autostrady A4 Katowice-Krakéw po

wygasnieciu koncesji w przysztym roku

TRANS POLONIA: Pozytywna opinia RN w sprawie wniosku zarzadu o wyptacie 0,21 PLN dywidendy na akcje
-DY=1,9%.

INSIDER TRADING
ARTIFEX MUNDI

Dwoch czionkdw zarzadu oraz cztonek RN objeli tacznie 55,4 tys. akcji serii serii E @ 0,01 PLN w wykonaniu praw z warrantéw

subskrypcyjnych podserii 1E.

DEVELIA

Fundacja Rodzinna Polaris w organizacji, podmiot zwigzany z wiceprezesem zarzadu, sprzedat 775 tys. akcji @ 10,90 PLN.

INTER CARS

Trzynastu insiderow objeto nieodptatnie tgcznie 35,6 tys. akcji w ramach programu motywacyjnego.

KOMPAP
Prezes zarzadu kupit 1 tys. akcji @ 21,69 PLN.

LOKUM DEWELOPER

Kuzniar Fundacja Rodzinna, podmiot zwigzany z prezesem zarzadu, kupit 9 akcji @ 25,00 PLN.

MBANK
Wiceprezes zarzadu sprzedat 1,5 tys. akcji @ 1290,03 PLN.

MBANK
Insider sprzedat 173 akcji @ 1280,51 PLN.

MBANK
Insider sprzedat 417 akcji @ 1290,83 PLN.

QUERCUS TFI

AKKJ Fundacja Rodzinna w organizacji, podmiot zwigzany z | wiceprezesem zarzadu, sprzedat 138,4 tys. akcji @ 15,00 PLN.

QUERCUS TFI
Wiiceprezes zarzadu sprzedat 10,5 tys. akcji @ 15,00 PLN.

QUERCUS TFI
Wiiceprezes zarzadu sprzedat 12,9 tys. akcji @ 15,00 PLN.

QUERCUS TFI
Wiiceprezes zarzadu sprzedat 60,9 tys. akcji @ 15,00 PLN.

QUERCUS TFI

Q1 Fundacja Rodzinna w organizacji, podmiot zwigzany z prezesem zarzadu, sprzedat 798 tys. akcji @ 15,00 PLN.

QUERCUS TFI
Prezes zarzadu sprzedat 948 akcji @ 15,00 PLN.

QUERCUS TFI
Unity Fundacja Rodzinna, podmiot zwigzany z cztonkiem RN, sprzedat 170,5 tys. akcji @ 15,00 PLN.

SOPHARMA
Donev Investments Holding AD kupit 2 tys. akcji @ 1,90 EUR.
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SOPHARMA
Spétka sprzedata 21 tys. akcji @ 1,89 EUR.

SOPHARMA
Insider sprzedat 9,6 tys. akcji @ 1,90 EUR.

SOPHARMA
Insider kupit 8,6 tys. akcji @ 1,88 EUR.

VERCOM
Nimbus Fundacja Rodzinna, podmiot zwigzany z cztonkiem RN, kupit 10,5 tys. akcji @ 120,00-124,80 PLN.

SHARE BUYBACK PROGRAM

MONNARI TRADE
Nabycie 2,1 tys. akcji @ 6,00 PLN.

CHANGES IN GOVERNING BODIES

11 BIT STUDIOS

Zgtoszenie kandydatury p. Grzegorza Miechowskiego na stanowisko cztonka RN.

11 BIT STUDIOS

Zgtoszenie przez p. Przemystawa Marszata kandydatur p. Radostawa Marter, p. Marcina Kuciapskiego, p. Jacka Czykiel, p. Pauliny
Kwiecinskiej oraz p. Artura Iwanskiego na stanowisko cztonkéw RN.

CAVATINA HOLDING

Powotanie p. Piotra Jasifskiego na stanowisko cztonka RN.

FERRO

Decyzja prezesa zarzadu p. Wojciecha Gatkiewicza o rezygnacji z ubiegania sie o wybdr w nastepnej kadenciji.

NEWAG

Zgtoszenie kandydatur p. Katarzyny Szwarc, p. Agnieszki Pyszczek oraz p. Katarzyny Polak na stanowisko cztonkéw RN.

OT LOGISTICS

Rezygnacja p. Karola Bowzyka oraz p. Katarzyny Mielec z petnienia funkcji cztonkéw zarzadu.

UNIBEP

Zgtoszenie przez OFE Allianz Polska kandydatury p. Piotra Dzikiewicza na stanowisko cztonka RN.

CHANGES IN SHAREHOLDERS

ECHO INVESTMENT

Zmniejszenie zaangazowania przez Nationale-Nederlanden OFE z 10,54622% do 9,90879% kapitatu zaktadowego i gtoséw.

LARQ

Zwiekszenie zaangazowania przez p. Karola Jodko-Kaminskiego z 4,17% (5,10% kapitatu zaktadowego) do 6,62% (8,09% kapitatu
zaktadowego) gtosow.

BLOCK TRADES
DEVELIA

Wolumen: 1 min @ 10,90

% kapitatu: 0,22

PEKAO

Wolumen: 13,5 tys. @ 238,00
% kapitatu: 0,01

GENERAL MEETINGS OF SHAREHOLDERS

CDRL: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na kapitat zapasowy
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DGA: zgtoszenie przez p. Jarostawa Glowinkowskiego projektu uchwat dotyczacego m.in. podziatu zysku netto za 2025 rok
- Akcjonariusz chce wyptaty kwoty 1,4min PLN (DPS 1,38 PLN) w postaci dywidendy oraz kwoty 5,5mIn PLN na kapitat zapasowy;
- Druga propozycja uchwaty dotyczy wyptaty zaliczki dywidendy za 2026 rok w wysokoscic 60% kwoty otrzymanej od PTWP w tym roku.

MEGARON: Wniosek p. Kornela Zaziemskiego o przeznaczeniu zysku netto za 2025 rok
- Wniosek akcjonariusza dotyczy przeznaczenia kwoty 70tys. PLN na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz kwoty 36tys. PLN
na kapitat rezerwowy, ktérym zarzad moze dysponowac na cele wyptaty dywidendy.

STALEXPORT AUTOSTRADY: Uchwata ZWZA w sprawie wypfaty 0,73 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 15 czerwca, a termin wyptaty na 18 czerwca 2026 roku;

- DY=23,7%.

ZPC OTMUCHOW: uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na kapitat zapasowy
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JUNE Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

01-05 CRI, SCP ITX

08-12 ABE MDV, SNT, WIzZ

15-19

22-26 HMB

29-30 ASMDEE

JULY Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

01-03

06-10

13-17 SAAB

20-24 MTGB MCOVB MONET

MBK, PEO, EBP, ZAB, ING,

27-31 OPL BDX, MIL KTY, JMT EBS, KOMB, LDO ASE
AUGUST Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

03-07 ALR, ASMDEE SNT PKN, ASB, RHM, OTP, WIZZ MOL, RICHT

10-14 ATC, CEZ BNP PKO SCwW

17-21 DAD, OPN KGH, CPS DNP, Pz, ,\BAFLTG PEP, VRG, BDX

ACP, BHW, DOM, EUR, GPP,
24-28 TEN WPL KRU, 11B, ABE MRB, MBR, NEU, VOX, FAB, XTB, RWL, STP
TOA
Sil ACG, CEZ, CMP, INPST, PXM

Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E P/BV ROE
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Alior ALR Buy 161.0 128.1 26% 16,724 9.7 8.8 7.8 1.2 1.2 1.1 13% 13% 14% 17
BNP Paribas PL BNPPPL Hold 181.0 146.2 24% 21,630 10.1 8.4 7.6 1.2 1.1 1.1 12% 13% 14% -
Erste Bank EBS Hold 113.5 102.9 10% 42,242 10.5 9.9 9.5 1.4 1.3 1.2 13% 13% 13% 77
Handlowy BHW Buy 137.0 124.0 10% 16,202 11.1 116 106 1.6 1.6 1.5 15% 14% 14% 59
ING ING Sell 420.0 436.0 -4% 56,724 14.0 125 104 26 2.4 22 18% 19% 21% 84
Komeréni banka KOMB Hold 1,190 994 20% 188,814 11.0 10.3 9.9 1.5 1.4 14 14% 14% 14% 84
mBank MBK Sell 1,100.0 1,294.0 -15% 55,057 149 119 105 22 1.9 1.7 15% 16% 17% 62
Millennium MIL Sell 17.3 19.5 -11% 23,638 17.8 11.0 9.9 2.3 1.9 1.7 13% 18% 18% 67
Moneta MONET Sell 173.0 196.0 -12% 100,156 14.8 143 139 3.1 3.0 30 21% 21% 21% 71
oTP OTP Hold 44,437 40,330 10% 11,292 9.2 8.8 8.3 1.8 1.6 1.5 20% 19% 18% 77
Pekao PEO Hold 279.0 238.0 17% 62,468 10.9 9.5 8.6 1.7 1.6 1.5 16% 17% 18% 72
PKO BP PKO Buy 118.0 100.2 18% 125,300 11.5 9.5 8.6 2.0 1.9 1.8 18% 20% 21% 61
Erste Bank Polska EBP Buy 760.0 609.2 25% 62,254 12.3 9.5 8.8 1.8 1.6 1.5 14% 17% 18% —
Kruk KRU Buy 600.0 395.5 52% 7,729 6.5 6.0 5.6 1.3 1.1 1.0 20% 19% 18% 79
PzU PZU Hold 71.5 64.1 12% 55,369 9.0 8.5 8.2 1.5 1.4 1.3 16% 16% 16% 63
P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
11bit Studios 11B Sell 132.0 145.0 -9% 350 — -— 12.7 9.8 16.4 4.2 - -— - 11
AB ABE Buy 155.0 143.4 8% 2,510 1.9 115 111 7.7 7.4 7.2 — -— -— 45
Ailleron ALL Hold 17.6 16.6 6% 206 143 109 9.4 6.4 55 4.8 0% 1% 3% -—
Allegro ALE Buy 40.0 34.8 15% 36,727 19.0 16.0 13.8 10.7 9.4 8.3 5% 5% 5% 93
Ambra AMB Buy 23.0 18.1 27% 457 9.6 9.1 89 4.5 4.2 3.8 6% 6% 6% -
Amrest EAT Sell 11.0 10.2 8% 2,235 12.7 11.2 10.6 4.8 48 4.6 1% 3% 3% 80
Answear.com ANR Buy 25.0 18.3 36% 349 114 9.6 7.8 6.3 5.8 5.0 0% 0% 0% -
Archicom ARH Buy 65.0 52.8 23% 3,089 7.6 6.3 5.4 7.3 59 4.9 5% 9% 13% -
Artifex Mundi ART. Buy 27.6 19.9 39% 237 9.7 8.2 6.4 6.5 3.2 2.7 0% 0% 12% -
Asbis ASB Hold 62.0 88.8 -30% 4,928 13.5 120 11.7 8.3 7.9 7.5 2% 3% 4% -
Asmodee ASMDEE Buy 151.0 136.0 11% 32,194 56.5 52.9 46.0 26.7 252 224 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Hold 90.0 91.0 -1% 3,041 19.8 18.7 17.1 14.0 131 123 4% 5% 5% -
Asseco Poland ACP Hold 208.0 187.8 11% 15,587 20.6 19.7 184 - — — 7% 7% 3% 74
Asseco SEE ASE Buy 75.0 63.0 19% 3,269 16,5 13.9 128 8.5 7.6 6.9 3% 3% 4% -
Atal 1AT Buy 75.0 63.4 18% 2,743 6.8 6.7 6.6 8.6 7.7 7.3 7% 12% 12% —
Auto Partner APR Buy 26.5 25.6 3% 3,344 14.0 122 109 9.8 8.7 7.9 0% 0% 0% 29
Azoty ATT Under Review - 21.4 — 2,123 — — — — — — — — — 62
Benefit Systems BFT Buy 4,850.0 4,554.0 6% 15,033 224 175 143 104 9.2 7.9 2% 2% 3% 59
Bioceltix BCX Buy 128.4 88.0 - — - - — — — — - — — -
Bloober Team BLO Buy 40.0 26.0 54% 502 211 175 3.5 6.0 5.5 1.6 0% 0% 5% -
Budimex BDX Buy 900 671 34% 17,136 226 19.0 16.3 13.7 114 95 5% 5% 6% 50
Captor Therapeutics CTX Buy 116.9 78.0 50% 496 7.5 - 1.5 438 - 1.2 0% 0% — -
CD Projekt CDR Buy 317.0 2255 41% 22,530 60.1 43.7 85 51.0 337 54 0% 0% 2% 90
Celon Pharma CLN Buy 38.8 21.4 81% 1,153 - 126.2 49.7 609 17.7 133 - - — -
CEZ CEZ Hold 1,232.3 1,272.0 -3% 684,323 249 231 272 84 8.0 8.3 3% 3% 3% 76
Cl Games CIG Sell 2.3 2.7 -14% 580 - 56 15.9 - 3.0 4.3 - -— — -
Creepy Jar CRJ Buy 855.0 518 65% 362 8.0 51 159 44 2.6 71 9% 13% 20% -
Creotech Instrument: CRI Restricted 765.0 - 2,184 — — — — — — — — — —
Comp CMP Buy 67.00 94.60 -29% 1,940 23.1 199 17.2 123 11.0 99 4% 4% 5% -
CSG CSG Hold 26.0 14.2 83% 14,200 154 9.9 8.2 8.3 6.5 5.3 — — — —
CTP CTPNV Buy 20.0 15.5 29% 7,509 6.4 5.0 4.1 9.0 7.8 6.9 -— - — 88
Cyber Folks CBF Buy 220.0 190.0 16% 2,910 37.3 215 186 16.1 122 103 1% 1% 2% -
Cyfrowy Polsat CPS Buy 13.5 15.1 -11% 9,664 16.1 13.5 11.7 6.6 6.2 5.8 0% 0% 3% 88
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Dadelo DAD Hold 81.5 70.2 16% 819 304 257 193 17.0 144 112 0% 0% 0% -—
Develia DVL Hold 11.5 10.8 6% 5,004 11.1 10.3 10.0 9.8 8.7 8.3 6% 7% 7% 36
Diagnostyka DIA Buy 200.0 174.9 14% 5,904 18.5 15.7 134 9.8 8.5 7.4 2% 3% 3% -—
Digital Network DIG Hold 208.0 222.8 7% 1,017 16.5 14.8 13.3 9.2 8.4 7.6 2% 3% 3% -—
Dino Polska DNP Hold 39.5 30.1 31% 29,490 17.0 13.8 11.7 105 8.4 7.0 0% 0% 0% 48
Dom Development DOM Hold 295.0 246.5 20% 6,359 9.6 8.9 8.6 7.9 7.3 6.7 6% 7% 8% 45
Echo Investment ECH Buy 7.0 5.2 35% 2,146 14.4 5.9 4.1 8.7 5.3 3.9 15% 15% 15% -—
Erbud ERB Hold 30.0 25.5 18% 304 — 23.0 6.4 4.7 4.5 3.5 0% 3% 3% -—
Enea ENA Hold 25.9 19.7 32% 10,409 44 44 55 38 44 51 3% 3% 3% 33
Enter Air ENT Buy 76.0 53.1 43% 932 7.3 6.8 6.1 4.0 3.7 3.6 6% 7% 7% -—
Eurocash EUR  Under Review 5.0 - 699 — — — — — — -— — — 55
Fabrity FAB Buy 30.0 28.9 4% 80 13.2 11.0 106 7.6 6.4 6.1 8% 8% 9% -
Ferro FRO Buy 35.0 31.1 13% 661 10,9 9.3 8.1 75 6.4 56 - - - -
Gedeon Richter RICHT Hold 13,665 11,840 15% 2,206,678 6.2 5.3 4.8 4.6 3.4 2.6 5% 8% 8% 75
GPW GPW Sell 72.0 83.3 -14% 3,494 15.6 151 147 123 116 11.1 4% 5% 5% 61
Grupa Pracuj GPP Buy 54 46 19% 3,138 123 116 11.0 8.6 7.9 7.3 7% 7% 7% -—
GTC GTC Hold 3 2 24% 1,384 28.0 14.8 123 181 16.1 16.0 0% 0% 0% 54
Huuuge HUG Buy 31.7 20.6 54% 922 3.6 4.0 4.7 1.6 1.8 22 24% 25% 22% 5
H&M HMB Sell 129.0 167.1 -23% 267,172 20.2 185 17.6 8.0 7.8 7.6 4% 4% 5% 95
Inditex ITX Hold 60.0 55.7 8% 173,598 247 224 205 136 124 114 3% 3% 4% 98
InPost INPST Hold 15.6 15.3 2% 32,448 421 34.8 271 10.2 9.0 7.7 0% 0% 0% 82
Inter Cars CAR Buy 850.0 797.0 7% 11,292 12.4 10.8 9.5 8.9 7.9 6.9 0% 0% 0% -—
Jeronimo Martins JMT Hold 24.0 17.8 35% 11,214 15.8 12.8 11.6 5.7 5.2 4.9 4% 4% 5% 85
JSW JSW  Under Review 28.5 - 3,351 — — — — — — — — — 51
Kety KTY Buy 1,325.0 1,209.0 10% 11,919 176 15.0 12.3 11.1 10.1 8.8 4% 5% 6% 48
KGHM KGH Hold 363.1 335.5 8% 67,090 74 88 100 44 50 53 0% 1% 1% 49
LPP LPP Buy 27,200 22,020 24% 40,867 15.6 135 11.7 7.7 66 59 4% 4% 5% 77
Mabion MAB  Under Review 7.2 — 135 — — — - — — - — — 12
Medicover MCOVB Hold 258.0 210.0 23% 2,966 34.0 279 237 10.5 9.5 8.6 0% 0% 0% 88
Medinice ICE Buy 62 88 -29% 816 7.0 9.9 — 4.9 6.5 — 5% 5% 0% -—
Mirbud MRB  Under Review 1 - 1,158 — — — — — — — — — -—
MLP Group MLG Buy 115.0 108.0 6% 2,591 9.1 6.5 50 11.5 9.9 8.3 — — — —
Mo-Bruk MBR Hold 356.4 361.5 -1% 1,270 13.1 127 123 8.5 8.1 7.6 4% 4% 4% —
Modivo MDV  Under Review 77.2 - 5,948 - — - -— — - — — - 70
MOL MOL  Under Review 3,892.0 - 2,925 — -— - — -— - -— -— - 71
Molecure MOC Buy 11.2 5.9 90% 145 3.0 2.8 - 1.3 0.9 - 0% 0% 0% -—
Murapol MUR Buy 52.5 42.2 24% 1,722 6.8 6.3 5.7 6.7 6.2 54 12% 12% 12% -—
Modern Times Groug MTGB Buy 161.0 123.5 30% 15,230 228 183 16.0 65 54 45 2% 0% 0% 80
Neuca NEU Buy 860.0 712.0 21% 3,301 152 13.0 118 84 74 67 3% 3% 3% 76
Onde OND Hold 10 8 23% 450 159 164 151 6.0 58 52 4% 3% 3% -
Oponeo.pl OPN Buy 150.0 95.2 58% 1,070 127 99 84 76 66 57 0% 4% 0% -
Orange OPL Hold 15.2 15.8 4% 20,748 19.7 173 148 6.0 59 55 4% 4% 5% 61
Orlen PKN Hold 152.7 144.5 6% 167,756 7.9 8.0 8.9 4.3 4.3 4.8 6% 5% 5% 61
PCF Group PCF Restricted 3.4 - 156 - - - -— - - -— - - 19
Pegasus Airlines PGSUS Under Review 168.9 - 84,450 - - — - -—- — - - — 60
Pekabex PBX  Under Review 9.9 - 247 — — — — — — — — — —
Pepco Group PCO Hold 30.5 34.3 -11% 19,778 18.1 15.8 144 6.4 6.0 5.5 -— — — 57
PGE PGE Hold 11.8 10.0 18% 22,504 5.2 6.3 5.8 3.9 4.9 4.6 0% 0% 0% 34
Playway PLW Buy 385.0 243.0 58% 1,620 80 78 93 56 56 70 8% 13% 13% 0
Polenergia PEP Buy 63.9 52.3 22% 4,039 38.3 398 238 118 119 53 0% 0% 1% -
Polimex Mostostal PXM Buy 11.5 7.4 55% 1,895 12.5 10.0 9.3 4.8 3.2 2.1 0% 0% 0% -—
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Rainbow Tours RBW Buy 200.0 140.0 43% 2,037 94 92 88 53 50 45 5% 5% 6% -
Rheinmetall RHM Buy 2,150.0 1,203.0 79% 56,136 351 23.7 164 195 132 92 1% 1% 2% 75
Ryvu Therapeutics RVU Buy 54.8 15.6 251% 361 4.9 9.0 1.4 2.2 3.0 -— 0% 0% 0% -
Saab SAABB Hold 680.0 524.1 30% 289,172 334 258 213 187 151 126 0% 1% 1% 92
Scope Fluidics SCP Buy 228.2 125.0 83% 396 - - -— - - - - - -— -
Selvita SLV Hold 43.0 30.3 42% 573 64.0 231 152 97 77 6.0 0% 0% 0% --
Shoper SHO Buy 58.0 41.5 40% 1,168 214 16.0 127 121 95 74 1% 3% 4% -
Sniezka SKA Hold 95.0 87.2 9% 1,100 156 131 129 84 75 7.2 - — - -
Synektik SNT Buy 344.0 282.8 22% 2,412 158 14.0 132 103 89 82 4% 4% 5% -
Tauron TPE Buy 12.6 9.1 39% 15,983 66 62 65 53 53 56 2% 3% 3% 39
Ten Square Games ~ TEN Hold 111.0 91.0 22% 589 105 69 74 67 43 45 11% 10% 15% 3
Torpol TOR Buy 85.0 66.6 28% 1,530 16.2 106 7.5 7.1 60 29 3% 3% 5% -
Toya TOA Buy 12.0 8.6 40% 645 7.1 6.5 59 45 43 40 - - -— -
Turkish Airlines THYAO Under Review 296.8 - 409,515 - — - - — - - — - 86
Unimot UNT Buy 176.9 162.4 9% 1,274 7.1 9.1 8.1 52 59 52 4% 4% 4% -
Voxel VOX Buy 130.0 1184 10% 1,244 148 125 111 73 6.2 55 3% 4% 5% -
VRG VRG Under Review 5.5 - 1,299 — — — — — — — — — —
Wirtualna Polska WPL Hold 65.0 58.5 11% 1,742 16.8 133 118 52 49 46 2% 3% 4% 72
Wittchen WTN Sell 13.0 12.9 1% 239 86 89 9.1 46 441 41 13% 0% 8% -
Wizz Air WIZZ  Under Review 10.2 - 1,058 - — - - — - - — - 67
XTB XTB Buy 131.5 109.0 21% 12,820 98 98 85 64 6.0 49 4% 8% 8% 32
XTPL XTP Buy 120.0 60.0 100% 177 — 192 79 533 95 49 0% 0% 0% -
Zabka Group ZAB Buy 32.0 24.9 28% 24,984 201 157 126 74 64 56 - - - -

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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