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TRIGON

FINANCIALS

HANDLOWY (BHW PW; BUY; TP PLN 137)
Bank oszacowat komponent zmienny ceny sprzedazy akcji VeloBanku na 100min PLN
- Komponent zmienny ceny sprzedazy w ujeciu brutto zostanie rozpoznany w wynikach banku za 2Q26;

CEE | Equity Research

- Komponent staty ceny wynosit 430min PLN.

BANKI

VeloBank chce by¢ sz6stym bankiem na rynku — prezes
- Aby zrealizowac¢ ten cel mysli o przejeciu jednego lub dwéch bankéw.

OIL, GAS & CHEMICALS

ORLEN (PKN PW; HOLD; TP PLN 152.7)

Zostaja osiaggniete przestanki do wygaszania regulowania cen paliw — ME, M. Motyka

Wedtug Motyki ewentualny powrét do wyzszych stawek VAT na paliwa przetozytby sie na kilkadziesiat
groszy ceny na litrze, ale nalezy poczekaé, czy nie zostanie to zrekompensowane przez trend
spadajacych cen paliw.

UTILITES & MINING

POLENERGIA (PEP PW; BUY; TP PLN 63.9)

BIF IV Europe Holdings i Mansa Investments oglaszaja wezwanie na 17.1m akcji po PLN 59.10/sh.
BIF IV Europe Holdings i Mansa Investments zapowiedziaty wezwanie na 17.1m akcji Polenergii, j. ok.
22,1% kapitatu, po cenie PLN 59,10/sh.

LUMINA METALS (LMCU PW; BUY; TP CAD 16.0)

Dzis debiut na GPW

Ostatnia cena zamknigcia z gieldy na TSX wyniosta 11.09 CAD/sh.: 29.04 PLN/sh. wg. aktualnego
sredniego kursu NBP. Do obrotu na GPW wejdzie 109.02m akcji.

CONSUMER

ALLEGRO.EU (ALE PW; BUY; TP PLN 40)

Permira oferuje do sprzedazy ok. 131 min akcji - Bloomberg

RYNEK E-COMMERCE

Base Index wzrést w maju o 16%

- Liczba zamoéwien wzrosta o 18%, a srednia wartos¢ zamoéwienia spadta o 2%j;

- Sprzedaz krajowa byta wyzsza o 13% r/r;

- Sprzedaz transgraniczna wzrosta o 28% r/r i stanowita 20% sprzedazy badanych przez Base firm.

Base Index values
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MARKET QUOTES
INDICES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
WIG 137,510 -0.9% 5% 38%
WIG20 3,672 -1.1% 4% 35%
mWIG40 9,670 -0.3% 6% 28%
sWIG80 31,123 -1.2% 1% 11%
PX (Prague) 2,571  0.4% 1% 20%
BUX (Budapest) 137,603  1.4% 4% 44%
BET (Bucharest) 30,170 -06% -1% 63%
BIST30 (Istanbul) 16,587 4.1% 1% 60%
DAX 24,894 1.1% 4% 5%
FTSE 100 10,431 -0.4% 2% 18%
STOXX Europe 600 634  0.2% 5% 16%
S&P 500 7,554  1.7% 2% 25%
NASDAQ 100 30,544 3.1% 5% 39%
Nikkei 225 69,593 5.0% 13% 82%
Shanghai Comp 4,092 1.6% -1% 21%
BONDS Change (bps)
Rate 1D 1M 1Y
PL 5Y bond yield 50% -121 -58.2 -14.2
PL 10Y bond yield 55% -12.0 -54.9 -9.6
CZ 10Y bond yield 4.7% -6.3 -26.8 37.2
HU 10Y bond yield 5.2% -9.0 -38.0 -196.0
RO 10Y bond yield 6.9% -6.6 -4.6 -63.5
WIBOR 3M 3.9% 0.0 0.0 -136.0
EURIBOR 3M 2.4% -21 12.8 40.5
CURRENCIES Change (%)
Rate 1D 1M 1Y
USD/PLN 367 01% 0.9% -1%
EUR/PLN 425 0.0% 02% -0.5%
EUR/USD 1.16 -0.1% -0.7% 0.1%
GBP/PLN 492 0.0% -0.7% 2.0%
CZK/PLN 018 -0.1% -0.9% -2.2%
HUF/PLN 0.012 0.0% -2.9% -12.4%
RON/PLN 081 0.0% 0.2% 4.8%
CNY/PLN 054 -01% -12% -54%
COMMODITIES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
Gold (USD/toz) 4,313 -0.4% -5% 27%
Silver (USD/toz) 69.4 -1% -11%  91%
Copper (USD/t) 13,745 0.3% 1% 43%
Zinc (USD/t) 35900 02% 2%  37%
Molybdenum (USD/Ib) 30.8 0.2% 1% 41%
Iron ore (USD/t) 102 -0.5% -8% 7%
HCC (USD/t) 244 00% 2%  28%
HRC EU (EUR/t) 690 0.0% -3% 10%
Brent crude oil (USD/bbl.) 82.7 -0.6% -24% 13%
CO2 (EUR/t) 80.0 3.7% 6% 3%
TTF 1M gas (EUR/MWh) 421 -10% -16% 12%
Power 1Y in DE (EUR/MWh) 94  0.0% 3% 2%
Power 1Y in PL (PLN/MWh) 445  0.1% 1% 5%
Shanghai Freight Index 2,985 95% 53% 33%
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TRIGON

T™MT

GRUPA PRACUJ (GPP PW; BUY; TP PLN 54)

Liczba ofert pracy w internecie w maju ptasko r/r wg raportu Grant Thornton

- W poprzednim miesigcu opublikowano na najwiekszych portalach 267 tys. nowych ofert pracy, bez
zmian r/r;

- Wzrosty odnotowaly kategorie IT (+4%), Finanse (+1% r/r), Zdrowie (+14%), ptasko byta kategoria
Marketing i Sprzedaz (0%), a spadty lekko HR (-1%), Prawo (-1%) i Praca Fizyczna (-1%);

- LINK do raportu.

New job offers on 50 largest recruitment portals (in 000's)
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CONSTRUCTION & REAL ESTATE

DEVELIA (DVL PW; HOLD; TP PLN 11.5)

Podsumowanie wywiadu z cztonkiem zarzadu

- Spdtka dazy do przekazania tgcznie 3.750-3.950 lokali w tym roku;

- Zawirowania na rynku ropy naftowej sprawiaja, iz spétka widzi rosnaca presje kosztowa na materiaty
ropopochodne;

- Spdtka widzi raczej potencjat do wzrostu cen na rynku nieruchomosci w tempie bardziej zblizonym do
inflacji niz dynamiki wynagrodzen, co moze wspiera¢ utrzymanie obecnych marz;

- Finalizacja przejecia terendéw Stoczni Cesarskiej spodziewana jest na przetomie 2026 i 2027.

TOYA (TOA PW; BUY; TP PLN 12)

Spétka zaprasza do sprzedazy 8,75 min akcji po 10 PLN za papier

- Zapisy na akcje beda przyjmowane w okresie od 17 do 30 czerwca 2026 roku;
- Spotka zamierza naby¢ akcje w celu ich umorzenia.

RYNEK KOLEJOWY

Port Polska i PKP PLK ogtosily program Zintegrowanej Sieci Kolejowej (ZSK) o wartosci 610 mid
PLN

- Do 2050 r. — 410 mld PLN ma zosta¢ przeznaczone na budowe 4,7 tys. km nowych linii, a 200 mid
PLN na modernizacje 5,6 tys. km istniejacych tras; celem jest zwiekszenie przepustowosci dla ruchu
pasazerskiego i towarowego.

- Do 2032 r. ma powsta¢ 120-km odcinek kolei duzych predkosci taczacy t6dz, Warszawe i lotnisko w
Baranowie, a przejazd miedzy najwiekszymi miastami ma zaja¢ do 3h.
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VOLUME

AVG. VOLUME (PLNm)

Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 3004 2241.8 2410.3 23952  125%
WIG20 2480.4 18629 1999.2 2000.8  124%
WIG40 721.8 3242 3457 3394  209%
sWIG80 74.1 73.9 73.5 745  101%
TOP VOLUME (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Vol. Ticker Vol. Ticker Vol.
KGH 435 MDV 97.8 CRQ 5.8
PKN 415.6 TPE 61.9 BMC 52
PKO 256.4 ASB 39.9 sSCw 4.5
LPP 166.5 XTB 39.5 OPN 3.7
ALE 160.9 BFT 25.0 COG &3
PZU 131.8 ACP 19.2 ICE 3.1
PEO 123.8 MIL 17.6 DIG 25
CDR 109.1 SNT 135 ENT 23
MDV 97.8 PXM 11.5 CMP 2.3
MBK 75.8 ING 1.4 KGN 1.9
VOLUME SPIKES (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
MDV  232% GPP  510% ENT  416%
LPP 204% DOM  354% BMC 373%
PKN  194% MDV  232% TAR  349%
PCO 178% RBW  218% ERB 283%
PGE 177% PXM  208% KGN  279%
MBK  174% NEU  196% AMB  232%
KGH  154% SNT 171% OPN  217%
ALR  139% ASB  171% MLG  198%
KTY  127% 11B 145% CRJ 184%
TPE 126% MBR  144% TOA  165%

STOCK PRICE PERFORMANCE

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.
Best wWiG20 Worst
KGH 378 4.6% PKN 136 -7%
MDV 87 3.8% LPP 19,760 -4.1%
PGE 10 2.0% PKO 103 -1.5%
TPE 10 2.0% PCO 35 -1.1%
BDX 686 1.7% DNP 29 -1.0%
Best mWIG40 Worst
PXM 7.9 6.5% COG 6.1 -4%
MDV 87.5 3.8% ATT 20.2  -4.2%
SNT 3008 2.8% RVU 14.7  -4.2%
ASB 89.0 2.5% APR 250 -2.3%
EUR 51 2.1% HUG 208 -21%
Best sWIG80 Worst
BMC 18.1 6.5% ABS 87.0 -5%
TOA 85 5.5% VGO 5520 -4.5%
ATR 575 2.0% CRQ 3440 -44%
BCX 91.0 1.7% ZRE 9.9 -44%
DCR 73.0 1.7% COG 6.1 -4.2%
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OTHER INFORMATION

ATREM: Zawarcie umowy z Enea Operator Sp. z 0.0. na przebudowe stacji 110/15 kV Naramowice
- Wartos¢ umowy wynosu 27,2min PLN brutto.

BUMECH: zawezwanie Skarbu Paristwa do préby ugodowej przez Zarzadce PG Silesia sp. z 0.0. w restrukturyzacji

- Sprawa dotyczy zapfaty kwoty 939,1min PLN tytutem naprawienia szkody wyrzadzonej PG Silesia decyzje Prezesa Rady Ministrow z
dnia 13 lipca 2022 rok nakazujgcym spotkom Skarbu interwencyjny import wegla przy zapewnieniu panstwowych gwarancji finansowych
pokrycia petnych kosztéw, w tym strat.

GREENX METALS: spétka chce wyplacié akcjonariuszom wigkszosé srodkow z 1,4mid PLN odszkodowania - Commerecial
Officer

PASSUS: ustalenie warunkéw realizacji programu motywacyjnego dla czionkéw zarzadu oraz pracownikéw i
wspoétpracownikow spotki w latach 2026-2029

- Maksymalna liczba akcji wtasnych przeznaczonych dla cztonkéw zarzgdu wynosi 76 tys. akcji;

- Warunkiem objecia akcji jest: osiggnieciue przychodow ze sprzedazy na poziomie co najmniej 300min PLN oraz skonsolidowanej
EBITDA na poziomie co najmniej 35mIn PLN (dla okresu 2026-27) oraz osiggniecie przychoddw ze sprzedazy na poziomie minimum
375mIn PLN oraz skonsolidowanej EBITDA min. 40min PLN (dla okresu 2028-2029).

PURE BIOLOGICS: zawarcie uméw objecia akcji i wniesienia wktadu niepienieznego z Biofund Capital Management LLC i
JD Copilot LLC
- Ponadto spétka zawarta umowe objecia akciji i potracenia wierzytelnosci z ACRX Investments Limited.

REMAK-ENERGOMONTAZ: zawarcie aneksu do umowy z Zarmen Sp. z 0.0. na prace przy budowie instalacji do
produkcji bioetanolu Il generacji dla Orlenu

- Na podstawie aneksu zwigkszeniu ulegto wynagrodzenie wykonawcy do tacznej kwoty 33,7min PLN netto, tj. zostato zwigkszone o
kwote 6,8mIn PLN netto.

TENDERHUT: szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy w maju’26 na poziomie 4,1min PN, +20,9% r/r
-YTD 17,1min PLN, -5,7% r/r.

WASKO: Podpisanie umowy z Centrum Informatyki Resortu Finanséw za max. 84,5min PLN
- Przedmiotem umowy jest dostawa i wdrozenie dwoch macierzy blokowego systemu sktadowania danych typu 1.

INSIDER TRADING

ALTUS
Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0., podmiot zwigzany z przewodniczacym RN, kupit 405 tys. akcji @ 2,70 PLN.

DADELO
Czionek RN kupit 652 akcje @ 69,8 PLN.

KOMPAP
Prezes zarzadu kupit 1,8 tys. akcji @ 22,53 PLN.

NEUCA
Wiceprezes zarzadu sprzedat 2,2 tys. akcji @ 720,98 PLN.

PTWP
Prezes zarzadu kupit 249 akcji @ 134,00-135,05 PLN.

REX CONCEPTS
Rex Invest CEE S.a.r.l., podmiot zwigzany z przewodniczacym RN i cztonkiem RN, kupit 3 min akcji @ 14 PLN.

SOPHARMA
Spétka sprzedata 8,5 tys. akcji @ 1,88 EUR.

TRANS POLONIA
Prezes zarzadu kupit 3,7 tys. akcji @ 11,90 PLN.
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SHARE BUYBACK PROGRAM

BBI DEVELOPMENT
Nabycie 675 akcji @ 5,35 PLN.

MONNARI TRADE
Nabycie 1,9 tys. akcji @ 6,04 PLN.

CHANGES IN GOVERNING BODIES
AGORA

Zgtoszenie przez OFE PZU kandydatury p. Jacka Levernes na stanowisko cztonka RN.

BENEFIT SYSTEMS

Rezygnacja p. Adama Kedzierskiego z petnienia funkcji cztonka zarzadu.

CAPTOR THERAPEUTICS

Zgtoszenie przez Allianz Polska OFE kandydatury p. Michata Wnorowskiego na stanowisko cztonka RN.

GRENEVIA

Rezygnacja p. Roberta Rogowskiego z petnienia funkcji cztonka RN.

GRENEVIA

Rezygnacja p. Beaty Zawiszowskiej z petnienia funkcji prezesa zarzadu.

GRENEVIA

CEE | Equity Research

Powotanie p. Mariusza Sosnierza na stanowisko prezesa zarzadu oraz p. Roberta Rogowskiego na stanowisko wiceprezesa zarzadu.

RAINBOW TOURS
Zgtoszenie przez Allianz Polska OFE kandydatury p. Michata Hulbdja na stanowisko cztonka RN.

ULTIMATE GAMES

Rezygnacja p. Renaty Jedrzejczyk i p. Marka Parzynskiego z petnienia funkcji cztonka RN.

CHANGES IN SHAREHOLDERS

REX CONCEPTS

Zmniejszenie zaangazowania przez Rex Invest CEE S.a.r.l. z 94,38% do 65,86% kapitatu i glosow.

BONDS
PZ CORMAY

Dokonanie przydziatu obligacji serii A o wartosci 5min PLN.

BLOCK TRADES

ALTUS
Wolumen: 405 tys. @ 2,70
% kapitatu: 0,99

TAURON

Wolumen: 400 tys. @ 9,75
% kapitatu: 0,02
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GENERAL MEETINGS OF SHAREHOLDERS

BOOMBIT: uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na kapitat zapasowy

DGA: Zgloszenie przez akcjonariusza p. Jarostawa Glowinkowskiego projektéw uchwat na ZWZA

- Akcjonariusz chce podjecia uchwaty w sprawie podejmowania dziatar inwestycyjnych oraz o powotaniu p. Jarostawa Gtowinkowskiego

na stanowisko cztonka RN.

INTROL: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyplate

dywidendy w przysztych okresach

JWW INVEST: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 0,12 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok
- Dzien dywidendy ustala si¢ na 15 sierpnia, a termin wyptaty na 26 pazdziernika 2026 roku;
- DY=4,1%.

MOJ: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na pokrycie strat z lat ubiegtych

NEWAG: uchwata ZWZA w sprawie wyplaty 3 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok
- Dzien dywidendy ustala sie na 22 czerwca, a termin wyptaty na 29 czerwca 2026 roku;
- DY=3,2%.

OPONEO.PL: uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 3,50 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok
- Dzien dywidendy ustala si¢ na 23 czerwca, a termin wyptaty na 30 czerwca 2026 roku;
-DY=3,5%.

QUANTUM SOFTWARE: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 1,80 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok
- Dzien dywidendy przypada na 20 czerwca, a termin wyptaty na 26 czerwca 2026 roku;
- DY=5,8%.

TRAKCJA: Uchwata NWZA w sprawie odwotania p. Marka Pajewskiego z petnienia funkcji cztonka RN
- Do RN powotano p. Arkadiusza Sekite.

ULTIMATE GAMES: uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 1 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok
- Dzien dywidendy ustala sie na 31 lipca, a termin wyptaty na 10 sierpnia 2026 roku;
- DY=6,6%.
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FINANCIAL RESULTS

CEE | Equity Research

JUNE Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

01-05 CRI, SCP ITX

08-12 ABE MDV, SNT, WIzZ

15-19

22-26 HMB

29-30 ASMDEE

JULY Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

01-03

06-10

13-17 SAAB

20-24 MTGB MCOVB MONET

MBK, PEO, EBP, ZAB, ING,

27-31 OPL BDX, MIL KTY, JMT EBS, KOMB, LDO ASE
AUGUST Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

03-07 ALR, ASMDEE SNT PKN, ASB, RHM, OTP, WIZZ MOL, RICHT

10-14 ATC, CEZ BNP PKO SCwW

17-21 DAD, OPN KGH, CPS DNP, Pz, ,\BAFLTG PEP, VRG, BDX

ACP, BHW, DOM, EUR, GPP,
24-28 TEN WPL KRU, 11B, ABE MRB, MBR, NEU, VOX, FAB, XTB, RWL, STP
TOA
Sil ACG, CEZ, CMP, INPST, PXM

Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E P/BV ROE
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Alior ALR Buy 161.0 133.7 20% 17,449 10.1 9.2 8.2 1.3 1.2 1.2 13% 13% 14% 17
BNP Paribas PL BNPPPL Hold 181.0 154.8 17% 22,903 10.7 8.9 8.1 1.3 1.2 1.1 12% 13% 14% -
Erste Bank EBS Hold 113.5 111.4 2% 45,731 11.4 10.7 103 1.5 1.4 1.3 13% 13% 13% 77
Handlowy BHW Buy 137.0 129.4 6% 16,907 1.6 121 111 1.7 1.7 1.6 15% 14% 14% 59
ING ING Sell 420.0 467.2 -10% 60,783 15.0 134 11.2 238 2.6 24 18% 19% 21% 84
Komeréni banka KOMB Hold 1,190 995 20% 189,004 11.0 10.3 9.9 1.5 1.4 14 14% 14% 14% 84
mBank MBK Sell 1,100.0 1,415.5 -22% 60,227 16.3 13.0 11.5 24 2.1 1.9 15% 16% 17% 62
Millennium MIL Sell 17.3 20.2 -14% 24,493 184 114 10.2 23 2.0 1.8 13% 18% 18% 67
Moneta MONET Sell 173.0 196.2 -12% 100,258 14.8 143 139 3.1 3.0 30 21% 21% 21% 71
oTP OTP Hold 44,437 43,850 1% 12,278 10.0 9.5 9.0 2.0 1.8 1.7 20% 19% 18% 77
Pekao PEO Hold 279.0 228.7 22% 60,027 10.5 9.2 8.3 1.7 1.6 1.5 16% 17% 18% 72
PKO BP PKO Buy 118.0 103.0 15% 128,775 11.9 9.7 8.8 2.1 1.9 1.8 18% 20% 21% 61
Erste Bank Polska EBP Buy 760.0 634.2 20% 64,808 12.8 9.9 9.2 1.8 1.7 1.6 14% 17% 18% —
Kruk KRU Buy 600.0 404.8 48% 7,911 6.6 6.2 5.8 1.3 1.1 1.0 20% 19% 18% 79
PzU PZU Hold 71.5 66.3 8% 57,286 9.3 8.8 8.4 1.5 1.4 14 16% 16% 16% 63
P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
11bit Studios 11B Sell 132.0 138.0 -4% 334 — -— 121 9.1 154 3.9 - -— - 11
AB ABE Buy 155.0 133.2 16% 2,331 11.0 10.7 10.3 741 6.9 6.7 — — — 45
Ailleron ALL Hold 17.6 16.9 4% 209 146 11.0 9.6 6.4 56 4.8 0% 1% 3% -—
Allegro ALE Buy 40.0 34.8 15% 36,801 19.1 16.1 13.8 10.7 9.4 8.3 5% 5% 5% 93
Ambra AMB Buy 23.0 17.2 34% 433 9.1 8.6 84 43 4.0 3.7 6% 6% 7% -
Amrest EAT Sell 11.0 10.6 4% 2,327 13.2 11.7 11.0 4.9 48 47 1% 3% 3% 80
Answear.com ANR Buy 25.0 17.6 42% 336 11.0 9.3 7.5 6.2 5.7 4.9 0% 0% 0% -
Archicom ARH Buy 65.0 50.8 28% 2,972 7.4 6.1 5.2 71 5.7 4.7 5% 10% 14% -
Artifex Mundi ART. Buy 27.6 21.2 30% 253 10.3 8.7 6.8 7.0 3.5 29 0% 0% 12% -
Asbis ASB Hold 62.0 89.0 -30% 4,940 13.5 120 11.8 8.3 7.9 7.5 2% 3% 4% -
Asmodee ASMDEE Buy 151.0 136.0 11% 32,194 56.5 52.9 46.0 26.7 252 224 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Hold 90.0 87.0 3% 2,907 19.0 17.8 16.3 134 125 11.7 4% 5% 6% -
Asseco Poland ACP Hold 208.0 185.1 12% 15,359 20.3 19.4 18.1 - — — 7% 7% 3% 74
Asseco SEE ASE Buy 75.0 61.1 23% 3,171 15.0 13.5 124 8.3 7.3 6.7 3% 4% 4% -
Atal 1AT Buy 75.0 62.5 20% 2,704 6.7 6.6 6.5 8.5 7.7 7.3 7% 12% 12% —
Auto Partner APR Buy 26.5 25.0 6% 3,266 13.7 119 10.7 9.6 8.5 7.7 0% 0% 0% 29
Azoty ATT Under Review - 20.2 — 2,008 — — — — — — — — — 62
Benefit Systems BFT Buy 4,850.0 4,750.0 2% 15,680 234 183 15.0 10.8 9.5 8.2 2% 2% 3% 59
Bioceltix BCX Buy 128.4 91.0 - — - - — — — — - — — -
Bloober Team BLO Buy 40.0 24.8 61% 479 201 16.7 3.4 5.8 5.2 1.5 0% 0% 5% -
Budimex BDX Buy 900 686 31% 17,514 231 19.5 16.6 14.0 11.7 9.8 5% 5% 6% 50
Captor Therapeutics CTX Buy 116.9 78.0 50% 496 7.5 - 1.5 438 - 1.2 0% 0% — -
CD Projekt CDR Buy 317.0 2225 42% 22,230 59.3 432 84 50.3 332 53 0% 0% 2% 90
Celon Pharma CLN Buy 38.8 20.9 86% 1,126 - 123.2 485 59.6 17.3 13.0 - - — -
CEZ CEZ Hold 1,232.3 1,210.0 2% 650,968 23.7 22.0 259 8.1 7.7 8.0 3% 3% 3% 76
Cl Games CIG Sell 2.3 2.6 -11% 560 - 55 153 - 29 441 - -— — -
Creepy Jar CRJ Buy 855.0 502 70% 351 7.7 49 154 43 2.5 6.8 9% 13% 21% -
Creotech Instrument: CRI Restricted 803.0 - 2,292 — — — — — — — — — —
Coffee Stain Group COFFEEE Buy 25.60 18.01 42% 4,019 241 21.0 10.8 5.6 55 43 7% 7% 8% -
Comp CMP Buy 67.0 93.4 -28% 1,915 228 19.7 17.0 121 109 98 4% 4% 5% -
CsG CSG Hold 26.0 13.9 87% 13,910 15.1 9.7 8.0 8.2 6.4 5.2 - -— — -
CTP CTPNV Buy 20.0 15.8 26% 7,765 6.6 5.2 4.2 9.2 7.9 7.0 - - - 88
Cyber Folks CBF Buy 220.0 182.3 21% 2,792 358 20.6 17.8 157 119 100 1% 1% 2% 88
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Cyfrowy Polsat CPS Buy 13.5 15.1 -11% 9,683 16.2 135 117 6.6 62 58 0% 0% 3% 80
Dadelo DAD Hold 81.5 70.2 16% 819 30.4 257 193 17.0 144 112 0% 0% 0% -
Develia DVL Hold 11.5 10.6 8% 4,911 109 101 9.8 9.6 85 8.1 6% 7% 7% 36
Diagnostyka DIA Buy 200.0 175.7 14% 5,931 186 158 135 98 86 75 2% 3% 3% -
Digital Network DIG Hold 208.0 242.2 -14% 1,106 179 161 145 9.9 9.1 83 2% 2% 3% -
Dino Polska DNP Hold 39.5 29.2 35% 28,657 16.5 134 114 102 82 68 0% 0% 0% 48
Dom Development DOM Hold 295.0 249.5 18% 6,437 97 90 87 79 73 68 6% 7% 8% 45
Echo Investment ECH Buy 7.0 5.1 38% 2,096 141 58 40 86 52 38 16% 16% 16% -
Erbud ERB Hold 30.0 24.5 23% 292 - 221 61 46 44 34 0% 3% 3% -
Enea ENA Hold 25.9 19.4 33% 10,277 43 44 55 38 43 51 3% 3% 3% 33
Enter Air ENT Buy 76.0 54.1 40% 949 74 69 62 40 37 36 6% 6% 7% -
Eurocash EUR  Under Review 5.1 - 716 - -— - -— -— - -— - - 55
Fabrity FAB Buy 30.0 28.4 6% 79 129 108 104 74 63 6.0 8% 8% 9% -
Ferro FRO Buy 35.0 30.9 13% 656 108 9.2 80 75 63 56 - - - -
Gedeon Richter RICHT Hold 136650 121200 13% 2,258,863 6.4 54 49 47 35 28 5% 8% 8% 75
GPW GPW Sell 72 88 -18% 3,681 16.4 159 155 13.1 123 118 4% 4% 5% 61
Grupa Pracuj GPP Buy 54 48 13% 3,307 13.0 12.2 11.6 9.1 84 78 6% 7% 7% -
GTC GTC Hold 3.0 2.3 30% 1,321 26.7 141 11.7 18.0 159 159 0% 0% 0% 54
Huuuge HUG Buy 31.7 20.8 53% 929 3.7 4.1 4.7 1.6 1.8 2.2 24% 25% 22% 5
H&M HMB Sell 129.0 168.4 -23% 269,170 20.3 18.7 17.7 8.1 79 76 4% 4% 5% 95
Inditex ITX Hold 60.0 56.6 6% 176,527 251 22.8 209 13.8 126 116 3% 3% 4% 98
InPost INPST Hold 15.6 15.3 2% 32,509 422 348 272 102 9.0 77 0% 0% 0% 82
Inter Cars CAR Buy 850.0 794.0 7% 11,249 123 107 95 89 79 69 0% 0% 0% -
Jeronimo Martins JMT Hold 24.0 17.7 36% 11,113 15.7 127 115 57 52 49 4% 4% 6% 85
JSW JSW  Under Review 26.2 - 3,075 — — — — — — — — — 51
Kety KTY Buy 1,325.0 1,204.0 10% 11,869 175 149 122 111 100 88 4% 5% 6% 48
KGHM KGH Hold 363.1 377.6 4% 75,510 84 99 112 50 57 6.1 0% 1% 1% 49
LPP LPP Buy 27,2001 19,7600  38% 36,672 14.0 121 105 7.0 6.1 54 5% 5% 5% 77
Mabion MAB  Under Review 7.2 — 133 — — — — — — - — — 12
Medicover MCOVB Hold 258 213 21% 3,011 345 284 241 106 96 87 0% 0% 0% 88
Medinice ICE Buy 62 81 -23% 754 6.4 9.1 -- 45 59 - 5% 5% 0% -
Mirbud MRB  Under Review 11.0 - 1,211 - - - - - - - - - -
MLP Group MLG Buy 115.0 105.0 10% 2,519 89 63 49 113 98 8.2 - - - -
Mo-Bruk MBR Hold 356.4 359.5 1% 1,263 13.1 127 122 85 80 75 4% 4% 4% -
Modivo MDV  Under Review 87.5 - 6,738 — — - — — — — — - 70
MOL MOL  Under Review 3,760.0 - 2,826 - - - - - - - - - 71
Molecure MOC Buy 11.2 5.7 97% 140 29 27 - 1.2 0.8 - 0% 0% 0% -
Murapol MUR Buy 52.5 42.0 25% 1,714 6.7 6.3 57 6.6 6.1 54 12% 12% 12% -
Modern Times Groug MTGB Buy 161.0 128.7 25% 15,870 23.8 19.1 16.7 6.8 5.6 4.7 2% 0% 0% 80
Neuca NEU Buy 860 716 20% 3,320 153 131 118 84 75 67 3% 3% 3% 76
Onde OND Hold 10.2 8.3 23% 450 159 164 151 6.0 58 52 4% 3% 3% -
Oponeo.pl OPN Buy 150.0 99.8 50% 1,121 13.3 104 88 78 69 6.0 0% 4% 0% -
Orange OPL Hold 15.2 15.9 4% 20,880 19.9 174 149 6.1 59 55 4% 4% 5% 61
Orlen PKN Hold 152.7 136.0 12% 157,911 75 75 84 40 441 46 6% 5% 5% 61
PCF Group PCF Restricted 3.3 - 152 - - - - - - -— - - 19
Pegasus Airlines PGSUS Under Review 181.2 - 90,600 - - — -— -— — -— -— — 60
Pekabex PBX  Under Review 10.2 - 253 — — — — — — -— — — -—
Pepco Group PCO Hold 30.5 34.6 -12% 19,980 18.2 16.0 145 6.4 6.0 5.6 - - - 57
PGE PGE Hold 11.8 10.2 16% 22,863 53 6.4 59 40 49 46 0% 0% 0% 34
Playway PLW Buy 385.0 2425 59% 1,617 80 78 93 56 56 69 8% 13% 13% 0
Polenergia PEP Buy 63.9 54.5 17% 4,208 39.9 415 248 122 122 55 0% 0% 1% -
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Polimex Mostostal PXM Buy 11.5 7.9 46% 2,012 133 106 99 53 36 25 0% 0% 0% -
Poltreg PTG Buy 36.5 19.2 90% 114 — -— — — — — — — — —
Rainbow Tours RBW Buy 200.0 148.0 35% 2,154 9.9 9.7 9.3 5.7 5.4 4.9 5% 5% 5% —
Rheinmetall RHM Buy 2,150.0 1,141.8 88% 53,280 33.3 22,5 155 185 12.6 8.8 1% 1% 2% 75
Ryvu Therapeutics RvVU Buy 54.8 147  272% 341 46 85 1.4 20 28 - 0% 0% 0% —
Saab SAABB Hold 680.0 502.9 35% 273,268 316 244 201 17.6 142 119 0% 1% 1% 92
Scope Fluidics SCP Buy 228.2 1248 83% 395 - - -— - - - - - -— -
Selvita SLV Hold 43.0 31.1 38% 589 65.7 23.8 15.6 9.9 7.8 6.1 0% 0% 0% —
Shoper SHO Buy 58.0 41.0 41% 1,154 211 158 126 120 93 7.3 1% 3% 4% -
Sniezka SKA Hold 95.0 84.8 12% 1,070 15.1 12,7 12,5 8.2 7.4 7.0 — — — —
Synektik SNT Buy 344.0 300.8 14% 2,566 16.8 149 140 110 96 88 4% 4% 5% —
Tauron TPE Buy 12.6 9.9 28% 17,333 7.2 6.8 7.0 515 5.5 5.8 2% 2% 3% 39
Ten Square Games TEN Hold 111.0 96.0 16% 622 11.0 7.3 7.9 71 4.6 48 10% 9% 14% 3
Torpol TOR Buy 85.0 70.8 20% 1,626 17.3 112 7.9 7.8 6.5 3.3 2% 3% 4% —
Toya TOA Buy 12.0 8.5 41% 638 70 65 58 44 42 39 - - -— -
Turkish Airlines THYAO Under Review 325.8 - 449,535 — — — — — — — — — 86
Unimot UNT Buy 176.9 158.2 12% 1,242 6.9 8.8 7.9 5.2 5.8 5.1 4% 4% 4% -
Voxel VOX Buy 130.0 115.0 13% 1,208 14.4 121 107 741 6.0 5.3 3% 4% 5% —
VRG VRG Under Review 5.4 - 1,271 — - -— — - -— — - -— —
Wirtualna Polska WPL Hold 65.0 59.6 9% 1,775 17.2 13.6 121 5.3 4.9 4.6 2% 3% 4% 72
Wittchen WTN Sell 13.0 13.0 0% 239 86 9.0 91 46 41 41 13% 0% 8% -
Wizz Air WIZZ  Under Review 11.6 - 1,198 — — — — — — — — — 67
XTB XTB Buy 131.5 108.2 22% 12,716 9.7 9.7 8.5 6.3 5.9 4.9 4% 8% 8% 32
XTPL XTP Buy 120.0 63.4 89% 187 - 20.2 83 56.3 10.0 51 0% 0% 0%
Zabka Group ZAB Buy 32.0 25.4 26% 25,496 205 16.0 128 75 65 5.6 — — -—
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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GROUP STAGE

1 Thursday June 11 21:00 Group A Mexico 2 : 0 South Africa
2 Friday June 12 4:00 Group A Korea Republic 2 : 1 Czech Republic
3 Friday June 12 21:00 Group B Canada 1 : 1 Bosnia and Herzegovina
4 Saturday June 13 3:00 Group D United States 4 : 1 Paraguay

5 Saturday June 13 21:00 Group B Qatar 1 : 1 Switzerland
6 Sunday June 14 3:00 Group C Haiti 0 1 Scotland

7 Sunday June 14 6:00 Group D Australia 2 0 Turkey

8 Sunday June 14 0:00 Group C Brazil 1 : 1 Morocco

9 Sunday June 14 19:00 Group D Germany 7 1 Curagao

10 Sunday June 14 22:00 Group F Netherlands 2 2 Japan

1 Monday June 15 1:00 Group E Ivory Coast 1 0 Ecuador

12 Monday June 15 4:00 Group F Sweden 5 1 Tunisia

13 Monday June 15 18:00 Group H Spain 0 0 Cape Verde
14 Monday June 15 21:00 Group G Belgium 1 : 1 Egypt

15 Tuesday June 16 0:00 Group H Saudi Arabia 1 : 1 Uruguay

16 Tuesday June 16 3:00 Group G Iran 2 : 2 New Zealand
17 Tuesday June 16 21:00 Group | France Senegal

18 Wednesday June 17 0:00 Group | Iraq Norway

19 Wednesday June 17 3:00 Group J Argentina Algeria

20 Wednesday June 17 6:00 Group J Austria Jordan

21 Wednesday June 17 22:00 Group L England Croatia

22 Wednesday June 17 19:00 Group K Portugal DR Congo
23 Thursday June 18 1:00 Group L Ghana Panama

24 Thursday June 18 4:00 Group K Uzbekistan Colombia
25 Thursday June 18 18:00 Group A Czech Republic South Africa
26 Thursday June 18 21:00 Group B Switzerland Bosnia and Herzegovina
27 Friday June 19 0:00 Group B Canada Qatar

28 Friday June 19 3:00 Group A Mexico Korea Republic
29 Friday June 19 21:00 Group D Turkey Paraguay
30 Saturday June 20 2:30 Group C Brazil Haiti

31 Saturday June 20 0:00 Group C Scotland Morocco

32 Saturday June 20 5:00 Group D United States Australia

33 Saturday June 20 22:00 Group E Germany Ivory Coast
34 Saturday June 20 19:00 Group F Netherlands Sweden

35 Sunday June 21 2:00 Group E Ecuador Curagao

36 Sunday June 21 6:00 Group F Tunisia Japan
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GROUP STAGE

37 Sunday June 21 18:00 Group H Spain : Saudi Arabia
38 Sunday June 21 21:00 Group G Belgium : Iran

39 Monday June 22 0:00 Group H Uruguay : Cape Verde
40 Monday June 22 3:00 Group G New Zealand : Egypt

41 Monday June 22 22:00 Group | France : Iraq

42 Monday June 22 19:00 Group J Argentina : Austria
43 Tuesday June 23 2:00 Group | Norway : Senegal
44 Tuesday June 23 5:00 Group J Jordan : Algeria
45 Tuesday June 23 22:00 Group L England : Ghana

46 Tuesday June 23 19:00 Group K Portugal : Uzbekistan
47 Wednesday June 24 1:00 Group L Panama : Croatia
48 Wednesday June 24 4:00 Group K Colombia : DR Congo
49 Wednesday June 24 21:00 Group B Switzerland : Canada
50 Wednesday June 24 21:00 Group B Bosnia and Herzegovina : Qatar

51 Thursday June 25 0:00 Group C Scotland : Brazil

52 Thursday June 25 0:00 Group C Morocco : Haiti

53 Thursday June 25 3:00 Group A Czech Republic : Mexico
54 Thursday June 25 3:00 Group A South Africa : Korea Republic
55 Thursday June 25 22:00 Group E Curagao : Ivory Coast
56 Thursday June 25 22:00 Group E Ecuador : Germany
57 Friday June 26 1:00 Group F Japan : Sweden
58 Friday June 26 1:00 Group F Tunisia : Netherlands
59 Friday June 26 4:00 Group D Turkey : United States
60 Friday June 26 4:00 Group D Paraguay : Australia
61 Friday June 26 21:00 Group | Norway : France
62 Friday June 26 21:00 Group | Senegal : Iraq

63 Saturday June 27 5:00 Group G Egypt : Iran

64 Saturday June 27 5:00 Group G New Zealand : Belgium
65 Saturday June 27 2:00 Group H Cape Verde : Saudi Arabia
66 Saturday June 27 2:00 Group H Uruguay : Spain

67 Saturday June 27 23:00 Group L Panama : England
68 Saturday June 27 23:00 Group L Croatia : Ghana

69 Sunday June 28 4:00 Group J Algeria : Austria
70 Sunday June 28 4:00 Group J Jordan : Argentina
71 Sunday June 28 1:30 Group K Colombia : Portugal
72 Sunday June 28 1:30 Group K DR Congo : Uzbekistan
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GROUP A PL GD PTS GROUP E PL GD PTS GROUPI PL GD PTS
Mexico 1 2-0 3 Germany 1 7-1 3 France 0 0-0 0
Korea Republic 1 2-1 3 Ivory Coast 1 1-0 3 Senegal 0 0-0 0
Czech Republic 1 1-2 0 Ecuador 1 0-1 0 Norway 0 0-0 0
South Africa 1 0-2 0 Curagao 1 1-7 0 Iraq 0 0-0 0
GROUP B PL GD PTS GROUPF PL GD PTS GROUP J PL GD PTS
Switzerland 1 1-1 1 Sweden 1 5-1 3 Argentina 0 0-0 0
Canada 1 1-1 1 Netherlands 1 2-2 1 Austria 0 0-0 0
Qatar 1 1-1 1 Japan 1 2-2 1 Algeria 0 0-0 0
Bosnia and Herzegovina 1 1-1 1 Tunisia 1 1-5 0 Jordan 0 0-0 0
GROUPC PL GD PTS GROUP G PL GD PTS GROUPK PL GD PTS
Scotland 1 1-0 3 Iran 1 2-2 1 Portugal 0 0-0 0
Brazil 1 1-1 1 New Zealand 1 2-2 1 Colombia 0 0-0 0
Morocco 1 1-1 1 Belgium 1 1-1 1 DR Congo 0 0-0 0
Haiti 1 0-1 0 Egypt 1 1-1 1 Uzbekistan 0 0-0 0
GROUPD PL GD PTS GROUPH PL GD PTS GROUPL PL GD PTS
United States 1 4-1 3 Uruguay 1 1-1 1 England 0 0-0 0
Australia 1 2-0 3 Saudi Arabia 1 1-1 1 Croatia 0 0-0 0
Turkey 1 0-2 0 Spain 1 0-0 1 Panama 0 0-0 0
Paraguay 1 1-4 0 Cape Verde 1 0-0 1 Ghana 0 0-0 0
# Player Team Goals

1 Yasin Ayari Sweden 2

1 Folarin Balogun USA 2

1 Kai Havertz Germany 2

1 Elijah Just New Zealand 2

5 Alexander Isak Sweden 1

5 Deniz Undav Germany 1

7 Nathaniel Brown Germany 1

7 Viktor Gyokeres Sweden 1

7 In-Beom Hwang

7 Ramin Rezaeian

11 Abdulelah Al Amri
11 Maximiliano Araujo
11 Emam Ashour

11 Livano Comenencia

11 Amad Diallo
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TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.

Plac Unii, Putawska 2 st.,

Building B, +48 2233011 11 LinkedIn
02-566 Warszawa recepcja@trigon.pl www.trigon.pl

CEE EQUITY RESEARCH

Grzegorz Kujawski Head of Research Dominik Niszcz, CFA Senior Analyst
Consumer, E-commerce, TMT, E-commerce
Financials
Maciej Marcinowski Deputy Head of Research ~ tukasz Rudnik Senior Analyst
Strategy, Banks, Financials Strategy, Foreign Markets,

Industrials
Grzegorz Balcerski, CFA Senior Analyst David Sharma, CFA Senior Analyst
Gaming, TMT Construction, Real Estate,

Building Materials
Katarzyna Kosiorek, PhD Analyst Piotr Chodyra Analyst
Biotechnology Aerospace & Defence, Deep

tech, Consumer

Michat Kozak Senior Analyst Kacper Mazur Assistant Analyst
Oil & Gas, Chemicals,

Utilities, Mining

EQUITY SALES

Grzegorz Skowronski Managing Director

SALES TRADING

Pawet Szczepanski Head of Sales Pawet Czuprynski Senior Sales Trader
Michat Sopinski, CFA Deputy Head of Sales Hubert Kwiecien Sales Trader
DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. |Mogilska 65| 31545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego | NIP 676-10-44-221 KRS 0000033118. Trigon Dom M aklerski S.A.dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma
charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zesp6t analityczny Trigon Domu Maklerskiego S.A. wytacznie w celach informacyjnych. Niniejsze
opracowanie jest zgodne z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/20#% (w sprawie naduzy¢ na rynku), Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565. Przedstawione dane historyczne odnosza sie do przesziosci.
Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw. Trigon Dom M aklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za jakiekolwiek szkody poniesione w wyniku takich decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, ani nie zapewnia, ze zawarte w opracowaniu stwierdzenia dotyczace przysztosci okaza sie prawdziwe. Inwestowanie w instrumenty
finansowe wigze sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw. P ublikacja, rozpowszechnianie, kopiowanie lub jakiekolwiek inne
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