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Change (%)

Price 1D 1M 1Y

WIG 139,571 1.5% 6% 39%

WIG20 3,738 1.8% 5% 37%

mWIG40 9,721 0.5% 6% 28%

sWIG80 31,480 1.1% 2% 12%

PX (Prague) 2,583 0.5% 2% 20%

BUX (Budapest) 138,731 0.8% 5% 43%

BET (Bucharest) 30,179 0.0% -1% 61%

BIST30 (Istanbul) 16,699 0.7% 2% 61%

DAX 24,910 0.1% 4% 6%

FTSE 100 10,494 0.6% 3% 19%

STOXX Europe 600 636 0.2% 5% 17%

S&P 500 7,511 -0.6% 1% 26%

NASDAQ 100 29,968 -1.9% 3% 38%

Nikkei 225 69,903 0.1% 14% 81%

Shanghai Comp 4,090 -0.1% -1% 21%

Change (bps)

Rate 1D 1M 1Y

PL 5Y bond yield 4.9% -3.0 -61.2 -18.1

PL 10Y bond yield 5.4% -3.8 -58.7 -15.7

CZ 10Y bond yield 4.7% -3.2 -30.0 33.5

HU 10Y bond yield 5.1% -13.0 -51.0 -205.0

RO 10Y bond yield 6.8% -5.1 -9.7 -68.0

WIBOR 3M 3.9% -1.0 -1.0 -138.0

EURIBOR 3M 2.4% 2.7 17.5 40.3

Change (%)

Rate 1D 1M 1Y

USD/PLN 3.65 -0.1% 0.3% -2%

EUR/PLN 4.24 0.0% -0.1% -0.9%

EUR/USD 1.16 0.0% -0.4% 1.2%

GBP/PLN 4.90 0.1% -0.2% 2.1%

CZK/PLN 0.18 0.0% -0.6% -1.8%

HUF/PLN 0.012 0.0% -3.0% -12.7%

RON/PLN 0.81 0.1% 0.5% 5.0%

CNY/PLN 0.54 0.1% -0.6% -4.0%

Change (%)

Price 1D 1M 1Y

Gold  (USD/toz) 4,339 0.2% -5% 28%

Silver (USD/toz) 70.3 0% -10% 90%

Copper (USD/t) 13,774 0.2% 2% 42%

Zinc (USD/t) 3,569 -0.6% 1% 34%

Molybdenum (USD/lb) 31.0 0.8% 2% 42%

Iron ore (USD/t) 101 -0.7% -9% 7%

HCC (USD/t) 244 -0.1% 2% 26%

HRC EU (EUR/t) 690 0.0% -3% 10%

Brent crude oil (USD/bbl.) 79.0 0.1% -28% 3%

CO2 (EUR/t) 80.0 0.2% 6% 4%

TTF 1M gas (EUR/MWh) 42.0 0% -16% 11%

Power 1Y in DE (EUR/MWh) 94 0.0% 3% 2%

Power 1Y in PL (PLN/MWh) 446 0.3% 2% 4%

Shanghai Freight Index 2,985 9.5% 53% 33%

INDICES

BONDS

CURRENCIES

COMMODITIES

 

OIL, GAS & CHEMICALS 

ORLEN (PKN PW; HOLD; TP PLN 152.7) 

Rząd przyjął projekt ustawy windfall tax [neutralne] 

Stawka podatku windfall tax od firm paliwowych ma wynosić wg najnowszego projektu ustawy 60 proc. 

(pierwotnie 75 proc.), a wpływy w 2026 r. 3,8 mld zł (wstępnie zakładano 4,75 mld zł). 

UTILITES & MINING 

LUMINA METALS (LMCU PW; BUY; TP CAD 16.0) 

Premier D. Tusk o inwestycji Lumina Metals [pozytywne] 

- „Rozmawialiśmy długo o tym (...) jak wielkie szanse dla Polski i dla województwa lubuskiego tego typu 

inwestycje przynoszą. Mówimy tu o radykalnym zwiększeniu możliwości wydobywczych miedzi, srebra. 

Każdy, kto chociaż trochę zna się, a właściwie już wszyscy się na tym znają, co jest potrzebne dla 

najnowocześniejszych technologii (wie) o co tak naprawdę dzisiaj toczy się wielki bój, globalny bój - to 

są między innymi tego typu dobra, jak metale rzadkie, ale w naszym przypadku to jest miedź" – D. Tusk 

- „Dlatego po konsultacjach także z najważniejszym aktorem na tym rynku z naszego punktu widzenia, 

jakim jest KGHM, po bardzo starannych konsultacjach także z naszą największą firmą wydobywczą, 

doszliśmy do wniosku, że to zwiększa szansę nie tylko województwa lubuskiego, ale Polski jako 

absolutnie kluczowego producenta w przyszłości, producenta i elementu tego łańcucha dostaw dla 

państw europejskich, dla państw NATO" – Tusk 

- „Z dużą satysfakcją przyjąłem wiadomość, że jesteście gotowi zainwestować bardzo poważne 

pieniądze - mówimy dobrze o ponad 20 mld zł i o tej długiej perspektywie - zakładamy, że wydobycie 

miedzi w Lubuskiem to jest inwestycja na kilkadziesiąt lat" 

- Wystąpienie premiera D. Tuska i MF A. Domańskiego: LINK 

 

SEKTOR WYDOBYCIA / LUMINA METALS (LMCU PW; BUY; TP CAD 16.0) 

Rząd planuje ułatwienia w permittingu w prawie górniczym [pozytywne] 

- Do wykazu prac Rady Ministrów trafiły założenia projektu (LINK) obszernej nowelizacji Prawa 

geologicznego i górniczego. Planowane zmiany: 

- Uproszczenie permittingu dla działalności geologicznej i górniczej, w tym procedur koncesyjnych, 

ustanawiania użytkowania górniczego i zatwierdzania dokumentacji geologicznej. 

- Rewizja części opłat eksploatacyjnych w oparciu o aktualne ceny rynkowe kopalin. 

- Zniesienie możliwości czasowego wstrzymania udzielania koncesji na wybranym obszarze, jeśli 

mechanizm ten obniża pewność inwestycyjną i nie służy interesowi publicznemu. 

- Cyfryzacja części procedur administracyjnych 

- Uszczelnienie systemu koncesyjnego, m.in. przez ograniczenie maksymalnego obszaru i czasu 

obowiązywania koncesji poszukiwawczych, aby zapobiegać blokowaniu perspektywicznych terenów. 

- Możliwość aktywniejszej polityki koncesyjnej państwa, w tym obejmowania perspektywicznych 

obszarów przetargiem, gdzie inwestorzy konkurowaliby o koncesję. 

- Planowany termin przyjęcia projektu przez RM: 4Q26 

CONSUMER 

PEPCO GROUP (PCO PW; HOLD; TP PLN 30.5) 
Spółka wynajmie 51 tys. m2 w centrum logistycznym realizowanym przez 7R pod Gdańskiem 

- Dotychczas spółka dysponowała pięcioma centrami dystrybucyjnymi w Europie. 

 

 

 

 

 

 

 

MARKET QUOTES 
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AVG. VOLUME (PLNm)

Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M

WIG 2908 2327.0 2449.9 2415.1 119%

WIG20 2432.6 1955.6 2039.3 2020.6 119%

WIG40 426.5 327.9 347.8 339.9 123%

sWIG80 66.3 73.8 73.1 74.4 91%  

TOP VOLUME (PLNm)

Ticker Vol. Ticker Vol. Ticker Vol.

ALE 1875 MDV 106.4 CRQ 6.9

KGH 404.8 BFT 53.4 TOA 4.1

PKN 401.9 TPE 50.3 SCW 3.0

LPP 310.1 XTB 33.3 DAT 2.5

PKO 304.3 ASB 25.7 ICE 2.3

PEO 172.3 ACP 25.1 DIG 2.3

PZU 135.4 SNT 21.0 COG 2.1

CDR 123.7 MIL 18.5 GRX 1.3

MDV 106.4 ING 12.3 STX 1.3

ZAB 87.5 EAT 10.7 HUG 1.2

VOLUME SPIKES (PLNm)

Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M

ALE 705% EAT 353% TOA 415%

LPP 333% SNT 247% ERB 188%

MDV 235% MDV 235% AMB 184%

PKN 178% BFT 221% MNC 152%

BDX 164% PKP 158% BLO 151%

MBK 154% BHW 147% SKA 149%

ALR 146% ING 140% SEL 147%

PKO 140% MBR 139% BOS 143%

KGH 138% HUG 131% AMC 137%

PZU 126% EUR 130% HUG 131%

WIG20 mWIG40 sWIG80

WIG20 mWIG40 sWIG80

 

INDUSTRIALS 

CREOTECH INSTRUMENTS (CRI PW; Restricted) 
Spółka przekazała WAT zarządzanie i kontrolę nad konstelacją PIAST 

- Oznacza to rozpoczęcie pracy konstelacji w trybie nominalnym. 

 

VIGO PHOTONICS (VGO PW; No Recommendation) 
Spółka otrzymała pozew od p. Włodzimierza Strupińskiego z żądaniem zapłaty kwoty 8,3mln PLN 

wraz z odsetkami 

 

RYNEK KOLEJOWY 
Pesa zaoferuje tabor na KDP wspólnie z Hitachi 

- PKP Intercity planuje zamówić 20 pojazdów plus 35 w opcji, które będą jeździć po liniach łączących 

Warszawę z Łodzią, Poznaniem i Wrocławiem 

- Porozumienie Hitachi Rail z Pesą przewiduje m.in. ekspansję obu firm na rynku kolei dużych prędkości 

(KDP) i produkcję innych pojazdów kolejowych, w tym pociągów piętrowych 

- Współpraca ma także obejmować transfer technologii produkcji pojazdów z aluminium oraz wdrażanie 

systemów Hitachi w projektowanych pociągach (zasilanie trakcji, zaawansowany monitoring i 

diagnostyka) 

- W Europie flagowym pojazdem Hitachi w segmencie KDP jest ETR 1000, który ma homologacje m.in. 

we Włoszech i Francji 

- Pesa planuje rozwijać punkty serwisowe na stacjach końcowych dotyczące utrzymania nie tylko 

pojazdów KPD, ale także innego taboru 

- Pesa myśli także o polonizacji pojazdów piętrowych, którymi Hitachi dysponuje we Włoszech (Rock) 

CONSTRUCTION & REAL ESTATE 

ROBYG 
KNF zatwierdziła prospekt emisyjny spółki 

- Spółka zamierza ubiegać się o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW 

wszystkich 96,5 mln istniejących akcji spółki, do 9,6 mln nowo wyemitowanych akcji spółki oraz do 9,6 

mln praw do nowych akcji; 

- Oferta obejmuje sprzedaż części istniejących akcji posiadanych przez TAG Beteiligungs- und 

Immobilienverwaltungs GmbH, będącego w całości własnością TAG Immobilien AG; 

- Akcjonariusz sprzedający oferuje do 25 mln akcji. W ramach oferty spółka oferuje również do 9,6 mln 

nowo wyemitowanych akcji; 

- Wpływy brutto z emisji nowych akcji wynieść mają ok. 345mln PLN; 

- Cena emisyjna akcji została ustalona na 36 PLN; 

- Zapisy dla inwestorów indywidualnych oraz proces budowy księgi popytu wśród inwestorów 

instytucjonalnych rozpoczną się 17 czerwca i potrwają do 23 czerwca; 

- W dniu lub ok. 2 lipca 2026 roku przewidywany debiut akcji na giełdzie. 

- Pozyskane środki spółka planuje wykorzystać na zwiększenie banku ziemi i w perspektywie 

średnioterminowej sprzedawać 4,5-5 tys. mieszkań rocznie. 

BIOTECH 

SYNEKTIK (SNT PW; BUY; TP PLN 344) 
Książek Holding zakończył process ABB na ok. 1,38 mln akcji, stanowiących ok. 16,13% kapitału 

zakładowego 

- Cena sprzedaży jednej akcji została ustalona na 300 PLN; 

- Po rozliczeniu ABB akcjonariusz nie będzie posiadał akcji spółki. 

 

MABION (MAB PW; Under Review) 
Rozpoczęcie współpracy z Oddifact dotyczącej stosowania MabionCD20 w chorobach sierocych 

- W związku z zawarciem umowy spółka zdecydowała o odwróceniu odpisu aktualizującego wartość 

zapasów przypisanych emidencyjnie do projektu MabionCD20 w kwocie ok. 4,79mln PLN. 

 

PHARMENA 
Spółka ogłasza powstanie platformy Mnaxis skoncentrowanej na potencjale 1-MNA 

- Powstanie platformy porządkuje strukturę aktywów naukowych spółki oraz wzmacnia koncentrację na 

projektach o potencjale zdrowotnym oraz zastosowaniach terapeutycznych. 

 

 

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.

Best WIG20 Worst

ALE 38 7.8% TPE 9 -6%

MDV 92 5.2% LPP 18,930 -4.2%

BDX 720 5.0% PGE 10 -2.6%

ALR 138 3.6% KRU 403 -0.4%

MBK 1,457 2.9% CDR 223 0.2%

Best mWIG40 Worst

SNT 319.0 6.1% TPE 9.3 -6%

MDV 92.0 5.2% PKP 10.9 -4.0%

MIL 20.9 3.5% RVU 14.4 -2.6%

EUR 5.3 3.1% BFT 4,680.0 -1.5%

BHW 133.0 2.8% GPP 47.4 -1.4%

Best sWIG80 Worst

TOA 9.5 12.0% STX 2.0 -4%

DAT 125.8 9.4% BCX 88.0 -3.3%

UNI 12.8 6.8% BMC 17.6 -3.0%

SEL 48.2 5.9% RVU 14.4 -2.6%

MNC 42.7 4.1% CLN 20.4 -2.4%  

 

VOLUME 

STOCK PRICE PERFORMANCE 
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OTHER INFORMATION 

BBI DEVELOPMENT: Uchylenie przez NSA wyroku WSA w Olsztynie, stwierdzającego nieważność miejscowego planu 

zagospodarowania przestrzennego w projekcie Rybaki-Łańsk 
- NSA przekazał jednocześnie WSA sprawę do ponownego rozpoznania. 

 

COMPREMUM: Spółka planuje rozwój inwestycji mieszkaniowych i hotelowych w Rogowie i Władysławowie 

- Do grupy została włączona firma Cornetto Baltic, która posiada nieruchomość w Rogowie i rozpoczęła realizację budynku mieszkalno-

hotelowego z 110 apartamentami o łącznej powierzchni ok. 4,5 tys. m kw. Budynek ma być oddany do użytku w 2027 roku.; 

- W planach jest realizacja inwestycji we Władysławowie o powierzchni ok. 18,4 tys. m kw. 

  

EUROTEL: Spółka zaprasza do sprzedaży do 123,8 tys. akcji po 31,50 PLN za papier 

- Akcje stanowią ok. 3,3% ogólnej liczby głosów; 

- Rozpoczęcie przyjmowania ofert sprzedaży nastąpi 17 czerwca, a dniem zakończenia jest 23 czerwca 2026 roku. 

 

MOSTOSTAL WARSZAWA: Konsorcjum Mostostau Warszawa i Acciony ma aneks do umowy na budowę odcinka S-19 

- Aneks zwiększa maksymalny limit waloryzacji dla robót kontraktowych z +/- 15% do +/- 27% zaakceptowanej kwoty kontraktowej netto; 

- Na podstawie aneksu zmianie uległa takża maksymalna wartość zobowiązania, która z dotychczasowych 2,77mld PLN, obecnie wynosi 

3mld PLN. 

 

MOSTOSTAL WARSZAWA: Spółka pozwała GDDKiA na kwotę 152,5mln PLN wraz z odsetkami ws. kontraktu na odcinek 

S19 Domaradz-Iskrzynia 

INSIDER TRADING 

APATOR 
Członek RN sprzedał 9 tys. akcji @ 25,00-25,40 PLN. 

 

APATOR 
Stella AMP Fundacja Rodzinna w organizacji, podmiot związany z członkiem RN, kupił 16 tys. akcji @ 25,00-25,20 PLN. 

 

HANDLOWY 
Wiceprezes zarządu sprzedał 1,3 tys. akcji @ 130,16 PLN. 

 

KOMPAP 
Prezes zarządu kupił 1 tys. akcji @ 23,46 PLN.  

 

MBANK 
Insider sprzedał 200 akcji @ 1415,52 PLN. 

 

PKP CARGO 
Wiceprezes członek zarządu ds. restrukturyzacji kupił 1 tys. akcji @ 10,93 PLN. 

 

SOPHARMA 
Spółka sprzedała 952,2 tys. akcji @ 1,90 EUR. 

 

WIKANA 
Prezes zarządu kupił 10,6 tys. akcji @ 8,20 PLN. 

SHARE BUYBACK PROGRAM 

MONNARI TRADE 
Nabycie 1,9 tys. akcji @ 6,04 PLN. 

 

CHANGES IN GOVERNING BODIES 

 

ARCHICOM 
Powołanie p. Margaret Dezse na stanowisko członka RN. 

 

ATREM 
Zgłoszenie przez GK Immobile kandydatury p. Jakuba Modrzejewskiego na stanowisko członka RN. 

 

BIOMAXIMA 
Powołanie p. Domikię Kaliszewską, p. Włodzimierza Kocon, p. Andrzeja Mikosz, p. Krzysztofa Mikosz, p. Mariusza Nowak oraz p. Alinę 

Urban w skład RN. 
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 CYFROWY POLSAT 
Powołanie p. Piotra Żaka na stanowisko prezesa zarządu. 

 

FERRO 
Zgłoszenie przez Nationale-Nederlanden OFE kandydatury p. Jacka Osowskiego na stanowisko członka RN. 

 

MO-BRUK 
Zgłoszenie przez Allianz Polska OFE kandydatury p. Oresta Nazaruka na stanowisko członka RN. 

 

NEWAG 
Powołanie p. Katarzyny Szwarc, p. Konrada Miterskiego, p. Agnieszki Pyszczek, p. Katarzyny Turkiewicz oraz p. Katarzyny Polak w skład 

RN. 

 

NEWAG 
RN powołała w skład zarządu: p. Zbigniewa Konieczek – prezes zarządu, p. Bogdana Borek oraz p. Józefa Michalik – wiceprezesi zarządu 

oraz p. Pawła Biel na stanowisko członka zarządu. 

 

RAINBOW TOURS 
Zgłoszenie przez Nationale-Nederlanden OFE kandydatur p. Anety Gawrońskiej i p. Marcina Czyczerskiego na członków RN. 

 

CHANGES IN SHAREHOLDERS 

 

GENOMTEC 
Zwiększenie zaangażowania przez 5HT Fundacja Rodzinna z 4,15% do 15,43% kapitału i głosów. 
 

TATRY MOUNTAIN RESORTS 
Zwiększenie zaangażowania przez JTFG Fund II SICAV a.s. powyżej 25% do 26,35% kapitału zakładowego i głosów. 

BONDS 

ATAL 
Spółka zdecydowała o podwyższeniu wartości programu emisji obligacji do 260mln PLN z 200mln PLN zakładanych wcześniej. Zarząd 

podjął jednocześnie uchwałę w sprawie emisji obligacji serii BF na okres 2 lat i 10 miesięcy o wartości nominalnej 260mln PLN. 

Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 1,45% w skali roku. 

BLOCK TRADES 

ALLEGRO.EU 
Wolumen: 130,6 mln @ 33,60 

% kapitału: 12,36 

 

AMREST 
Wolumen: 1,6 mln @ 11,00 

% kapitału: 0,75 

 

GENOMTEC 
Wolumen: 73,7 tys. @ 5,22 

% kapitału: 0,43 
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      GENERAL MEETINGS OF SHAREHOLDERS 

 

11 BIT STUDIOS: Uchwała ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na kapitał zapasowy 
 

ARCHICOM: Uchwała ZWZA w sprawie wypłaty 1,80 PLN dywidendy na akcję za 2025 rok 
- Dzień dywidendy ustala się na 17 lipca, a termin wypłaty na 31 lipca 2026 roku; 

- DY=3,2%. 

 

ENERGOINSTAL: Uchwała ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na pokrycie strat z lat ubiegłych 

 

FABRITY: Uchwała ZWZA w sprawie wypłaty 2,50 PLN dywidendy na akcję za 2025 rok 

- Dzień dywidendy ustala się na 19 czerwca, a termin wypłaty na 24 czerwca 2026 roku; 

- DY=8,5%. 

 

FASING: Uchwała ZWZA w sprawie wypłaty 0,50 PLN dywidendy na akcję za 2025 rok 

- Dzień dywidendy ustala się na 23 czerwca, a termin wypłaty na 27 sierpnia 2026 roku; 

- DY=3,5%. 

 

LOKUM DEWELOPER: Uchwała ZWZA w sprawie wypłaty 1 PLN dywidendy na akcję za 2025 rok 
- Dzień dywidendy ustala się na 24 czerwca, a termin wypłaty na 29 czerwca 2026 roku; 

- DY=4%. 
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CORPORATE CALENDAR 

FINANCIAL RESULTS

JUNE Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

01-05 CRI, SCP ITX

08-12 ABE MDV, SNT, WIZZ

15-19

22-26 HMB

29-30 ASMDEE

JULY Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

01-03

06-10

13-17 SAAB

20-24 MTGB MCOVB MONET

27-31 OPL BDX, MIL KTY, JMT
MBK, PEO, EBP, ZAB, ING, 

EBS, KOMB, LDO
ASE

AUGUST Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

03-07 ALR, ASMDEE SNT PKN, ASB, RHM, OTP, WIZZ MOL, RICHT

10-14 ATC, CEZ BNP PKO SCW

17-21 DAD, OPN KGH, CPS
DNP, PZU, BFT, PEP, VRG, 

MLG
BDX

24-28 TEN WPL KRU, 11B, ABE

ACP, BHW, DOM, EUR, GPP, 

MRB, MBR, NEU, VOX, FAB, 

TOA

XTB, RWL, STP

31 ACG, CEZ, CMP, INPST, PXM

 

 

 

 
 

Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage 

mailto:research@trigon.pl
https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/s-p-global-esg-scores-(171)
https://www.spglobal.com/esg/documents/sp-global-esg-scores-methodology-2022.pdf
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P/E P/BV ROE

Company Ticker Recomm. TP Price Upside Market Cap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*

Alior ALR Buy 161.0 138.4 16% 18,069 10.5 9.5 8.5 1.3 1.3 1.2 13% 13% 14% 17

BNP Paribas PL BNPPPL Hold 181.0 157.8 15% 23,346 10.9 9.1 8.3 1.3 1.2 1.2 12% 13% 14% ---

Erste Bank EBS Hold 113.5 113.5 0% 46,593 11.6 10.9 10.5 1.6 1.5 1.4 13% 13% 13% 77

Handlowy BHW Buy 137.0 133.0 3% 17,378 11.9 12.5 11.4 1.8 1.7 1.6 15% 14% 14% 59

ING ING Sell 420.0 473.4 -11% 61,589 15.2 13.6 11.3 2.8 2.6 2.4 18% 19% 21% 84

Komerční banka KOMB Hold 1,190 1,000 19% 190,049 11.1 10.4 10.0 1.5 1.5 1.4 14% 14% 14% 84

mBank MBK Sell 1,100.0 1,457.0 -25% 61,992 16.7 13.4 11.8 2.5 2.2 2.0 15% 16% 17% 62

Millennium MIL Sell 17.3 20.9 -17% 25,354 19.1 11.8 10.6 2.4 2.1 1.9 13% 18% 18% 67

Moneta MONET Sell 173.0 198.0 -13% 101,178 15.0 14.5 14.0 3.2 3.1 3.0 21% 21% 21% 71

OTP OTP Hold 44,437 44,390 0% 12,429 10.2 9.6 9.1 2.0 1.8 1.7 20% 19% 18% 77

Pekao PEO Hold 279.0 232.7 20% 61,077 10.7 9.3 8.4 1.7 1.6 1.5 16% 17% 18% 72

PKO BP PKO Buy 118.0 105.9 11% 132,350 12.2 10.0 9.0 2.2 2.0 1.9 18% 20% 21% 61

Erste Bank Polska EBP Buy 760.0 645.0 18% 65,912 13.0 10.1 9.3 1.9 1.7 1.6 14% 17% 18% ---

Kruk KRU Buy 600.0 403.2 49% 7,880 6.6 6.1 5.8 1.3 1.1 1.0 20% 19% 18% 79

PZU PZU Hold 71.5 67.8 6% 58,512 9.5 9.0 8.6 1.6 1.5 1.4 16% 16% 16% 63

P/E EV/EBITDA DY

Company Ticker Recomm. TP Price Upside Market Cap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*

11bit Studios 11B Sell 132.0 138.9 -5% 336 --- --- 12.1 9.2 15.5 4.0 --- --- --- 11

AB ABE Buy 155.0 134.8 15% 2,359 11.1 10.8 10.4 7.2 7.0 6.7 --- --- --- 45

Ailleron ALL Hold 17.6 16.8 5% 207 14.5 11.0 9.5 6.4 5.5 4.8 0% 1% 3% ---

Allegro ALE Buy 40.0 37.5 7% 39,666 20.6 17.3 14.9 11.5 10.1 9.0 4% 4% 5% 93

Ambra AMB Buy 23.0 17.5 32% 441 9.3 8.8 8.5 4.3 4.0 3.7 6% 6% 7% ---

Amrest EAT Sell 11.0 10.8 2% 2,371 13.5 11.9 11.3 4.9 4.9 4.7 1% 3% 3% 80

Answear.com ANR Buy 25.0 17.5 43% 334 10.9 9.2 7.4 6.1 5.6 4.8 0% 0% 0% ---

Archicom ARH Buy 65.0 52.2 25% 3,053 7.6 6.3 5.4 7.2 5.8 4.8 5% 10% 13% ---

Artifex Mundi ART. Buy 27.6 21.8 27% 260 10.6 8.9 7.0 7.2 3.6 3.0 0% 0% 11% ---

Asbis ASB Hold 62.0 88.2 -30% 4,895 13.5 11.9 11.7 8.3 7.9 7.5 2% 3% 4% ---

Asmodee ASMDEE Buy 151.0 132.4 14% 31,342 55.3 51.8 45.0 26.2 24.7 22.0 0% 0% 0% ---

Asseco BS ABS Hold 90.0 88.2 2% 2,947 19.2 18.1 16.5 13.6 12.7 11.9 4% 5% 5% ---

Asseco Poland ACP Hold 208.0 184.0 13% 15,268 20.2 19.3 18.0 --- --- --- 7% 7% 3% 74

Asseco SEE ASE Buy 75.0 63.0 19% 3,269 15.5 13.9 12.8 8.5 7.6 6.9 3% 3% 4% ---

Atal 1AT Buy 75.0 63.0 19% 2,725 6.7 6.7 6.5 8.6 7.7 7.3 7% 12% 12% ---

Auto Partner APR Buy 26.5 25.2 5% 3,292 13.8 12.0 10.7 9.6 8.6 7.8 0% 0% 0% 29

Azoty ATT Under Review - 20.2 --- 2,008 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 62

Benefit Systems BFT Buy 4,850.0 4,680.0 4% 15,449 23.1 18.0 14.7 10.7 9.4 8.1 2% 2% 3% 59

Bioceltix BCX Buy 128.4 88.0 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Bloober Team BLO Buy 40.0 25.8 55% 498 20.9 17.4 3.5 6.0 5.5 1.6 0% 0% 5% ---

Budimex BDX Buy 900 720 25% 18,382 24.3 20.4 17.5 14.8 12.4 10.4 5% 5% 6% 50

Captor Therapeutics CTX Buy 116.9 77.6 51% 493 7.5 --- 1.5 4.8 --- 1.2 0% 0% --- ---

CD Projekt CDR Buy 317.0 222.9 42% 22,270 59.4 43.2 8.4 50.4 33.3 5.4 0% 0% 2% 90

Celon Pharma CLN Buy 38.8 20.4 90% 1,099 --- 120.3 47.4 58.2 16.9 12.7 --- --- --- ---

CEZ CEZ Hold 1,232.3 1,207.0 2% 649,354 23.6 21.9 25.9 8.0 7.7 8.0 3% 3% 3% 76

CI Games CIG Sell 2.3 2.5 -11% 557 --- 5.4 15.2 --- 2.9 4.1 --- --- --- ---

Creepy Jar CRJ Buy 855.0 508 68% 355 7.8 5.0 15.6 4.3 2.6 6.9 9% 13% 21% ---

Creotech Instruments CRI Restricted 789.0 - 2,252 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Coffee Stain Group COFFEEB Buy 25.60 17.85 43% 3,985 23.9 20.9 10.7 5.6 5.4 4.3 8% 7% 8% ---

Comp CMP Buy 67.0 93.5 -28% 1,917 22.9 19.7 17.0 12.1 10.9 9.8 4% 4% 5% ---

CSG CSG Hold 26.0 14.2 83% 14,226 15.4 9.9 8.2 8.4 6.6 5.3 --- --- --- ---

CTP CTPNV Buy 20.0 15.6 28% 7,657 6.6 5.1 4.2 9.1 7.9 6.9 --- --- --- 88

Cyber Folks CBF Buy 220.0 189.6 16% 2,904 37.3 21.5 18.5 16.0 12.2 10.3 1% 1% 2% 88

TRIGON DM COVERAGE 
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TRIGON DM COVERAGE 

P/E EV/EBITDA DY

Company Ticker Recomm. TP Price Upside Market Cap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*

Cyfrowy Polsat CPS Buy 13.5 15.0 -10% 9,609 16.0 13.4 11.6 6.6 6.2 5.8 0% 0% 3% 80

Dadelo DAD Hold 81.5 71.8 14% 838 31.1 26.2 19.7 17.3 14.6 11.4 0% 0% 0% ---

Develia DVL Hold 11.5 10.5 9% 4,874 10.8 10.0 9.7 9.6 8.5 8.1 6% 7% 7% 36

Diagnostyka DIA Buy 200.0 174.4 15% 5,887 18.5 15.7 13.4 9.8 8.5 7.4 2% 3% 3% ---

Digital Network DIG Hold 208.0 246.0 -15% 1,123 18.2 16.4 14.7 10.1 9.2 8.4 2% 2% 3% ---

Dino Polska DNP Hold 39.5 29.5 34% 28,922 16.6 13.5 11.5 10.3 8.3 6.9 0% 0% 0% 48

Dom Development DOM Hold 295.0 249.0 18% 6,424 9.7 9.0 8.7 7.9 7.3 6.8 6% 7% 8% 45

Echo Investment ECH Buy 7.0 5.2 35% 2,146 14.4 5.9 4.1 8.7 5.3 3.9 15% 15% 15% ---

Erbud ERB Hold 30.0 25.3 19% 302 --- 22.8 6.3 4.7 4.5 3.5 0% 3% 3% ---

Enea ENA Hold 25.9 19.5 33% 10,330 4.3 4.4 5.5 3.8 4.3 5.1 3% 3% 3% 33

Enter Air ENT Buy 76.0 54.0 41% 947 7.4 6.9 6.2 4.0 3.7 3.6 6% 6% 7% ---

Eurocash EUR Under Review 5.3 - 738 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 55

Fabrity FAB Buy 30.0 29.3 2% 81 13.4 11.1 10.7 7.7 6.5 6.2 8% 8% 9% ---

Ferro FRO Buy 35.0 31.7 10% 673 11.1 9.4 8.3 7.6 6.5 5.7 --- --- --- ---

Gedeon Richter RICHT Hold 13,665.0 11,910.0 15% 2,219,725 6.3 5.3 4.8 4.6 3.5 2.7 5% 8% 8% 75

GPW GPW Sell 72 87 -17% 3,645 16.2 15.7 15.3 12.9 12.1 11.7 4% 4% 5% 61

Grupa Pracuj GPP Buy 54 47 14% 3,262 12.8 12.1 11.5 9.0 8.3 7.6 6% 7% 7% ---

GTC GTC Hold 3.0 2.2 36% 1,263 25.6 13.6 11.2 17.8 15.8 15.8 0% 0% 0% 54

Huuuge HUG Buy 31.7 21.1 50% 944 3.7 4.1 4.8 1.7 1.9 2.3 23% 24% 22% 5

H&M HMB Sell 129.0 166.9 -23% 266,772 20.2 18.5 17.6 8.0 7.8 7.5 4% 4% 5% 95

Inditex ITX Hold 60.0 55.9 7% 174,346 24.8 22.5 20.6 13.7 12.5 11.4 3% 3% 4% 98

InPost INPST Hold 15.6 15.3 2% 32,460 42.2 34.8 27.2 10.2 9.0 7.7 0% 0% 0% 82

Inter Cars CAR Buy 850.0 784.0 8% 11,108 12.2 10.6 9.4 8.8 7.8 6.8 0% 0% 0% ---

Jeronimo Martins JMT Hold 24.0 17.7 36% 11,120 15.7 12.7 11.6 5.7 5.2 4.9 4% 4% 6% 85

JSW JSW Under Review 25.8 - 3,032 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 51

Kęty KTY Buy 1,325.0 1,220.0 9% 12,027 17.8 15.1 12.4 11.2 10.2 8.9 4% 5% 6% 48

KGHM KGH Hold 363.1 384.3 -6% 76,850 8.5 10.0 11.4 5.1 5.8 6.2 0% 1% 1% 49

LPP LPP Buy 27,200.1 18,930.0 44% 35,132 13.4 11.6 10.1 6.8 5.9 5.2 5% 5% 6% 77

Lumina Metals LMCU Buy 16.0 11.7 37% 3,892 --- --- --- --- --- --- 0% 0% 0% ---

Mabion MAB Under Review 8 --- 142 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 12

Medicover MCOVB Hold 258 210 23% 2,987 34.3 28.1 23.9 10.6 9.5 8.7 0% 0% 0% 88

Medinice ICE Buy 62.4 80.9 -23% 751 6.4 9.1 --- 4.5 5.9 --- 5% 5% 0% ---

Mirbud MRB Under Review 11.0 - 1,211 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

MLP Group MLG Buy 115.0 106.0 8% 2,543 9.0 6.4 4.9 11.4 9.8 8.3 --- --- --- ---

Mo-Bruk MBR Hold 356.4 355.0 0% 1,247 12.9 12.5 12.1 8.4 7.9 7.4 4% 4% 4% ---

Modivo MDV Under Review 92.0 - 7,086 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 70

MOL MOL Under Review 3,888.0 - 2,922 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 71

Molecure MOC Buy 11.2 5.7 95% 142 2.9 2.7 --- 1.3 0.8 --- 0% 0% 0% ---

Murapol MUR Buy 52.5 42.2 24% 1,722 6.8 6.3 5.7 6.7 6.2 5.4 12% 12% 12% ---

Modern Times Group MTGB Buy 161 125 29% 15,404 23.1 18.5 16.2 6.6 5.5 4.5 2% 0% 0% 80

Neuca NEU Buy 860.0 730.0 18% 3,385 15.6 13.3 12.1 8.6 7.6 6.8 2% 3% 3% 76

Onde OND Hold 10.2 8.2 23% 449 15.9 16.3 15.1 5.9 5.8 5.2 4% 3% 3% ---

Oponeo.pl OPN Buy 150.0 102.2 47% 1,148 13.6 10.6 9.0 8.0 7.0 6.1 0% 4% 0% ---

Orange OPL Hold 15.2 15.7 -3% 20,617 19.6 17.2 14.7 6.0 5.9 5.5 4% 4% 5% 61

Orlen PKN Hold 152.7 138.4 10% 160,674 7.6 7.6 8.6 4.1 4.1 4.6 6% 5% 5% 61

PCF Group PCF Restricted 3.3 - 151 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 19

Pegasus Airlines PGSUS Under Review 184.0 - 92,000 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 60

Pekabex PBX Under Review 10.4 - 258 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Pepco Group PCO Hold 30.5 34.8 -12% 20,095 18.4 16.1 14.7 6.5 6.1 5.6 --- --- --- 57

PGE PGE Hold 11.8 9.9 19% 22,262 5.2 6.2 5.7 3.9 4.9 4.6 0% 0% 0% 34

Playway PLW Buy 385.0 244.0 58% 1,627 8.0 7.9 9.3 5.6 5.6 7.0 8% 12% 13% 0

mailto:research@trigon.pl
https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/s-p-global-esg-scores-(171)
https://www.spglobal.com/esg/documents/sp-global-esg-scores-methodology-2022.pdf
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Polenergia PEP Buy 63.9 61.5 4% 4,749 45.0 46.8 28.0 13.2 13.3 6.1 0% 0% 1% ---

Polimex Mostostal PXM Buy 11.5 7.9 46% 2,005 13.2 10.6 9.9 5.3 3.6 2.5 0% 0% 0% ---

Poltreg PTG Buy 36.5 19.0 93% 112 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Rainbow Tours RBW Buy 200.0 149.6 34% 2,177 10.0 9.8 9.4 5.8 5.5 4.9 5% 5% 5% ---

Rheinmetall RHM Buy 2,150.0 1,140.8 88% 53,234 33.2 22.4 15.5 18.5 12.6 8.8 1% 1% 2% 75

Ryvu Therapeutics RVU Buy 54.8 14.4 282% 332 4.5 8.3 1.3 1.9 2.6 --- 0% 0% 0% ---

Saab SAABB Hold 680.0 505.3 35% 274,572 31.8 24.5 20.2 17.7 14.3 12.0 0% 1% 1% 92

Scope Fluidics SCP Buy 228.2 123.4 85% 391 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Selvita SLV Hold 43.0 31.7 36% 599 66.8 24.2 15.8 10.1 8.0 6.2 0% 0% 0% ---

Shoper SHO Buy 58.0 41.6 39% 1,170 21.4 16.0 12.7 12.2 9.5 7.5 1% 3% 4% ---

Śnieżka SKA Hold 95.0 86.2 10% 1,088 15.4 12.9 12.7 8.3 7.5 7.2 --- --- --- ---

Synektik SNT Buy 344.0 319.0 8% 2,721 17.9 15.8 14.8 11.7 10.2 9.4 3% 4% 4% ---

Tauron TPE Buy 12.6 9.3 35% 16,379 6.8 6.4 6.7 5.3 5.4 5.6 2% 2% 3% 39

Ten Square Games TEN Hold 111.0 94.7 17% 613 10.9 7.2 7.8 7.0 4.5 4.7 11% 9% 14% 3

Torpol TOR Buy 85.0 70.4 21% 1,617 17.2 11.2 7.9 7.8 6.4 3.2 2% 3% 4% ---

Toya TOA Buy 12.0 9.5 26% 714 7.9 7.2 6.5 5.0 4.7 4.4 --- --- --- ---

Turkish Airlines THYAO Under Review 326.5 - 450,570 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 86

Unimot UNT Buy 176.9 155.4 14% 1,220 6.8 8.7 7.7 5.1 5.7 5.0 4% 4% 4% ---

Voxel VOX Buy 130.0 117.8 10% 1,237 14.8 12.4 11.0 7.2 6.2 5.5 3% 4% 5% ---

VRG VRG Under Review 5.5 - 1,290 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Wirtualna Polska WPL Hold 65.0 59.8 9% 1,781 17.2 13.6 12.1 5.3 4.9 4.6 2% 3% 4% 72

Wittchen WTN Sell 13.0 13.3 -2% 246 8.8 9.2 9.4 4.7 4.2 4.2 12% 0% 8% ---

Wizz Air WIZZ Under Review 11.5 - 1,194 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 67

XTB XTB Buy 131.5 108.9 21% 12,806 9.8 9.8 8.5 6.4 6.0 4.9 4% 8% 8%

XTPL XTP Buy 120.0 63.5 89% 187 --- 20.3 8.3 56.4 10.1 5.2 0% 0% 0%

Zabka Group ZAB Buy 32.0 25.6 25% 25,686 20.6 16.2 12.9 7.5 6.5 5.7 --- --- ---

P/E EV/EBITDA DY

Company Ticker Recomm. TP Price Upside Market Cap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
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GROUP STAGE 

GROUP STAGE

1 Thursday June 11 21:00 Group A Mexico 2 : 0 South Africa

2 Friday June 12 4:00 Group A Korea Republic 2 : 1 Czech Republic

3 Friday June 12 21:00 Group B Canada 1 : 1 Bosnia and Herzegovina

4 Saturday June 13 3:00 Group D United States 4 : 1 Paraguay

5 Saturday June 13 21:00 Group B Qatar 1 : 1 Switzerland

6 Sunday June 14 3:00 Group C Haiti 0 : 1 Scotland

7 Sunday June 14 6:00 Group D Australia 2 : 0 Turkey

8 Sunday June 14 0:00 Group C Brazil 1 : 1 Morocco

9 Sunday June 14 19:00 Group D Germany 7 : 1 Curaçao

10 Sunday June 14 22:00 Group F Netherlands 2 : 2 Japan

11 Monday June 15 1:00 Group E Ivory Coast 1 : 0 Ecuador

12 Monday June 15 4:00 Group F Sweden 5 : 1 Tunisia

13 Monday June 15 18:00 Group H Spain 0 : 0 Cape Verde

14 Monday June 15 21:00 Group G Belgium 1 : 1 Egypt

15 Tuesday June 16 0:00 Group H Saudi Arabia 1 : 1 Uruguay

16 Tuesday June 16 3:00 Group G Iran 2 : 2 New Zealand

17 Tuesday June 16 21:00 Group I France 3 : 1 Senegal

18 Wednesday June 17 0:00 Group I Iraq 1 : 4 Norway

19 Wednesday June 17 3:00 Group J Argentina 3 : 0 Algeria

20 Wednesday June 17 6:00 Group J Austria 3 : 1 Jordan

21 Wednesday June 17 22:00 Group L England : Croatia

22 Wednesday June 17 19:00 Group K Portugal : DR Congo

23 Thursday June 18 1:00 Group L Ghana : Panama

24 Thursday June 18 4:00 Group K Uzbekistan : Colombia

25 Thursday June 18 18:00 Group A Czech Republic : South Africa

26 Thursday June 18 21:00 Group B Switzerland : Bosnia and Herzegovina

27 Friday June 19 0:00 Group B Canada : Qatar

28 Friday June 19 3:00 Group A Mexico : Korea Republic

29 Friday June 19 21:00 Group D Turkey : Paraguay

30 Saturday June 20 2:30 Group C Brazil : Haiti

31 Saturday June 20 0:00 Group C Scotland : Morocco

32 Saturday June 20 5:00 Group D United States : Australia

33 Saturday June 20 22:00 Group E Germany : Ivory Coast

34 Saturday June 20 19:00 Group F Netherlands : Sweden

35 Sunday June 21 2:00 Group E Ecuador : Curaçao

36 Sunday June 21 6:00 Group F Tunisia : Japan
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GROUP STAGE 

GROUP STAGE

37 Sunday June 21 18:00 Group H Spain : Saudi Arabia

38 Sunday June 21 21:00 Group G Belgium : Iran

39 Monday June 22 0:00 Group H Uruguay : Cape Verde

40 Monday June 22 3:00 Group G New Zealand : Egypt

41 Monday June 22 22:00 Group I France : Iraq

42 Monday June 22 19:00 Group J Argentina : Austria

43 Tuesday June 23 2:00 Group I Norway : Senegal

44 Tuesday June 23 5:00 Group J Jordan : Algeria

45 Tuesday June 23 22:00 Group L England : Ghana

46 Tuesday June 23 19:00 Group K Portugal : Uzbekistan

47 Wednesday June 24 1:00 Group L Panama : Croatia

48 Wednesday June 24 4:00 Group K Colombia : DR Congo

49 Wednesday June 24 21:00 Group B Switzerland : Canada

50 Wednesday June 24 21:00 Group B Bosnia and Herzegovina : Qatar

51 Thursday June 25 0:00 Group C Scotland : Brazil

52 Thursday June 25 0:00 Group C Morocco : Haiti

53 Thursday June 25 3:00 Group A Czech Republic : Mexico

54 Thursday June 25 3:00 Group A South Africa : Korea Republic

55 Thursday June 25 22:00 Group E Curaçao : Ivory Coast

56 Thursday June 25 22:00 Group E Ecuador : Germany

57 Friday June 26 1:00 Group F Japan : Sweden

58 Friday June 26 1:00 Group F Tunisia : Netherlands

59 Friday June 26 4:00 Group D Turkey : United States

60 Friday June 26 4:00 Group D Paraguay : Australia

61 Friday June 26 21:00 Group I Norway : France

62 Friday June 26 21:00 Group I Senegal : Iraq

63 Saturday June 27 5:00 Group G Egypt : Iran

64 Saturday June 27 5:00 Group G New Zealand : Belgium

65 Saturday June 27 2:00 Group H Cape Verde : Saudi Arabia

66 Saturday June 27 2:00 Group H Uruguay : Spain

67 Saturday June 27 23:00 Group L Panama : England

68 Saturday June 27 23:00 Group L Croatia : Ghana

69 Sunday June 28 4:00 Group J Algeria : Austria

70 Sunday June 28 4:00 Group J Jordan : Argentina

71 Sunday June 28 1:30 Group K Colombia : Portugal

72 Sunday June 28 1:30 Group K DR Congo : Uzbekistan
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BRACKET 

TOP SCORERS 

10
GROUP A PL GD PTS GROUP E PL GD PTS GROUP I PL GD PTS

Mexico 1 2 - 0 3 Germany 1 7 - 1 3 Norway 1 4 - 1 3

Korea Republic 1 2 - 1 3 Ivory Coast 1 1 - 0 3 France 1 3 - 1 3

Czech Republic 1 1 - 2 0 Ecuador 1 0 - 1 0 Senegal 1 1 - 3 0

South Africa 1 0 - 2 0 Curaçao 1 1 - 7 0 Iraq 1 1 - 4 0

GROUP B PL GD PTS GROUP F PL GD PTS GROUP J PL GD PTS

Switzerland 1 1 - 1 1 Sweden 1 5 - 1 3 Argentina 1 3 - 0 3

Canada 1 1 - 1 1 Netherlands 1 2 - 2 1 Austria 1 3 - 1 3

Qatar 1 1 - 1 1 Japan 1 2 - 2 1 Jordan 1 1 - 3 0

Bosnia and Herzegovina 1 1 - 1 1 Tunisia 1 1 - 5 0 Algeria 1 0 - 3 0

GROUP C PL GD PTS GROUP G PL GD PTS GROUP K PL GD PTS

Scotland 1 1 - 0 3 Iran 1 2 - 2 1 Portugal 0 0 - 0 0

Brazil 1 1 - 1 1 New Zealand 1 2 - 2 1 Colombia 0 0 - 0 0

Morocco 1 1 - 1 1 Belgium 1 1 - 1 1 DR Congo 0 0 - 0 0

Haiti 1 0 - 1 0 Egypt 1 1 - 1 1 Uzbekistan 0 0 - 0 0

GROUP D PL GD PTS GROUP H PL GD PTS GROUP L PL GD PTS

United States 1 4 - 1 3 Uruguay 1 1 - 1 1 England 0 0 - 0 0

Australia 1 2 - 0 3 Saudi Arabia 1 1 - 1 1 Croatia 0 0 - 0 0

Turkey 1 0 - 2 0 Spain 1 0 - 0 1 Panama 0 0 - 0 0

Paraguay 1 1 - 4 0 Cape Verde 1 0 - 0 1 Ghana 0 0 - 0 0

# Player Team Goals

1 Lionel Messi Argentina 3

2 Yasin Ayari Sweden 2

2 Folarin Balogun USA 2

2 Erling Haaland Norway 2

2 Kai Havertz Germany 2

2 Elijah Just New Zealand 2

2 Kylian Mbappe France 2

8 Alexander Isak Sweden 1

8 Deniz Undav Germany 1

10 Nathaniel Brown Germany 1

10 Viktor Gyokeres Sweden 1

10 In-Beom Hwang Korea Republic 1

10 Ramin Rezaeian Iran 1

14 Abdulelah Al Amri Saudi Arabia 1

14 Maximiliano Araujo Uruguay 1
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DISCLAIM ER

Trigon Dom M aklerski S.A. | M ogilska 65 | 31-545 Kraków | Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia w Krakowie XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sądowego | NIP 676-10-44-221| KRS 0000033118. Trigon Dom M aklerski S.A. działa pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma

charakter promocyjny i zostało przygotowane przez zespó ł analityczny Trigon Domu M aklerskiego S.A. wyłącznie w celach informacyjnych. Niniejsze

opracowanie jest zgodne z przepisami Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (w sprawie nadużyć na rynku), Rozporządzenia

Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 oraz Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565. Przedstawione dane historyczne odnoszą się do przeszłości.

Wyniki osiągnięte w przeszłości nie stanowią gwarancji przyszłych wyników. Trigon Dom M aklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno ści za decyzje inwestycyjne

podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za jakiekolwiek szkody poniesione w wyniku takich decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje dokładności ani

kompletno ści opracowania, ani nie zapewnia, że zawarte w opracowaniu stwierdzenia dotyczące przyszłości okażą się prawdziwe. Inwestowanie w instrumenty

finansowe wiąże się z wysokim ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. Publikacja, rozpowszechnianie, kopiowanie lub jakiekolwiek inne

wykorzystanie części lub całości niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu M aklerskiego S.A.
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