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CREOTECH INSTRUMENTS: Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu 650 tys. praw do akcji
serii M z dniem 22 czerwca 2026 roku

ARLEN: Spoétka jako jedyna ztozyta oferte w przetargu na dostawe ubran dla Strazy Granicznej
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PEKABEX: Zawarcie z PKO BP transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe w facznej kwocie
10min EUR

ZUE: Zawarcie umowy o wartosci 915min PLN netto z PKP PLK na roboty na linii kolejowej nr
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FINANCIALS

BNP PARIBAS BANK POLSKA (BNPPPL PW; HOLD; TP PLN 181)
EBOIR sprzedat 4,36 min akcji banku po cenie 155 PLN
- Transakcja konczy proces dezinwestycji EBRD w BNP Paribas BP.

OIL, GAS & CHEMICALS

ORLEN (PKN PW; HOLD; TP PLN 152.7) / UNIMOT (UNT PW; BUY; TP PLN 176.9)

Sejm uchwalit ustawe o windfall tax [neutralne]

- »Sejm uchwalit ustawe o windfall tax, za ktéra zagtosowato 231 postéw. Przeciw byto 201, w tym
wszyscy obecni na sali plenarnej postowie PiS i Konfederacji, zas jeden poset KO wstrzymat sie od
gtosu.” — Polityka Insight

- Orlen zawiesit cztonkostwo w POPiHN w protescie przeciw sposobowi, w jaki organizacja uczestniczyta
w procesie legislacyjnym dotyczacym windfall tax - (LINK)

UTILITES & MINING

LUMINA METALS (LMCU PW; BUY; TP CAD 16.0)

Wywiad z CEO [neutrailne]

- Najwigkszg barierg w powstaniu kopalni w Nowej Soli jest podatek od wydobycia (LINK). ,W Polsce
efektywna stopa opodatkowania to ok. 70%. Dla poréwnania w USA, Kanadzie czy Chile to od 30 do
40%. W Polsce podatek jest tak wysoki, ze zniecheca wielu inwestoréw. (...) Jesli podatek zostanie
obnizony, to inwestycja ta z nawigzkg zrekompensuje straty budzetowe wynikajgce z tej obnizki”.

- ,Trzymanie sie polityki local content jest dla nas bardzo fatwe i korzystne, poniewaz najlepsi
wykonawcy do inwestycji gérniczych sg tu na miejscu w Polsce”

CONSUMER

PEPCO GROUP (PCO PW; HOLD; TP PLN 30.5)
Modella Capital zgtosita zamiar przejecia kontroli nad Dealz Poland - UOKIiK
- Ostateczny termin zamkniecia transakciji zostat ustalony na 30 pazdziernika 2026 roku.

ASBIS (ASB PW; HOLD; TP PLN 62)

Grupa ASBIS osiagneta w maju rekordowe miesieczne przychody

- Skonsolidowane przychody w maju wyniosty 604 min USD wobec 320 min USD rok wczes$niej, co
oznacza wzrost 0 89% r/r.

- Polska odnotowata dwucyfrowy wzrost sprzedazy i utrzymata pigtg pozycje w miksie sprzedazowym
spotki.

- Spdtka wskazuje, ze najwiekszy wzrost przypadt na segment serweréw i komponentéw serwerowych,
wigzany z inwestycjami w infrastrukture Al; dobra dynamike odnotowaty takze smartfony i laptopy.

OPONEO.PL (0PN PW; BUY; TP PLN 150)

Podwyzszenie kapitatlu w ramach ESOP na lata 2025-27

- Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 60 tys. akcji
serii D po cenie emisyjnej akcji wynoszacej 1 PLN (rozwodnienie 0,5%);

- Oferty objecia akgiji serii D zostang skierowane do 25 osdb, ktérym przyznane zostaly akcje w ramach
programu motywacyjnego.

GAMING
UBISOFT

Claude Guillemot, jeden ze wspétzatozycieli Ubisoft zginat w wypadku
- W ostatnich latach petnit funkcje executive vice president of operations i cztonka zarzadu spotki.

INDUSTRIALS
CREOTECH INSTRUMENTS (CRI PW; Restricted)

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu 650 tys. praw do akcji serii M z dniem 22 czerwca 2026
roku

ARLEN

Spotka jako jedyna ztozyla oferte w przetargu na dostawe ubran dla Strazy Granicznej
- Lgczna wartosc ofert ztozonych przez spotke wynosi maksymalnie ok. 25,4min PLN brutto.
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MARKET QUOTES
INDICES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
WIG 138,854 0.2% 3% 38%
WIG20 3,679 0.2% 1% 34%
mWIG40 9,715 0.4% 2% 28%
sWIG80 31,242 -0.1% -1% 9%
PX (Prague) 2,564 0.4% 0% 20%
BUX (Budapest) 137,626 -0.6% 6% 40%
BET (Bucharest) 30,694 -0.6% 0% 63%
BIST30 (Istanbul) 17,020 -0.6% 8% 67%
DAX 24,986 -0.2% 0% 7%
FTSE 100 10,363 -0.4% -1% 18%

STOXX Europe 600

636 -0.2% 2% 18%

S&P 500 7,501 0.0% 0% 26%
NASDAQ 100 30,406 0.0% 3% 41%
Nikkei 225 72,473 0.3% 14% 89%
Shanghai Comp 4,119 0.0% 0% 23%
BONDS Change (bps)
Rate 1D 1M 1Y
PL 5Y bond yield 5.0% 1.1 -61.2 -17.6
PL 10Y bond yield 5.4% -0.7 -59.2 -15.2
CZ 10Y bond yield 4.7% 30 -373 35.1
HU 10Y bond yield 5.2% 20 -360 -186.0
RO 10Y bond yield 6.8% 06 -182 -52.4
WIBOR 3M 3.8% 0.0 -1.0 -139.0
EURIBOR 3M 2.3% -5.6 12.9 294
CURRENCIES Change (%)
Rate 1D 1M 1Y
USD/PLN 372 01% 1.7% 1%
EUR/PLN 426 -0.1% 04% -0.3%
EUR/USD 115 -01% -1.2% -1.0%
GBP/PLN 491 0.1% 0.0% 1.6%
CZK/PLN 018 01% -09% -2.3%
HUF/PLN 0012 0.1% -23% -124%
RON/PLN 081 0.0% -0.7% 4.1%
CNY/PLN 055 02% -21% -6.2%
Change (%)

COMMODITIES

Price 1D 1M 1Y

Gold (USD/toz)

Silver (USD/toz)

Copper (USD/t)

Zinc (USD/t)

Molybdenum (USD/Ib)

Iron ore (USD/t)

HCC (USD/t)

HRC EU (EUR/t)

Brent crude oil (USD/bbl.)
CO2 (EUR/)

TTF 1M gas (EUR/MWh)
Power 1Y in DE (EUR/MWh)
Power 1Y in PL (PLN/MWh)

Shanghai Freight Index

4216 -02% -7% 25%
66.4 2% -12% 84%
13,595 -0.7% 1% 41%
3,657 -2.2% 1% 35%

31.1 -0.1% 1% 42%
100 0.0% -8% 6%
243 0.0% 2% 25%
690 0.0% -1% 13%

79.0 -20% -24% 3%
80.6 0.7% 7% 8%
421 0% -14% 4%

93 0.0% 0% 0%
448 0.0% 2% 4%

3,122 46%  46% 49%
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RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO

Chiny zwiekszaja import wegla koksujacego na skutek katastrofy gérniczej w Shanxi

- Po wypadku do ktérego doszio pod koniec maja wtadze zawiesity dziatalnos¢ w 155 kopalniach wegla
w potnocnej prowincji Shanxi - najwiekszym regionie produkcji wegla w kraju - w celu przeprowadzenia
inspekcji bezpieczenstwa

- Wedtug danych Mysteel, na dzie 17 czerwca okoto 64 procent dotknietych mocy produkcyjnych
wznowito juz dziatalno$¢

SUROWCE KRYTYCZNE

Chiny dodaty MP Materials oraz USA Rare Earth na liste kontroli eksportu

- Oprécz wymienionych producentéw surowcow krytycznych na liste dodano takze 8 innych firm
amerykanskich

- Chinskie kontrole eksportu ograniczajg mozliwos¢ sprzedazy technologii dual use do amerykanskich
firm

- Dziatania administracji chinskiej sa odpowiedzia na umieszczenie w czerwcu chinskich firm na
amerykanskiej liscie objetej restrykcjami

CONSTRUCTION & REAL ESTATE

BUDIMEX (BDX PW; BUY; TP PLN 900)

Oferta konsorcjum Budimeksu najnizsza w przetargu drogowym czeskiego RSD

- Budimex w konsorcjum z czeskim Firesta-FiSer ztozyt najnizszg oferte w przetargu na budowe odcinka
autostrady D35 w Czechach.

- Oferta konsorcjum Budimeksu wyniosta 1.066mld CZK netto (1.290 mid CZK brutto)

- Druga najnizsza oferta wyniosta 1.393mld CZK brutto - o ok. 7.4% wiecej niz oferta BDX.

- Przetarg wystartowat w grudniu 2025 roku, zamawiajacy szacowat zamdéwienie na 1.713mld CZK
brutto.

- W przetargu wzieto udziat 4 oferentéw.

TRAKCJA

Spotka zalezna AB Kauno tiltai podpisata umowe z AB Via Lietuva

- Przedmiotem umowy jest przebudowa odcinka drogi A5 Kowno-Mariampol-Suwatki od km 16,465 do
km 23,32;

- Wartos¢ umowy wynosi 24,2min EUR (103min PLN).

PEKABEX

Zawarcie z PKO BP transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe w tacznej kwocie 10min EUR

ZUE

Zawarcie umowy o wartosci 915min PLN netto z PKP PLK na roboty na linii kolejowej nr 201
- Termin realizacji umowy ustalono na 38 miesiecy.

BIOTECH

CAPTOR THERAPEUTICS (CTX PW; BUY; TP PLN 116.9)

Uchwata zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji 8,9 ttys. akcji
serii Z

- Emisja z wylgczeniem prawa poboru, w ramach programu motywacyjnego.

MEDICALGORITHMICS

Spétka pracuje nad dwoma strategicznymi projektami badawczymi, ktérych celem jest
zwigkszenie klinicznego i komercyjnego wykorzystania sztucznej inteligencji w monitorowaniu
pracy serca: Al VESPER oraz GIMLET
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VOLUME

AVG. VOLUME (PLNm)

Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 3271 2484.6 2460.2 24539  133%
WIG20  2855.1 21021 2055.3 2057.6  139%
WIG40 370.3 3434 3441 3422  108%
sWIG80 415 72.4 71.6 74.0 58%
TOP VOLUME (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Vol. Ticker Vol. Ticker Vol.
ALE 1361 MIL 126.4 CRQ 84
PKN 822.6 MDV 79.8 ICE 8.1
PKO 446.6 BFT 7.7 DIG 5.6
KGH 372.6 TPE 67.3 EUR 5.1
LPP 259.2 ACP 44.6 sCw 4.6
PEO 233.5 XTB 32.6 SHO 23
KTY 2334 ASB 31.5 VGO 22
ZAB 188.7 ING 219 ANR 21
PZU 185.2 BHW 13.1 LwWB 2.0
CDR 146.4 GPW 11.3 voT 1.6
VOLUME SPIKES (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
KTY  868% MIL 549% ANR  643%
ALE  354% EUR  476% MNC  594%
PKN  306% BFT  269% EUR  476%
LPP 227% MBR  247% 1AT  450%
ZAB  220% CAR  228% ERB 361%
MBK  213% DVL  226% VGO  297%
PGE  212% BHW 221% DCR  253%
EBP 198% ING 213% QRS 241%
PKO  193% DOM  193% VOT  238%
ALR  189% MDV  172% ICE 218%

STOCK PRICE PERFORMANCE

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.
Best wWiG20 Worst
KTY 1,263 32% KGH 366 -2%
ALE 39 2.4% LPP 18570 -1.0%
MDV 96 1.5% PCO 35 -0.4%
PKN 126 1.0% PKO 105 -0.2%
TPE 9 0.8% PEO 235 -0.1%
Best mWIG40 Worst
ATT 208 3.9% DVL 10.2 -2%
ABE 1350 29% LWB 20.2 -2.2%
ACP 178.0 25% RBW 147.0 -2.1%
APR 257 1.8% ASB 953 -21%
BFT 4816.0 1.6% DOM 240.0 -1.8%
Best sWIG80 Worst
DIG 261.0 5.0% ICE 77.2 -7%
VOT 46.3 4.9% MNC 385 -6.1%
CTX 79.0 3.3% SCW 3040 -56%
ARL 246 3.1% KGN 71.9  -4.4%
ECH 55 2.6% DAD 7.7 -3.8%
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CLOUD TECHNOLOGIES: spétka, po wynikach za 1Q26, celuje obecnie w gérna granice tegorocznej prognozy

sprzedazy danych na poziomie 16-19min USD - prezes
- Spotka rozmawia z kilkoma podmiotami w USA i liczy na transakcje M&A w 2H26.

LS| SOFTWARE: Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu o wyptacie 2 PLN dywidendy na akcje

- DY=4%.

NIEWIADOW POLSKA GRUPA MILITARNA: zawarcie umowy objecia udziatbw w firmie Zaklady Sprzetu

Precyzyjnego Niewiadow sp. z 0.0. za kwote 50min PLN

PROCHEM: zawarcie umowy ze spétka Centralny Port Komunikacyjny Sp. z 0.0. na opracowanie dokumentacji projektowej

dla obiektéw obstugi naziemnej
- Maksymalna wartos¢ nie przekroczy kwoty 7,1min PLN netto.

INSIDER TRADING

APATOR
Zastepca przewodniczacego RN kupit 10 tys. akcji @ 25,86-26,15 PLN.

BNP PARIBAS BANK POLSKA
Trzech insiderow sprzedato tacznie 1,7 tys. akcji @ 163-164 PLN.

CDRL
Prezes zarzadu kupit 1 tys. akcji @ 9,30 PLN.

EQUNICO SE
DKW Polska OU, podmiot zwigzany z prezesem zarzadu, kupit 23 tys. akcji @ 1,28 PLN.

KOMPAP
Prezes zarzadu kupit 1,4 tys. akcji @ 22,29 PLN.

SOPHARMA
Spotka sprzedata 1,9 min akcji @ 1,92 EUR.

SOPHARMA
Insider kupit 1 tys. akcji @ 1,94 EUR.

SOPHARMA
Insider sprzedat 223 tys. warrantow @ 0,28 EUR.

SOPHARMA
Insider sprzedat 5 tys. warrantéw @ 0,18 EUR.

SHARE BUYBACK PROGRAM

MONNARI TRADE
Nabycie 1,9 tys. akcji @ 5,96 PLN oraz 1,9 tys. akcji @ 5,92 PLN.

CHANGES IN GOVERNING BODIES
BIOCELTIX

Zgtoszenie przez Total FIZ kandydatury p. Szymona Ruty na stanowisko cztonka RN.

CREEPY JAR

Zgtoszenie przez Venture FIZ kandydatury p. Jarostawa Karasifiskiego na stanowisko cztonka RN.

ENERGOAPARATURA

Powotanie p. Tomasza Maczke na stanowisko cztonka RN.

INPRO

Smieré prezesa zarzadu p. Krzysztofa Maraszka.
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KRYNICA VITAMIN

Zgtoszenie przez Zinat sp. z 0.0. kandydatur p. Aleksandra Galosa oraz p. Konraada Subdy na stanowisko cztonka RN.

MBANK

Powotanie p. Karoliny Mitraszewskiej na stanowisko cztonka RN.

PKP CARGO

Powotanie p. Leszka Mietka na stanowisko cztonka RN.

PKP CARGO

Powotanie p. Marzeny Piszczek, p. Jacka Mecine i p. Michata Wnorowskiego na stanowisko cztonkéw RN.

SKARBIEC HOLDING

Zgtoszenie przez AORAM sp. z 0.0. kandydatur p. Stanistawa Kluzy, p. Bogustawa Rajcy, p. Davida Bailey oraz p. Nicholasa Richardsona

na stanowisko cztonkéw RN.

CHANGES IN SHAREHOLDERS

ALLEGRO.EU

Zwigkszenie zaangazowania przez Nationale-Nederlanden OFE powyzej 5% do 6,92% kapitatu i gtosow.

ALLEGRO.EU

Zwiekszenie zaangazowania przsez Norges Bank powyzej 5% do 5,12% kapitatu i gtosow.

BLOCK TRADES
BNP PARIBAS

Wolumen: 4,36 min @ 155,00

% kapitatu: 2,94

CREOTECH INSTRUMENTS
Wolumen: 761 @ 790,00

% kapitatu: 0,03

SNIEZKA

Wolumen: 1,6 tys. @ 52,60

% kapitatu: 0,01

GENERAL MEETINGS OF SHAREHOLDERS

ENERGOAPARATURA: uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na kapitat zapasowy

INSTAL KRAKOW: Uchwata ZWZA w sprawie wyplaty 2,50 PLN dywidendy na akcje

- Dzien dywidendy ustal sie na 24 sierpnia, a termin wyptaty na 6 listopada 2026 roku;

- DY=6,6%.

MIRBUD: uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 0,20 PLN dywidendy na akcje

- Dzien dywidendy ustal sie na 1 lipca, a termin wyptaty na 8 lipca 2026 roku;

-DY=1,8%.

MOSTOSTAL PLOCK: uchwata ZWZA w sprawie niewyptacania dywidendy za 2025 rok

PKP CARGO: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na kapitat zapasowy
RAWLPLUG: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na kapitat zapasowy

TRITON DEVELOPMENT: uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na kapitat zapasowy

ZREMB-CHOJNICE: uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2025 rok na pokrycie straty z lat ubiegtych
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JUNE Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

01-05 CRI, SCP ITX

08-12 ABE MDV, SNT, WIzZ

15-19

22-26 HMB

29-30 ASMDEE

JULY Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

01-03

06-10

13-17 SAAB

20-24 MTGB MCOVB MONET

MBK, PEO, EBP, ZAB, ING,

27-31 OPL BDX, MIL KTY, JMT EBS, KOMB, LDO ASE
AUGUST Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

03-07 ALR, ASMDEE SNT PKN, ASB, RHM, OTP, WIZZ MOL, RICHT

10-14 ATC, CEZ BNP PKO SCwW

17-21 DAD, OPN KGH, CPS DNP, Pz, ,\BAFLTG PEP, VRG, BDX

ACP, BHW, DOM, EUR, GPP,
24-28 TEN WPL KRU, 11B, ABE MRB, MBR, NEU, VOX, FAB, XTB, RWL, STP
TOA
Sil ACG, CEZ, CMP, INPST, PXM

Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E P/BV ROE
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Alior ALR Buy 161.0 135.5 19% 17,690 10.3 9.3 8.3 1.3 1.2 1.2 13% 13% 14% 17
BNP Paribas PL BNPPPL Hold 181.0 154.2 17% 22,814 10.7 8.9 8.1 1.3 1.2 1.1 12% 13% 14% -
Erste Bank EBS Hold 113.5 116.9 -3% 47,989 12.0 11.3 10.8 1.6 1.5 14 13% 13% 13% 77
Handlowy BHW Buy 137.0 136.4 0% 17,822 122 128 11.7 1.8 1.8 1.7 15% 14% 14% 59
ING ING Sell 420.0 459.8 -9% 59,820 14.8 13.2 11.0 27 2.6 24 18% 19% 21% 84
Komeréni banka KOMB Hold 1,190 980 21% 186,248 10.9 10.2 9.8 1.5 1.4 14 14% 14% 14% 84
mBank MBK Sell 1,100.0 1,434.0 -23% 61,014 16.5 13.1 11.6 24 2.1 1.9 15% 16% 17% 62
Millennium MIL Sell 17.3 20.5 -15% 24,808 187 115 104 24 2.0 1.8 13% 18% 18% 67
Moneta MONET Sell 173.0 187.6 -8% 95,864 14.2 13.7 13.3 3.0 2.9 28 21% 21% 21% 71
oTP OTP Hold 44,437 43,980 1% 12,314 10.1 9.6 9.1 2.0 1.8 1.7 20% 19% 18% 77
Pekao PEO Hold 279.0 235.4 19% 61,785 10.8 9.4 8.5 1.7 1.6 1.5 16% 17% 18% 72
PKO BP PKO Buy 118.0 105.3 12% 131,600 121 10.0 9.0 21 2.0 1.8 18% 20% 21% 61
Erste Bank Polska EBP Buy 760.0 648.0 17% 66,219 13.1 101 9.4 1.9 1.7 1.6 14% 17% 18% —
Kruk KRU Buy 600.0 401.1 50% 7,839 6.5 6.1 5.7 1.3 1.1 1.0 20% 19% 18% 79
PzU PZU Hold 71.5 67.7 6% 58,478 9.5 9.0 8.6 1.6 1.5 14 16% 16% 16% 63
P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
11bit Studios 11B Sell 132.0 135.0 2% 326 — — 11.8 89 149 3.8 — — — 11
AB ABE Buy 155.0 135.0 15% 2,363 11.2 108 10.5 7.2 7.0 6.8 — — — 45
Ailleron ALL Hold 17.6 16.4 8% 202 14.1 10.7 9.3 6.3 55 4.8 0% 1% 3% -—
Allegro ALE Buy 40.0 39.4 1% 41,674 216 182 156 12.0 10.6 94 4% 4% 4% 93
Ambra AMB Buy 23.0 17.3 33% 436 9.2 8.7 85 43 4.0 3.7 6% 6% 7% -
Amrest EAT Sell 11.0 11.2 -1% 2,450 13.9 123 11.6 4.9 49 47 1% 3% 3% 80
Answear.com ANR Buy 25.0 17.4 44% 332 10.8 9.1 7.4 6.1 56 4.8 0% 0% 0% -
Archicom ARH Buy 65.0 52.6 24% 3,077 7.6 6.3 5.4 7.3 58 4.8 5% 10% 13% -
Artifex Mundi ART. Buy 27.6 20.6 34% 245 10.0 8.4 6.6 6.7 3.3 2.8 0% 0% 12% -
Asbis ASB Hold 62.0 95.3 -35% 5,286 14.3 127 125 87 8.3 7.9 2% 3% 4% -
Asmodee ASMDEE Buy 151.0 134.4 12% 31,815 55.2 51.7 449 261 247 219 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Hold 90.0 89.0 1% 2,974 19.4 18.3 16.7 13.7 128 120 4% 5% 5% -
Asseco Poland ACP Hold 208.0 178.0 17% 14,770 19.5 18.7 17.5 - — — 7% 7% 3% 74
Asseco SEE ASE Buy 75.0 62.6 20% 3,249 15.4 13.8 12.7 8.5 7.5 6.9 3% 3% 4% -
Atal 1AT Buy 75.0 62.1 21% 2,686 6.6 6.6 6.4 8.5 7.6 7.2 7% 12% 12% —
Auto Partner APR Buy 26.5 25.7 3% 3,357 14.0 122 11.0 9.8 8.7 7.9 0% 0% 0% 29
Azoty ATT Under Review - 20.8 -— 2,059 — -— — — -— — — -— — 62
Benefit Systems BFT Buy 4,850.0 4,816.0 1% 15,898 23.7 18,5 152 109 97 8.3 2% 2% 3% 59
Bioceltix BCX Buy 128.4 90.6 - — - - — — — — - — — -
Bloober Team BLO Buy 40.0 24.8 61% 479 201 16.7 3.4 5.8 5.2 1.5 0% 0% 5% -
Budimex BDX Buy 900 716 26% 18,290 241 203 174 147 123 103 5% 5% 6% 50
Captor Therapeutics CTX Buy 116.9 79.0 48% 502 7.6 - 1.5 49 - 1.2 0% 0% — -
CD Projekt CDR Buy 317.0 2241 41% 22,390 59.7 43,5 85 50.7 335 54 0% 0% 2% 90
Celon Pharma CLN Buy 38.8 20.3 92% 1,091 - 119.4 47.0 57.8 16.8 126 - - — -
CEZ CEZ Hold 1,232.3 1,188.0 4% 639,132 23.3 216 254 79 7.6 79 4% 3% 3% 76
Cl Games CIG Sell 2.3 2.5 -9% 548 - 5.3 15.0 - 29 4.0 - -— — -
Creepy Jar CRJ Buy 855.0 510 68% 357 7.8 50 156 4.4 2.6 7.0 9% 13% 21% -
Creotech Instrument: CRI Restricted 814.0 - 2,323 — — — — — — — — — —
Coffee Stain Group COFFEEE Buy 25.60 17.46  47% 3,897 23.3 204 104 54 53 4.1 8% 8% 8% —
Comp CMP Buy 67.0 89.0 -25% 1,825 218 18.7 16.2 115 104 94 4% 4% 5% -
CsG CSG Hold 26.0 14.3 82% 14,314 155 9.9 8.2 8.4 6.6 5.4 -— - — -—
CTP CTPNV Buy 20.0 15.5 29% 7,578 6.5 5.1 4.1 9.1 7.8 6.9 - - - 88
Cyber Folks CBF Buy 220.0 189.2 16% 2,897 37.2 214 185 16.0 121 103 1% 1% 2% 88
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Cyfrowy Polsat CPS Buy 13.5 16.4 -17% 10,460 174 146 126 6.8 6.4 6.1 0% 0% 3% 80
Dadelo DAD Hold 81.5 71.7 14% 837 311 26.2 19.7 173 146 114 0% 0% 0% -
Develia DVL Hold 11.5 10.2 12% 4,745 105 97 94 93 83 79 7% 7% 8% 36
Diagnostyka DIA Buy 200.0 172.4 16% 5,820 183 155 132 97 84 73 2% 3% 3% -
Digital Network DIG Hold 208.0 261.0 -20% 1,192 19.3 174 156 107 98 89 2% 2% 2% -
Dino Polska DNP Hold 39.5 29.2 35% 28,647 16.5 134 114 102 82 6.8 0% 0% 0% 48
Dom Development DOM Hold 295.0 240.0 23% 6,192 94 87 84 77 741 65 6% 7% 8% 45
Echo Investment ECH Buy 7.0 5.5 28% 2,249 151 6.2 43 89 54 40 15% 15% 15% -
Erbud ERB Hold 30.0 26.0 15% 310 - 235 65 48 46 35 0% 3% 3% -
Enea ENA Hold 25.9 19.4 33% 10,271 43 44 55 38 43 51 3% 3% 3% 33
Enter Air ENT Buy 76.0 54.0 41% 947 74 69 62 40 37 36 6% 6% 7% -
Eurocash EUR  Under Review 5.2 - 719 - -— - -— -— - -— - - 55
Fabrity FAB Buy 30.0 26.5 13% 74 121 100 97 6.8 58 55 8% 9% 9% -
Ferro FRO Buy 35.0 32.3 8% 686 113 96 84 78 66 538 - — - -
Gedeon Richter RICHT Hold 136650 11,7300 16% 2,186,177 6.2 52 47 45 34 26 5% 8% 8% 75
GPW GPW Sell 72 85 -15% 3,574 159 154 150 126 119 114 4% 4% 5% 61
Grupa Pracuj GPP Buy 54 51 7% 3,479 13.6 129 122 96 89 82 6% 6% 6% -
GTC GTC Hold 3.0 2.3 29% 1,338 270 143 118 180 16.0 159 0% 0% 0% 54
Huuuge HUG Buy 31.7 21.2 50% 949 3.7 4.1 4.8 1.6 1.9 22 23% 24% 22% 5
H&M HMB Sell 129.0 170.2  -24% 272,048 20.6 189 179 8.1 79 77 4% 4% 5% 95
Inditex ITX Hold 60.0 55.7 8% 173,722 247 225 205 136 124 114 3% 3% 4% 98
InPost INPST Hold 15.6 15.3 2% 32,661 424 350 273 103 90 77 0% 0% 0% 82
Inter Cars CAR Buy 850.0 788.0 8% 11,164 122 107 94 88 78 69 0% 0% 0% -
Jeronimo Martins JMT Hold 24.0 17.4 38% 10,956 16,5 125 114 56 5.1 4.8 4% 5% 6% 85
JSW JSW  Under Review 26.0 - 3,049 — — — — — — — — — 51
Kety KTY Buy 1,325.0 1,263.0 5% 12,451 184 157 128 116 105 9.2 4% 5% 5% 48
KGHM KGH Hold 363.1 365.5 -1% 73,100 8.1 95 109 48 55 59 0% 1% 1% 49
LPP LPP Buy 27,2001 185700  46% 34,464 13.2 114 99 6.7 58 5.1 5% 5% 6% 77
Lumina Metals LMCU Buy 16.0 11.3 41% 3,429 -— — - -— — - 0% 0% 0% -
Mabion MAB  Under Review 8 — 144 — — — — — — -— — — 12
Medicover MCOVB Hold 258 206 25% 2,898 33.2 273 232 104 93 85 0% 0% 0% 88
Medinice ICE Buy 62.4 77.2 -19% 717 6.1 8.7 - 43 56 - 5% 5% 0% -
Mirbud MRB  Under Review 10.9 - 1,195 -— — - -— — - - — - -
MLP Group MLG Buy 115.0 102.0 13% 2,447 8.6 6.1 47 112 97 82 - — - -
Mo-Bruk MBR Hold 356.4 370.0 4% 1,300 134 13.0 126 87 83 7.8 4% 4% 4% -—
Modivo MDV  Under Review 96.0 - 7,394 — — - — — - — — - 70
MOL MOL  Under Review 3,790.0 - 2,848 — — - -— — — -— — - 71
Molecure MOC Buy 11.2 5.7 97% 140 29 27 - 1.2 0.8 -- 0% 0% 0% -
Murapol MUR Buy 52.5 41.3 27% 1,685 66 6.2 56 6.6 6.1 53 12% 12% 12% -
Modern Times Groug MTGB Buy 161 120 34% 14,851 222 179 156 6.4 5.3 4.4 2% 0% 0% 80
Neuca NEU Buy 860.0 719.0 20% 3,334 154 131 119 85 75 6.7 3% 3% 3% 76
Onde OND Hold 10.2 8.1 25% 442 156 16.1 149 58 56 5.1 4% 4% 3% -
Oponeo.pl OPN Buy 150.0 101.6  48% 1,142 136 106 89 80 70 6.0 0% 4% 0% -
Orange OPL Hold 15.2 16.1 -6% 21,122 201 17.6 151 6.1 6.0 56 4% 4% 5% 61
Orlen PKN Hold 152.7 126.4 21% 146,697 69 70 78 38 38 43 6% 6% 6% 61
PCF Group PCF Restricted 3.3 - 151 - — - - — - - — - 19
Pegasus Airlines PGSUS Under Review 183.7 - 91,850 - — - - — - — — - 60
Pekabex PBX  Under Review 10.2 - 253 — -— — - -— — - -— — -
Pepco Group PCO Hold 30.5 34.7 -12% 20,055 18.2 16.0 146 6.5 6.0 5.6 - - - 57
PGE PGE Hold 11.8 9.8 21% 21,957 5.1 6.1 56 39 48 46 0% 0% 0% 34
Playway PLW Buy 385.0 242.0 59% 1,613 80 78 93 56 56 69 8% 13% 13% 0
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Polenergia PEP Buy 63.9 60.7 5% 4,687 444 462 276 131 132 6.0 0% 0% 1% -
Polimex Mostostal PXM Buy 11.5 7.9 46% 2,007 13.3 10.6 9.9 5:3 3.6 2.5 0% 0% 0% —
Poltreg PTG Buy 36.5 18.7 95% 111 — - - — - -— - - -— -
Rainbow Tours RBW Buy 200.0 147.0 36% 2,139 9.8 9.6 9.2 5.6 5.3 4.8 5% 5% 5% —
Rheinmetall RHM Buy 2,150.0 1,201.0 79% 56,043 35.0 23.6 16.3 194 132 9.2 1% 1% 2% 75
Ryvu Therapeutics RVU Buy 54.8 14.3 283% 331 4.5 8.2 1.3 1.9 2.6 — 0% 0% 0% —
Saab SAABB Hold 680.0 503.4 35% 273,539 316 244 202 176 142 119 0% 1% 1% 92
Scope Fluidics SCP Buy 228.2 123.0 86% 390 — — — — — — — — — —
Selvita SLV Hold 43.0 30.9 39% 585 65.3 236 155 99 7.8 6.1 0% 0% 0% -
Shoper SHO Buy 58.0 41.3 41% 1,161 21.2 159 126 121 9.4 7.4 1% 3% 4% —
Sniezka SKA Hold 95.0 86.8 9% 1,095 155 13.0 128 84 75 7.2 — — -— —
Synektik SNT Buy 344.0 296.8 16% 2,531 16.6 14.7 13.8 10.9 9.4 8.7 4% 4% 5% —
Tauron TPE Buy 12.6 9.4 35% 16,439 68 64 67 53 54 56 2% 2% 3% 39
Ten Square Games TEN Hold 111.0 96.3 15% 623 1.1 7.3 7.9 7.1 4.6 48 10% 9% 14% 3
Torpol TOR Buy 85.0 69.5 22% 1,596 169 110 78 76 63 32 2% 3% 5% -
Toya TOA Buy 12.0 9.4 28% 706 7.8 7.2 6.4 4.9 4.7 4.4 — — — —
Turkish Airlines THYAO Under Review 326.8 - 450,915 — — — — — — — — — 86
Unimot UNT Buy 176.9 154.0 15% 1,209 6.7 8.6 7.7 5.1 5.7 5.0 4% 4% 4% —
Voxel VOX Buy 130.0 118.8 9% 1,248 149 125 111 7.3 6.2 5.5 3% 4% 4% -
VRG VRG  Under Review 5.4 - 1,261 — — — — — — — — — —
Wirtualna Polska WPL Hold 65.0 58.4 11% 1,739 16.8 13.3 11.8 5.2 4.9 4.6 2% 3% 4% 72
Wittchen WTN Sell 13.0 14.0 -7% 259 9.3 9.7 9.8 4.8 4.4 44 12% 0% 7% —
Wizz Air WIZZ  Under Review 11.8 - 1,217 — - -— — - -— — - -— 67
XTB XTB Buy 131.5 109.5 20% 12,874 9.9 9.8 8.6 6.4 6.0 5.0 4% 8% 8%
XTPL XTP Buy 120.0 64.3 87% 190 - 205 8.5 571 10.2 5.2 0% 0% 0%
Zabka Group ZAB Buy 32.0 26.1 22% 26,208 211 16,5 13.2 7.7 6.6 5.8 — — —
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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GROUP STAGE

1 Thursday June 11 21:00 Group A Mexico 2 0 South Africa
2 Friday June 12 4:00 Group A Korea Republic 2 1 Czech Republic
3 Friday June 12 21:00 Group B Canada 1 1 Bosnia and Herzegovina
4 Saturday June 13 3:00 Group D United States 4 1 Paraguay

5 Saturday June 13 21:00 Group B Qatar 1 1 Switzerland
6 Sunday June 14 3:00 Group C Haiti 0 1 Scotland

7 Sunday June 14 6:00 Group D Australia 2 0 Turkey

8 Sunday June 14 0:00 Group C Brazil 1 1 Morocco

9 Sunday June 14 19:00 Group D Germany 7 1 Curagao

10 Sunday June 14 22:00 Group F Netherlands 2 2 Japan

1 Monday June 15 1:00 Group E Ivory Coast 1 0 Ecuador

12 Monday June 15 4:00 Group F Sweden 5 1 Tunisia

13 Monday June 15 18:00 Group H Spain 0 0 Cape Verde
14 Monday June 15 21:00 Group G Belgium 1 1 Egypt

15 Tuesday June 16 0:00 Group H Saudi Arabia 1 1 Uruguay

16 Tuesday June 16 3:00 Group G Iran 2 2 New Zealand
17 Tuesday June 16 21:00 Group | France 3 1 Senegal

18 Wednesday June 17 0:00 Group | Iraq 1 4 Norway

19 Wednesday June 17 3:00 Group J Argentina 3 0 Algeria

20 Wednesday June 17 6:00 Group J Austria 3 1 Jordan

21 Wednesday June 17 22:00 Group L England 4 2 Croatia

22 Wednesday June 17 19:00 Group K Portugal 1 1 DR Congo
23 Thursday June 18 1:00 Group L Ghana 1 0 Panama

24 Thursday June 18 4:00 Group K Uzbekistan 1 3 Colombia
25 Thursday June 18 18:00 Group A Czech Republic 1 1 South Africa
26 Thursday June 18 21:00 Group B Switzerland 4 1 Bosnia and Herzegovina
27 Friday June 19 0:00 Group B Canada 6 0 Qatar

28 Friday June 19 3:00 Group A Mexico 1 0 Korea Republic
29 Friday June 19 21:00 Group D Turkey 0 1 Paraguay
30 Saturday June 20 2:30 Group C Brazil 3 0 Haiti

31 Saturday June 20 0:00 Group C Scotland 0 1 Morocco

32 Saturday June 20 5:00 Group D United States 2 0 Australia

33 Saturday June 20 22:00 Group E Germany 2 1 Ivory Coast
34 Saturday June 20 19:00 Group F Netherlands 5 1 Sweden

35 Sunday June 21 2:00 Group E Ecuador 0 0 Curagao

36 Sunday June 21 6:00 Group F Tunisia 0 4 Japan
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GROUP STAGE

37 Sunday June 21 18:00 Group H Spain 4 0 Saudi Arabia
38 Sunday June 21 21:00 Group G Belgium 0 0 Iran

39 Monday June 22 0:00 Group H Uruguay 2 2 Cape Verde
40 Monday June 22 3:00 Group G New Zealand 1 3 Egypt

41 Monday June 22 22:00 Group | France Iraq

42 Monday June 22 19:00 Group J Argentina Austria
43 Tuesday June 23 2:00 Group | Norway Senegal
44 Tuesday June 23 5:00 Group J Jordan Algeria
45 Tuesday June 23 22:00 Group L England Ghana

46 Tuesday June 23 19:00 Group K Portugal Uzbekistan
47 Wednesday June 24 1:00 Group L Panama Croatia
48 Wednesday June 24 4:00 Group K Colombia DR Congo
49 Wednesday June 24 21:00 Group B Switzerland Canada
50 Wednesday June 24 21:00 Group B Bosnia and Herzegovina Qatar

51 Thursday June 25 0:00 Group C Scotland Brazil

52 Thursday June 25 0:00 Group C Morocco Haiti

53 Thursday June 25 3:00 Group A Czech Republic Mexico
54 Thursday June 25 3:00 Group A South Africa Korea Republic
55 Thursday June 25 22:00 Group E Curagao Ivory Coast
56 Thursday June 25 22:00 Group E Ecuador Germany
57 Friday June 26 1:00 Group F Japan Sweden
58 Friday June 26 1:00 Group F Tunisia Netherlands
59 Friday June 26 4:00 Group D Turkey United States
60 Friday June 26 4:00 Group D Paraguay Australia
61 Friday June 26 21:00 Group | Norway France
62 Friday June 26 21:00 Group | Senegal Iraq

63 Saturday June 27 5:00 Group G Egypt Iran

64 Saturday June 27 5:00 Group G New Zealand Belgium
65 Saturday June 27 2:00 Group H Cape Verde Saudi Arabia
66 Saturday June 27 2:00 Group H Uruguay Spain

67 Saturday June 27 23:00 Group L Panama England
68 Saturday June 27 23:00 Group L Croatia Ghana

69 Sunday June 28 4:00 Group J Algeria Austria
70 Sunday June 28 4:00 Group J Jordan Argentina
71 Sunday June 28 1:30 Group K Colombia Portugal
72 Sunday June 28 1:30 Group K DR Congo Uzbekistan
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GROUP A PL GD PTS GROUP E PL GD PTS GROUPI PL GD PTS
Mexico 2 3-0 6 Germany 2 9-2 6 Norway 1 4-1 3
Korea Republic 2 2-2 3 Ivory Coast 2 2-2 3 France 1 3-1 3
Czech Republic 2 2-3 1 Ecuador 2 0-1 1 Senegal 1 1-3 0
South Africa 2 1-3 1 Curagao 2 1-7 1 Iraq 1 1-4 0
GROUP B PL GD PTS GROUPF PL GD PTS GROUP J PL GD PTS
Canada 2 7-1 4 Netherlands 2 7-3 4 Argentina 1 3-0 3
Switzerland 2 5-2 4 Japan 2 6-2 4 Austria 1 3-1 3
Bosnia and Herzegovina 2 2-5 1 Sweden 2 6-6 3 Jordan 1 1-3 0
Qatar 2 1-7 1 Tunisia 2 1-9 0 Algeria 1 0-3 0
GROUPC PL GD PTS GROUP G PL GD PTS GROUPK PL GD PTS
Brazil 2 4-1 4 Egypt 2 4-2 4 Colombia 1 3-1 3
Morocco 2 2-1 4 Iran 2 2-2 2 Portugal 1 1-1 1
Scotland 2 1-1 3 Belgium 2 1-1 2 DR Congo 1 1-1 1
Haiti 2 0-4 0 New Zealand 2 3-5 1 Uzbekistan 1 1-3 0
GROUPD PL GD PTS GROUPH PL GD PTS GROUPL PL GD PTS
United States 2 6-1 6 Spain 2 4-0 4 England 1 4-2 3
Australia 2 2-2 3 Uruguay 2 3-3 2 Ghana 1 1-0 3
Paraguay 2 2-4 3 Cape Verde 2 2-2 2 Panama 1 0-1 0
Turkey 2 0-3 0 Saudi Arabia 2 1-5 1 Croatia 1 2-4 0
# Player Team Goals

1 Deniz Undav Germany 3

2 Jonathan David Canada 3

2 Lionel Messi Argentina 3

4 Maximiliano Araujo Uruguay 2

4 Cody Gakpo Netherlands 2

4 Mikel Oyarzabal Spain 2

4 Crysencio Summerville Netherlands 2

4 Ayase Ueda Japan 2

4 Vinicius Junior Brazil 2

10  Yasin Ayari Sweden 2

10  Folarin Balogun USA 2

10  Brian Brobbey Netherlands 2

10 Matheus Cunha Brazil 2

10  Erling Haaland Norway 2

10 Kai Havertz Germany 2
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