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FINANCIAL RESULTS

TORPOL (TOR PW; BUY; TP PLN 85)
Wyniki 2Q26: zgodne ze wstepnymi, backlog 2x wyzszy niz przed rokiem [neutralne]

PLNm 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 YIY Q/Q 2Q26P 2Q26E Cons.
Revenues 468 505 621 334 579 24% 73% 579 486 494.9
Gross Profit 352 364 512 241 475 35% 97% 475 384

o/w chg. in contracts val. 24 167 805 -6.3 16.1 + -
EBITDA 304 295 432 171 390 28% 128% na. 317 318
EBIT 236 224 365 9.8 310 31% 217% 311 244 246
Net profit 204 178 298 103 235 15% 127% 235 211 212
Backlog 3,146 4,481 3,986 3,839 6,336 101% 65% n.a. 6,353
OCF -3 34 347 -130 -64 - -
FCF -5 21 324 -132 -82 - -
Net Debt -279  -269 -591 -455 -375
Gross Margin 75% 72% 83% 72% 82% O0.7pp 1.0pp 82% 7.9%
EBITDA margin 6.5% 58% 7.0% 51% 6.7% 0.2pp 1.6pp - 6.5% 6.4%
EBIT margin 51% 4.4% 59% 29% 54% 0.3pp 24pp 54% 5.0% 5.0%
Net profit margin 44% 35% 48% 31% 4.0% -0.3pp 1.0pp 4.0% 4.3% 4.3%
P/E12M trailing 222 210 206 205 1938
EV/EBITDA 12M trailing 120 115 8.4 9.6 9.6

Source: Company, Trigon

FINANCIALS

GPW (GPW PW; SELL; TP PLN 78)

Podsumowanie konferencji z zarzadem spétki

- Gietda patrzy z optymizmem na poziom obrotéw na rynku akcyjnym, ktére w miesigcach letnich wzrost
0 40%;

- Na wyniki w 2H26 wyraznie wptynie zaplanowane na poczatek pazdziernika wdrozenie, a nastepnie
rozpoczecie amortyzacji systemu transakcyjnego WATS;

- W 3Q26 spodziewana podobna dynamika kosztéw jak w 1H26, a w 4Q26 wzrost dynamiki kosztow
operacyjnych;

- W tym momencie nic nie wskazuje na zmiane terminu wprowadzenia systemu WATS, ktéry planowany
jest na 5 pazdziernika 2026 roku. Migracja z systemu UTP planowana jest na 3-4 pazdziernika 2026
roku.

OIL, GAS & CHEMICALS

ORLEN (PKN PW; HOLD; TP PLN 156.5)

Orlen gtéwnym kandydatem do zakupu do 45% PGZ [negatywne]

- Skarb Panstwa rozwaza sprzedaz do 45% akcji Polskiej Grupy Zbrojeniowej spdice kontrolowanej
przez panstwo, a gtbwnym kandydatem do przejecia pakietu jest Orlen - XYZ (LINK)

- Obecnie SP posiada 71,36% PGZ, Polski Holding Obronny 14,82%, a ARP 13,82%.

- ,Po pierwsze, spdtke na to staé. Po drugie, Orlen jako duzy gracz w biznesie chemicznym i
petrochemicznym moze by¢ dostawcg produktéw dla sektora zbrojeniowego. Jak styszymy, w
paliwowym koncernie opinie na temat potencjalnej transakcji sa podzielone. Jedni upatrujg w tym
szansy na budowe nowej, silnej biznesowej nogi. Inni obawiaja sie ze wchodzg w kolejng branze Orlen
upodobni sie do koeranskiego czebola (ogromna, wielobranzowa konglomeracja spotek).”

- ,W kuluarach spekuluje sie tez o mozliwosci budowy konsorcjum spotek z udziatem Skarbu Parstwa,
ktére zaangazowatoby sie w PGZ.”

- Wyniki PGZ za 2025: Przychody: 18.5 mid PLN (+33% r/r), EBITDA 4.5 mld PLN, zysk netto 2.8 mid
PLN (LINK)

RYNEK PALIW

Hiszpania proponuje unijny fundusz klimatyczny finansowany przez sektor Oil&Gas

- Hiszpania zaapelowata o utworzenie Europejskiego Funduszu Adaptacji Klimatycznej w ramach
budzetu UE na lata 2028-2034 (LINK). Fundusz miatby by¢ finansowany m.in. z podatkéw od zyskow
spotek paliwowych i gazowych oraz optat od biletéw lotniczych premium

- KE, komentujac 4 wrzesnia hiszpariskg propozycje, wskazata, ze finansowanie adaptacji klimatycznej
jest elementem negocjacji budzetu UE, natomiast podatki od nadzwyczajnych zyskéw sektora
energetycznego pozostajg w kompetencji panstw cztonkowskich.
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MARKET QUOTES
INDICES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
WIG 153,948 1.2% 1% 46%
WIG20 4,090 1.4% 2% 46%
mWIG40 10,487 0.9% -1% 32%
sWIG80 31,253  0.3% -1% 6%
PX (Prague) 2,813 -0.1% 1% 23%
BUX (Budapest) 147,748 -0.4% -1% 43%
BET (Bucharest) 34,414 -1.0% -3% 66%
BIST30 (Istanbul) 16,445 0.9% 5% 41%
DAX 26,046 0.2% -1% 10%
FTSE 100 10,831  0.0% -1% 18%

STOXX Europe 600
S&P 500

NASDAQ 100
Nikkei 225
Shanghai Comp

650 0.1% -2% 18%

7,719 -04% -1% 19%
29,544 02% -1% 24%
66,284 1.3% 1% 54%

3,921 -0.3% 0% 3%

BONDS

Change (bps)
Rate 1D 1M 1Y

PL 5Y bond yield 55% 06 443 509
PL 10Y bond yield 61% 12 467 597
CZ 10Y bond yield 51% -43 264 712
HU 10Y bond yield 55% -17.0 1.0 -166.0
RO 10Y bond yield 74% 15 195 -438
WIBOR 3M 38% 00 -20 -97.0
EURIBOR 3M 27% 24 181 604
CURRENCIES Change (%)
Rate 1D 1M 1Y
USD/PLN 372 0% -01% 3%
EURPLN 431 00% 04%  1.6%
EURIUSD 116 0.0% 04% -1.3%
GBP/PLN 502 00% -01% -2.6%
CZKIPLN 018 00% -05% -2.1%
HUF/PLN 0012 -0.1% -0.6% -9.3%
RON/PLN 082 -01% -02% 1.9%
CNY/PLN 055 00% -05% -8.5%
COMMODITIES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
Gold (USD/toz) 4,407 -08% 2%  22%
silver (USD/toz) 658 -1% 4%  5%%
Copper (USD/t) 14,416  0.6% 2% 46%
Zinc (USD/) 3,046 09% 7%  39%

Molybdenum (USD/Ib)

Iron ore (USD/t)

HCC (USD/t)

HRC EU (EUR/t)

Brent crude oil (USD/bbl.)
CO2 (EUR/)

TTF 1M gas (EUR/MWh)
Power 1Y in DE (EUR/MWh)
Power 1Y in PL (PLN/MWh)

Shanghai Freight Index

334 0.2% 2% 29%
100 0.8% 6% -4%
275 04% 29% 32%
710  0.0% 1% 25%

974 1.1% 17% 49%

84.2 0.8% 3% 9%

72.5 2% 33% 122%
121 -14%  19% 41%
533 02% 11% 27%
3,590 23% 12% 148%
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CONSUMER

ALLEGRO.EU (ALE PW; BUY; TP PLN 52)

Allegro w sierpniu’26 miato 21,86 min uzytkownikéw na wszystkich urzadzeniach - 0,2% m/m -
Mediapanel

- Zasieg wyniost 74,41% wobec 74,09% w lipcu’26;

- ATS wynidst 1 godz. 29 min. 19 sek. wobec 1 godz. 29 min. i 23 sek. w lipcu’26.

AMREST (EAT PW; SELL; TP PLN 10.0)

Podsumowanie konferencji po wynikach za 2Q26 [lekko negatywne]

#Outlook

- Zarzad oczekuje obecnie jedynie lekko dodatniej dynamiki przychoddw i zyskownosci, wobec
wczesniej zakladanego 1-cyfr. wzrostu obu pozycji, powodem jest wolniejsza od oczekiwan odbudowa
ruchu klientéw i utrzymujaca sie presja na dzwignie operacyjna w czesci rynkow;

- Zarzad ocenia, ze sprzedaz ustabilizowata sie wzgledem stabego 1Q26, ale podkresla, ze SSS nadal
pozostajg ponizej ubiegtego roku, a poprawa jest nieréwnomierna geograficznie;

- Gtéwnym priorytetem na 2H26 jest odbudowa rentownego trafficu i restaurant-level economics, a nie
maksymalizacja wolumenu za wszelkg ceneg;

- Koszty surowcow: w 2Q widoczne bylo pewne ztagodzenie presji food cost, dzieki zakupom
zabezpieczonym na dtuzszy okres;

- Zarzad nie oczekuje istotnego wptywu wzrostu cen zywnosci w krétkim terminie (w 2026), natomiast
wskazat ryzyko presji w 2027, jezeli konflikt na Bliskim Wschodzie bedzie sig utrzymywat;

- Spotka mocniej akcentuje zmiane podejscia do alokaciji kapitatu: FCF i zwrot na kazde zainwestowane
euro stajg sie kluczowym kryterium decyzji, przy utrzymaniu selektywnego rozwoju sieci;

- Liczba nowych otwar¢ pozostaje relatywnie stabilna, natomiast wyraznie ograniczono skale renowaciji
po wczesniejszym post-Covidowym programie catch-up;

- Zarzad zamierza dalej aktywnie optymalizowa¢ portfolio, rozwija¢ koncepty i rynki z atrakcyjnym ROIC,
inwestowac¢ w renowacje tylko tam, gdzie wspierajg cash flow i customer experience, oraz wychodzi¢ z
aktywnosci o ograniczonym potencjale dtugoterminowej kreacji wartosci

#Czechy

- Czechy pozostajg zdecydowanie najwiekszym problemem operacyjnym, sprzedaz nadal jest pod
presjg po negatywnej prasie, a mimo realizacji kompleksowego programu naprawczego KFC traffic nie
odbudowat sie do wczesniejszych pozioméw;

- Zarzad nadal oczekuje stopniowej odbudowy sprzedazy, ale ponownie nie potrafit wskazac terminu
normalizacji, stwierdzajgc wprost, ze timing jest ,,difficult to tell”;

#Pozostate rynki

- Francja: pierwszy wyrazniejszy pozytywny sygnat, rynek byt lekko powyzej oczekiwan Zarzadu,
dziatania komercyjne i operacyjne zaczynajg przynosic¢ efekty, a poprawa rentownosci jest juz widoczna
jeszcze przed petng normalizacjg sprzedazy;

- Rumunia: Zarzad okreslit sytuacje jako trudng i potwierdzit spowolnienie widoczne réwniez u
konkurentéw, oczekuje cyklicznego odbicia, ale bez konkretnych przestanek ani terminu poprawy;

- Niemcy: pozostajg jednym z rynkdw obciazajgcych dzwignie operacyjna, priorytetem jest odbudowa
trafficu, poprawa produktywnosci pracy oraz kontrola kosztéw, bez wskazania szybkiej $ciezki
normalizacji rentownosci;

- Chiny: popyt konsumencki pozostaje staby, jednak biznes nadal utrzymuje relatywnie wysoka
rentownos¢, Zarzad nie sygnalizuje obecnie istotnej zmiany trendu popytowego;

#Taco Bell

- Pierwsze restauracje Taco Bell w Polsce majg zosta¢ otwarte w 4Q26, Zarzad doprecyzowat, ze
planuje 3 otwarcia do korica 2026 roku oraz wieksza liczbe w 2027, z dalszym wzrostem liczby otwar¢
w kolejnych latach;

- Roll-out ma by¢ jednak kontrolowany, AmRest chce najpierw zweryfikowaé unit economics pierwszych
lokalizacji i dopiero na tej podstawie przyspiesza¢ ekspansje, przewagg ma by¢ wykorzystanie
istniejacej infrastruktury, supply chain, digital i delivery w Polsce;

#Finansowanie / FCF

- Spdtka podkresla, ze nizsza intensywnos$¢ inwestycyjna ma mieé charakter trwaly, a nie jedynie
przejsSciowego ciecia Capex, celem jest wyzsza konwersja EBITDA na FCF przy utrzymaniu
selektywnego wzrostu sieci;

- Znowelizowane finansowanie bankowe wydtuza zapadalnos¢ do czerwca 2031, wprowadza 2-letni
okres karencji, pdtroczne zamiast kwartalnych spfat, nizszg marze finansowania oraz mozliwosé
dodatkowych transz;

- Zarzad traktuje to jako bufor do dziatan portfelowych i selektywnych inwestycji, przy zachowaniu
konserwatywnego lewarowania.

EUROCASH (EUR PW; Under Review)

SN definitywnie konczy sprawe kary UOKiK w wysokosci 76 min PLN

- Sad Najwyzszy odmowit przyjecia skargi kasacyjnej Prezesa UOKIK w sprawie kary 76,0 min PLN
natozonej na Eurocash w 2021 roku za rzekome nieuczciwe wykorzystywanie przewagi kontraktowej;

- Tym samym prawomocny pozostaje wyrok Sgdu Apelacyjnego ze stycznia 2026, podtrzymujgcy
wczesniejsze uchylenie decyzji UOKIK w catosci przez SOKIK;

- Postepowanie zostato definitywnie zakoriczone, a postanowienie SN nie podlega zaskarzeniu;

- Spotka nie tworzyta rezerwy na kare, dlatego decyzja nie wptynie pozytywnie na biezgcy P&L, usuwa
natomiast potencjalny wyptyw gotéwki w wysokosci 76 min PLN i ryzyko prawne.
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VOLUME

AVG. VOLUME (PLNm)

Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 2793 2529.8 2537.6 24725  110%
WIG20  1852.0 20462 2098.6 2050.8 88%
WIG40 778.8  388.8  355.1 346.2  219%
sWIG80 89.7 54.6 53.8 632  167%
TOP VOLUME (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Vol. Ticker Vol. Ticker Vol.
PKO 228 XTB 168.8 LWB 54
CDR 204.5 BFT 57.9 ICE 4.3
PEO 181.0 ACP 27.6 EUR 4.2
KGH 172.9 TPE 17.5 BMC 3.7
PKN 136.6 MDV 14.3 UNT 3.2
PZU 127.1 ING 131 KGN 2.7
DNP 115.5 GPW 12.2 DIG 24
ALE 89.8 ASB 11.8 TOA 2.1
PGE 88.3 SNT 11.5 sSCw 2.0
ZAB 67.8 BHW 10.1 BRS 1.7
VOLUME SPIKES (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
PGE 213% EAT 297% UNI 772%
CDR  190% LWB  230% AGO  346%
PEO 123% BHW  228% TOA 241%
PZU 114% CAR  220% UNT  236%
LPP 105% BFT 213% BCX  232%
BDX  104% DVL 172% LWB  230%
EBP 104% EUR 172% ICE 206%
PKO 98% ING 154% STX 195%
MBK  86% XTB 141% ZEP 179%
MDV  74% NEU 127% EUR 172%

STOCK PRICE PERFORMANCE

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.
Best WIG20 Worst
BDX 709 3.2% KRU 395 -1%
EBP 746 2.8% CDR 232 -0.3%
MDV 88 2.7% PCO 42 -0.1%
PGE 13 2.6% ZAB 32 02%
LPP 21,340 25% KTY 1,230 0.2%
Best mWIG40 Worst
MDV 87.9 2.7% EAT 10.2 -2%
SNT 3314 25% GPP 56.3 -1.1%
TEN 1039 23% PXM 7.0 -0.8%
ABE 1536 23% ATC 6.7 -0.6%
MIL 214 2.2% SLV 26.6 -0.6%
Best sWIG80 Worst
AGO 9.6 4.8% ICE 61.6 -4%
DIG 301.8  4.1% ERB 22.0 -3.5%
UNT 183.0 34% ROB 312 -3.0%
TOA 110  3.0% BCX 775 -21%
SGN 87.3 2.6% ZRE 8.7 -1.4%
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ECOMMERCE

Od listopada zacznie obowigzywac optata handlingowa od niskowartosciowych przesytek spoza UE - PB

- W artykule PB przytoczona jest optata manipulacyjna w wysokosci 2 EUR, cho¢ KE oficjalnie komunikuje, ze prace wciaz trwajg i nie
podata jeszcze szczegotow;

- Zgodnie z wczesniejsza komunikacjg KE optata ma obowigzywaé od 1 listopada.

LOGISTICS & TRANSPORT
PKP CARGO

Sedzia-komisarz zgodzit sie na przediuzenie terminu ztozenia propozycji ukladowych
- Termin zostat wydtuzony z 31 sierpnia na 15 wrzesnia 2026 roku.

GAMING
BOOMBIT

Przychody ze sprzedazy w sierpniu’26 na poziomie 17,2min PLN, +10,2% r/r

- Przychody pomniejszone o koszty UA i prowizje platform wyniosty 6,1miIn PLN, -1,4% r/r;

- Skorygowane przychody pomniejszone o koszty UA i prowizje platform (bez uwzglednienia wptywu segmentu blockchain, bonusu
IronSource oraz jednorazowych transakcji) wyniosty 5,77min PLN, -2,9% r/r.

INDUSTRIALS
ARLEN

Skorzystanie przez Skarb Panstwa - Komendanta Gléwnego Strazy Granicznej z prawa opcji zamoéwien dodatkowych
- kaczna wartosc¢ opcji wynosi 1,65min PLN brutto;
- Przedmiotem zamdéwienia jest dostawa ubran.

RYNEK SPACE / ISAR AEROSPACE

Isar Aerospace osiaggnat orbite w drugim locie Spectrum - pierwszy prywatny start orbitalny z kontynentalnej Europy

- Rakieta Spectrum wystartowata 5 wrzesnia z Andgya w Norwegii, osiagneta LEO i skutecznie wypuscita fadunki klientow;

- Spectrum wyniost na orbite pie¢ matych satelitow oraz eksperyment technologiczny, realizujgc jednoczesnie misje kwalifikacyjng rakiety
i pierwszy lot z tadunkami;

- Spectrum to dwustopniowa rakieta o wysokosci 28 m, projektowana do wynoszenia do 1.000 kg tadunku na niskg orbite okotoziemska;
- Isar ma pig¢ kolejnych rakiet w produkgciji i docelowo celuje w ~40 startow rocznie, odpowiadajgc na gtdwne waskie gardto sektora wg
CEO, czyli dostepnosé launch capacity;

- Spdtka rozwija réwniez drugg baze startowa w Nowej Szkocji w Kanadzie, ktéra moze rozpoczaé operacje w 2028 roku;

- Byt to dopiero drugi lot Spectrum, pierwszy test w 2025 roku trwat ~30 sekund i zakonczyt sie po opuszczeniu stanowiska;

- W drugim locie poprawnie wykonano m.in. separacje stopni, zapton drugiego stopnia, manewr cyrkularyzacji orbity oraz separacje
tadunkow;

- Isar jako pierwszy uczestnik European Launcher Challenge spetit wymagany do 2027 kamien milowy osiggniecia orbity;

- Kontrakt Isar w European Launcher Challenge wynosi 197,8 min EUR i jest finansowany gtéwnie przez Niemcy, przy udziale Austrii i
Norwegii;

- Spotka rozpoczeta juz produkcije rakiet Spectrum nr 3-7, nowy zakfad 40 tys. m2 ma docelowo umozliwi¢ produkcje do 40 rakiet rocznie;
- Portfel zakontraktowanych misji siega poza 2028 rok, ostatnio Isar podpisat m.in. umowe na wyniesienie japonskiej misji usuwania
$mieci orbitalnych ADRAS-J2.

RYNEK DEFENCE / APS

APS analizuje opcje strategiczne, w tym pozyskanie inwestora, IPO lub sprzedaz - Bloomberg

- Polski producent systemoéw antydronowych Advanced Protection Systems zatrudnit Morgan Stanley do przegladu opcji strategicznych,
obejmujacych m.in. pozyskanie inwestora, IPO lub sprzedaz;

- Morgan Stanley rozpoczat juz kontakt z potencjalnie zainteresowanymi stronami, jednak proces znajduje sie na wczesnym etapie i nie
ma gwarancji transakcji;

- Wedtug zrédet Bloomberga APS ma w 2026 roku wygenerowa¢ 30-40 min EUR EBITDA, wskazujac na istotng skale i rentownos¢
biznesu;

- APS dostarcza oprogramowanie, czujniki i radary C-UAS oraz uczestniczy w budowie ,$ciany antydronowej” na wschodniej granicy
Polski;

- Spotka zostata zatozona w 2015 roku przez Macieja Klemma i Radostawa Piesiewicza, a od 2023 mniejszosciowym udziatowcem jest
Enterprise Investors;

- Wiosng APS pozyskat 650 min PLN finansowania od konsorcjum trzech bankéw i KUKE, wspierajacego dalszy rozwoj dziatalnosci;

- Potencjalna transakcja wpisuje sie w rosngce zainteresowanie kapitatowe europejskim sektorem C-UAS, napedzane szybkim wzrostem
popytu na systemy zwalczania dronéw;

- MON proceduje objecie APS ochrona jako spotki strategicznej, po wejsciu regulaciji w zycie potencjalna sprzedaz lub przejecie istotnego
udziatu wymagatoby akceptacji panstwa.

Research Department  research@trigon.pl  www.trigon.pl | Highlights | Recommendations |

4


mailto:research@trigon.pl

.r R I G O N CEE | Equity Research

CONSTRUCTION & REAL ESTATE

MIRBUD (MRB PW; Under Review)/ TORPOL (TOR PW; BUY; TP PLN 85)

Sad Okregowy w Warszawie odrzucit skarge zlozona przez konsorcjum Mirbud x Torpol [MRB: negatywne / TOR:
neutralne/pozytywne]

#Wyrok

- Sad Okregowy odrzucit skarge ztozong przez konsorcjum, co jak rozumiemy konczy dyskusje na temat wykonawcy, ktéry podpisze
umowe z PKP PLK na realizacje polskiego odcinka Rail Baltica.

- Obecnie najblizej podpisania umowy jest konsorcjum Track Tec x Intop x Unibep, ktérego oferta o wartosci 5.22mld PLN brutto zostata
juz wybrana przez PKP PLK.

#Konwekwencje

- W wyniku odrzucenia skargi Mirbud S.A. jest obecnie zobowigzany do przejscia procedury samooczyszczenia.

- Dla Torpolu sytuacja nie ma ww. konsekwencji prawno-biznesowych.

#Zarys sytuacji

- Przypominamy, ze cata sprawa dotyczyta posrednio oferty konsorcjum Mirbud x Torpol o wartosci 4.6mld PLN brutto w przetargu na
budowe pierwszego odcinka polskiej czesci Rail Baltica.

- KIO odrzucito oferte konsorcjum ze wzgledu na domniemane zatajenie przez Mirbud otrzymania 15 tys. PLN kary srodowiskowej
zwigzanej z realizacje jednego z kontraktow dla GDDKIA.

BIOTECH
BIOTON

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Tegoroczne plany zaktadajg poszerzenie portfolio o dwa leki — Semglee, zawierajacy insuline glargine, oraz produkt zawierajacy jako
substancje czynng liraglutyd z grupy analogéw GLP-1;

- Plany spotki zwigzane z analogami insuliny wykraczajg poza dystrybucje lekéw produkowanych przez podmioty trzecie;

- Trwajg prace nad pozyskaniem dofinansowania ze $rodkéw publicznych, obecnie nie ma tematu dokapitalizowania spétki;

- Spotka ma potencjat by w tym roku dalej zwieksza¢ przychody na polskim rynku, m.in. dzieki poszerzaniu oferty produktowej;

- W odniesieniu do rynkéw zagranicznych spoétka pracuje nad $rednio i diugoterminowym wzrostem sprzedazy, bazujgcym m.in. na
wykorzystywaniu szans zwigzanych z lukami podazowymi insuliny RHI.

NANOGROUP

Spoétka otrzymata protokot FDA ze spotkania dotyczacego programu rozwoju i oceny AUX-001 (spotkanie typu C)

- Spotkanie dotyczyto w szczegdlnosci: a) wyboru produktu referencyjnego do planowanego badania klinicznego fazy 1b wzglednej
biodostepnosci, czyli wczesnego badania klinicznego prowadzonego na zdrowych uczestnikach, majacego poréwnac szybkos¢ i stopien
wchtaniania AUX-001 oraz produktu zawierajgcego nikorandyl o natychmiastowym uwalnianiu; b) zakresu badan nieklinicznych
wymaganych przed rozpoczeciem planowanego badania fazy 1b oraz przed i w trakcie pdzniejszego badania klinicznego fazy 3; c)
zakresu danych klinicznych, nieklinicznych oraz dotyczacych jakosci produktu, ktére powinny zosta¢ przedstawione we wniosku
Investigational New Drug ("IND"), tj. dokumentacji sktadanej do FDA przed rozpoczeciem badania klinicznego regulowanego przez te
agencje; d) mozliwosci wykorzystania planowanego programu badan jako podstawy przysziego wniosku New Drug Application ("NDA"),
tj. wniosku o dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu w Stanach Zjednoczonych.;

- Otrzymany protokot istotnie ogranicza niepewnos¢ dotyczacg zakresu badan nieklinicznych wymaganych przed planowanym badaniem
fazy 1b.
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OTHER INFORMATION

ELEKTROTIM: Wybor przez Tauron Nowe Technologie S.A. oferty spétki na biezaca konserwacje i eksploatacje
infrastruktury oswietleniowej
- kaczna maksymalna wartosc oferty wynosi 18,4min PLN netto.

GAMIVO: spéitka otrzymata pozew w postepowaniu przed sadem w Stanach Zjednoczonych
- Zarzuty dotyczg w szczegdlnosci sposobu prezentowania i naliczania okreslonych opfat oraz ustug w procesie zakupowym na platformie
Gamivo.com.

TOWER INVESTMENTS: Zawarcie aneksu do umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci
- Na podstawie aneksu, termin zawarcia umowy przyrzeczonej zostat wydtuzony do dnia 13 pazdziernika 2026 roku.

XPLUS: szacunkowy zysk netto w 3Q26 wyniést 1,3min PLN

- Szacunkowy wynik netto za 2Q26 zmniejszyt sie o kwote 1,45miIn PLN g/q, jednoczesnie byt nizszy o 45% od s$redniej wynikéw netto
osigganych w ciggu ostatnich czterech kwartatéw;

- Szacunkowe przychody ze sprzedazy w 2Q26 wyniosty 16,3min PLN;

- Szacunkowa wysokos¢ kapitatu wlasnego na koniec 2Q26 wyniosta 8,7min PLN.

INSIDER TRADING

ARTIFEX MUNDI
Prezes zarzadu objat 24,6 tys. akc;ji serii E @ 0,01 PLN.

ARTIFEX MUNDI
Przewodniczacy RN objat 25,7 tys. akcji serii E @ 0,01 PLN.

BUMECH
MS Fundacja Rodzinna w organizacji, podmiot zwigzany z cztonkiem RN, sprzedat 21,1 tys. akcji @ 17,74 PLN.

NEUCA
Prezes zarzadu sprzedat 3 tys. akcji @ 768 PLN.

NEUCA
ARD Fundacja Rodzinna, podmiot zwigzany z wiceprezesem zarzadu, sprzedat 913 akcji @ 773,08 PLN.

SOPHARMA
Kaliman RT AD kupito 1,3 tys. akcji @ 2,40 EUR.

SOPHARMA
Insider kupit 800 akcji @ 2,38 EUR.

SOPHARMA
Insider sprzedat 52 tys. warrantéw @ 0,36 EUR.

SHARE BUYBACK PROGRAM

KRKA
Nabycie 5,9 tys. akcji @ 264,11 EUR.

CHANGES IN GOVERNING BODIES
BIG CHEESE STUDIO

Rada nadzorcza odwotata p. tukasza Debskiego z petnienia funkcji prezesa zarzadu.

GPW

Zgtoszenie przez Skarb Panstwa kandydatury p. Jakuba Karnowskiego na stanowisko cztonka Rady Gietdy.

CHANGES IN SHAREHOLDERS
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CYBER_FOLKS

Zmniejszenie zaangazowania przez Fundacje Rodzinng Jakuba i Magdaleny Dwernickich z 17,09% do 13,37% kapitatu zakladowego i

gtosow.

CYBER_FOLKS

Zmniejszenie zaangazowania przez Fundacje Rodzinng Ducha z 25,59% do 20,82% kapitatu zaktadowego i gtosow.

GENOMTEC

Zmniejszenie zaangazowania przez SHT Fundacja Rodzinna z 14,48% do 7,53% kapitatu zaktadowego i gtosow.

LUMINA METALS CORP.

Zwigkszenie zaangazowania przez Capital Research and Management Company do 5% kapitatu zaktadowego i gtosow.

BONDS
INTERBUD-LUBLIN

Podjecie przez zarzad uchwaly w sprawie emisji obligaciji serii C o wartosci nominalnej do 10min PLN.

PHN

Spétka rozwaza przeprowadzenie w 3Q26 emisji obligacji serii F2.

GENERAL MEETINGS OF SHAREHOLDERS

INPRO: Zwotanie NWZA na dzien 1 pazdziernika 2026 roku
- Przedmiotem uchwat ma by¢ gtosowanie m.in. w sprawie zmian w RN i regulaminie RN.

1ZOBLOK: Zwotanie NWZA na dzien 5 pazdziernika 2026 roku w sprawie wycofania akcji spotki z obrotu gieldowego

MOSTOSTAL WARSZAWA: Zwotanie NWZA na dzien 6 pazdziernika 2026 roku

- Akcjonariusze majg zdecydowac o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejsza niz 375min PLN i nie wyzszg niz 520min

PLN w drodze emisji od 375 min do 520 min akcji serii VI;
- Emisja w trybie subskrypcji prywatne;j.

Research Department  research@trigon.pl  www.trigon.pl | Highlights | Recommendations |

CEE | Equity Research

7


mailto:research@trigon.pl

TRIGON

FINANCIAL RESULTS

CEE | Equity Research

SEPTEMBER Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01-04 CDR, CBF, SHO TOR
ATT, CAR, DIA, 1AT, ENA
07-11 TPE, ART, ITX ERB, MGT, OND DVL, ICE
PGE, JSW, ARH, CTX, MAB ALE, APR, ECH, PCF, RV
14-18 GPW GE, JSW, . CTX, ’ HUG, CLN, UNT ’ » ECH, PCF, RVU, NWG, AMC
MUR SLV
RBW, ARL, ASMDEE, BLO,
21-25 GTC ANR BCX, FRO, SKA CIG, HMB, MFO, PBX, WLT, PLW, SEL, VGO
WTN
28-30 CRI, CRJ, XTP ENT ALE, LBW, DIG, GEA, MOC,
scpP
OCTOBER Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01-02 MDV
05-09
12-16
19-23 MONET, SAABB
26-30 KTY, OPL, ASE ALR, BDX, KRU, ZAB, MIL JMT MBK, PEO, ING EBP, EBS, MOC, OTP
NOVEMBER Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
DNP, PKO, ASB, BHW, BNP,
02-06 MCOVB ATC. MTGB, RHM ICE, MOL
09-13 TEN RICHT ART CEZ, OTP, WIZZ MLG, STP
PKN, PZU, APR, ATT, BFT, DOM,
CAR, WPL, ANR, DAD, KGH, CPS, ENA, TPE, CLN,  DVL,EUR, GPP, MBR, NEU, PEP,
16-20 CBF, GPW, ERB, OND, SHO INPST, MAB, OPN UNT CTX. FRO, MFO. MGT. PBX. RVU, NWG, XTB, AMC, CMP, SEL
SLV
ACP, DIA, MRB, RBW, VOX, 1AT,
23-27 GTC, PXM COR, TRII-:_‘ :Lﬂg' Jg‘gj ARH. 1B, MUR, SKA, XTP CIG, CRI, ECH, ENT, FAB, PCF, MDYV Ac?‘()ic\)/(égLW' RWL,
’ ’ VRG, WLT, WTN g
30 LBW, DIG, GEA, SCP

Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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P/E P/BV ROE
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Alior ALR Hold 158.0 135.7 16% 17,710 10.7 9.3 8.3 1.3 1.3 1.2 13% 14% 15% 17
BNP Paribas PL BNPPPL Buy 181.0 149.0 21% 22,044 10.5 8.3 7.3 1.1 1.0 1.0 11% 13% 14% -
Erste Bank EBS Hold 124.2 123.9 0% 50,863 129 116 10.8 1.9 1.8 1.6 15% 15% 15% 77
Handlowy BHW Hold 128.0 114.8 11% 15,000 10.6 10.8 9.9 1.6 1.5 1.5 15% 14% 15% 59
ING ING Sell 420.0 445.2 -6% 57,921 14.2 123 10.5 238 2.6 24 20% 21% 23% 84
Komeréni banka KOMB Hold 1,070 1,091 -2% 207,344 124 116 11.2 1.7 1.6 1.5 13% 14% 14% 84
mBank MBK Sell 1,150.0 1,408.5 -18% 59,929 15.7 131 11.3 24 2.1 1.9 15% 16% 17% 62
Millennium MIL Sell 18.0 21.4 -16% 25,949 176 116 10.2 22 1.9 1.7 12% 16% 17% 67
Moneta MONET Sell 173.0 196.5 -12% 100,412 14.7 13.8 13.3 3.1 3.0 29 21% 22% 22% 71
oTP OTP Buy 51,714 44,940 15% 12,583 10.4 8.8 8.4 1.9 1.8 1.6 19% 20% 19% 77
Pekao PEO Buy 274.0 263.9 4% 69,266 11.8 104 9.5 2.0 1.8 1.7 17% 18% 18% 72
PKO BP PKO Hold 122.0 116.9 4% 146,125 13.3 11.0 9.9 2.4 2.2 21 18% 20% 21% 61
Erste Bank Polska EBP Hold 740.0 745.6 -1% 76,192 14.6 123 10.7 2.2 2.0 1.9 15% 17% 18% —
Kruk KRU Buy 550.0 395.0 39% 7,720 6.4 6.1 5.7 1.3 1.1 1.0 20% 18% 17% 79
PzU PZU Hold 74.0 76.1 -3% 65,731 10.7 10.2 9.7 1.8 1.7 1.6 16% 16% 16% 63
P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
11bit Studios 11B Hold 140.0 128.8 9% 311 — -— 139 6.9 186 54 - -— - 11
AB ABE Buy 170.0 153.6 11% 2,688 10.9 120 118 7.3 7.8 7.5 — — — 45
Ailleron ALL Buy 17.4 15.5 13% 192 10.9 10.0 8.7 6.0 5.2 4.5 0% 1% 3% -—
Allegro ALE Buy 52.0 45.6 14% 46,424 234 184 155 127 10.7 9.3 3% 4% 4% 93
Ambra AMB Buy 22.0 18.2 21% 459 9.5 9.0 89 4.4 4.2 3.9 6% 6% 6% -
Amrest EAT Sell 10.0 10.2 -2% 2,231 323 124 113 51 5.1 4.9 1% 1% 3% 80
Answear.com ANR Buy 25.5 21.2 20% 404 13.2 104 8.8 7.0 6.1 5.4 0% 0% 0% -
Archicom ARH Buy 65.0 51.8 25% 3,030 7.4 7.0 5.4 7.2 6.7 4.9 5% 10% 14% -
Artifex Mundi ART. Buy 25.8 20.7 25% 249 11.7 117 8.1 8.1 4.2 3.3 0% 0% 9% -
Asbis ASB Hold 120.0 132.8  -10% 7,370 12.0 94 8.8 8.6 71 6.4 2% 4% 5% -
Asmodee ASMDEE Hold 151.0 157.5 -4% 37,284 77.0 69.5 58.7 334 31.0 273 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Hold 94.0 84.8 11% 2,834 16.7 16.2 14.6 120 11.3 105 4% 5% 6% -
Asseco Poland ACP Hold 208.0 2356 -12% 19,555 23.7 227 214 - — — 6% 6% 3% 74
Asseco SEE ASE Buy 75.0 78.7 -5% 4,084 18.1 16.7 15.0 10.5 9.3 8.4 2% 3% 3% -
Atal 1AT Buy 75.0 55.1 36% 2,384 5.9 5.8 5.7 7.9 7.0 6.7 8% 14% 14% —
Auto Partner APR Buy 33.5 30.3 11% 3,958 145 123 109 10.0 8.6 7.6 0% 0% 0% 29
Azoty ATT Under Review - 24.9 — 2,472 — — — — — — — — — 62
Benefit Systems BFT Buy 5,850.0 5,275.0 11% 17,413 17.7 15.7 144 112 9.7 8.2 2% 2% 3% 59
Bioceltix BCX Buy 128.4 77.5 - — - - — — — — - — — -
Bloober Team BLO Buy 40.0 23.8 68% 459 18.7 16.1 3.3 5.8 4.9 1.3 0% 0% 5% -
Budimex BDX Buy 900 709 27% 18,101 239 20.1 16.8 143 12.0 9.9 5% 5% 6% 50
Captor Therapeutics CTX Buy 116.3 71.3 63% 453 - 11.5 - - 6.7 - 0% 0% 0% -
CD Projekt CDR Buy 319.0 232.0 38% 23,179 56.5 36.3 8.6 48.1 28.7 55 0% 0% 2% 90
Celon Pharma CLN Buy 38.8 22.2 75% 1,194 8.6 123.3 39.9 64.0 18.7 133 - - — -
CEZ CEZ Hold 1,308.9 1,380.0 -5% 742,426 23.8 21.2 27.3 8.5 8.0 8.6 3% 3% 4% 76
Cl Games CIG Sell 2.2 2.4 -11% 534 - 8.4 76 36.1 3.2 3.2 - -— — -
Creepy Jar CRJ Buy 671.0 544 23% 391 89 115 30.3 5.1 58 103 7% 11% 8% -
Creotech Instrument: CRI Buy 980.0 687.0 43% 2,407 102.1 46.6 30.9 405 227 145 0% 0% 0% -
Coffee Stain Group COFFEEE Buy 26.30 19.12 38% 4,268 254 221 111 6.0 59 4.6 7% 7% 8% -
Comp CMP Hold 94.0 94.3 0% 1,855 228 136 118 118 8.2 7.2 4% 5% 6% —
CsG CSG Buy 23.0 16.6 39% 16,602 15.6 11.7 9.8 9.4 7.5 6.3 - -— — -
CTP CTPNV Buy 21.0 14.2 48% 6,970 6.4 3.9 3.8 9.2 6.6 6.7 - - - 88
Cyber Folks CBF Buy 230.0 188.4 22% 2,885 35,5 20.0 155 158 11.8 94 1% 1% 1% 88
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Cyfrowy Polsat CPS Buy 18.5 15.9 16% 10,169 16.9 123 106 6.5 6.0 5.6 0% 0% 3% 80
Dadelo DAD Buy 105.0 82.5 27% 973 26.6 219 173 16.3 13.7 10.7 0% 0% 0% -—
Develia DVL Hold 11.5 10.4 10% 4,892 10.3 9.7 9.4 9.3 8.3 7.9 7% 7% 8% 36
Diagnostyka DIA Hold 197.0 171.0 15% 5,772 21.3 19.3 18.3 10.8 9.8 9.1 2% 2% 2% -
Digital Network DIG Sell 260.0 301.8 -14% 1,378 216 17.8 156 11.6 10.1 8.9 2% 2% 3% -
Dino Polska DNP Buy 40.0 36.0 11% 35,275 20.8 16.6 14.0 12.7 10.2 8.5 0% 0% 0% 48
Dom Development DOM Hold 300.0 243.0 23% 6,269 9.1 8.8 8.1 7.3 7.2 6.2 6% 7% 8% 45
Echo Investment ECH Buy 7.0 5.3 33% 2,175 14.8 6.9 4.2 9.2 6.1 4.1 15% 15% 15% -
Erbud ERB Hold 25.0 22.0 14% 262 — 40.5 12.8 8.3 4.8 4.7 0% 4% 2% -—
Enea ENA Buy 22.7 20.3 12% 10,764 4.6 4.7 5.8 4.0 4.6 5.4 3% 3% 3% 33
Enter Air ENT Buy 72.0 51.0 41% 895 — 139 128 4.4 4.0 3.9 6% 7% 7% -—
Eurocash EUR  Under Review - 5.7 - 793 -— - - - - - - -— - 55
Fabrity FAB Hold 30.0 26.5 13% 74 123 100 93 70 59 53 9% 9% 9% -
Ferro FRO Buy 40.0 36.1 11% 767 124 104 9.2 8.2 71 6.3 -— — — -—
Gedeon Richter RICHT Hold 13,171.0 12,820.0 3% 2,389,326 8.2 7.8 6.2 5.6 4.9 3.6 4% 4% 5% 75
GPW GPW Sell 78 94 -17% 3,939 16.4 154 151 132 120 115 4% 4% 4% 61
Grupa Pracuj GPP Buy 54 56 -4% 3,879 146 13.7 13.1 103 9.5 8.8 5% 6% 6% -—
GTC GTC Hold 3.0 2.6 16% 1,482 — 98.4 20.8 50.5 25.0 20.6 0% 0% 0% 54
Huuuge HUG Buy 28.5 211 35% 942 4.2 4.8 5.7 1.9 2.3 28 24% 21% 19% 5
H&M HMB Sell 126.0 175.5 -28% 280,602 22.0 20.7 19.6 84 8.3 8.0 4% 4% 5% 95
Inditex ITX Hold 61.5 57.4 7% 179,020 248 22.7 20.7 13.8 126 116 3% 4% 4% 98
InPost INPST Hold 15.6 15.6 0% 33,562 448 359 27.3 104 9.0 7.8 0% 0% 0% 82
Inter Cars CAR Buy 1,100.0 967.0 14% 13,701 131 112 99 92 80 70 0% 0% 0% -
Jeronimo Martins JMT Buy 22.0 18.2 21% 11,472 17.3 13.5 124 6.1 5.6 5.3 4% 4% 5% 85
JSwW JSW Sell 23.1 37.0 -38% 4,344 55.9 114 6.7 22 16 1.1 0% 0% 0% 51
Kety KTY Buy 1,400.0 1,230.0 14% 12,128 171 149 122 11.0 101 8.8 4% 5% 6% 48
KGHM KGH Hold 325.7 356.0 -9% 71,200 92 99 114 55 57 6.2 0% 1% 1% 49
LPP LPP Buy 25500.0  21,340.0 19% 39,665 14.7 132 11.7 7.4 6.5 5.8 4% 5% 5% 77
Lumina Metals LMCU Buy 15.8 10.9 45% 3,141 — -— — — — — 0% 0% 0% -—
Mabion MAB  Under Review - 8 — 146 — — — — — — -— — — 12
Medicover MCOVB Buy 271 242 12% 3,352 344 291 248 111 10.0 941 0% 0% 0% 88
Medinice ICE Sell 71.2 61.6 16% 644 5.4 7.8 -— 3.8 4.9 — 7% 7% 0% -
Mirbud MRB  Under Review - 121 -— 1,334 — -— — — -— — - -— — -
MLP Group MLG Buy 120.0 123.0 2% 2,951 10.6 7.1 55 114 9.6 8.0 - -— -— -
Mo-Bruk MBR Hold 387.7 404.0 -4% 1,419 14.7 131 127 9.7 8.7 8.3 4% 4% 4% -
Modivo MDV Sell 92.0 87.9 5% 6,769 254 156 118 7.2 5.8 4.8 0% 0% 0% 70
MOL MOL Hold 4,527.0 4,952.0 -9% 3,722 8.6 7.4 6.8 4.3 3.9 3.5 6% 7% 7% 71
Molecure MOC Buy 11.6 6.3 85% 155 32 29 - 1.5 1.0 -- 0% 0% 0% -
Murapol MUR Buy 52.5 37.5 40% 1,530 60 58 54 66 6.2 57 13% 13% 13% -
Modern Times Groug MTGB Buy 166 132 26% 15,738 258 185 149 64 55 45 3% 1% 0% 80
Neuca NEU Buy 860.0 775.0 11% 3,598 171 152 138 93 83 74 2% 3% 3% 76
Onde OND Hold 8.2 8.4 2% 456 31.5 28.2 227 8.8 7.4 6.4 4% 2% 2% -—
Oponeo.pl OPN Buy 160.0 102.2 57% 1,154 126 113 10.2 7.9 7.4 6.8 3% 5% 6% -—
Orange OPL Hold 16.2 13.8 17% 18,130 16.4 14.7 126 5.2 5.1 4.7 4% 5% 6% 61
Orlen PKN Hold 156.5 158.0 -1% 183,429 6.8 8.1 9.3 3.6 4.1 4.8 5% 5% 5% 61
PCC Rokita PCR Buy 78.3 64.8 21% 1,313 125 111 9.5 5.5 4.4 3.9 3% 5% 6% -
PCF Group PCF Under Review - 3.6 -— 166 — -— -— — -— — - -— -— 19
Pegasus Airlines PGSUS Hold 220.0 148.7 48% 74,350 5.0 4.1 3.8 4.3 4.4 4.9 0% 0% 0% 60
Pekabex PBX  Under Review - 8.4 -— 209 — -— — — -— — - -— — -
Pepco Group PCO Hold 45.6 41.8 9% 24,155 15.8 142 129 7.2 6.6 6.1 -— — — 57
PGE PGE Buy 11.9 12.5 -5% 28,147 5.1 7.2 7.2 3.9 5.2 5.2 0% 0% 0% 34
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E EV/EBITDA DY

Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Playway PLW Buy 390.0 239.0 63% 1,593 9.5 9.1 82 57 53 47 7% 1% 11% 0
Polenergia PEP Hold 64.6 54.2 19% 4,185 416 396 241 129 125 56 0% 0% 1% --
Polimex Mostostal PXM Buy 11.5 7.0 63% 1,808 116 9.8 89 46 3.1 23 0% 0% 0% -
Poltreg PTG Buy 36.5 21.9 67% 130 - — -— - - - - - - -
Rainbow Tours RBW Buy 195.0 1435 36% 2,088 9.1 93 88 62 60 53 5% 5% 6% -
Rheinmetall RHM Buy 1,700.0 1,032.6 65% 48,315 31.5 221 16.1 175 123 9.1 1% 1% 2% 75
Ryvu Therapeutics RVU Buy 33.9 171 98% 395 - 136 319 - 6.4 104 0% 0% 0% -
Saab SAABB Buy 750.0 5894 27% 320,270 37.6 27.3 217 206 158 127 0% 1% 1% 92
Scope Fluidics SCP Buy 228.2 128.0 78% 406 - - -— - - -— - - -— -
Selvita SLV Buy 39.0 26.6 47% 503 - 301 16.7 11.0 8.1 6.1 0% 0% 0% --
Shoper SHO Buy 52.5 411 28% 1,185 216 17.0 135 124 100 79 1% 3% 4% -
Sniezka SKA Buy 100.0 83.8 19% 1,057 125 10.7 104 7.5 6.4 6.1 - — - -
Synektik SNT Hold 398.0 3314 20% 2,827 16.0 145 124 112 95 80 3% 4% 5% -
Tauron TPE Buy 10.8 8.6 25% 15,117 65 6.2 65 54 55 58 2% 3% 3% 39
Ten Square Games ~ TEN Hold 98.3 103.9 -5% 673 123 90 84 79 58 52 10% 8% 11% 3
Torpol TOR Buy 85.0 70.0 21% 1,608 172 116 7.6 88 5.1 28 5% 3% 4% -
Toya TOA Buy 12.0 11.0 9% 814 89 82 74 71 6.6 5.9 -- - - --
Turkish Airlines THYAO Buy 400.0 296.0 35% 408,480 48 44 42 441 36 33 0% 0% 0% 86
Unimot UNT Hold 173.8  183.0 -5% 1,436 49 153 117 42 7.0 6.1 4% 2% 2% --
Vercom VRC Buy 158.0 125.8 26% 2,796 23.8 184 149 172 132 106 2% 3% 3% -
Vigo Photonics VGO Buy 700.0 494.0 42% 432 429 220 123 146 117 72 0% 0% 0% -
Voxel VOX Buy 130.0 1448 -10% 1,521 18.1 148 135 8.8 7.1 6.2 2% 3% 4% -
VRG VRG Under Review - 5.4 - 1,275 — - -— — - -— — - -— —
Wirtualna Polska WPL Hold 65.0 61.5 6% 1,831 10.5 15.8 138 6.0 54 5.1 2% 3% 4% 72
Wittchen WTN Sell 9.0 13.6 -34% 251 16.5 154 157 49 5.1 49 4% 0% 5% -
Wizz Air wizz Hold 12.0 10.8 12% 1,113 — 302 134 51 46 44 0% 0% 0% 67
XTB XTB Hold 144.0 157.7 -9% 18,545 115 135 116 79 89 74 3% 7% 6% 32
XTPL XTP Buy 120.0 75.2 60% 222 - 368 102 -—- 150 59 0% 0% 0% -
Zabka Group ZAB Hold 34.0 31.6 8% 31,644 250 194 156 88 7.6 6.6 - - -—

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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