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TRUMP-XI MARKET QUOTES
Podsumowanie spotkania Trump-Xi
- Cta/handel: w ramach nowej US-China Board of Trade uzgodniono rekomendacje dotyczace Change (%)
preferencyjnego traktowania taryfowego dla ok. 30mid USD towaréw w kazdym kierunku. Po stronie INDICES B T
eksportu USA obejmuje to m.in. produkty rolne, ryby i owoce morza, drewno, kosmetyki i urzadzenia ce = = =
medyczne; po stronie importu z Chin m.in. drobny AGD, zabawki i cze$¢ dobr konsumpcyjnych WiG e W2 &b A
- Surowce krytyczne: USA i Chiny zadeklarowaty dalsze dziatania majgce doprowadzi¢ do normalizacji wic20 4180 -03% 5%  48%
dostaw metali ziem rzadkich i innych surowcéw krytycznych z Chin, nie ogtoszono jednak zniesienia mWIG40 10,525 -0.1% -1%  35%
podstawowego chinskiego systemu licencjonowania eksportu, a wdrozenie nowych kontroli SWIGS0 30756 0.1%  -3% 3%
eksportowych przesunigto z 10 listopada 2026 na 10 stycznia 2027 PX (P 01% 3% 16%
- Energia: Chiny zobowigzaty sie do importu z USA co najmniej 10min ton wegla rocznie w 2027 i 2028r (Prague) 22t =0 . . .
- Al: strony utworzyly bilateralny dialog dotyczacy sztucznej inteligencii (, Super Intelligence Dialogue”), BUX(BUdapest) iSlaR 0zZh G e
obejmujacy ryzyka i korzysci technologii Al oraz mechanizm komunikacji w przypadku incydentow BET (Bucharest) 31,721 13%  -9%  50%
zwigzanych z Al BIST30 (Istanbul) 15,947 0.0% -5% 30%
- Iran: Xi i Trump zgodzili sig, ze Iran nie powinien posiadac broni nuklearnej oraz ze zadne panstwo ani DAX 25400 06%  -4% 7%
organizacja nie powinny pobiera¢ opfat za zegluge przez miedzynarodowe drogi wodne FTSE 100 10695 0A% 1%  15%
- Taiwan: Xi ponownie podkreslit stanowisko Pekinu w sprawie integralnosci terytorialnej i wezwat USA ’ ' . ) .
do ostroznego podejscia do kwestii Tajwanu oraz sprzeciwu wobec niepodlegtosci Tajwanu SIOXXELOPEIG00 EUS
- Kolejne spotkania prezydentéw USA i Chiny majg sie odby¢ podczas szczytu APEC (listopad) oraz S&P 500 7,743 05% 0%  17%
G20 (grudzien) NASDAQ 100 30,608 04% 4%  25%
Nikkei 225 66,192 1.3% 0%  46%
FINANCIAL RESULTS Shanghai Comp 3,814 0.0% -4% 0%
CREOTECH INSTRUMENTS (CRI PW; BUY; TP PLN 980) BONDS Change (bps)
Wyniki za 2Q26: Wyniki powyzej konsensusu i oczekiwan [pozytywne] Rate 1D 1M 1Y
PL 5Y bond yield 6.0% 20 720 1088
PLNm 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26  Y/Y  Q/Q 2Q26E Cons. onayie
PL 10Y bond yield 64% 25 520 865
Revenues 446 155 68.2 18.0 68.6 54% 282% 453 515 .
CZ 10Y bond yield 54% 09 425 906
Grants 1.6 1.4 1.4 1.1 1.3 -17% 17% 1.1 ) .
Products, incl: 430 142 669 168 673 57% 300% 44.1 IO A e %6 90 250 -1050
roducts, inck . ' . ' . 0° 0° ' RO 10Y bond yield 75% -06 478 187
Space 43.2 13.0 65.4 16.0 68.0 58% 326% 43.0 WIBOR 3M 3.9% 30 30  -86.0
i 0, 0y
Electronics 0.3 0.1 0.9 0.2 1.2 289% 397% 0.5 EURIBOR 3M 26%  -07 62 627
Operating costs 40.1 202 462 284 592 48% 108% 426
Employment costs 8.4 50 202 104 188 123% 82% 206 Change (%)
Services & materials* 279 125 232 145 337 21% 133% 174 CURRENCIES e B
EBITDA 79 03 248 -7.0 135 T71% - 64 107 e o 0 o oo
adj. EBITDA 81 -01 251 -48 135 66% - 86 EURPLN AP GG GOFh DU
Space 12.1 24 325 05 229 89% 4761% 16.9 EURUSD 114 -01% -1.7% -2.9%
Electronics 0.2 0.1 0.3 0.1 01 -64% -18% 0.1 GBP/PLN 509 -0.1% -0.3% -3.9%
EBIT 45 3.7 210 -104 95 110% - 26 7.0 CZK/PLN 018 01% 03% -2.1%
Net profit** 58 -3.0 144 -84 8.7 50% - 2.0 6.3 HUF/PLN 0012 02% -04% -8.7%
adj. Net profit** 61 -27 146 -6.6 8.7 41% - 3.8 RON/PLN 0.83 00% -04% 1.3%
EBITDA margin 17.7% - 36.4% - 19.7% 20pp - 14.1% 20.8% CNY/PLN 057 02% -27% -10.7%
Space (products) 281% 18.0% 49.6% 2.9% 33.7% 6pp 31pp 39.4% -
i 0 - 0, - 0, - 0, 0, 0,
EBIT margin 10.2% 30.8% 13.8% 3.7pp 58% 13.6% COMMODITIES ‘ Change (%)
Net profit margin 13.0% - 21.1% - 12.7% -0.4pp - 44% 122% Price 1D 1M 1Y
OCF 448 257 179 -364 -42.0 - - Gold (USD/toz) 4,185 -24% 7% 1%
Net debt -111.7  -80.9 941 531 54 - - Silver (USDIto?) 617 4% -T%  31%
Cash & equivalents 1337 1024 1150 742 294 -78% -60% Copper (USD/t) 14623 00% 2%  43%
adj. P/E12M trailing - 5026 993 1816 1485 Zine (USDHY SE0DREERER Gt
adj. EV/EBITDA 12M trailing 6323 256 50.7 713 614 Molybdenum (USD/1b) 336 00% 0%  34%
EV/Sales 12M trailing 259 221 132 138 1241 [ern G @A) ¥ QR W B
Source: Company, Trigon; *Third-party services & energy, material costs, **Cont. Operations HECCER 2o L i)
HRC EU (EUR/t) 745 07% 5%  30%
Brent crude oil (USD/bbl.) 107.6 32% 21% 53%
CO2 (EURN) 86.8 -02% 3%  12%
TTF 1M gas (EUR/MWh) 717 6% 8% 120%
Power 1Y in DE (EUR/MWh) 128 -0.9% 14%  48%
Power 1Y in PL (PLN/MWh) 547 -22% 8% 2%
Shanghai Freight Index 3,687 0.0% 8%  208%
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PLAYWAY (PLW PW; BUY; TP PLN 395)

2Q26 Results Review: Najwyzsze w historii kwartalne przychody przy niesprzyjajacym USDPLN

[pozytywne]

PLNm 2Q25 3Q25 4Q25* 1Q26* 2Q26* Yy Q/Q 2Q26E* Cons*
Revenues 72.7 75.2 81.7 72.3 88.2 21% 22% 79.9 78.9
EBITDA 48.5 259 65.1 51.2 56.4 16% 10% 56.6 56.0
adj. EBITDA 48.5 441 65.1 51.5 62.1 28% 21% 56.6

EBIT 48.0 25.6 332 423 47.4 -1% 12% 471 46.9
MNet profit 354 11.8 -8.5 35.6 394 11% 10% 37 36.9
adj. Net profit 384 30.0 330 36.0 450 17% 25% 371

OCF 339 309 84.7 57.3 49.2

Net debt -255 -120 -146  -188 -238

P/E adj. 12M trailing 11.9 11.5 12.0 11.6 11.0

EV/EBITDA* 12M trailing 7.4 9.3 7.9 7.3 6.8

adj. EBITDA margin 66.7% 58.6% 79.6% 71.2% 70.4% 70.8% 71.0%
EBIT margin 66.0% 34.0% 40.7% 58.5% 53.7% 58.9% 59.4%
adj. Net profit margin 52.8% 39.8% 40.4% 49.7% 51.0% 46.5% 46.8%

Sources: Company data, Trigon, * - The results are not fully comparable—the company changed
the presentation of game development expenses starting from 4Q25

VIGO PHOTONICS (vGo PW; BUY; TP PLN 700)
Wyniki za 2Q26: EBITDA powyzej prognoz, wzrost backlogu na koniec sierpnia [pozytywne]

CEE | Equity Research

PLNm 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 YIY Q/Q 2Q26P Cons.
Revenues 203 233 274 193 347 T71% 80% 34.7 -
Detection modules 184 207 247 178 309 68% 74% 309
Industry 8.1 89 108 88 193 138% 120%  19.3
Military 4.8 6.1 114 46 38 -21% -18% 3.8
Transport 3.6 42 0.7 2.8 62 71% 118% 6.2
Medicine & Science 1.9 1.5 1.8 1.6 1.6 -13% 3% 1.6
Semiconductor mat. 1.8 26 26 1.5 38 110% 153% 3.8
Gross Profit 103 11.7 13.6 96 164 60% 70% 17.0
SG&A costs 154 147 140 142 139 -10% -2% 167
Selling costs 35 34 35 29 24 -30% -18% 45
G&A costs 119 113 105 113 115 4% 2% 122
Other operating items, net 22 1.2 1.1 29 1.9 -16% -34% 22
EBITDA 0.5 1.6 4.2 1.8 8.3 + 350% 6.3
adj. EBITDA 0.5 4.2 6.1 33 8.3 + 148% 41
EBIT -2.9 -1.8 0.8 -1.7 44 - - 25
Net profit 09 -14 -11.0 -2.8 3.0 - - 1.5
adj. Net profit -3.8 0.8 -1.5 -04 37 - - -0.3
SG&A ratio 758% 63.1% 51.1% 73.6% 40.0% -36pp -34pp 48.0%
Gross margin 50.6% 50.2% 49.8% 49.9% 472% -34pp -2.6pp 49.0%
EBITDA margin 26% 6.8% 153% 9.5% 23.9% 21.3pp 14.4pp 18.1% -
EBIT margin - - 29% - 12.6% - - 14% -
Net profit margin - - - - 87% - - 43% -
OCF -4.3 -3.8 0.3 7.2 1.7 - 77%
Net debt 14.1 172 138 415 441 212% 6%
Cash & equivalents 29 3.6 6.0 6.2 9.9 245% 61%
Order backlog* 284 503 431 439 924 225% 111%
Backlog/revenues (LTM) 03x 06x 05x 05x 09x 05x  04x
Order intake 294 334 160 238 632 115% 166%
Book-to-bill 1.5x 1.4x 0.6x 1.2x 1.8x 0.4x 0.6x
adj. EV/EBITDA 12M trailing 859 543 374 388 251
EV/Sales 12M trailing 6.3 5.8 5.6 6.1 5.3

Source: Company, Trigon forecasts; Trigon est. based on VGO communication (incl. IRA; quarter end)

- W 1H26 skonsolidowane przychody wyniosty 54min PLN (+27,4% r/r), skor. EBITDA 11,2min PLN

(+174% r/r), a skor. zysk netto 3,3mIn PLN (vs -1,5min PLN w 1H25);

- Wartos$¢ nowych zamowien (order intake) na koniec sierpnia 2026 wynosita 102min PLN (+25% r/r) i

byta wyzsza niz wartos¢ nowych zamdéwien z catego FY25 roku (101,4min);
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VOLUME

AVG. VOLUME (PLNm)

Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 2157 2652.5 2544.1 2489.6 85%
WIG20 16959 21250 2078.0 2055.3 82%
WIG40 3011 4118  367.1 354.4 82%
sWIG80 71.8 63.4 57.2 63.5  126%
TOP VOLUME (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Vol. Ticker Vol. Ticker Vol.
PKO 263 XTB 51.4 DIG 5.2
ALE 207.2 RBW 36.2 CRQ 23
KGH 171.6 MDV 31.7 GNS 19
PKN 106.0 TPE 225 S2B 1.6
DNP 104.5 ACP 21.2 ARL 1.5
ZAB 734 ASB 15.0 BMC 1.5
PEO 69.2 BFT 11.2 KGN 1.5
LPP 64.3 MIL 8.8 LWB 1.5
PZU 57.6 SNT 8.3 UNT 1.3
CDR 45.3 PXM 7.5 DAD 1.2
VOLUME SPIKES (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
MDV  113% RBW  856% ARL 638%
PKO 90% PXM 159% OND  564%
ALE 87% TEN 117% DCR  482%
KTY 76% MDV  113% SKA  396%
KGH 66% GPP 99% BLO 311%
DNP 65% CAR 91% STX 280%
BDX 64% ABE 88% SEL 256%
LPP 64% SNT 74% WLT  189%
ZAB 61% MBR  74% AGO  166%
EBP 58% WPL 72% IMC 163%

STOCK PRICE PERFORMANCE

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.
Best WIG20 Worst
PCO 44 1.8% TPE 9 -2%
LPP 24,900 1.1% BDX 692 -1.8%
EBP 808 0.8% KGH 331 -1.6%
ALR 139 0.7% PGE 13 -1.5%
ALE 50 0.6% KTY 1,255 -1.5%
Best mWIG40 Worst
GPP 575 2.3% RBW 1225 -10%
COG 56 2.3% PXM 72 -4.3%
CAR 9310 1.7% ENA 194 -2.0%
APR 30.0 1.5% TPE 8.7 -1.9%
DVL 91 1.1% MBR 396.0 -1.6%
Best sWIG80 Worst
CRQ 2380 4.7% ARL 231 -10%
DCR 88.1 4.1% SCP 1218 -57%
DIG 385.0 4.1% ICE 56.9 -3.4%
KGN 775  3.6% DAT 1192 -31%
TOA 106 3.1% BLO 220 -31%
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- taczny backlog (obejmujacy kontrakty oraz backlog nowych zamoéwien) wynidst na koniec sierpnia 87,5mIn PLN (+43% r/r), wartosc
backlogu nie uwzglednia kontraktéw przejetych przez Vigo Photonics Corp. od InfraRed Associates.

FINANCIALS

PKO BP (PKO PW; HOLD; TP PLN 122)
Bank dokonat skupu obligacji serii OP0827 o wartosci ok. 360,1mIn PLN
- Po przeprowadzeniu skupu liczba obligacji pozostajgcych w obrocie wynosi 6.085 sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej 608,5min PLN.

ERSTE BANK POLSKA (EBP PW; HOLD; TP PLN 740)

Erste Bank planuje oferte zwigkszenia udzialu w banku o maksymalnie 26%
- Wezwanie ma zosta¢ ogtoszone w listopadzie po cenie ok. 713 PLN za akcje w gotéwce.

CONSUMER

MODIVO (MDV PW; SELL; TP PLN 92)

Odpis 288min PLN na Worldbox w ciezar skonsolidowanych wynikow Grupy [negatywne]

- Grupa rozpozna w ciezar skonsolidowanych wynikow 1H26 odpis na aktywa Worldbox w wysokosci 287,6min PLN, w tym 116,8min
PLN na wartos¢ firmy i 170,8mIn PLN na rzeczowe aktywa trwate;

- Przestanka do testu jest decyzja o spowolnieniu otwar¢ Worldbox i koncentracji na segmencie off-price. W wycenie DCF zastosowano
stope dyskontowg 18,04%, obejmujaca 7,0pp premii za ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju sieci i osiggnieciem rentownosci;
- W sprawozdaniu jednostkowym Modivo rozpozna dodatkowo 102,9mIn PLN odpisu na naleznosci od Worldbox oraz 269,8min PLN
odpisu na udziaty Modivo.com z racji wolniejszej od planu poprawy wynikow eobuwie i Modivo;

- Odpisy maja charakter niegotowkowy i wedtug spdtki nie wplywajg na kalkulacje kowenantéw. Michat Kujawa rezygnuje z funkciji
prezesa Worldbox; spdtka zamierza powota¢ Dariusza Mitka.

RAINBOW TOURS (RBW PW; BUY; TP PLN 195)

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu [lekko negatywne]

# Outlook

- 2026r. bedzie rokiem wyzszej sprzedazy, a rentownos$¢ bedzie nizsza niz w dwéch poprzednich latach, cho¢ powyzej dlugookresowej
Sredniej;

- Spotka zmaga sie z negatywnym wptywem geopolityki, wysokimi kosztami paliwa lotniczego i przesunieciem decyzji zakupowych
klientow;

- Program na sezon zimowy ma by¢ takze wiekszy o ok. 10% niz przed rokiem, mimo braku czesci kierunkéw bliskowschodnich;

- Spotka ostroznie podchodzi do planowania sezonu letniego w 2027 roku;

# Rumunia

- Zwiekszono program na lato o0 55%, podczas gdy rynek rumunski w tym roku w ogole nie rosnie;

- Otwarto 10 oddziatéw w centrach handlowych;

- Strata na tym rynku w tym roku jest wieksza niz zaktadane 1-1,5min EUR kwartalnie;

#Segment hotelowy

- Spotka mysli o kolejnych inwestycjach w segment hotelowy w Grecji, planowana jest rozbudowa obiektu na Rodos.

WITTCHEN (WTN PW; SELL; TP PLN 9.0)

Podsumowanie konferencji po wynikach za 2Q26 [lekko negatywne]

- Zarzad przyznaje, ze obnizki cen w 1H26 nie pobudzity sprzedazy zgodnie z oczekiwaniami, obecnie koryguje cenniki, a wyraznych
efektow oczekuje w 4Q26;

- Redukcja zapasow byta zbyt gleboka: ograniczyta oferte na wybranych marketplace’ach, a opdznienia dostaw z Azji dodatkowo obnizyty
dostepnosc¢ produktow, spotka ponownie zwieksza zatowarowanie przed 4Q26;

- Zwroty odziezy przekraczaty 50% w Polsce i siegaty 70% za granicg, po poprawie wymiarowania i opisow produktéw zarzagd obserwuje
ich spadek od lipca;

- Najwieksze zmiany w sieci stacjonarnej obejmg zagranice: spotka zamknie salony bez perspektyw poprawy, a w pozostatych bedzie
renegocjowac czynsze;

- Wittchen nadal rozwija odziez i dodatki oraz linie toreb i plecakéw ,Free on Board”, ktérej wzrost czesciowo kompensuje spadek
sprzedazy walizek;

#Outlook

- Poprawa w 3Q26 pojawita sie dopiero w drugiej potowie sierpnia i we wrzesniu, okres wakacyjny wypadt ponizej oczekiwan zarzadu,
réwniez z przyczyn wewnetrznych;

- Zarzad oczekuje dalszej poprawy wynikow i dodatniego zysku netto za caty 2026 rok, nie podat jednak celu liczbowego dla sprzedazy
ani rentownosci;

- Korekta cen ma wspieraé marze brutto, zarzad deklaruje dazenie do utrzymania jej na poziomie co najmniej 60%, mimo silnej
konkurencji i presji kosztowej;

- Priorytetem pozostaje wzrost sprzedazy online, szczegdlnie za granica, przez poprawe konwersji wlasnych e-sklepéw i efektywnosci
marketplace’éw, zarzad nie planuje istotnej ekspansji salonéw;

- Rozbudowa centrum logistycznego ma kosztowaé ~29-32,5min PLN, start prac przesunieto na przetom 4Q26/1Q27, a zakonczenie
zaplanowano na 2Q/3Q28;

- Inwestycja w Palmirach ma ograniczy¢ korzystanie z magazynéw zewnetrznych i koszty logistyki, finansowanie bankowe i pozwolenia
$3 zapewnione;

- Skup akcji w 2026 roku jest mato prawdopodobny, zarzad odstapit od kredytu na ten cel i koncentruje srodki na odbudowie rentownosci
oraz inwestycji.
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T™MT

ASSECO BS (ABS PW; HOLD; TP PLN 94)

Spoétka nabedzie 50 tys. akcji wlasnych po 80 PLN za walor

- W odpowiedzi na zaproszenie spotki do sktadania ofert sprzedazy akcji wlasnych ztozono trzy oferty na tacznie 71 tys. akcjj;

- Laczna kwota, jaka przeznaczona zostanie na zakup akcji, to 4min PLN;

- Zaproszenie spotki do sprzedazy akcji zaktadato nabycie do 130 tys. akcji, po cenie mieszczacej sie w przedziale 80-85 PLN za akcje;
- Po transakcji spotka posiada¢ bedzie tagcznie 853,6 tys. akcji whasnych, stanowigcych 2,5544% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosow
na walnym zgromadzeniu.

GAMING

PLAYWAY (PLW PW; BUY; TP PLN 395)

Kolejna poprawna premiera — Bunker Tidy Up

- Peak graczy na Steam w weekend 4,360;

- Odsetek pozytywéw 88%, cena SRP 5 USD;

- Raport sprzedazowy po 72h: 20 tys. sztuk, 64 tys. USD przychdéd netto;

- Wyniki o tyle zaskakujgce, ze gra byta najwyzej w zestawieniu WL dopiero na 2211 pozycji przed premierg;

- Kolejna wyrozniajaca sie premiera z wydawnictwa, po m.in. The Walking Trade, Cheap Car Repair, Low Budget Repairs, Ore Factory
Squat czy Fell & Sell.

INDUSTRIALS

SAAB (SAABB SS; BUY; TP SEK 750)

Kanada rozpoczyna szczegé6towe negocjacje dotyczace zakupu 6 samolotow GlobalEye

- Saab i kanadyjska Defence Investment Agency podpisaty niewigzace porozumienie okreslajace ramy negocjacji dotyczacych systemu
wczesnego ostrzegania GlobalEye;

- Kanada zamierza pozyska¢ sze$¢ samolotéw wraz z powigzanymi systemami, szkoleniem i wsparciem;

- Rozmowy obejma konfiguracje systemu pod wymagania Kanady, udziat lokalnego przemystu, rozwéj zdolnosci oraz realizacje programu;
- Porozumienie jest kolejnym krokiem po wskazaniu Saab jako preferowanego dostawcy w maju 2026 roku, nie stanowi jeszcze
zamowienia.

NEWAG

Przychody spétki w 3Q26 nie powinny odbiega¢ od pierwszych dwoch kwartatéw roku, w 4Q26 moga spas¢ - prezes

- Pozytywny wptyw na wyniki 1H26 miat wptyw m.in. lepszy mix produktowy i wyzszy udziat lokomotyw o wigkszej marzy jednostkowej

- Tegoroczne umowne terminy dostaw kumulowaty sie w pierwszym i drugim kwartale

- Spotka ma zakontraktowane dostawy do korica 2029 roku, wszystkie prawa opcji sa w tej chwili wykorzystane

- Brak udziatu spotki w postepowaniu na pojazdy duzych predkosci dla PKP Intercity bez negatywnego wplywu, ze wzgledu na matg role
polskich podmiotéw w konsorcjach

CREOTECH QUANTUM (CRQ PW; No recommendation)

KE zatwierdzita wyniki projektu eCAUSIS, spoétka planuje wprowadzi¢ system QKD na rynek w 2026 roku

- Komisja Europejska pozytywnie ocenita realizacje projektu eCAUSIS pod wzgledem merytorycznym i finansowym, zatwierdzajac jego
rezultaty;

- W ramach projektu opracowano i zwalidowano autorski system QKD z modutem sprzgtowym PCle oraz oprogramowaniem do
zarzadzania kluczami kryptograficznymi;

- Prace obejmowaly takze integracje systemu, procesy produkcyjne, testy serii prototypowych i dokumentacje wspierajaca przysztg
certyfikacje;

- Po wydzieleniu Creotech Quantum przejgt prawa do rezultatéw projektu, w tym wiasnos¢ intelektualng stanowigcg podstawe
komercjalizowanego systemu;

- Spotka planuje wprowadzi¢ produkt na rynek w 2026 roku, pozytywna ocena projektu nie oznacza jeszcze certyfikacji ani pozyskania
zamowien;

- Projekt zaktadat zdolnos¢ produkciji do 1 tys. modutéw rocznie na koniec realizacji, z potencjatem wzrostu do 10 tys. w ciggu dwdch lat;
- Budzet projektu wyniést ~7,0min EUR, w tym maksymalnie 4,5mIn EUR dofinansowania, na Creotech przypadato odpowiednio ~4,2min
EURi 3,1min EUR.

RYNEK DEFENCE / MACRO-SYSTEM

Macro-System rozpoczyna produkcje seryjng bezzatlogowej platformy ladowej UNL - XYZ

- Macro-System rozpoczat produkcje pierwszej serii UNL, bazowej platformy pojazdu rozpoznawczo-bojowego GOBLIN, sprawdza
mozliwosc¢ zwigkszenia skali przy wigkszych zamowieniach;

- Produkcja opiera sie na sieci ponad 60 polskich poddostawcow, a spotka zachowuje kompetencje w zakresie technologii i integracii;

- UNL moze przewozi¢ do 500 kg tadunku, wymiana modutu uzbrojenia na transportowy zajmuje wedtug spotki okoto 30 minut;

- GOBLIN moze wykorzystywac¢ zdalnie sterowany modut uzbrojenia ZMU-05 produkowany przez Arex z Grupy WB;

- Pojazdy testowano m.in. podczas ¢wiczen wojsk belgijskich oraz z udziatem zotnierzy polskich, litewskich i francuskich;

- Mniejszy GNOM, przeznaczony do rozpoznania lub jako ,amunicja jezdzaca”, znajduje sie na wyposazeniu Sit Zbrojnych RP od 2025
roku;

- PGZ réwniez rozwija ladowe systemy bezzatogowe, w tym Sfore, wskazuje logistyke, ewakuacje i rozpoznanie jako wazne zastosowania.
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CONSTRUCTION & REAL ESTATE

BUDIMEX (BDX PW; BUY; TP PLN 900)

Oferta w wysokosci 129 min PLN netto wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu GDDKiA
- Przetarg dotyczy budowy obwodnicy Milcza w ciggu DK15;

- Druga najnizsza oferte w wysokosci 148 min PLN netto ztozyto NDI co daje odchylenie ok. 15%;
- Budzet zamawiajgcego wyniést 220 min PLN netto.

BUDIMEX (BDX PW; BUY; TP PLN 900)

Oferta spétki na modernizacje oczyszczalni sciekow ,,Czajka” zostata odrzucona

- 3 lipca 2026 roku spodtka informowata, ze jej oferta za 323,4min PLN netto zostata oceniona najwyzej w przetargu na modernizacje
oczyszczalni Sciekéw ,,Czajka” w zakresie gospodarki osadowej — budowy zespotu wydzielonych komoér fermentacyjnych wraz z
infrastrukturg towarzyszacg i innymi robotami technologicznymi.

MIRBUD (MRB PW; HOLD; TP PLN 13.5)

Podpisanie umowy na budowe hali sportowo-widowiskowej dla Politechniki Warszawskiej

- Wartos¢ umowy wynosi 137 min PLN netto;

- Druga najnizsza oferte w wysokosci 152 min PLN netto ztozyt Erbud co daje odchylenie ok. 11%;
- Budzet zamawiajgcego wynidst 81 min PLN netto;

- Termin realizacji zadania ustalono na 27 miesiecy od dnia podpisania umowy.

MIRBUD (MRB PW; HOLD; TP PLN 13.5)

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu - Parkiet

- Mimo porazki w przetargu na Rail Baltica, spotka kontynuuje swojg dotychczasowg strategie rozwoju organicznego i startuje w kolejnych
przetargach PKP PLK o wartosci kilkuset milionéw ztotych kazdy;

- Kluczowym celem i priorytetem spotki pozostaje state zwigkszanie udziatu w rynku kolejowym;

- Torpol, pomimo sprzedazy akcji, pozostaje w kregu zainteresowania. Obecna wycena jest przeszacowana.;

- Ewentualne przejecia bedg realizacowane ze srodkéw wiasnych i finansowania dtuznego na poziomie 40-50%, nie ma w planach emis;ji
akciji;

- Finalizacji pierwszych transakcji przeje¢ (szczegolnie w energetyce i kolei) planowane jest na przetomie roku, a najpdzniej do konca
1Q27;

- Jesli chodzi o local content, jest duzo do poprawienia. Polskie spdtki nie chca specjalnego traktowania, tylko mozliwosci rywalizowania.

FERRO (FRO PW; BUY; TP PLN 40)

Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q26 [neutralnie]

#Update rynkowy

- W Polsce rosnie sprzedaz w kanale tradycyjnym, dobrze przyjeta zostata pierwsza faza oferty ogrzewania podtogowego, rosnie sprzedaz
podgrzewaczy wody i lekko pomp ciepta, przy stagnacji w kottach gazowych; w sanitarce widoczna stagnacja/lekki spadek wartosci
sprzedazy, gtdwnie przez stabszy kanat DIY;

- W Rumunii klienci ograniczaja zapasy i sg bardziej zachowawczy przy wprowadzaniu nowych produktéw;

- Rumunia pozostaje najbardziej wymagajacym rynkiem Grupy ze wzgledu na otoczenie polityczne i makro;

- Przy spadkach w sanitarce i instalacjach sprzedaz w segmencie grzewczym w Rumunii nadal rosnie, wspierana uruchomieniem serwisu;
Spétka widzi tez potencjat w klimatyzacji od 3Q26;

- Sprzedaz w Czechach pozostaje stabilna po wprowadzonej podwyzce cen w 1Q26;

- Na Wegrzech Spdika realizuje strategie rozszerzania dystrybuciji i oferty produktowe;j;

- Stowacja jest w fazie stabilizacji przy niskim poziomie aktywnosci konsumenckiej;

- Na Ukrainie trwa odbudowa lokalnego zespotu sprzedazy;

- W zrédtach ciepta klienci wstrzymuja decyzje z powodu niepewnosci co do kierunku transformaciji (OZE vs gaz, wsparcie panstwa); w
regionie wida¢ jednak wieksze otwarcie na gaz i LPG;

- Kanat DIY jest pod presja sprzedazowa, przy dobrej dynamice sprzedazy w kanale tradycyjnym;

#Outlook

- Rosnace ceny surowcoéw i aprecjacja USD zwiekszajg presje kosztowg — Spoétka offsetuje jg pricingiem, oglaszajac podwyzki z
wyprzedzeniem przed wejsciem drozszego towaru na magazyn;

- Nakfady inwestycyjne powinny wynies¢ ok. 10-15 min PLN;

- Wprowadzenie klimatyzacji w Polsce i Rumunii opdznito sig, sprzedaz ruszyta dopiero w lipcu/sierpniu, co bedzie widoczne w wynikach
3Q26; w Czechach start sprzedazy klimatyzacji planowany jest na kwiecien FY27;

- W Polsce Spétka jest gotowa do wdrozenia drugiego etapu oferty ogrzewania podtogowego;

- W 3Q-4Q26 trwa wprowadzanie marki F design na rynek czeski;

- W 2H26 nalezy oczekiwac wzrostu zapaséw w zwigzku z zatowarowaniem przed gtéwnym sezonem oraz chinskim Nowym Rokiem,
poziom zapasow na koniec FY26 ma by¢ podobny badz nizszy od konca FY25;

- Zarzad patrzy na 2H26 z umiarkowaniem - kluczowym czynnikiem pozostaje rozwdj sytuacji w Rumunii;

- Klimatyzacja ma docelowo wygtadzi¢ sezonowos¢ i poprawi¢ rentownos¢ w 2Q, oferta jest tez poszerzana o urzadzenia hybrydowe.

STRABAG

Oferta w wysokosci 121 min CZK netto wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu RSD
- Przetarg dotyczy usuniecia szkéd powodziowych na 1/60 Lipova — Zulova;

- Druga najnizsza oferta wyniosta 131 min CZK netto co daje odchylenie ok. 8%;

- Budzet zamawiajgcego wynidst 162 min CZK netto.
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BIOTECH

SCOPE FLUIDICS (scp Pw; BUY; TP PLN 228.2)

BACTEROMIC: FDA dla rozszerzonego panelu UNI FAST przesuniete na 2H27; szerszy zakres rejestracji [negatywne]

- Scope zakfada uzyskanie certyfikacji FDA dla rozszerzonego panelu UNI FAST w 2H27, wobec wczesniejszego terminu zaktadajacego
1H27.

- Przesuniecie wynika z decyzji o rozszerzeniu badan klinicznych, tak aby zgtoszenie obejmowato mozliwie duzg liczbe sposrod
maksymalnie 52 antybiotykdw oraz odpowiadajacych im kombinacji drug-bug.

- Proces bedzie etapowy: w pierwszej kolejnosci Scope planuje zgtoszenie panelu dla bakterii Gram-ujemnych, a nastepnie dla Gram-
dodatnich.

CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED

Atak hakerski na Enel-Med, doszto do wycieku poufnych danych pacjentéw

- Naruszenie danych moze dotyczy¢ ok. 3% cafej bazy pacjentow;

- Incydent nie wptywa w istotny sposob na operacyjne dziatanie spotki, a Enel-Med podjat natychmiastowe dziatania zabezpieczajace
sie¢, systemy spotki i dane klientow.

OTHER INFORMATION

BIG CHEESE STUDIO: podjecie decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujacego w kwocie 9,5min PLN
- Odpis dotyczy gry ,,Cooking Simulator 2 Better Together” i obciazy wyniki spétki za 1H26.

EQUNICO SE: zawarcie przez spétke zalezna umowy ze spétka Krajowe Sieci Energetyczne Uzbekistanu S.A.

- Przedmiotem umowy jest budowa napowietrznej linii elektroenergetycznej o napieciu 220 kV, przeznaczonej do przytaczenia do
elektrowni gazowo-parowej o mocy 550 MW;

- Wartos¢ umowy wynosi ok. 38,7min PLN netto.

ESOTIQ&HENDERSON: zawarcie umowy nabycia 100% udziatéw w czeskiej spétce S.C. CzechALB
- Nabycie spotki zwigzane jest z planowanym rozpoczeciem dziatalnosci na rynku czeskim;
- Cena nabycia udziatéw wyniosta 2,5tys. EUR.

INTROL.: Podpisanie przez spétke zalezna IB Systems sp. z 0.0. umowy z grupa PORR AG

- Przedmiotem umowy jest realizacja prac inzynieryjnych polegajgcych na kompleksowym wykonaniu instalacji teletechnicznych i
niskoprgdowych oraz wdrozeniu systemoéw bezpieczenstwa technicznego i cyberbezpieczenstwa wraz z niezbedng infrastrukturg
kablowa;

- Wartos¢ umowy wynosi 31,6min PLN netto.

- Termin zakonczenia realizacji umowy ustalono na dzien 11 sierpnia 2028 roku.

ML SYSTEM: zawarcie dwéch uméw z BESS-Group na magazyny energii na Podkarpaciu za 17,6min PLN netto
- Magazyny energii powstang w Warzycach i Niegtowicach;
- Kazdy z magazynéw ma moc 5 MW i pojemnos¢ 10 MWh.

MOSTOSTAL ZABRZE: zawarcie umowy na budowe instalacji chemicznej w Niemczech dla grupy CSG
- Wartosé wynagrodzenia netto naleznego MZRP za realizacje umowy odpowiada ok. 25% przychodéw ze sprzedazy grupy za 2025 rok;
- Termin zakonczenia umowy przypada na 1Q28.

NOCTILUCA: uzyskanie patentu europejskiego na autorskie emitery wykazujace wykazujace wtasciwosci TADF

PROTEKTOR: W ramach przegladu opcji strategicznych spétka planuje sprzedaz 100% udziatéw w spétkach zaleznych
Abeba Spezialschuh-Ausstatter GmbH oraz Inform Brill GmbH

- Na chwile obecng spotka nie otrzymata ofert wigzacych ani nie zawarta zadnej umowy dotyczacej zbycia udziatéw w Gruupie Abeba;

- Zarzad zaktada, ze proces moze zosta¢ zakoriczony w ciggu 12 miesiecy.

REMAK-ENERGOMONTAZ: Podpisanie aneksu do umowy z Hyundai Engineering Poland sp. z 0.0.
- Na mocy zawartego aneksu strony postanowity finalnie rozliczy¢ wszystkie prace dotychczas wykonane przez spétke, w tym wszelkie
wykonane roboty dodatkowe ustalajgc wynagrodzenie spétki na finalnym poziomie 34,5min EUR netto.

INSIDER TRADING

4MASS
Przewodniczacy RN sprzedat 38,3 tys. akcji @ 5,40-5,70 PLN.

BUMECH
MS Fundacja Rodzinna w organizacji, podmiot zwigzany z cztonkiem RN, sprzedat 110 tys. akcji @ 15,20 PLN oraz 30 tys. akcji @ 14,98
PLN.
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SOPHARMA
Kaliman RT AD kupito 55 tys. akcji @ 2,53 EUR.

SOPHARMA
Donev Investments Holding AD sprzedat 16 tys. warrantéw @ 0,70 EUR.

SHARE BUYBACK PROGRAM

KRKA
Nabycie 5 tys. akcji @ 260,31 EUR.

CHANGES IN SHAREHOLDERS
ESOTIQ&HENDERSON

Zwigkszenie zaangazowania przez p. Stawomira Rybke wraz z Patronado Limited z 1,90% (2,75% kapitatu zakladowego) do 31,16%
(23,93% kapitatu zaktadowego) gtosow.

BLOCK TRADES

NOCTILUCA
Wolumen: 30,9 tys. @ 85,00
% kapitatu: 1,57

GENERAL MEETINGS OF SHAREHOLDERS

4MASS: Zwotanie NWZA na dzieri 22 pazdziernika 2026 roku w sprawie ustanowienia programu motywacyjnego na lata 2026-
2028
- Maksymalna liczba akcji wtasnych spétki przeznaczonych do realizacji programu motywacyjnego wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 3 min
akcji.

INTERSPORT POLSKA: uchwata ZWZA w sprawie m.in. zmian w sktadzie RN

- Ze sktadu RN odwotano p. Thorsten Schmitz i powotano p. Marge Kaarma oraz p. Pawta Fiedorowicza;
- Ponadto akcjonariusze zdecydowali o dalszym istnieniu spoétki i zmianach w statucie.

TORPOL: Zwotanie NWZA na dzien 23 pazdziernika 2026 roku w sprawie m.in. zmian w sktadzie RN
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FINANCIAL RESULTS

SEPTEMBER Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

01-04 CDR, CBF, SHO TOR

ATT, CAR, DIA, 1AT, ENA,

07-11 TPE, ART, ITX ERB, MGT, OND DVL, ICE
14-18 e PGE, JSW, ARH, CTX, MAB, HUG, CLN, UNT ALE, APR, ECH, PCF, RVU, NWG, AMC
MUR SLV
RBW, ARL, ASMDEE, BLO,
21-25 GTC ANR BCX, FRO, SKA CIG, HMB, MFO, PBX, WLT, PLW, SEL, VGO
WTN
28-30 CRI, CRJ, XTP ENT ALE, LBW, DIG, GEA, MOC,
scpP
OCTOBER Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01-02 MDV
05-09
12-16
19-23 MONET, SAABB
26-30 KTY, OPL, ASE ALR, BDX, KRU, ZAB, MIL MBK, JMT PEO, ING EBP, EBS, MOC, OTP
NOVEMBER Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
DNP, PKO, PKN, ASB, BHW,
02-06 MCOVB BNP, ATC, MTGB, RHM ICE, MOL
09-13 TEN RICHT ART CEZ, OTP, WIZZ MLG, STP
PZU, APR, ATT, BFT, DOM, DVL,
CAR, WPL, ANR, DAD, KGH, CPS, ENA, TPE, CLN,  £\c” o0’ 1B NEU PEP. CTX. NWG, XTB, AMC, CMP, SEL

16-20 CBF, GPW, ERB, OND, SHO
NS, (RS, ©IFY B FRO, MFO, MGT, PBX, RVU, SLV

ACP, DIA, MRB, RBW, VOX, 1AT,
CDR, PGE, HUG, JSW, ARH, 11B, MUR, SKA, XTP CIG, CRI, ECH. ENT, FAB, PCF, MDV, ACG, BCX, PLW, RWL,

23-27 GTC, PXM
ARL, BLO, CRJ VRG, WLT, WTN TOR, VGO

30 LBW, DIG, GEA, SCP

Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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P/E P/BV ROE
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Alior ALR Hold 158.0 139.1 14% 18,154 109 9.6 8.5 1.4 1.3 1.2 13% 14% 15% 17
BNP Paribas PL BNPPPL Buy 181.0 168.2 8% 24,885 11.9 94 8.3 1.3 1.2 1.1 1% 13% 14% -
Erste Bank EBS Hold 124.2 123.1 1% 50,534 12.8 11.5 10.7 1.9 1.7 1.6 15% 15% 15% 77
Handlowy BHW Hold 128.0 124.0 3% 16,202 1.5 11.7 107 1.7 1.7 1.6 15% 14% 15% 59
ING ING Sell 420.0 479.2 -12% 62,344 153 13.2 11.3 3.1 28 26 20% 21% 23% 84
Komeréni banka KOMB Hold 1,070 1,025 4% 194,800 11.7 109 10.5 1.6 1.5 1.5 13% 14% 14% 84
mBank MBK Sell 1,150.0 1,495.5 -23% 63,631 16.6 13.9 12.0 25 2.2 20 15% 16% 17% 62
Millennium MIL Sell 18.0 23.5 -23% 28,508 19.3 127 112 24 21 1.9 12% 16% 17% 67
Moneta MONET Sell 173.0 192.8 -10% 98,521 144 136 13.1 3.1 30 29 21% 22% 22% 71
oTP OTP Buy 51,714 45,870 13% 12,844 10.6 9.0 86 2.0 1.8 1.7 19% 20% 19% 77
Pekao PEO Buy 274.0 280.3 -2% 73,570 125 111 10.0 2.1 2.0 1.8 17% 18% 18% 72
PKO BP PKO Hold 122.0 124.5 -2% 155,675 14.2 11.7 10.6 26 24 22 18% 20% 21% 61
Erste Bank Polska EBP Hold 740.0 807.6 -8% 82,528 158 133 115 24 22 20 15% 17% 18%  —
Kruk KRU Buy 550.0 382.0 44% 7,466 6.2 59 55 1.2 1.1 1.0 20% 18% 17% 79
PzU PZU Hold 74.0 73.2 1% 63,193 10.3 9.8 93 1.7 1.6 1.5 16% 16% 16% 63
P/E EV/EBITDA DY

Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
11bit Studios 11B Hold 140.0 118.9 18% 287 - - 129 6.2 17.0 4.9 - - - 11
AB ABE Buy 170.0 154.2 10% 2,699 1.0 120 119 73 78 75 - - - 45
Ailleron ALL Buy 17.4 15.1 15% 187 10.6 9.8 85 59 5.1 44 0% 1% 3% -—
Allegro ALE Buy 52.0 49.6 5% 50,445 254 199 16.8 13.7 116 101 3% 4% 4% 93
Ambra AMB Buy 22.0 19.0 16% 480 10.0 94 93 46 43 441 6% 6% 6% -
Amrest EAT Sell 10.0 9.8 3% 2,141 306 11.8 10.7 5.0 50 4.8 1% 1% 3% 80
Answear.com ANR Buy 25.5 21.5 19% 410 134 106 89 7.0 6.2 55 0% 0% 0% -
Archicom ARH Buy 65.0 51.4 26% 3,007 7.3 7.0 53 7.2 66 49 5% 10% 14% -
Artifex Mundi ART. Buy 25.8 21.6 19% 261 123 123 86 85 45 36 0% 0% 8% -
Asbis ASB Hold 120.0 173.7  -31% 9,640 151 119 111 106 88 7.9 1% 3% 4% -
Asmodee ASMDEE Hold 151.0 161.0 -6% 38,112 76.1 68.7 58.1 33.0 30.7 27.0 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Hold 94.0 84.0 12% 2,807 16.5 16.0 145 119 11.2 104 4% 5% 6% -
Asseco Poland ACP Hold 208.0 219.7 -5% 18,235 221 212 199 - — — 6% 6% 3% 74
Asseco SEE ASE Buy 75.0 76.6 -2% 3,975 17.7 16.3 14.6 10.2 9.1 8.2 3% 3% 3% -
Atal 1AT Buy 80.0 60.4 32% 2,613 5.9 59 55 7.6 6.7 6.1 7% 13% 14%  —
Auto Partner APR Buy 33.5 30.0 12% 3,919 14.4 122 10.8 9.9 85 7.6 0% 0% 0% 29
Azoty ATT Under Review - 19.1 -— 1,897 — -— — — -— — — -— — 62
Benefit Systems BFT Buy 5,850.0 5,145.0 14% 16,984 17.3 153 140 11.0 95 80 2% 2% 3% 59
Bioceltix BCX Buy 128.4 74.4 - — - - — — — — - — — -
Bloober Team BLO Buy 40.0 22.0 82% 425 17.3 149 3.1 53 4.5 1.2 0% 0% 5% -
Budimex BDX Buy 900 692 30% 17,667 23.3 196 164 139 116 9.6 5% 5% 6% 50
Captor Therapeutics CTX Buy 116.3 70.1 66% 445 - 11.3 - - 6.6 - 0% 0% 0% -
CD Projekt CDR Buy 325.0 2446 33% 24,438 389 26.1 7.9 334 209 52 0% 1% 3% 90
Celon Pharma CLN Buy 38.8 19.9 95% 1,074 7.7 110.9 359 58.0 17.0 12.1 - - — -
CEZ CEZ Hold 1,308.9 1,349.0 -3% 725,748 23.2 20.7 26.6 8.4 7.8 84 3% 3% 4% 76
Cl Games CIG Sell 2.2 2.4 -9% 525 - 8.3 74 356 3.2 3.2 - -— — -
Creepy Jar CRJ Buy 671.0 450 49% 323 7.4 95 251 40 45 8.1 9% 13% 10% -
Creotech Instrument: CRI Buy 980.0 727.0 35% 2,548 108.0 49.3 32.7 436 245 157 0% 0% 0% -
Coffee Stain Group COFFEEE Buy 26.30 19.20 37% 4,285 255 222 11.2 6.1 59 46 7% 7% 8% -
Comp CMP Hold 94.0 96.8 -3% 1,904 23.4 139 121 121 8.4 7.4 4% 5% 5% -
CsG CSG Buy 23.0 15.1 52% 15,082 141 106 89 8.6 6.9 57 - -— - -
CTP CTPNV Buy 21.0 12.9 63% 6,323 5.8 36 34 89 6.3 6.4 - - - 88
Cyber Folks CBF Buy 230.0 204.6 12% 3,791 46.7 26.3 20.3 185 139 11.2 1% 1% 1% 88
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Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Cyfrowy Polsat CPS Buy 18.5 16.3 13% 10,425 17.3 126 109 6.6 6.1 5.7 0% 0% 3% 80
Dadelo DAD Buy 105.0 97.4 8% 1,149 314 259 204 188 156 122 0% 0% 0% -—
Develia DVL Hold 11.5 9.1 27% 4,249 9.0 8.4 8.2 8.2 7.3 6.9 8% 9% 9% 36
Diagnostyka DIA Hold 197.0 162.7 21% 5,492 20.2 184 17.4 10.3 9.4 8.7 2% 2% 2% -
Digital Network DIG Sell 260.0 385.0 -32% 1,758 27.5 227 199 145 126 11.2 1% 2% 2% -
Dino Polska DNP Buy 40.0 34.4 16% 33,765 19.9 159 134 122 97 8.1 0% 0% 0% 48
Dom Development DOM Hold 300.0 227.0 32% 5,856 8.5 8.2 7.6 6.8 6.8 5.8 7% 8% 9% 45
Echo Investment ECH Buy 7.0 5.4 30% 2,220 15.1 71 4.3 9.3 6.2 4.1 15% 15% 15% -
Erbud ERB Hold 25.0 18.3 36% 219 — 33.7 10.7 7.7 4.4 4.3 0% 5% 2% -—
Enea ENA Buy 22.7 19.4 17% 10,298 44 45 56 39 45 53 3% 3% 3% 33
Enter Air ENT Buy 72.0 48.7 48% 854 — 13.3 122 4.3 3.9 3.8 6% 7% 7% -—
Eurocash EUR  Under Review - 5.2 -— 726 - -— - -— -— - -— - - 55
Fabrity FAB Hold 30.0 25.8 16% 72 120 9.7 90 6.7 57 52 10% 10% 10% -
Ferro FRO Buy 40.0 32.0 25% 680 11.0 9.2 8.2 7.4 6.3 5.6 -— — — -—
Gedeon Richter RICHT Hold 13,171.0 12,480.0 6% 2,325,958 8.0 7.6 6.0 5.4 4.7 3.5 4% 4% 6% 75
GPW GPW Sell 78 99 -22% 4,168 174 16.3 16.0 14.1 128 123 3% 4% 4% 61
Grupa Pracuj GPP Buy 54 58 -6% 3,962 149 14.0 134 105 9.7 9.0 5% 5% 6% -—
GTC GTC Hold 3.0 2.3 31% 1,315 — 86.1 18.2 495 245 201 0% 0% 0% 54
Huuuge HUG Buy 28.5 23.0 24% 1,027 4.4 5.1 6.0 2.1 2.5 3.0 22% 20% 18% 5
H&M HMB Sell 126.0 161.6 -22% 258,378 20.2 19.1 18.0 7.9 7.8 7.5 5% 5% 5% 95
Inditex ITX Hold 61.5 53.3 15% 165,993 23.0 21.1 19.2 128 11.7 10.7 3% 4% 4% 98
InPost INPST Hold 15.6 15.6 0% 34,008 454 36.4 27.7 10.5 91 7.9 0% 0% 0% 82
Inter Cars CAR Buy 1,100.0 931.0 18% 13,191 126 108 95 89 78 68 0% 0% 0% -
Jeronimo Martins JMT Buy 22.0 17.9 23% 11,258 17.0 13.3 12.2 6.0 5.5 5.2 4% 4% 5% 85
JSwW JSW Sell 23.1 30.9 -25% 3,628 46.7 9.5 56 1.8 1.3 09 0% 0% 0% 51
Kety KTY Buy 1,400.0 1,255.0 12% 12,375 17.4 152 12,5 11.2 10.2 9.0 4% 5% 6% 48
KGHM KGH Hold 325.7 330.5 -1% 66,100 86 9.2 10.6 5.1 53 58 0% 1% 1% 49
LPP LPP Buy 25500.0  24,900.0 2% 46,282 171 154 13.7 8.5 7.4 6.6 4% 4% 4% 77
Lumina Metals LMCU Buy 15.8 10.0 58% 2,960 — -— — — — — 0% 0% 0% -—
Mabion MAB  Under Review - 8 — 146 — — — — — — -— — — 12
Medicover MCOVB Buy 271 258 5% 3,525 36.2 30.6 26.1 115 104 94 0% 0% 0% 88
Medinice ICE Sell 71.2 56.9 25% 595 5.0 7.2 -— 3.4 4.4 — 7% 7% 0% -
Mirbud MRB Hold 13.5 11.3 19% 1,248 9.9 10.0 8.6 6.4 6.7 5.4 2% 2% 2% -
MLP Group MLG Buy 120.0 115.0 4% 2,759 9.9 6.6 5.1 11.0 9.3 7.8 - -— -— -
Mo-Bruk MBR Hold 387.7 396.0 2% 1,391 144 129 125 9.6 8.6 8.1 4% 4% 4% -
Modivo MDV Sell 92.0 92.0 0% 7,089 266 16.4 123 7.4 6.0 5.0 0% 0% 0% 70
MOL MOL Hold 4,527.0 5,150.0 -12% 3,871 9.0 7.7 71 4.4 4.0 3.6 6% 7% 7% 71
Molecure MOC Buy 11.6 7.0 66% 173 36 33 - 1.7 1.3 -- 0% 0% 0% -
Murapol MUR Buy 52.5 37.3 41% 1,520 60 57 53 66 6.2 57 13% 13% 13% -
Modern Times Groug MTGB Buy 175 126 39% 15,058 26.3 17.1 13.8 6.3 5.2 4.2 4% 1% 0% 80
Neuca NEU Buy 860.0 699.0 23% 3,245 154 138 124 85 76 68 3% 3% 3% 76
Onde OND Hold 8.2 8.9 7% 483 334 299 241 94 80 7.0 3% 2% 2% -
Oponeo.pl OPN Buy 160.0 106.4 50% 1,202 13.1 11.8 106 8.2 7.6 7.0 3% 5% 6% -—
Orange OPL Hold 16.2 12.8 26% 16,851 15.2 13.6 11.7 4.9 4.8 4.5 5% 6% 7% 61
Orlen PKN Hold 156.5 148.8 5% 172,795 6.4 7.6 8.7 3.4 3.9 4.5 5% 5% 6% 61
PCC Rokita PCR Buy 78.3 66.9 17% 1,355 129 115 9.8 5.6 4.5 4.1 3% 4% 5% -
PCF Group PCF Under Review - 3.2 -— 149 — -— -— — -— — - -— -— 19
Pegasus Airlines PGSUS Hold 220.0 146.7 50% 73,350 4.9 4.0 3.8 4.3 4.4 4.8 0% 0% 0% 60
Pekabex PBX  Under Review - 8.0 -— 198 — -— — — -— — - -— — -
Pepco Group PCO Hold 45.6 43.5 5% 25,119 16.2 146 132 7.3 6.7 6.2 -— — — 57
PGE PGE Buy 11.9 13.0 -9% 29,213 5.2 7.5 7.5 4.0 5.3 5.3 0% 0% 0% 34
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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Playway PLW Buy 390.0 2335 67% 1,557 93 89 80 56 5.1 46 7% 1% 11% 0
Polenergia PEP Hold 64.6 51.6 25% 3,984 39.6 37.7 229 125 120 54 0% 0% 1% --
Polimex Mostostal PXM Buy 11.5 7.2 60% 1,875 12.0 10.1 9.3 4.8 3.3 2.5 0% 0% 0% —
Poltreg PTG Buy 36.5 21.3 71% 126 - — -— - - - - - - -
Rainbow Tours RBW Buy 195.0 122.5 59% 1,783 7.8 7.9 7.5 5.2 5.1 4.5 6% 6% 6% —
Rheinmetall RHM Buy 1,700.0 983.1 73% 45,999 30.0 21.0 154 16.7 118 87 1% 1% 2% 75
Ryvu Therapeutics RVU Buy 33.9 159 113% 369 - 127 298 - 60 97 0% 0% 0% -
Saab SAABB Buy 750.0 622.7 20% 338,365 39.7 28.8 229 218 16.7 134 0% 1% 1% 92
Scope Fluidics SCP Buy 228.2 121.8 87% 386 - - -— - - -— - - -— -
Selvita SLV Buy 39.0 21.9 78% 414 — 248 137 95 70 52 0% 0% 0% --
Sniezka SKA Buy 100.0 84.0 19% 1,060 125 10.7 104 75 6.5 6.1 - - - -
Synektik SNT Hold 398.0 353.0 13% 3,011 17.1 154 132 119 102 86 3% 4% 5% -
Tauron TPE Buy 10.8 8.7 24% 15,300 66 63 66 54 55 58 2% 3% 3% 39
Ten Square Games ~ TEN Hold 98.3 98.9 -1% 640 117 85 80 75 54 49 10% 9% 12% 3
Torpol TOR Buy 85.0 69.6 22% 1,599 171 115 76 87 50 28 5% 3% 4% -
Toya TOA Buy 12.0 10.6 13% 788 86 79 7.1 6.9 6.4 538 - — - -
Turkish Airlines THYAO Buy 400.0 290.8 38% 401,235 47 44 41 4.1 36 33 0% 0% 0% 86
Unimot UNT Hold 173.8  152.2  14% 1,194 41 127 98 38 64 55 4% 3% 3% -
Vercom VRC Buy 158.0 129.8 22% 2,885 246 19.0 154 17.7 137 109 2% 2% 3% --
Vigo Photonics VGO Buy 700.0 504.0 39% 507 50.4 258 144 17.2 136 85 0% 0% 0% -
Voxel VOX Buy 130.0 1456 -11% 1,529 182 149 135 88 7.1 6.2 2% 3% 4% -
VRG VRG  Under Review - 5.1 — 1,205 - — - - — - - — - -
Wirtualna Polska WPL Hold 65.0 58.2 12% 1,733 99 149 131 58 52 49 2% 3% 4% 72
Wittchen WTN Sell 9.0 12.0 -25% 222 146 136 139 44 46 44 5% 0% 5% --
Wizz Air WIzz Hold 12.0 10.6 14% 1,092 - 297 13.1 5.1 46 44 0% 0% 0% 67
XTB XTB Hold 144.0 1515 -5% 17,812 11.1 130 111 75 85 70 3% 7% 6% 32
XTPL XTP Buy 120.0 74.8 60% 221 - 36.6 10.1 — 149 59 0% 0% 0% -
Zabka Group ZAB Hold 34.0 31.5 8% 31,574 25.0 194 155 88 7.6 6.6 - — - -

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK)
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