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HIGHLIGHTS

FINANCIALS

PKO BP: Koszty ryzyka prawnego portfela walutowego w 3Q26 na poziomie PLN 371min

OTP: Komisja Europejska wydata zgode na przejecie Luminor Banku przez OTP
GOSPODARKA WEGIER: Rada UE odblokowuje 4.2mld EUR zamrozonych funduszy spéjnosci

OIL, GAS & CHEMICALS
ORLEN: Coraz blizej podatku od rafinerii w Czechach [oczekiwane]

UTILITES & MINING

PGE: Porozumienie z PEJ ws. drugiej elektrowni jadrowej [neutralne]

ZE PAK: Umowa z SGE ws. budowy SMR w Patnowie

RYNEK MIEDZI/KGHM: Ryzyko strajku w kopalni Escondida [lekko pozytywne]

CONSUMER

DINO POLSKA: Brak porozumienia ze zwigzkami; utrzymana zapowiedz grudniowego strajku —
Wikp24

LPP: Podpisanie umowy z Hai Robotics na wdrozenie zaawansowanego systemu automatyzacji
w nowym centrum logistycznym

AUTO PARTNER: Turzynska Fundacja Rodzinna sprzedata w ABB 4 min akcji spotki po 27 PLN
za sztuke

RYNEK E-COMMERCE: Indeks Base wzrdst we wrzesniu o 16% r/r

RETAIL PARKS: Podaz parkéw handlowych niemal podwoita sie w 3Q26 - Colliers

LOGISTICS & TRANSPORT
LOGISTYKA: DHL Express analizuje potencjalne wykorzystanie infrastruktury Portu Polska w
swojej sieci logistycznej

GAMING
ONE MORE LEVEL: Podsumowanie premiery Valor Mortis

INDUSTRIALS

VIGO PHOTONICS: Szacunkowe skonsolidowane przychody w 3Q26 na poziomie 34,5min PLN,
+48% rir

SCANWAY: Zwiekszenie wartosci umowy CAMILA o ~0,59mIn EUR i zgoda na drugg faze
projektu

KONGSBERG / RYNEK DEFENCE: Ponad 200min PLN na fabryke systemoéw antydronowych na
Pomorzu, produkcja seryjna planowana od 1H28

RYNEK KOSMICZNY / TELEKOMUNIKACJA: Europejscy operatorzy rozwazajg Sojusz
przeciwko Starlink - Politico

RYNEK SPACE / ESA: Planowane centrum ESA w Warszawie moze obejmowa¢ symulacyjne
centrum dowodzenia i kontroli

RYNEK DEFENCE: PGZ musi sta¢ sie firmg miedzynarodowg i budowac rynki zbytu — Balczun,
MAP

CONSTRUCTION & REAL ESTATE

CTP: Uruchomienie programu skupu akcji wiasnych o wartosci do 100 min EUR

BUDIMEX: Oferta o wartosci 290 min PLN netto najwyzej oceniona w przetargu Katowickie
Inwestycje S.A.

DEVELIA: Zawarcie przez spotke zalezng umowy zakupu nieruchomosci w Warszawie za ok.
121,3min PLN netto

GRODNO: Podsumowanie wywiadu z wiceprezesem zarzadu

STRABAG: Przyznanie kontraktu o wartosci 219 min EUR w Macedonii Pétnocnej

RYNEK MIESZKANIOWY: Sprzedaz deweloperdw na rynkach TOP7 w 3Q26: 12.5 tys. mieszkan
(+16% r./r., +6% kw./kw.) — JLL

BIOTECH
MEDICALGORITHMICS: Szacunkowe wyniki 3Q26: przychody 10,9mIn PLN (+52% r/r),
poprawa EBITDA do 1,57mIn PLN [lekko pozytywne]
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FINANCIALS

PKO BP (PKO PW; HOLD; TP PLN 122)

Koszty ryzyka prawnego portfela walutowego w 3Q26 na poziomie PLN 371min

- Wstepne, niezaudytowane koszty ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach obcych ujete
w wynikach 3Q26 wyniosty PLN 371min, wobec PLN 297min w 2Q26;

- Obcigzenie jest wyraznie nizsze r/r, bo w 3Q25 koszty siegnety PLN 1.15mid;

OTP (OTP HB; BUY; TP HUF 51,714)
Komisja Europejska wydata zgode na przejecie Luminor Banku przez OTP

GOSPODARKA WEGIER

Rada UE odblokowuje 4.2mld EUR zamrozonych funduszy spéjnosci

- Rada UE zatwierdzita wiekszoscig kwalifikowang wniosek KE o zamknigcie procedury w ramach
mechanizmu warunkowosci, odblokowujgc EUR 4.2mld (ponad HUF 1500mlid) Srodkéw z polityki
spojnosci 2021-27;

- Srodki nie zostang wyptacone jednorazowo, tylko refundowane na podstawie faktur za juz
zrealizowane, kwalifikowalne projekty, zgodnie z zasadami programéw;

- Decyzja oddala ryzyko utraty kolejnego EUR 1mld na koniec 2026; Wegry tracity takg kwote na koniec
2024 i 2025, co obnizyto pierwotnie zamrozone EUR 6.3mid;

- KE uznata uchybienia za usuniete: wzmocniono Urzad ds. Integralnosci, wprowadzono system
oswiadczen majatkowych, zwiekszono przejrzystos¢ fundacji KEKVA i rozszerzono kontrole sagdowa
decyzji prokuratury.

OIL, GAS & CHEMICALS

ORLEN (PKN PW; HOLD; TP PLN 156.5)

Coraz blizej podatku od rafinerii w Czechach [oczekiwane]

Czeski parlament przyjat w pierwszym czytaniu projekt podatku od rafinerii, ktéry najprawdopodobniej
obejmie tylko zaktady Orlenu w Litvinovie i Kralupach. Podatek miatby obowigzywaé w latach 2026—
2027 i wynosi¢ 50% wzrostu marzy rafineryjnej wzgledem 2025r. Rzad szacuje wptywy w 2026r. na ok.
226 min EUR (~0.99 mlid PLN). Teraz projekt trafi do komisji budzetowe;.

UTILITES & MINING

PGE (PGE PW; BUY; TP PLN 11.9)

Porozumienie z PEJ ws. drugiej elektrowni jadrowej [neutralne]

PGE, PEJ i Ministerstwo Energii podpisaty porozumienie ws. przygotowan do budowy drugiej elektrowni
jadrowej. PEJ bedzie inwestorem i koordynatorem projektu, a PGE odpowie za analizy lokalizacji i
wstepne studia wykonalnosci. Preferowane lokalizacje to Betchatéw i Konin. Wybér partnera
technologicznego planowany jest na 2027r., lokalizacji na 2028r., a uruchomienie pierwszego bloku na
2040r.

ZE PAK (zEP PW; RESTRICTED)

Umowa z SGE ws. budowy SMR w Patnowie

ZE PAK podpisat z SGE (Sotowow) umowe dot. budowy do 6 reaktorow SMR w Patnowie (tgcznie 1.8
GW). Powstanie SPV, w ktorym SGE bedzie wigkszosciowym akcjonariuszem, a ZE PAK
mniejszosciowym. ZE PAK wniesie do SPV prawa do czesci nieruchomosci aportem, a pozostatg czesé
sprzeda za 300 min PLN netto (mozliwa korekta w dét o maks. 50 min PLN), z ptatnosciami w latach
2028-2030. ZE PAK bedzie miat opcje sprzedazy wszystkich akcji w SPV na rzecz SGE za 100 min EUR
po osiagnieciu okreslonych kamieni milowych w ciggu 5 lat od utworzenia SPV.

RYNEK MIEDZI/KGHM (KGH PW; HOLD; TP PLN 325.7)

Ryzyko strajku w kopalni Escondida [lekko pozytywne]

W chilijskiej kopalni Escondida (najwieksza kopalnia miedzi na swiecie) miat dzi$ rozpocza¢ sie strajk
po nieudanych negocjacjach ptacowych. W ostatniej chwili wznowiono jednak rozmowy z udziatem
mediatora rzadowego.

CONSUMER

DINO POLSKA (DNP PW; BUY; TP PLN 40.0)

Brak porozumienia ze zwigzkami; utrzymana zapowiedz grudniowego strajku - Wikp24

- Wedtug relacji lokalnych mediéw przedstawiciele OPZZ przybyli 13 pazdziernika do siedziby Dino w
Krotoszynie, ale nie doszto do spotkania z zarzgdem, zwigzkowcy podtrzymujg zapowiedz strajku
generalnego w dniach 20-23 grudnia.
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Change (%)
1D 1M 1Y

MARKET QUOTES
INDICES
Price
WIG 159,312
WIG20 4,225
mWIG40 10,737
sWIG80 30,828
PX (Prague) 2,603
BUX (Budapest) 143,551
BET (Bucharest) 33,489
BIST30 (Istanbul) 15,192
DAX 25,260
FTSE 100 10,650
STOXX Europe 600 635
S&P 500 7,805
NASDAQ 100 30,569
Nikkei 225 68,268

Shanghai Comp 3,790

0.3% 3% 49%
0.4% 3% 49%
0.2% 4% 39%

-0.3% 0% 5%

02% -6% 9%
04%  -5% 40%
0.7% 1% 55%
1.3% -11% 35%

-01%  -1% 4%
-0.1% 0% 13%
-0.1% 0% 12%

0.0% 2% 17%

-0.3% 5% 24%
-1.8% 8% 46%

0.1% -2% -2%

BONDS Change (bps)
Rate 1D 1M 1Y
PL 5Y bond yield 5.9% 14 266 1117
PL 10Y bond yield 6.4% 0.7 7.0 93.5
CZ 10Y bond yield 5.3% -2.3 1.7 94.0
HU 10Y bond yield 5.5% -3.0 -13.0 -124.0
RO 10Y bond yield 7.2% 1.0 2.8 -7.5
WIBOR 3M 3.9% 1.0 50 -66.0
EURIBOR 3M 2.6% 0.0 -1.5 62.3
CURRENCIES Change (%)
Rate 1D 1M 1Y
USD/PLN 390 -0.1% 3.6% 6%
EUR/PLN 437 -0.1% 0.6% 2.4%
EUR/USD 112 01% -3.0% -3.4%
GBP/PLN 517 0.0% -1.9% -55%
CZK/PLN 018 0.0% -03% -2.3%
HUF/PLN 0.012 0.0% -1.2% -9.4%
RON/PLN 082 0.0% 0.8% 2.3%
CNY/PLN 058 01% -3.9% -11.7%
COMMODITIES Change (%)
Price 1D 1M 1Y
Gold (USD/toz) 4,153 -03%  -5% 1%
Silver (USD/toz) 59.1 0% -7%  15%
Copper (USD/t) 14,578 -0.3% 2% 35%
Zinc (USD#) 3,732 -07% 4%  24%
Molybdenum (USD/Ib) 333 -0.1% -1% 34%
Iron ore (USD/t) 91  0.0% -6% -14%
HCC (USDH) 267 0.0% 1%  24%
HRC EU (EURH) 745 -0.7% 5%  30%
Brent crude oil (USD/bbl.) 106.4 0.7% 1% 71%
CO2 (EURK) 881 -03% 3%  10%
TTF 1M gas (EUR/MWh) 86.7 3% 8% 174%
Power 1Y in DE (EUR/MWh) 144 1.4% 8% 64%
Power 1Y in PL (PLN/MWh) 580 0.7% 3% 32%
Shanghai Freight Index 3,664 0.0% 2% 229%
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LPP (LPP PW; BUY; TP PLN 25,500)

Podpisanie umowy z Hai Robotics na wdrozenie zaawansowanego systemu automatyzacji w
nowym centrum logistycznym

- Inwestycja obejmie ponad 1 500 robotéw, a projekt zaktada automatyzacje 30 tys. m kw. powierzchni
magazynowe;j;

- Centrum w Tczewie bedzie siddmym magazynem e-commerce spofki;

- Uruchomienie zaplanowano na przetom 1/2Q27.

AUTO PARTNER (APR WP; BUY; TP PLN 33.5)

Turzynska Fundacja Rodzinna sprzedata w ABB 4 min akcji spotki po 27 PLN za sztuke

- Akcje stanowity ok. 3,06% kapitatu i gtoséw, lock-up 540 dni;

- Po rozliczeniu ABB akcjonariusz bedzie posiadat 52,9 min akcji spotki, stanowigcych ok. 40,53% w
kapitale zaktadowym spofki.

RYNEK E-COMMERCE

Indeks Base wzrost we wrzesniu o 16% r/r

- Liczba zamoéwien byta wyzsza o 15% r/r (w sierpniu +18% r/r), a sSrednia warto$¢ zamowienia wzrosta
0 1% do 199 PLN;

- Sprzedaz krajowa wzrosta o0 11% (w sierpniu o 13% r/r);

- Sprzedaz cross-border wzrosta o0 37% r/r, a jej udziat u sprzedawcow korzystajacych z Base wynosit
21,7%.

RETAIL PARKS

Podaz parkéw handlowych niemal podwoita sie w 3Q26 - Colliers

- W 3Q w Polsce oddano do uzytkowania 123,8tys. m2 nowej powierzchni handlowej, niemal 2x wiecej
r/r;

- Na koniec wrzesnia w budowie pozostawato 658tys. m2, czyli ponad 5x tyle, ile oddano w 3Q;

- Pustostany w osmiu najwiekszych aglomeracjach wynosity 2,5%.

LOGISTICS & TRANSPORT
LOGISTYKA

DHL Express analizuje potencjalne wykorzystanie infrastruktury Portu Polska w swojej sieci
logistycznej

- Spdtka nie zaktada, by nowe lotnisko petnito funkcje globalnego hubu przewoznika;

- W ciggu najblizszych 6 meisiecy spotka bedzie rozwaza¢ utworzenie kolejnego wezta komunikacyjnego
w Europie, ale Polska nie jest rozwazana;

- Do 2030 roku grupa planuje zainwestowaé do 2030 roku ponad 400min EUR w Europie Srodkowej i
Wschodniej. Inwestycje obejma rozwdj infrastruktury logistycznej, miedzynarodowej tagcznosci oraz
opartych na technologii rozwigzan w zakresie tanicucha dostaw.

GAMING
ONE MORE LEVEL

Podsumowanie premiery Valor Mortis

- Peak graczy na Steam 4,647, najwyzsze miejsce na topsellerach: 5;

- Odsetek pozytywnych ocen na Steam: 84% (z 290 ocen), oceny na PS Store 4.67/5 (341 ocen);
- Gra od debiutu jest dostepna w ramach abonamentu GamePass.
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VOLUME

AVG. VOLUME (PLNm)

Index 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 2337 26329 2588.4 2476.8 90%
WIG20  1853.8 21113 2110.7 2043.5 88%
WIG40 362.7 4012 3765  351.8 96%
sWIG80 64.6 64.2 57.2 615 113%
TOP VOLUME (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Vol. Ticker Vol. Ticker Vol.
PKO 260 XTB 74.0 sSCw 57
ALE 239.0 ACP 37.6 GNS 2.8
PEO 187.2 ASB 337 CRQ 2.6
PKN 179.3 TPE 23.2 DIG 2.4
KGH 146.9 MDV 17.4 LWB 2.2
PZU 106.9 BFT 17.0 ZEP 2.2
LPP 99.1 ENA 12.0 CTX 1.8
DNP 96.0 APR 9.0 CMP 1.7
CDR 81.9 MIL 8.6 CRJ 1.6
PGE 64.6 GPW 8.3 AMC 1.3
VOLUME SPIKES (PLNm)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
KTY 135% RVU 181% ZEP 623%
PEO 119% APR 177% CTX  451%
CDR 112% ACP  133% MCI 358%
KRU 110% ENA  125% AMC  287%
PGE 105% PXM 114% CRJ 214%
ALE 100% COG  100% VOT 205%
EBP 98% GPW  100% MDG  197%
PCO 97% ATC 91% PLW  196%
PZU 95% EAT 91% RVU 181%
MBK  88% GRX 89% TOA  154%

STOCK PRICE PERFORMANCE

Ticker Price Chng. Ticker Price Chng.
Best WIG20 Worst
KTY 1,290 3.4% LPP 25,260 -2%
PGE 17 3.0% KGH 345 -1.4%
ALE 53 2.4% DNP 37 -0.9%
TPE 10 2.2% EBP 785 -0.5%
BDX 696 1.8% ALR 132 -0.2%
Best mWIG40 Worst
APR 319 41% ASB 187.0  -3%
HUG 244 41% DOM 2350 -29%
WPL 573 2.5% COG 52 -22%
PKP 104 2.3% SNT 3476 -21%
TPE 9.8 2.2% EAT 96 -1.7%
Best sWIG80 Worst
ZEP 19.8 5.4% CRJ 400.0 -6%
HUG 244 41% GNS 16.3 -3.3%
IMC 301 3.6% VGO 544.0 -29%
AST 388 21% SCW 3250 -24%
ANR 224 2.1% ELT 59.6 -2.3%


mailto:research@trigon.pl

.r R I G O N CEE | Equity Research

INDUSTRIALS

VIGO PHOTONICS (vGo PwW; BUY; TP PLN 700)

Szacunkowe skonsolidowane przychody w 3Q26 na poziomie 34,5min PLN, +48% r/r

PLNm 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26P YIY Q/Q 3Q26E Cons.
Revenues 23.3 274 193 347 345 48% 0% 35.4 -
Detection modules 207 247 178 309 325 57% 5% 322
Industry 89 108 88 193 204 129% 6% 158
Military 6.1 11.4 46 3.8 82 35% 117%  10.1
Transport 4.2 0.7 2.8 6.2 23 -45% -62% 4.3
Medicine & Science 1.5 1.8 1.6 1.6 1.6 8% -2% 21
Semiconductor mat. 26 26 1.5 3.8 20 -24% -47% 3.3
Order backlog* 50.3  43.1 439 924 865 72% -6%
Backlog/revenues (LTM) 06x 05x 05x 09x 07x 02x -0.1x
Order intake 334 160 238 632 303 9% -52%
Book-to-bill 1.4x 0.6x 1.2x 1.8x 09x -0.6x -0.9x

Source: Company, Trigon

- Po 9 miesigcach 2026 skonsolidowane przychody wyniosty 88,5mIn PLN (+35% r/r);

- Przychody uzyskane dzigki przejeciu InfraRed Associates wyniosty w 3Q26 ~8,5min PLN, na poziomie zblizonym do 2Q26, bez akwizyciji
sprzedaz wyniosta ~26min PLN (+~12% r/r);

#Order intake & backlog

- Warto$¢ nowych zamowien (order intake) na koniec wrzesnia 2026 wynosita 117,3min PLN (+37% r/r), a tagczny backlog (obejmujacy
kontrakty oraz backlog nowych zamoéwien) wynidst na koniec wrzesnia 86,5min PLN;

- Wartos¢ podawanego backlogu nie uwzglednia kontraktow przejetych przez Vigo Photonics Corp. od InfraRed Associates, ani
zamoéwien pozyskanych przez VIGO Photonics Corp w ostatnim kwartale;

#Geografie

- Po 9M26 przychody z Europy wyniosty 33,0mIn PLN (-2% r/r), stanowigc ~37% sprzedazy;

- Przychody z USA wyniosty 22,4min PLN (~x3 r/r), stanowigc ~25% sprzedazy, wzrost wspiera konsolidacja InfraRed Associates od
2Q26;

- Sprzedaz w Azji wyniosta 19,0min PLN (+60% r/r), a w Polsce 13,8mIn PLN (+16% r/r), stanowigc odpowiednio ~22% i ~16%
przychodow;

#Matryce podczerwieni

- Spotka rozpoczeta zakup maszyn i wyposazenia linii produkcyjnej chtodzonych matryc podczerwieni, w najblizszym czasie majg
rozpocza¢ sie testy kwalifikacyjne matryc w PCO;

- Zakonczenie budowy linii i osiggniecie petnych mocy operacyjnych planowane jest na 2027 rok, inwestycje finansuja srodki z lipcowej
emisji akcji (~63min PLN).

SCANWAY (SCW PW; No recommendation)

Zwiekszenie wartosci umowy CAMILA o ~0,59mIn EUR i zgoda na druga faze projektu

- Scanway podpisat 13 pazdziernika aneks z Creotech Instruments na dodatkowy teleskop wysokiej rozdzielczosci (HR), realizujgc opcje
przewidziang w pierwotnej umowie;

- kaczna warto$¢ umowy wzrosta z ~3,55 min EUR do ~4,14 min EUR, czyli 0 ~0,59 min EUR (+17%);

- Scanway dostarczy tgcznie trzy instrumenty optyczne: dwa teleskopy wysokiej rozdzielczosci (HR) oraz jeden o nizszej rozdzielczosci
(LR);

- Spotka otrzymata zgode na drugg faze projektu, obejmujgca m.in. wykonanie i dostawe modeli lotnych tadunkéw optycznych oraz ich
integracje z satelitami;

- Rozpoczecie drugiej fazy pozostaje uzaleznione od zamkniecia pierwszej fazy i spetnienia warunkéw ocenianych podczas przegladu
PDKP;

- CAMILA obejmuje cztery satelity obserwacyjne: trzy optyczne i jeden radarowy, generalnym wykonawcg jest Creotech, a finansowanie
pochodzi z polskiej sktadki do ESA.

KONGSBERG / RYNEK DEFENCE

Ponad 200min PLN na fabryke systeméw antydronowych na Pomorzu, produkcja seryjna planowana od 1H28

- Kongsberg zainwestuje ponad 200min PLN (~45min EUR) w zaktad w aglomeracji tréjmiejskiej, doktadnej lokalizacji nie ujawniono;

- Fabryka bedzie produkowac i serwisowac¢ systemy antydronowe dla programu San, realizowanego przez PGZ i Kongsberg przy
wspdtpracy z polskim APS;

- Podpisanie umowy budowlanej planowane jest do konca 2026, rozpoczecie prac bezposrednio pdzniej, a uruchomienie produkcji
seryjnej w 1H28;

- Zaktad utworzy ponad 100 miejsc pracy przy petnej skali dziatalnosci, obstugujac Polske i przysziych klientéw europejskich w globalnej
sieci produkcyjnej grupy;

- Kontrakt San o wartosci ~15mld PLN obejmuje m.in. 18 baterii antydronowych, jego finansowanie ma pochodzi¢ gtéwnie z pozyczek
SAFE;

- CEO Eirik Lie deklaruje, ze realizacja dostaw dla programu San przebiega zgodnie z planem, spdtka oczekuje réwniez zamoéwien
eksportowych realizowanych z Polski;

- Kongsberg oczekuije istotnego wzrostu popytu na rozwigzania antydronowe w kolejnych latach, docelowo polski zaktad moze rozszerzy¢
produkcje o inne rozwigzania obronne.
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RYNEK KOSMICZNY / TELEKOMUNIKACJA

Europejscy operatorzy rozwazaja sojusz przeciwko Starlink - Politico

- Wedtug Politico Deutsche Telekom, Orange, Vodafone i Telefénica prowadzg rozmowy o wspotpracy przy tgcznosci satelitarnej
bezposrednio z telefonami (D2D);

- Celem jest wspolne pozyskanie czestotliwosci w pasmie 2 GHz, ktérych ponowny przydziat w UE zaplanowano na 2027;

- Dyskutowany projekt regulacji ma preferowac europejskich operatoréw, europostowie proponujg dodatkowe ograniczenia dostepu dla
podmiotow spoza Europy;

- Proponowane poprawki majg réwniez utatwi¢ europejskim konsorcjom telekomunikacyjnym ubieganie sie o czestotliwosci, ostateczne
zasady pozostajg przedmiotem prac legislacyjnych;

- Starlink chce pozyska¢ pasmo, aby oferowa¢ ustugi mobilne bez koniecznosci wspdtpracy z lokalnymi operatorami
telekomunikacyjnymi;

- SpaceX zwigksza aktywnosc¢ lobbingowa w Brukseli i ostrzega, ze proponowane przepisy moga ograniczy¢ dostepnos¢ niezawodnych
ustug D2D w Europie;

- Francuscy operatorzy wskazuja na komplementarng role tacznosci satelitarnej wobec sieci naziemnych, promujgc europejskie
rozwigzania Eutelsat i IRIS%

RYNEK SPACE / ESA

Planowane centrum ESA w Warszawie moze obejmowac¢ symulacyjne centrum dowodzenia i kontroli

- Rozwazana infrastruktura stuzytaby analizowaniu danych kosmicznych, symulowaniu operacji oraz przekazywaniu informacji
jednostkom operacyjnym na Ziemi;

- Osrodek ma koncentrowaé sie na bezpieczenstwie cywilnym i odpornosci, szczegdtowy zakres zadan pozostaje przedmiotem
uzgodnien Polski i ESA;

- Potencjalne zastosowania obejmuja zarzadzanie kryzysowe, ochrone infrastruktury krytycznej, monitorowanie zagrozen oraz rozwoj
bezpiecznej tacznosci satelitarnej i technologii kosmicznych;

- Rozpoczecie dziatalnosci planowane jest na 2027, termin zalezy m.in. od uzgodnienia zakresu zadan, modelu organizacyjnego, statusu
prawnego i przygotowania infrastruktury;

- Centrum ma wspotpracowac z przedsigbiorstwami, uczelniami i instytutami z catej Polski, zasady tej wspotpracy bedg istotne dla
krajowego sektora kosmicznego.

RYNEK DEFENCE

PGZ musi sta¢ sie firma miedzynarodowa i budowaé rynki zbytu - Balczun, MAP
- Wejscie w akcjonariat Polskiej Grupy Zbrojeniowej instytucji finansowej pod kontrolg Skarbu Panstwa, pomoze grupie w zwigekszeniu
wiarygodnosci w diuzszym horyzoncie oraz da mozliwo$¢ pozyskania finansowania dtuznego na rynkach komercyjnych.

CONSTRUCTION & REAL ESTATE

CTP (CTPNV NA; BUY; TP EUR 21)
Uruchomienie programu skupu akcji wkasnych o wartosci do 100 min EUR
- Program potrwa 12 miesiecy i bedzie realizowany na podstawie upowaznienia udzielonego przez WZA w dniu 20 maja 2026 r;

BUDIMEX (BDX PW; BUY; TP PLN 900)

Oferta o wartosci 290 min PLN netto najwyzej oceniona w przetargu Katowickie Inwestycje S.A.

- Przetarg dotyczy rozbudowy uktadu drogowego wraz z budowa linii tramwajowej od Petli Brynéw do planowanej Petli Kostuchna oraz
budowg wezta przesiadkowego ,,Kostuchna”;

- Druga najnizsza oferte o wartosci 299 min PLN netto ztozyto konsorcjum NDI, co daje odchylenie o ok. 3%;

- Zamawiajacy zamierzat przeznaczy¢ na zamowienie 527 min PLN netto;

- Postepowanie dotyczace oceny ofert nie zostalo jeszcze ostatecznie zakoriczone, tj. nie oznacza to wyboru oferty BDX jako
najkorzystniejszej;

- Termin realizacji robét to do 30 miesigcy od dnia zawarcia umowy, okres gwaranciji i rekojmi wynosi 60 miesiecy.

DEVELIA (DVL PW; HOLD; TP PLN 11.5)

Zawarcie przez spétke zalezng umowy zakupu nieruchomosci w Warszawie za ok. 121,3mIn PLN netto
- Na gruncie planowana jest inwestycja z ok. 539 lokalami mieszkalnymi i 23 lokalami ustugowymi;

- Rozpoczecie sprzedazy zaplanowano na 1Q27.

GRODNO

Podsumowanie wywiadu z wiceprezesem zarzadu

- Grupa chce utrzymac dynamike sprzedazy na poziomie ok. 20% i zaktada poprawe marz wraz ze wzrostem skali;

- Waznym kanatem rozwoju w przysztosci ma by¢ ekspansja zagraniczna;

- W dtugim okresie celem jest osiggniecie 5% marzy EBITDA;

- Al juz wplywa na sprzedaz, szybkos¢ ofertowania, pozyskiwanie klientéw i rozwdj kanatu e-commerce. Kolejnym etapem bedzie
przetozenie tych efektéw na logistyke i calg organizacje;

- Grupa testuje rozwigzanie obejmujace catodobowe punkty odbioru — Grodnomaty;

- Mimo rozwoju e-commerce spotka nie zamierza rezygnowac z oddziatéw stacjonarnych.
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STRABAG

Przyznanie kontraktu o wartosci 219 min EUR w Macedonii Pétnocnej

- Projekt dotyczy budowy 11.5 km odcinka autostrady Bukojcani—Kicevo w ciagu trasy E65,

- Konsorcjum sktada sie ze Strabag i Duna Aszfalt Zrt. (po 50% udziatu);

- Prace budowlane potrwaja 4 lata, po ich zakonczeniu konsorcjum bedzie przez 5 lat odpowiadac¢ za utrzymanie i eksploatacje odcinka;
- Inwestycja jest czescia Paneuropejskiego Korytarza Transportowego VI, a jej celem jest stworzenie ciaglego potgczenia
autostradowego miedzy Skopje, Ochrydg a granicg z Albanig;

- Przetarg ogtosito macedonskie przedsiebiorstwo drogowe PESR;

- Konsorcjum STRABAG zostato wybrane sposrod 10 prekwalifikowanych oferentow.

RYNEK MIESZKANIOWY

Sprzedaz deweloperéw na rynkach TOP7 w 3Q26: 12.5 tys. mieszkan (+16% r./r., +6% kw./kw.) - JLL

- Sprzedaz mieszkan przez deweloperéw na 7 gtéwnych rynkach (Warszawa, Krakéw, Wroctaw, Tréjmiasto, Poznan, £6dz, Katowice) w
3Q26 wyniosta 12.5 tys. lokali vs 11.8 tys. w 2Q26;

- Nowe wprowadzenia w 3Q26 wyniosty 12.8 tys. lokali;

- Prognoza JLL na FY26 to ok. 50 tys. sprzedanych mieszkan, tj. +16.3% r/r (FY25: 43 tys.);

- Wsparciem majg by¢ spadki stop procentowych, poprawa zdolnosci kredytowej i promocje deweloperow;

- Udziat gotowych mieszkan w ofercie rosnie — srednio 25% (>17 tys. lokali); najwyzszy w Katowicach (38%), najnizszy w Tréjmiescie
(12%), w Warszawie 18%;

- Lokale gotowe stanowig 40-50% sprzedanych mieszkan.
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e Completed apartments in the offer (%, rhs)

BIOTECH

MEDICALGORITHMICS (MDG PW; Under Review)

Szacunkowe wyniki 3Q26: przychody 10,9min PLN (+52% r/r), poprawa EBITDA do 1,57mIn PLN [lekko pozytywne]

- Przychody: 10,9mIn PLN (+52% r/r), wobec naszej prognozy 10,5min PLN (+50% r/r), tj. 4% powyzej oczekiwan.

- EBITDA: 1,57mIn PLN wobec -2,1mIn PLN w 3Q25, co oznacza poprawe o 3,67mIn PLN r/r. Marza EBITDA wyniosta 14,4%.
- Wolumeny: liczba analiz EKG wykonanych z wykorzystaniem systemow spétki wyniosta 121,1 tys. sesji (+25,4% r/r).
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GETIN HOLDING: zamkniecie transakcji nabycia 35% udziatéw w spétce FaktorOne S.A. za kwote 2,5min PLN

MCI CAPITAL.: spétka powinna byé w stanie inwestowaé 0,5mld PLN rocznie przez najblizsze lata - CIO

MEX POLSKA: szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 41,2min PLN, +11,8% r/r

-YTD 105,3miIn PN, +12,8% r/r.

TOWER INVESTMENTS: Odstapienie przez kupujacego od umowy sprzedazy nieruchomosci w Warszawie, w dzielnicy

Biatoteka

INSIDER TRADING
DR. MIELE COSMED GROUP

Przewodniczacy RN sprzedat 200,1 tys. akcji @ 1,72 PLN.

PEKABEX

Fernik Holdings, podmiot zwigzany z cztonkiem RN, sprzedat 71,9 tys. akcji @ 8,00-9,12 PLN.

SHARE BUYBACK PROGRAM

MONNARI TRADE
Nabycie 2,1 tys. akcji @ 5,16 PLN.

CHANGES IN GOVERNING BODIES

NIEWIADOW PGM

Rezygnacja p. Adama Dudy oraz p. Norberta Komara z petienia funkcji cztonka RN.

VRG

Rezygnacja p. Marty Zgodzinskiej z petnienia funkcji cztonka RN.

CHANGES IN SHAREHOLDERS

ACTION

Zmniejszenie zaangazowania przez Starlight Fundacje Rodzinng z 17,56% do 15,04% kapitatu zakltadowego i gloséw.

BLOCK TRADES

ASBIS
Wolumen: 73 tys. @ 116,00
% kapitatu: 0,13

EUROCASH
Wolumen: 402,1 tys. @ 4,98
% kapitatu: 0,29

KRUK
Wolumen: 14,8 tys. @ 338,93
% kapitatu: 0,08

POLWAX
Wolumen: 365,1 tys. @ 0,60
% kapitatu: 0,59

TORPOL

Wolumen: 85 tys. @ 94,00
% kapitatu: 0,37
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OCTOBER Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
01-02 MDV
05-09
12-16
19-23 MONET, SAABB
26-30 KTY, OPL, ASE ALR, BDX, KRU, ZAB, MIL MBK, JMT PEO, ING, BRD EBP, EBS, MOC, OTP
NOVEMBER Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
02-06 MCOVB DN;NF;'T/?’TCPS(Q’TQE%S,\HAW’ ICE, MOL
09-13 TEN RICHT ART CEZ, OTP, WIZZ MLG, STP
1620 CBF. GPW. ERB, OND, SHo  CAR WPL,ANR,DAD,  KGH, CPS, ENA, TPE, CLN, :S;' 22? Qg;f;gb‘[’gg;yz\& NWG, XTB, AMC, CMP, SEL,

INPST, MAB, OPN

CDR, PGE, HUG, JSW, ARH,

23-27 ARL, BLO, CRJ

GTC, PXM

30 LBW, DIG, GEA, SCP

DECEMBER Monday Tuesday

UNT

11B, MUR, SKA, XTP

Wednesday

FRO, MFO, MGT, PBX, RVU, SLV iy
ACP, DIA, MRB, RBW, VOX, 1AT,
CIG, CRI, ECH, ENT, FAB, PCF,
VRG, WLT, WTN

MDV, ACG, BCX, PLW, RWL,
TOR, VGO

Thursday Friday

01-04

07-11

14-18

21-25

28-31

Order: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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P/E P/BV ROE
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Alior ALR Hold 158.0 131.5 20% 17,168 10.3 9.1 8.1 1.3 1.2 1.2 13% 14% 15% 17
Banca Transilvania TLV Buy 42.0 35.4 19% 44,214 6.0 5.8 5.5 1.1 1.0 1.0 17% 17% 18% —
BNP Paribas PL BNPPPL Buy 181.0 163.8 11% 24,234 11.6 9.1 8.0 1.2 1.1 1.1 11% 13% 14% -
BRD BRD Hold 32.0 30.8 4% 21,465 7.2 6.8 6.4 1.2 1.1 1.1 17% 17% 17% —
Erste Bank EBS Hold 124.2 111.0 12% 45,567 11.6 10.3 9.7 1.7 1.6 1.5 15% 15% 15% 77
Handlowy BHW Hold 128 122 5% 15,993 11.3 11.6 10.6 1.7 1.6 1.6 15% 14% 15% 59
ING ING Sell 420.0 459.0 -8% 59,716 14.6 12.6 10.8 2.9 2.7 25 20% 21% 23% 84
Komeréni banka KOMB Hold 1,070.0 995.0 8% 189,099 11.3 10.6 10.2 1.5 1.5 14 13% 14% 14% 84
mBank MBK Sell 1,150.0 1,449.0 -21% 61,652 16.1 13.5 11.6 2.4 2.2 1.9 15% 16% 17% 62
Millennium MIL Sell 18 22 -19% 27,053 18.3 12,1 10.6 2.3 2.0 1.8 12% 16% 17% 67
Moneta MONET Sell 173.0 182.4 -5% 93,206 13.7 129 124 2.9 2.8 27 21% 22% 22% 71
OTP OTP Buy 51,7140 42,4000 22% 11,872 9.8 8.3 8.0 1.8 1.7 1.5 19% 20% 19% 77
Pekao PEO Buy 274.0 265.1 3% 69,581 11.8 105 95 20 18 1.7 17% 18% 18% -
PKO BP PKO Hold 122.0 116.6 5% 145,775 13.3 11.0 9.9 2.4 2.2 2.1 18% 20% 21% 61
Erste Bank Polska EBP Hold 740.0 785.0 -6% 80,219 15.4 129 11.2 23 2.1 20 15% 17% 18% 78
Kruk KRU Buy 550.0 337.8 63% 6,602 55 52 49 1.1 1.0 08 20% 18% 17% 79
PzU PZU Hold 74.0 73.7 0% 63,624 103 99 94 17 16 15 16% 16% 16% 63
P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
11bit Studios 11B Hold 140.0 120.8 16% 292 — — 131 64 17.3 5.0 — — — 11
AB ABE Buy 170.0 156.8 8% 2,744 1.2 122 121 7.5 7.9 7.6 — — — 45
Ailleron ALL Buy 17.4 16.4 6% 203 11.5 10.6 9.2 6.1 553 4.6 0% 1% 3% -—
Allegro ALE Buy 52.0 53.3 2% 54,257 27.3 214 181 147 125 108 3% 3% 4% 93
Ambra AMB Buy 22.0 20.3 8% 512 10.6 10.1 9.9 4.8 4.6 4.3 5% 6% 6% -
Amrest EAT Sell 10.0 9.6 5% 2,097 30.0 11.6 105 5.0 5.0 4.8 1% 1% 3% 80
Answear.com ANR Buy 25.5 22.4 14% 427 13.9 110 93 7.2 6.4 56 0% 0% 0% —
Archicom ARH Buy 65.0 49.6 31% 2,901 71 6.7 5.1 7.0 6.5 4.8 5% 10% 14% -
Artifex Mundi ART. Buy 25.8 20.9 24% 252 11.8 119 83 82 43 34 0% 0% 9%
Asbis ASB Hold 120.0 187.0 -36% 10,379 16.1 126 11.8 11.1 9.2 8.4 1% 3% 4% —
Asmodee ASMDEE Hold 151.0 174.0 -13% 3,695 284 256 216 134 121 104 1% 0% 0% —
Asseco BS ABS Hold 94.0 88.2 7% 2,947 174 16.8 152 125 118 109 4% 5% 5% —
Asseco Poland ACP Hold 208.0 226.5 -8% 18,800 227 21.8 20.5 — — — 6% 6% 3% 74
Asseco SEE ASE Buy 75.0 73.2 2% 3,799 16.9 15.6 14.0 9.7 8.7 7.8 3% 3% 3% —
Atal 1AT Buy 80.0 61.2 31% 2,648 6.0 5.9 6.5 7.6 6.8 6.1 7% 13% 13% —
Auto Partner APR Buy 33.5 31.9 5% 4,167 16.3 129 114 105 9.0 8.0 0% 1% 2% 29
Azoty ATT Under Review - 19.3 -— 1,914 - — — — — — - — — 62
Benefit Systems BFT Buy 5,850.0 5,535.0 6% 18,271 18.6 16.4 151 11.7 10.1 8.6 2% 2% 3% 59
Bioceltix BCX Buy 128 70 -— - - -— - - -— - - -— - -
Bloober Team BLO Buy 40.0 21.8 83% 421 17.2 147 3.0 5.3 4.5 1.1 0% 0% 5% -
Budimex BDX Buy 900.0 696.0 29% 17,769 234 197 165 14.0 117 97 5% 5% 6% 50
Captor Therapeutics CTX Buy 116.3 60.0 94% 381 9.7 5.6 0% 0% 0%
CD Projekt CDR Buy 325.0 2659 22% 26,566 422 284 86 365 228 57 0% 1% 3% 90
Celon Pharma CLN Buy 38.8 18.9 106% 1,018 7.3 1051 34.0 552 16.2 11.5 — -— — —
CEZ CEZ Hold 1,308.9 1,360 4% 731,666 234 209 269 84 79 85 3% 3% 4% 76
Cl Games CIG Sell 2.2 2.5 -14% 554 — 8.7 79 372 34 3.3 — — — —
Creepy Jar CRJ Buy 671 400 68% 287 6.6 84 223 34 3.8 7.0 10% 14% 11% -
Creotech Instrument: CRI Buy 980.0 880.0 11% 3,084 130.7 59.7 39.5 555 314 203 0% 0% 0% —_
Coffee Stain Group COFFEEB Buy 26.3 19.1 38% 4,265 254 221 111 6.0 5.9 4.6 7% 7% 8% —
Comp CMP Hold 94.0 102.2 -8% 2,010 247 147 128 12.8 8.9 7.9 4% 4% 5% —
CSG CSG Buy 23.0 13.9 65% 13,912 13.0 9.8 8.2 8.1 6.4 5.2 1% 1% 4% 88
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK); *TP and MC are shown in the currency of the company’s primary listing
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
CTP CTPNV Buy 21.0 12.3 71% 6,174 5.7 35 33 838 6.3 6.4 - — - 88
Cyber Folks CBF Buy 230.0 198.0 16% 3,669 452 254 19.7 182 136 109 1% 1% 1% -
Cyfrowy Polsat CPS Buy 18.5 17.7 5% 11,320 18.8 13.7 11.8 6.9 6.4 6.0 0% 0% 3% 80
Dadelo DAD Buy 105.0 98.2 7% 1,158 31.7 26.1 206 189 157 123 0% 0% 0% -
Develia DVL Hold 11.5 9.1 27% 4,263 9.0 85 82 8.2 7.3 6.9 8% 9% 9% 36
Diagnostyka DIA Hold 197.0 159.0 24% 5,367 19.8 18.0 17.0 10.1 9.2 86 2% 2% 3% -
Digital Network DIG Sell 260.0 380.0 -32% 1,735 271 224 196 143 125 111 1% 2% 2% -
Dino Polska DNP Buy 40.0 36.5 10% 35,794 211 16.8 142 129 10.3 8.6 0% 0% 0% 48
Dom Development DOM Buy 285.0 2350 21% 6,063 8.6 80 73 7.3 6.5 58 6% 7% 8% 45
Echo Investment ECH Buy 7.0 5.4 30% 2,216 151 741 43 93 6.2 41 15% 15% 15% -
Erbud ERB Hold 25.0 23.7 5% 283 -~ 436 13.8 8.6 50 48 0% 4% 2% -
Enea ENA Under Review - 22.5 -— 11,940 - — - -— — — -— — — 33
Enter Air ENT Buy 72.0 48.4 49% 849 - 13.2 121 43 39 338 7% 7% 8% -
Eurocash EUR  Under Review - 5.0 - 693 - - - - — - - - - 55
Fabrity FAB Hold 30.0 26.6 13% 74 12.3 10.0 9.3 7.0 59 54 9% 9% 9% -
Ferro FRO Buy 40 29 38% 616 9.9 83 74 6.8 58 5.2 - — - -
Gedeon Richter RICHT Hold 13,171 12,250 8% 2,242,363 7.7 7.3 58 52 45 33 4% 4% 6% 75
GPW GPW Sell 77.5 101.2  -23% 4,248 17.7 16.6 16.3 144 131 126 3% 4% 4% 61
Grupa Pracuj GPP Buy 54.0 53.9 0% 3,714 14.0 13.2 126 9.8 9.1 84 6% 6% 6% -
GTC GTC Hold 3.0 2.4 26% 1,367 -~ 89.6 19.0 49.8 247 203 0% 0% 0% 54
Huuuge HUG Buy 28.5 24.4 17% 691 2.9 34 4.0 1.0 1.2 1.5 21% 19% 17% 5
H&M HMB Sell 126.0 167.0 -25% 267,012 209 19.7 186 8.1 8.0 7.7 5% 5% 5% 95
Inditex ITX Hold 61.5 54.1 14% 168,736 234 214 195 13.0 119 109 3% 4% 4% 98
InPost INPST Hold 15.6 15.4 1% 33,598 448 36.0 27.3 104 9.0 7.8 0% 0% 0% 82
Inter Cars CAR Buy 1,100.0 996.0 10% 14,111 13.5 11,5 10.2 9.4 82 72 0% 0% 0% -
Jeronimo Martins JMT Buy 22.0 17.4 26% 10,950 16.5 129 11.8 5.9 5.4 5.1 4% 4% 5% 85
JSW JSW  Under Review — 33.0 -— 3,875 — — — — — — -— — — 51
Kety KTY Buy 1,400.0 1,290.0 9% 12,720 17.9 157 128 114 105 92 4% 5% 5% 48
KGHM KGH Hold 325.7 344.7 -5% 68,930 8.9 96 11.0 5.3 56 6.0 0% 1% 1% -
LPP LPP Buy 25,500 25,260 1% 46,951 174 156 139 8.6 75 66 4% 4% 4% 77
Lumina Metals LMCU Buy 16 24 -35% 2,645 -— — - -— — - 0% 0% 0% -
Mabion MAB  Under Review — 7.9 — 147 — — — — — — — — — 12
Medicover MCOVB Buy 271.0 263.0 3% 3,645 375 316 27.0 118 10.6 9.7 1% 1% 2% 88
Medinice ICE Sell 71.2 57.5 24% 601 5.1 7.2 - 3.5 4.4 - 7% 7% 0% -
Mirbud MRB Hold 13.5 11.0 22% 1,215 9.7 9.7 84 6.3 65 53 2% 2% 2% -—
MLP Group MLG Buy 120.0 113.0 6% 2,711 9.7 6.5 50 11.0 9.2 7.7 - — - -
Mo-Bruk MBR Hold 387.7 419.0 7% 1,472 15.2 136 132 101 9.0 86 4% 4% 4% -
Modivo MDV Sell 92.0 93.0 -1% 7,163 26.8 16.6 124 7.4 6.0 5.0 0% 0% 0% 70
MOL MOL Hold 4,527.0 4,896.0 -8% 3,680 8.5 73 6.8 42 39 35 7% 7% 7% 71
Molecure MOC Buy 12 7 78% 161 3.3 3.1 - 1.6 1.1 - 0% 0% 0% -
Murapol MUR Buy 52.5 36.4 44% 1,483 5.8 56 52 64 6.1 56 13% 13% 13% -
Modern Times Groug MTGB Buy 175.0 114.5 53% 13,683 239 155 125 58 48 38 4% 1% 0% 80
Neuca NEU Buy 860.0 701.0 23% 3,255 15,5 13.8 12,5 8.5 76 6.8 3% 3% 3% 76
Onde OND Hold 8.2 8.4 -2% 458 317 283 229 8.8 74 6.5 4% 2% 2% -
Oponeo.pl OPN Buy 160.0 106.0 51% 1,197 13.1 117 10.6 8.1 76 6.9 3% 5% 6% -
Orange OPL Hold 16.2 15.7 3% 20,624 18.6 16.7 14.3 57 56 53 4% 5% 5% 61
Orlen PKN Hold 156.5 154.0 2% 178,785 6.6 7.8 9.0 3.5 4.0 47 5% 5% 6% 61
PCC Rokita PCR Buy 78.3 65.6 19% 1,329 12.7 11.2 9.6 55 45 4.0 3% 5% 6% -
PCF Group PCF Under Review — 3.2 -— 145 — -— — — -— — - -— — 19
Pegasus Airlines PGSUS Under Review -— 132.6 - 66,300 -— -— - - -— - - -— - 60
Pekabex PBX  Under Review — 8.6 -— 212 — — — — — — -— — — -—

*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK); *TP and MC are shown in the currency of the company’s primary listing
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P/E EV/EBITDA DY
Company Ticker Recomm. TP Price Upside MarketCap 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E ESG*
Pepco Group PCO Hold 45.6 45.1 1% 26,043 16.8 152 138 76 6.9 6.4 - -— 57
PGE PGE Buy 11.9 17.3 -31% 38,794 7.0 10.0 10.0 4.6 6.1 6.0 0% 0% 0% 34
Playway PLW Buy 390.0 2485 57% 1,657 99 95 85 60 55 49 7% 10% 11% O
Polenergia PEP Hold 64.6 53.5 21% 4,131 41.0 39.1 23.8 128 123 5.5 0% 0% 1% —
Polimex Mostostal PXM Buy 11.5 7.4 56% 1,927 12.3 104 9.5 5.0 3.5 2.7 0% 0% 0% —
Poltreg PTG Buy 36.5 20.5 78% 121 — -— — — — — — — — —
Rainbow Tours RBW Buy 195.0 127.4 53% 1,854 8.1 8.2 7.8 5.4 5.3 4.7 6% 6% 6% —
Rheinmetall RHM Buy 1,700.0 953.3 78% 44,604 29.1 204 149 163 114 8.4 1% 1% 2% 75
Ryvu Therapeutics RVU Buy 33.9 17.2 97% 398 - 13.7 321 - 6.5 10.5 0% 0% 0% -
Saab SAABB Buy 750.0 598.1 25% 324,998 38.2 27.7 220 209 16.0 129 0% 1% 1% 92
Scope Fluidics SCP Buy 228.2 1322 73% 419 — — — -— —
Selvita SLV Buy 39.0 20.7 88% 392 — 23.4 13.0 9.1 6.7 5.0 0% 0% 0% —
Sniezka SKA Buy 100.0 84.0 19% 1,060 125 10.7 104 75 65 6.1 - — —
Synektik SNT Hold 398.0 347.6 14% 2,965 16.8 15.2 13.0 11.8 10.0 8.5 3% 4% 5% —
Tauron TPE Buy 10.8 9.8 10% 17,161 7.4 71 7.4 5.7 5.8 6.1 2% 2% 3% 39
Ten Square Games TEN Hold 98.3 99.0 -1% 641 11.7 8.6 8.0 7.5 5.4 49 10% 9% 12% 3
Torpol TOR Buy 85.0 68.6 24% 1,576 16.8 114 75 85 49 27 5% 3% 4% -
Toya TOA Buy 12.0 10.3 17% 761 8.3 7.7 6.9 6.7 6.2 5.6 — — — —
Turkish Airlines THYAO Under Review - 286.3 - 395,025 - - -— - - -— - - -— 86
Unimot UNT Hold 173.8 154.6 12% 1,213 4.1 12.9 9.9 3.8 6.4 515 4% 3% 3% —
Vercom VRC Buy 158.0 127.0 24% 2,822 240 186 15.0 17.3 13.3 10.7 2% 3% 3% —
Vigo Photonics VGO Buy 700.0 544.0 29% 547 54.4 279 156 185 14.6 9.1 0% 0% 0% —
Voxel VOX Buy 130.0 147.4 -12% 1,548 18.4 15.1 13.7 9.9 8.2 7.4 2% 3% 4% —
VRG VRG Under Review — 5.3 — 1,252 — -— — — — — — — — —
Wirtualna Polska WPL Hold 65.0 57.3 13% 1,706 9.8 14.7 128 5.8 5.2 4.9 2% 3% 4% 72
Wittchen WTN Sell 9.0 1.1 -19% 204 134 126 128 4.1 4.3 4.1 5% 0% 6% -
Wizz Air WIZZ  Under Review — 10.1 - 1,043 — - -— — - -— — - -— 67
XTB XTB Hold 144.0 135.8 6% 15,971 9.9 11.7 10.0 6.5 7.4 6.1 3% 8% 6% 32
XTPL XTP Restricted — 74.1 — 219 — - - - 14.7 5.8 0% 0% 0% -—
Zabka Group ZAB Hold 34.0 31.7 7% 31,814 25.2 19.5 15.7 8.9 7.6 6.6 — — — —
*S&P Global ESG Scores (LINK), S&P Global ESG Scores methodology (LINK); *TP and MC are shown in the currency of the company’s primary listing
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