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TITULO PRELIMINAR. GLOSARIO

ARTICULO 1°.- Los términos siguientes, al ser utilizados en el presente Reglamento,
tienen el significado que se les asigna a continuacion:

Agentes: Los Agentes de Negociacidn y los Agentes de Liquidacién vy
Compensacion.

BYMA: Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

BYMA Listadas: Es el sitio web desarrollado por BYMA para que los emisores
puedan realizar tramites, remitir informacién y documentos firmados
electronicamente.

CCyCN: Coédigo Civil y Comercial de la Nacion.

CNV: Comision Nacional de Valores.

Caja de Valores S.A.: Es el Agente Depositario Central de Valores Negociables y
Agente de Custodia Registro y Pago.

Inmediatamente: Enseguida, sin dilacidn o sin tardanza entre el conocimiento
gue se tome del hecho relevante y su comunicaciéon al MERCADO.

LMC: Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y sus modificaciones.

LON: Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificaciones.

LGS: Ley N°19.550 de Ley General de Sociedades y sus modificaciones.

Mercado: Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA).

MAV: Mercado Argentino de Valores S.A.

Normas de la CNV: Las Normas de la Comision Nacional de Valores.

Organo/s Informativo/s del MERCADO: El Boletin y el Sitio Web del MERCADO.
Pyme/s: Pequefia/s y mediana/s empresal/s.

SGR: Sociedad de Garantia Reciproca.

Sitio Web del MERCADO: Es www.byma.com.ar o el que lo reemplace.

TITULO I. VALORES NEGOCIABLES EN GENERAL
Capitulo I. Generalidades

ARTICULO 2°- Los emisores y las entidades que tengan sus valores negociables
listados en el MERCADO deben ajustarse a lo establecido en este Reglamentoy a
las disposiciones que el MERCADO haya dictado o dicte en ejercicio de las
facultades que le confiere la LMC y las normas pertinentes.

La misma obligatoriedad regira para los emisores y entidades que peticionen
autorizacion para listarlos, desde el mismo momento de la presentacion de su
solicitud.

Los emisores y las entidades que tengan sus valores negociables admitidos al
listado en este MERCADO y los que lo soliciten deberan remitir la informacién y
documentacion reglamentaria firmada de manera electronica. Para ello,
encontraran disponible en el Sitio Web del MERCADO el acceso a BYMA LISTADAS,
correspondiendo que se den de alta para operar en dicho sitio.

Los alcances, términos y condiciones de uso de dicha plataforma se encuentran
disponibles en el Sitio Web del MERCADO.

La autorizacién concedida por el MERCADO para el listado de un valor negociable
significa que el emisor ha cumplido hasta ese momento con todos los requisitos
exigidos por las normas pertinentes, incluyendo haber obtenido el alta para operar
en BYMA LISTADAS.

ARTICULO 3°.- EIl MERCADO podra autorizar el listado de valores emitidos en
moneda argentina, unidades de valor o en moneda extranjera.

La integracion, rescate, amortizacion, intereses y dividendos u otros beneficios que
tales valores otorguen, pueden ser fijados en funcién de indices de publicacién
periddica, de los salarios, de la producciéon de las empresas, del oro u otros metales,
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minerales, materias primas, productos u otros bienes, monedas extranjeras,
canastas de monedas, indices combinados u otros indicadores, susceptibles de
determinacién objetiva, cierta y regular y con periodicidad adecuada a criterio del
MERCADO.

ARTICULO 4°.- Cualquiera sea la moneda de emision, el MERCADO podra admitir
la negociacién simultdnea e indistinta en moneda argentina y en monedas
extranjeras de libre comercializaciéon.

ARTICULO 5°.- Los emisores deben comunicar dentro del primer dia de efectuada,
la designacion del responsable de relaciones con el mercado, o su reemplazo, con
indicacién de su domicilio especial, nUmero de teléfono y direccidén de correo
electrénico. Cualquier modificacién a los datos consignados debe ser informada
en igual forma.

ARTICULO 6°.- El MERCADO debe informar al emisor, dentro de los tres (3) dias de
dictada, la resoluciéon recaida sobre cualquier solicitud presentada y cuando ella
sea denegatoria debe hacerle conocer la razén en que se funda.

Asimismo, comunicara a la CNV, dentro de los tres (3) dias de adoptada, toda
resolucion denegatoria sobre solicitudes relativas a la autorizacion y retiro de
listado, como asi también cualquier resolucién que disponga la suspensién o
cancelacién del listado, con los fundamentos correspondientes.

ARTICULO 7°.- Con respecto a los emisores indicados en el articulo 2°, el MERCADO
tendra las siguientes atribuciones:

a) Disponer, por medio de su personal o del que contrate, visitas a los
establecimientos e inspecciones en los registros y documentos contables.
El MERCADO podra publicar los resultados de esas visitas o inspecciones
cuando lo considere necesario en interés de los inversores, salvo casos
excepcionales de reserva;

b) Solicitar a los contadores dictaminantes de los estados contables, la
exhibicién de las carpetas con papeles de trabajo relacionados con dicha
tarea, previa conformidad del emisor. Esta conformidad no sera necesaria
en caso de encontrarse bajo inspeccidon, segun lo dispuesto en el inciso
precedente;

c) Asistir, mediante representante autorizado y sin previa comunicacion, a las
asambleas de las entidades indicadas en el articulo 2°, incluidas las de
obligacionistas, debenturistas, cuotapartistas y beneficiarios de
fideicomisos financieros. Puede solicitar antes, durante y después de la
asamblea que se le informe el nUmero de asistentes, por si o representados,
los valores depositados o acreditados, los poderes y las resoluciones que se
adopten. Cuando el emisor no tenga listadas sus acciones, la asistencia a la
asamblea de accionistas y su control por el MERCADO se limitara a los
temas que afecten directamente los derechos de los titulares de los valores
negociables listados;

d) Exigir la consideracidn por asamblea de aquellas materias que
corresponda sean tratadas por los accionistas, obligacionistas,
debenturistas, cuotapartistas o beneficiarios de fideicomisos financieros;

Las atribuciones indicadas en los incisos a) y b) también podran ser ejercidas por
el MERCADO respecto de las sociedades controladas por la emisora,
entendiéndose por tales a las comprendidas en los incisos 1) y 2) del articulo 33 de
la LGS.

La sustanciacion de las actuaciones llevadas a cabo en funcién de las atribuciones
citadas en el parrafo anterior sera de caracter estrictamente reservado y
confidencial.
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ARTICULO 8°- Toda cuestiéon no prevista expresa o implicitamente en este
Reglamento o en otras normas del MERCADO sera resuelta por aplicaciéon
analdgica de las disposiciones que resulten compatibles con su naturaleza o
modalidades, apreciando las circunstancias del caso y conforme a los criterios
indicados en el articulo 27.

1.2. Capitulo Il. Valores Admisibles

ARTICULO 9°.- Pueden ser admitidos al listado:

a) Las acciones, cualquiera sea su denominacidn o caracteristicas, emitidas
por sociedades locales o extranjeras. Debe comprender la totalidad del
capital social o determinadas clases de acciones, pero si se tratare de
acciones ordinarias con derecho a voto, la autorizacidén debe incluir todas
las acciones de esa clase correspondientes al sector privado, pudiendo
excluirse las de voto plural. El MERCADO podra considerar la exclusion de
una o mas clases de acciones respecto de las cuales existan restricciones
legales a su transferibilidad.

El MERCADO establecera con caracter general los valores nominales
aceptables;

b) Las obligaciones negociables, cualesquiera sean sus caracteristicas,
emitidas por las entidades legalmente autorizadas. La autorizacidén puede
comprender una sola emisidn, varias o todas;

c) Los valores emitidos por los entes publicos que hayan cumplido las
disposiciones legales que reglamenten las emisiones respectivas y
cuenten con las autorizaciones de las autoridades competentes. La
autorizacién para listar debe comprender la totalidad de cada serie
emitida;

d) Los valores emitidos por los estados extranjeros, en las condiciones que se
establezcan en los convenios aprobados por las autoridades de control y el
MERCADO;

e) Los valores fiduciarios;

f) Las cuotapartes de los fondos comunes de inversién cerrados;

g) Los cheques de pago diferido;

h) Los pagarés;

Cualquier otra clase de valores negociables emitidos conforme a las disposiciones
pertinentes y todo nuevo instrumento que se pueda crear y autorizar en el futuro.

ARTICULO 10.- La autorizacion para listar debentures se regird por lo dispuesto en
este Reglamento respecto de las obligaciones negociables.

La autorizacidn para listar valores negociables que den derecho a la adquisicion
de acciones se regird por lo dispuesto en este Reglamento respecto de las
obligaciones negociables convertibles en acciones.

Para el listado de cualquier valor negociable no reglado especificamente, el
MERCADO indicara qué normas legales y reglamentarias vigentes le seran
aplicables atendiendo a sus caracteristicas.

1.3. Capitulo IllIl. Forma de documentacion de los valores
negociables

ARTICULO 11.- Los emisores, al disponer la confeccién de laminas o certificados
provisorios representativos de la emisién, deberan observar estrictos recaudos de
seguridad en lo referente a la calidad del papel, a la impresién y al control de las
tareas de los impresores, debiendo disponer a esos efectos la utilizacién de tintas

BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos SA. — Mercado registrado bajo el N°639 de la CNV. Version 03.02.2020
25 de Mayo 359 - C1002ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina - Tel: (54-11) 4316-6000 - https//www.byma.com.ar Psgina 6 de 82



https://www.byma.com.ar/

BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos SA. — Mercado registrado bajo el N°639 de la CNV.
25 de Mayo 359 - CI002ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina - Tel: (54-11) 4316-6000 — https://www.byma.com.ar

2 REGLAMENTO
e BYMA DE LISTADO
/[N Bolsas y Mercados

Argentinos

legibles con lampara ultravioleta, asi como la impresion de bandas de seguridad
de lectura magnética u otros recaudos de similar eficacia.

Previamente, deberan remitir al MERCADO, para su aprobacién, los bocetos
respectivos y una nota descriptiva de los recaudos de seguridad que adoptaran
para la impresion de las [dminas o certificados, conforme a lo establecido en el
parrafo anterior, firmada por el representante legal y por un miembro del 6rgano
de fiscalizacién interna.

ARTICULO 12.- Los facsimiles de los valores a emitir que se remitan al MERCADO
seran debidamente inutilizados y llevaran numeraciéon hipotética con digitos en
todos sus caracteres, impresos con la misma tinta que se utilizard en la
numeracién de las ldminas o certificados a entregar. Concluida la impresién de las
[dminas, los emisores informaran en nota firmada por el representante legal y un
miembro del 6rgano de fiscalizaciéon interna, que han dado cumplimiento a las
exigencias del presente articulo y que han observado los recaudos de seguridad
indicados en su nota descriptiva previa.

ARTICULO 13.- Respecto de los valores cartulares, sin perjuicio de lo dispuesto en
las normas legales y en el estatuto, el reglamento de gestidon o el contrato de
fideicomiso, segun el caso, se deberan observar las siguientes formalidades:

a) Laminas definitivas de acciones:

1) NuUmero del titulo y de las acciones que representa;

2) Serie que corresponde;

3) Categoria (especificar claramente las caracteristicas de las acciones,
dejando constancia del nUmero de votos que acuerden y cualquier otra
indicacién que facilite su individualizacién);

4) Fecha (la correspondiente a la asamblea o reunién de directorio que
dispuso la emisién);

5) Foja de cupones, que debera estar ubicada a la derecha de la laminay
podra continuar debajo de la misma;

Llevaran las firmas que establece el estatuto o las normas legales vigentes,

debiendo comunicar la sociedad al MERCADO antes de la puesta a

disposicién de cada emisidn, la ndmina de los firmantes;

La numeracion de titulos y acciones sera correlativa a través de las

emisiones de todas las categorias o dentro de cada categoria, pero la

sociedad debe adoptar un criterio que mantendrd; cuando sea necesario
interrumpir la correlatividad requerira la previa aprobacion del MERCADO;

Los cupones deberan consignar lo siguiente:

i)  NuUmero de titulo y de cupdn;

ii) Cantidad de acciones y valor nominal que representa el titulo; y

iii) Categoria de las acciones que representan, indicando con claridad
sus caracteristicas.

b) Laminas definitivas de obligaciones negociables:
Llevaran numeracion, serie a la que correspondan y fecha del acto social
gue aprobd la emisidn. La numeracidon sera correlativa en todas las series
de una misma emision;
La foja de cupones debera estar ubicada a la derecha de la lamina y podra
continuar debajo de ésta. Los cupones deberan consignar serie, nUmero de
[dminay de cupdn, concepto y fecha del pago; si corresponden a intereses,
valor nominal sobre el que se calculan; si corresponden a amortizacion,
valor nominal y ndmero de cuota. Se admitiran, ademas, obligaciones de
"cupdn cero';
La emisora debera suministrar la nédmina de los firmantes de las laminas
en oportunidad de proceder a su entrega.
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Certificados de cuotapartes de fondos comunes de inversion:

1) NuUmero del certificado y de las cuotapartes que representa;

2) Serie que corresponde;

3) Ensu caso, foja de cupones, que deberd estar ubicada a la derecha del
certificado y podrd continuar debajo del mismo;

4) Llevaran las firmas que establece el reglamento de gestiéon o las
normas legales vigentes. Los agentes de administracién y de custodia
deberadn comunicar al MERCADO antes de la puesta a disposicién de
cada emision, la ndmina de los firmantes;

5) La numeracién de los certificados sera correlativa a través de las
emisiones, pero los érganos activos del fondo deberan adoptar un
criterio que mantendran;

6) Los cupones deberdn consignar lo siguiente:

i) Numero de certificado y de cupén;
ii) Cantidad de cuotapartes que representa el certificado.

Certificados provisorios de acciones totalmente integradas:

El MERCADO admitird por un plazo no mayor de ciento ochenta (180) dias

corridos, que se emitan certificados provisorios por acciones totalmente

integradas, negociables, que pueden ser extendidos por la cantidad de

acciones que estime conveniente la sociedad, pudiendo el accionista exigir

su fraccionamiento en el momento de la entrega. Cuando la sociedad

asuma el compromiso de canjear los certificados por laminas definitivas o

acciones escriturales dentro de los noventa (90) dias corridos, podra

imprimirlos sin cupones.

Los certificados deberan contener:

1) Denominacién de la sociedad, fecha y lugar de constitucién y de su
inscripcién en el Registro PUblico de Comercio;

2) NuUmero de certificado;

3) Cantidad de acciones que representan y categoria a que pertenecen;

4) Fecha (deberd colocarse la correspondiente a la asamblea o reunién de
directorio que dispuso la emisién);

5) Foja de cupones, que debera estar ubicada a la derecha de los
certificados;

6) Llevaran las mismas firmas que para los titulos definitivos establecen
las normas legales vigentes y/o los estatutos de la sociedad;

7) Los cupones consignaran los mismos datos que se exigen para los
cupones de los titulos definitivos.

En cada entrega de certificados se hara conocer la ndmina de las personas

que los firman y el detalle de la numeracion.

Certificados provisionales representativos de acciones parcialmente

integradas:

Los certificados emitidos conforme a lo establecido por el cuarto parrafo

del articulo 208 de la LGS podran negociarse en el MERCADO bajo las

siguientes condiciones:

1) Que una asamblea de accionistas celebrada con anterioridad a la
iniciacion de la suscripcidn haya resuelto liberar a los cedentes
sucesivos de |la garantia establecida en el articulo 210 de la LGS, lo que
debera constar en el aviso de suscripcidn que oportunamente se
publicard para anunciar el ofrecimiento;

2) Los certificados deben poseer cupones que posibiliten el ejercicio de
eventuales derechos hasta su canje y espacios preparados en el
anverso para asentar las integraciones en las fechas previstas.
También deberdn consignar la aclaracién de que no rige la garantia del
articulo 210 de la LGS;
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3) Elquinto (5°) dia anterior al fijado para integrar una cuota, sera el dltimo
en que podran negociarse certificados que no consignen el pago de esa
cuota, registrandose por separado como una especie distinta de las
acciones totalmente integradas. A partir del cuarto (4°) dia anterior al
fijado para integrar una cuota, podran negociarse los certificados en los
gue conste ese pago;

4) Aquellos certificados que consignen cuotas de integracién anticipadas,
no comprendidos en lo establecido en el apartado 3), se podran
negociar con arreglo a las disposiciones aplicables segun la modalidad
de |la operacion de que se trate;

5) Lassociedades deberan suministrar al MERCADO, antes de las 10 horas

del dia siguiente al fijado para abonar una cuota de integracién, el
listado de los nUmeros de los titulos en los cuales no se hubiese
efectuado la integracién que corresponda.
En caso de que haya sido abonada la cuota para la totalidad de las
acciones, se debera comunicar tal circunstancia en el mismo plazo. El
MERCADO suministrard inmediatamente la informacién a Caja de
Valores S.A;

6) Las sociedades deberdan consignar en los avisos de suscripcion las
modalidades que pudieran convenir con Caja de Valores S.A. u otras
instituciones financieras, para el pago de las cuotas de integracion. En
su caso, haran constar que los pagos se haran en el domicilio social u
otro que se disponga para la percepcién directa por el emisor, y las
consecuencias de la mora en la integracion;

7) En los avisos de suscripcidon se deberan consignar las modalidades de
pago al contado y en cuotas, aclarando en este uUltimo supuesto las
condiciones, incluido el interés que se aplicarg;

8) Con una anticipacién de diez (10) dias al vencimiento de cada cuota de
integracion, las sociedades deberan presentar para su publicacion, un
aviso recordatorio de todos los datos necesarios para que los
suscriptores estén advertidos de la fecha y condiciones de pago;

9) Es admitida la emisiébn de wun Unico certificado provisional
representativo de acciones parcialmente integradas, para su ingreso en
el régimen de depdsito colectivo de Caja de Valores S.A. Le seran
aplicables las reglas establecidas para los certificados globales de
acciones integradas totalmente.

Luego de cada vencimiento de cuotas de integracidn o en caso de existir

integraciones anticipadas, la sociedad deberd canjear el certificado

provisional Unico por uno nuevo que represente las acciones con
integracion al dia.

f) Certificados globales representativos de acciones, obligaciones
negociables, cuotapartes de fondos comunes de inversidn cerrados y de
valores fiduciarios:

El MERCADO admitira la emisidon de certificados globales para ser
ingresados en el régimen de depdsito colectivo de Caja de Valores S.A.

No se exigira forma instrumental determinada y podran consistir en notas
dirigidas a Caja de Valores S.A,, firmadas por quienes deban hacerlo en las
[dminas definitivas.

La emision de los certificados debera constar en acta de la reunién del
érgano competente, en su caso.

El acta de emisién y un ejemplar del certificado respectivo se remitira al
MERCADO.

Excepto que los certificados globales sean permanentes, el emisor debera
entregar ldminas definitivas en cantidades necesarias para cubrir el
movimiento fisico en Caja de Valores S.A. y nuevos certificados por el saldo
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que reemplacen a los anteriores. Dicha entrega se efectuard, como
Maximo, a partir de los noventa (90) dias corridos de la puesta a disposicién
de las acciones o de cerrado el periodo de suscripcién.

Los certificados globales de acciones llevaran las menciones indicadas en
los articulos 211y 212 de la LGS.

Los certificados globales de obligaciones negociables y de las acciones a
entregar por conversién de aquéllas, llevaran las menciones indicadas en
el articulo 7°, incisos a) a g) de la LON o en el articulo 211 de la LGS, segun el
caso.

Los certificados globales de valores fiduciarios contendran las menciones
gue establecen el articulo 1693 del CCyCN y las Normas de la CNV.

ARTICULO 14.- Los emisores deben ajustar la proporcién de los titulos en forma tal
de hacer posible la participacion de un gran ndmero de inversores. En funcion de
ello deben asumir el compromiso de solucionar dentro de los diez (10) dias de serle
solicitado los canjes de titulos de mayor valor por menor valor que
justificadamente requieran los inversores. El compromiso debe ser asumido ante
el MERCADO en el momento de informar la proporcién.

Si el emisor no pudiese entregar dentro de ese plazo titulos definitivos, podra
efectuar el canje mediante la entrega de certificados provisorios.

ARTICULO 15.- Para la autorizacién de los sistemas de registro de valores
escriturales, los emisores presentaran ante el MERCADO una descripcion
detallada del mismo, el que debera ofrecer razonables seguridades para la
acreditacion, ejercicio y transmision de los derechos correspondientes.
Oportunamente se acreditara la aprobacién por la respectiva autoridad de control,
cuando el sistema sea computarizado.
La conversidn de valores cartulares en escriturales deberd comprender todos los
titulos de la misma clase que se hallen en circulacién.
Autorizada la conversion, el MERCADO la comunicara al emisor y efectuara la
publicacién correspondiente. Dentro de los diez (10) dias de comunicada la
autorizacién, el emisor debera iniciar la conversioén, para lo cual remitird con cinco
(5) dias de anticipacién un aviso que sera publicado y en el cual constara:
a) En su caso, denominacion social y domicilio del agente de registro;
b) Domicilio donde se efectuara la conversion, debiendo fijar uno en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, cualquiera sea su sede;
c) Fecha de iniciacion;
d) Horario, que debera comprender como minimo cuatro (4) horas diarias,
entrelas9ylas18;y
e) Mencidon de que no habra fracciones a liquidar en efectivo, salvo cuando
simultaneamente se modifique el valor nominal de la accidn.

ARTICULO 16.- El registro escritural de obligaciones negociables deberad ser
encomendado a un banco o Caja de Valores S. A, sin admitirse que el mismo sea
llevado por el propio emisor.

1.4. Capitulo IV. Sujetos que pueden solicitar listado y alcance del
pedido

ARTICULO 17.- Pueden solicitar la autorizacion para listar en el MERCADO:
a) Elemisor en el caso de valores negociables privados;
b) Elemisor o la persona humana o juridica autorizada por éste, en el caso de
valores publicos;
c) Losagentes de administraciony de custodia en caso de las cuotapartes de
fondos comunes cerrados. Para las emisiones de cuotapartes de un mismo
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fondo posteriores a la primera, bastara la solicitud presentada por el agente
de administracion.
La solicitud de listado debe ser firmada por representante legal o apoderado
especial,y presentada con la documentacién que se consigna en este Reglamento
y resoluciones complementarias.
El tramite de la solicitud estara sujeto a que el solicitante brinde las aclaraciones y
considere las observaciones que respecto del prospecto y de la documentacion
efectue el MERCADO.

ARTICULO 18.- Si la CNV dispusiera la precalificacion de oferta publica a través del
MERCADO, en los términos del articulo 80 de la LMC, la solicitud de listado de
valores negociables deberd comprender el pedido del dictamen respectivo.
También el MERCADO podra suscribir acuerdos con la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires u otra entidad calificada en cuanto a su conocimiento del mercado,
a los fines de que ésta ejerza las atribuciones del MERCADO, de conformidad con
el parrafo final del articulo 32 y el articulo 80, ambos de la LMC.

1.5. Capitulo V. Emisoras extranjeras

ARTICULO 19.- La documentacion e informaciones que los emisores extranjeros
remitan en idioma que no sea el castellano, deben ser enviadas con una
traduccion completa y con declaracién de su autenticidad por su representante
legal.

ARTICULO 20.- Cuando un emisor extranjero cotice en un mercado del exterior,
debe informar inmediatamente para su publicacién cualquier hecho relacionado
con su listado que se haya publicado en esa plaza extranjera, asi como cualquier
resolucién que haya adoptado la bolsa o mercado donde cotiza o el pertinente
organismo de control.

ARTICULO 21.- Al solicitar al MERCADO cualquier medida relacionada con su
listado, los emisores extranjeros deben informar, si correspondiere, la resolucién
gue sobre el mismo supuesto haya adoptado la bolsa o el mercado del exterior o
el pertinente organismo de control.

ARTICULO 22.- Los emisores extranjeros pueden ser exceptuados del
cumplimiento de determinados requisitos contenidos en este Reglamento, en
razon del distinto régimen legal al que se hallen sometidos, o de estar listados en
uno o0 Mas bolsas o mercados del exterior que, a juicio del MERCADO, prevean en
sus reglamentos exigencias satisfactorias.

1.6. Capitulo VI. Informacion relevante
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ARTICULO 23.-

l. Los emisores cuyos valores negociables se encuentren listados deben
informar para su publicacién, inmediatamente de producirse o tomar
conocimiento, sobre cualquier acontecimiento, noticia o dato que por su
importancia y no habitualidad pueda influir en forma cierta y actual en las
decisiones de los inversores sobre tales valores, con la consiguiente
incidencia en el curso de la colocacién o negociacidn de los mismos.

En las mismas condiciones, deben ser comunicados los hechos de igual
naturaleza que se produzcan con relacion a sus controlantes, controladas o
vinculadas.

La obligacion de informar recae sobre el representante legal del emisor, del
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fiduciario o sociedad gerente, su érgano de administracién o, en su defecto,

sobre los administradores considerados individualmente o los integrantes

del 6rgano de fiscalizacién, estos Ultimos en materia de su competencia.

En cumplimiento de esa obligacién, debe informarse sobre todos los

supuestos ejemplificativos contemplados en las Normas de la CNV, y

especialmente sobre los siguientes hechos:

a) Emisores autorizados al listado de acciones:

1) Resoluciones administrativas, judiciales, sentencias arbitrales o
acuerdos que generen resultados por un monto superior al quince por
ciento (15%) del patrimonio neto;

2) Cualquier medida adoptada por una bolsa o0 mercado del pais o del
exterior que afecte la cotizacidén de los valores negociables del emisor;

3) Decisiones adoptadas por el directorio relativas al pago o propuesta
de distribucion de dividendos, de capitalizaciones y de emisiones de
acciones, debentures u obligaciones negociables, estén listadas o no;

4) Decision del directorio de celebrar un acuerdo preventivo extrajudicial
con sus acreedores, solicitud de apertura de concurso preventivo o de
homologaciéon de acuerdos preventivos extrajudiciales, pedido de
quiebra por el propio emisor, pedidos de quiebra por terceros
judicialmente notificados, declaracion de quiebra, resoluciones de
importancia dictadas en el procedimiento correspondiente, y actos
gue importen cumplimiento del acuerdo respectivo;

5) El reajuste del valor de conversidon de obligaciones negociables, por
las operaciones sociales que lo impliquen;

6) Los actos juridicos referidos a exclusividad de ventas, o sobre
asesoramientos de cualquier naturaleza cuyo pago esté en funcién de
la produccién, las ventas o las utilidades, indicando sus alcances, las
contrapartes y, si las hubiere, vinculaciones directas o indirectas con
ellas;

7) Constitucidon de gravamen sobre bienes, mediante la constitucion de
derechos reales o de fideicomisos o cualquier otro acto de similar
alcance, cuando el valor de tales bienes supere en conjunto el diez por
ciento (10%) del patrimonio neto. Se indicara valor de inventario de los
bienes gravados o fideicomitidos conforme al uUltimo estado de
situacion patrimonial, monto de origen del gravamen, saldo a la fecha
de la comunicacién y cualquier otro dato que a juicio del emisor deba
destacarse;

8) Vacantes en la composicion del directorio, comision fiscalizadora y
consejo de vigilancia, con expresion de sus causas, y la designacion de
los reemplazantes. Respecto de estos Udltimos, se debera remitir
dentro de los diez (10) dias de producida su designacién la declaraciéon
jurada a gque se refiere el articulo 56, inciso a), apartado 5) de este
Reglamento;

9) Compra o venta de participaciones en otras sociedades, cuando ello
implique asumir o perder el control en las condiciones del articulo 33
de la LGS, con indicacién del precio. En caso de compra debe remitirse
la documentacidon requerida en el articulo 56, inciso b), apartado 9) y
en caso de venta informarse el resultado econdmico de la operacion;
Variaciones que se produzcan en las calificaciones de riesgo de las
acciones;

1) Actos que celebren con una parte relacionada y que involucren un
monto relevante, en los términos del art. 72 de la LMC. Se debera
remitir el acta de la reunién de directorio que los aprobd y el informe
del comité de auditoria y/o el informe de dos (2) firmas evaluadoras
independientes, en su caso.

10

—

BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos SA. — Mercado registrado bajo el N°639 de la CNV. Version 03.02.2020
25 de Mayo 359 - C1002ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina - Tel: (54-11) 4316-6000 - https//www.byma.com.ar Psgina 12 de 82



https://www.byma.com.ar/

8% REGLAMENTO
7 N BYMA DE LISTADO
/[N Bolsas y Mercados

Argentinos

b) Emisores autorizados al listado de obligaciones negociables:
1) Cualquiera de los hechos indicados en los apartados 1) y 2), 4) a9) y 1)
del inciso a) anterior;
2) Decisiones adoptadas por el 6rgano de administracién o de gobierno
relativas a la emision de obligaciones negociables, estén listadas o no;
3) Variaciones que se produzcan en las calificaciones de riesgo de las
obligaciones negociables.

c) Fondos comunes de inversidon cerrados:

1) Notificacion de procedimientos o resoluciones administrativas,
arbitrales y/o judiciales, relacionadas con el fondo, susceptibles de
afectar su desenvolvimiento o la integridad de los bienes que lo
componen;

2) Resoluciones administrativas, arbitrales o judiciales relacionadas con
cualquiera de los 6rganos activos del fondo, o con el administrador u
operador, susceptibles de afectar el cumplimiento de sus funciones;

3) Ladecisiéon de requerir una resolucién de los cuotapartistas acerca de
cualquiera de sus 6érganos activos, del administrador u operador, o del
fondo;

4) Decisiones relativas al fondo adoptadas por la mayoria de sus
cuotapartistas;

5) Renuncia, remocién, solicitud de quiebra o liquidacién, y resoluciéon
de quiebra o liquidacién de cualquiera de los érganos activos del
fondo, o del administrador o del operador, en su caso;

6) Pérdidas superiores al quince por ciento (15%) del patrimonio neto;

7) Manifestacién de cualquier causa de finalizacién o liquidacién del
fondo;

8) EnN su caso, las variaciones que se produzcan en las calificaciones de
riesgo.

d) Fiduciarios, respecto de valores fiduciarios listados:

1) Notificacidon de procedimientos administrativos, arbitrales o judiciales,
o resoluciones administrativas o judiciales relacionadas con el
fideicomiso susceptibles de afectar su desenvolvimiento o la
integridad de los bienes fideicomitidos;

2) Resoluciones administrativas o judiciales relacionadas con el
fiduciario, o con el administrador del fideicomiso, susceptibles de
afectar el cumplimiento de su funcion;

3) La decisidon de requerir una resolucion de los beneficiarios acerca del
fiduciario, del administrador o del fideicomiso;

4) Decisiones adoptadas por la mayoria de beneficiarios relativas al
fideicomiso;

5) Renuncia, remocidn, solicitud de quiebra o liquidacidn, y resoluciéon
de quiebra o liquidacion del fiduciario o administrador;

6) Pérdidas superiores al diez por ciento (10%) del patrimonio neto;

7) Manifestacién de cualquier causa de terminacién o liquidacién del
fideicomiso;

8) En su caso, las variaciones significativas que se produzcan en las
calificaciones de riesgo.

e) Sociedades de Garantia Reciproca: cualquier medida adoptada por la
CNV, el Organismo de Control respectivo o un Mercado de Valores del pais
que afecte la negociaciéon de los valores negociables garantizados.
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[. Los emisores de valores negociables listados deben informar, para su
publicacién dentro de los tres (3) dias:

a) Designaciéon de los miembros del comité de auditoria de emisoras que
tienen sus acciones admitidas al listado, y la modificacién de su
integracion por cualquier causa;

b) Vacantes en la composicion de los o6rganos de administracion y
fiscalizacion de los agentes de administracidn o de custodia de los fondos
comunes de inversidon, y designacion de reemplazantes;

c) Vacantes en la composicion de los dérganos de administraciéon vy
fiscalizacion del fiduciario y designacion de reemplazantes.

Las modificaciones a los hechos o situaciones comunicadas oportunamente

al MERCADO, deben ser informadas en el mismo plazo que corresponde a

cada uno.

El MERCADO podra difundir hechos relevantes correspondientes a emisoras

extranjeras, remitiendo al sitio en Internet del regulador o de la bolsa o

mercado de origen de la emisora.

1.7. Capitulo VII. Presentaciones y formularios

ARTICULO 24.- Quienes representen a otras personas ante el MERCADO deberan
acreditar personeria por medio de documentos que permitan constatar
legalmente su legitimacién para actuar.

La documentacién que reciba el MERCADO serd archivada durante un plazo de
diez (10) anos.

ARTICULO 25.- EIl MERCADO se reserva la facultad de solicitar a los emisores que
la informacién que éste determine sea suministrada en los formularios, templates
o plantillas que el mismo defina y ponga a disposicidn en su sitio web.

1.8. Capitulo VIIl. Procedimiento, plazos y notificaciones

ARTICULO 26.- Todos los plazos a que se refiere el presente Reglamento se
computan en dias habiles en los cuales se permita concertar operaciones en el
mercado, salvo cuando expresamente se establezca de otra manera.

El sitio web BYMA LISTADAS se encontrara disponible para los emisores las 24
horas todos los dias del afno. A los efectos del cémputo de los plazos, los
documentos ingresados a través del sitio web BYMA LISTADAS fuera del horario
habil establecido por el MERCADO se tendran por recibidos en los dias y horarios
habiles inmediatos posteriores a la presentacion.

ARTICULO 27.- Para los tramites y actos que el MERCADO deba disponer o
aprobar, regiran los criterios de informalismo en favor de los emisores, celeridad,
economia, sencillez y eficacia de las actuaciones.

ARTICULO 28.- Las resoluciones o medidas de alcance general que adopte el
MERCADO se entenderan validamente notificadas a las entidades con listado
autorizado, desde el dia siguiente al de su publicacion en el Organo Informativo
del Mercado.
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ARTICULO 29.- El MERCADO podra prorrogar los plazos fijados en el presente
Reglamento cuando, por razones debidamente fundadas y atendibles a su juicio,
resultare imposible a los emisores el cumplimiento de las obligaciones
establecidas.

1.9. Capitulo IX. Publicaciones

ARTICULO 30.- Todas las publicaciones a que se refiere el presente Reglamento se
efectuaran en el Organo Informativo del MERCADO.

1.10. Capitulo X. Asambleas

ARTICULO 31.- Las emisoras que hayan obtenido autorizacién para listar sus
valores negociables deben remitir para publicar, toda la documentacion e
informacién que requieren las Normas de la CNV en materia de reuniones
asamblearias en idénticos plazos a los establecidos por las mismas.

1.11.Capitulo XI. Transferencia de listado

ARTICULO 32.- Los emisores que cuenten con la autorizacion del MERCADO para
listar sus valores negociables, en oportunidad de proyectar el cambio de sus
caracteristicas de modo tal que afecten los derechos que ellos confieren, o de
cambiar su denominacién social, deben remitir, simultdneamente, con el aviso de
convocatoria a asamblea:

a) Acta del 6rgano de administracién con los motivos que fundamenten el

cambio; y

b) Proyecto de reforma del estatuto o de las condiciones de emisién.
El MERCADO publicard integramente esta documentacion en su Organo
Informativo.

ARTICULO 33.- Aprobadas las modificaciones por la asamblea conforme a las
normas legales, estatutarias o contractuales aplicables, el emisor debe remitir
dentro de los diez (10) dias posteriores:
a) Acta de asamblea;
b) Texto de los articulos o clausulas reformados;
c) Tratdndose de valores fiduciarios: instrumentos que se relacionen con las
modificaciones aprobadas; y
d) Solicitud de transferencia de listado y la autorizacidon para efectuar las
adecuaciones en las cuentas o el canje de los titulos en circulaciéon por los
nuevos adaptados a la reforma.
Dentro de los diez (10) dias de conformada la reforma del estatuto o de las
condiciones de emisién por la autoridad administrativa competente, el emisor
debe remitir:
e) Estatuto, reglamento de gestion o contrato actualizado, o un texto
ordenado de las condiciones de emisién;y
f)  En su caso, certificados globales o facsimiles por duplicado y numeracién
de los titulos y valores asi representados que se entregaran y planilla de
porcentajes.
Si el proyecto de reforma enviado oportunamente hubiera sufrido modificaciones,
deberd ser publicado nuevamente.
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ARTICULO 34.- Autorizada por el MERCADO la transferencia de listado, el emisor
debe iniciar el canje o efectuar las adecuaciones en los registros pertinentes, en
un plazo maximo de diez (10) dias a partir de la fecha de esa autorizacidn,
concretando la entrega o acreditacion de los valores negociables
correspondientes dentro de los diez (10) dias de cada presentacion. A tal fin, debe
remitir con una anticipacién de cinco (5) dias a la fecha de iniciacidén de la
operacidn o registro pertinente un aviso que sera publicado y que debera
contener:
a) Detalle de la operacion a realizarse;
b) Domicilio donde se efectuara, teniendo en cuenta que cualquiera sea la
sede del emisor, debe fijarse uno en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires;
c) Horario durante el cual se efectuard, que no podra ser inferior a cuatro (4)
horas diarias, entre las 9 y las 18;
d) En su caso, indicacion de si se entregaran titulos definitivos, certificados
provisorios o globales, informando ndmero del primer y ultimo cupdn de
las nuevas ldminas; e
e) Indicacién de que las fracciones de acciones se liquidardn de acuerdo con
la reglamentacion del MERCADO, asi como la cantidad de acciones que se
considera fraccion.

ARTICULO 35.- Si todos los valores negociables involucrados en la operacién fueran
escriturales, o estuvieran documentados en certificados globales definitivos, el
aviso se limitara a dar cuenta de la misma y de la acreditaciéon automatica en
cuenta o depdsito de los nuevos valores negociables, indicando |la proporciony, en
su caso, monto nominal y residual de la especie.

ARTICULO 36.- Las disposiciones del presente capitulo serdn también de
aplicaciéon, en lo pertinente, a los cambios de fiduciario en los fideicomisos
financieros y a la sustitucidon de los 6rganos activos de los fondos comunes de
inversién cerrados.

1.12. Capitulo XIl. Individualizaciones, llamados de atencién y
apercibimientos

ARTICULO 37.- EIl MERCADO individualizarda mediante notas u otras llamadas en
sus Organos Informativos a los emisores, o fondos comunes de inversién cerrados,
o fideicomisos financieros o valores negociables publicos con listado autorizado
gue se encuentren en determinadas situaciones que considere conveniente hacer
conocer al publico inversor. Las individualizaciones se mantendran hasta tanto
desaparezcan las causas que les dieron origen.

ARTICULO 38- EI MERCADO puede formular llamados de atencion vy
apercibimientos a los emisores en situaciones que asi lo justifiquen, cuando no
correspondiere la aplicacion de otra medida, tomando en cuenta las
circunstancias de tiempo, modo y lugar de las situaciones que considere.

Puede publicar en sus Organos Informativos la decisién adoptada y proceder a su
registro, a los efectos de permitir en el futuro evaluar los antecedentes del emisor.

ARTICULO 38 BIS.- El incumplimiento por parte de los emisores de las
presentaciones a través de BYMA LISTADAS podrd determinar la aplicacién por
parte del MERCADO de las sanciones previstas en este Reglamento.
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1.13. Capitulo XlIl. Negociaciéon con Advertencias Especiales

ARTICULO 39.- El MERCADO debe disponer la Negociacién con Advertencias
Especiales en alguna de las siguientes situaciones:

Cuando la emisora de acciones:

a) Decida celebrar un acuerdo preventivo extrajudicial con sus acreedores, o
solicite la apertura de su concurso preventivo. La medida se mantendra
hasta que la homologacién del acuerdo respectivo quede firme;

b) En estados contables o informacién suministrada surjan resultados no
asignados negativos que insuman las reservas y el cincuenta por ciento
(50%) del capital,

c) No ingrese en plazo la documentacién contable exigida por este
Reglamento; o

d) De un estado contable o de informacién suministrada por la emisora surja
patrimonio neto negativo.

Cuando la emisora de obligaciones negociables:
a) Incurra en mora respecto del pago a los obligacionistas; o
b) Incurraen lassituaciones descriptas en los incisos b), c) o d) de este articulo.

ARTICULO 40.- El MERCADO debe disponer la Negociacién con Advertencias
Especiales de las cuotapartes de fondos comunes de inversién cerrados cuando la

sociedad gerente no presente en plazo la informacidén indicada en el articulo 27 de
la Ley N° 24.083.

ARTICULO 41.- El MERCADO debe disponer la Negociacién con Advertencias
Especiales de los valores fiduciarios cuando en un fideicomiso financiero se
produzcan las situaciones descriptas en los apartados c) y d) del articulo 39.

ARTICULO 42.- El MERCADO puede resolver la Negociaciéon con Advertencias
Especiales de los valores negociables, en lugar de suspender la negociacidn,
cuando la adopcién de esta Ultima medida no resulte necesaria para el resguardo
de los inversores y ello sea conveniente para preservar la liquidez del mercado, en
los siguientes casos:

a) El emisor incluya en su informacidén contable, o en la del fondo o
fideicomiso, conceptos que, a juicio del MERCADO, se aparten de las
normas contables profesionales, o no diera explicaciones satisfactorias
sobre las diferencias en la informacién contable de las que se le hubiera
corrido traslado, o no adoptare de inmediato medidas para corregirlas y
ello afecte significativamente la situacion patrimonial o los resultados;

b) Se encuentre afectado el curso normal de la negociacién o existan signos
evidentes que permitan deducir que se vera afectado en forma inminente,
y la medida sea necesaria en interés de los inversores. La medida se
levantara tan pronto haya informacién suficiente; y

c) De los controles o inspecciones que se realicen surjan diferencias
importantes en la informacién contable del emisor, del fondo o del
fideicomiso que afecten significativamente la situacién patrimonial o los
resultados y no se den explicaciones satisfactorias ni se adopte de
inmediato medidas para corregirlas.
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1.14. Capitulo XIV. Suspensiéon

ARTICULO 43.- El MERCADO debe suspender el listado de los valores negociables
cuando:

a) La CNV suspenda la autorizacién para hacer oferta publica o cancele dicha
autorizacion y la resolucién no se encuentre firme;

b) EI emisor haya resuelto su retiro del listado y cumplido con los recaudos
del Capitulo XVI de este Titulo;

c) El emisor de obligaciones negociables solicite la apertura de su concurso
preventivo o decida celebrar un acuerdo preventivo extrajudicial con sus
acreedores;

d) En caso de declaracion unilateral de la voluntad de adquisicion de la
totalidad del capital remanente, cuando la CNV comunique que ha
prestado conformidad a la misma; la suspensidn se hara efectiva al dia
siguiente de la publicacion de la resolucion en el Organo Informativo del
Mercado;

e) Tratdandose de obligaciones negociables convertibles, se suspenda la oferta
puUblica o el listado de las acciones subyacentes;

f) El emisor, o cualquiera de los érganos activos del fondo comun cerrado de
inversion, o el fiduciario solicite su quiebra o liquidacidn, o ésta le fuera
declarada por la autoridad competente;

g) Se produzca la renuncia, disolucién, o remocién del fiduciario, o la
caducidad de su inscripciéon en el registro de fiduciarios financieros de la
CNV en su caso, y no asumiera de inmediato un fiduciario sustituto; y

h) El fiduciario haya iniciado los procedimientos aplicables para que los
beneficiarios adopten una resolucién en caso de insuficiencia de recursos
en el fideicomiso.

ARTICULO 44.- El MERCADO puede suspender el listado de los respectivos valores
negociables cuando:

a) Se encuentre afectado el curso normal de la negociacidén o existan signos
evidentes que permitan deducir que se vera afectado en forma inminente,
y la medida sea necesaria en interés de los inversores.
La suspensidon se levantara cuando a juicio del MERCADO exista
informacion suficiente. Esta causal sera merituada tomando en
consideracion, segun el caso, la gravedad de los hechos, el conocimiento
gue de ellos se hubiera tenido en la plaza y el comportamiento inmediato
de los precios; las garantias que se otorguen en las condiciones de emisidn,
si se tratare de obligaciones negociables o valores fiduciarios, y la
conveniencia de preservar la liquidez del mercado.
El MERCADO remitira las actuaciones a la CNV para que pueda expedirse
respecto de la oferta publica.
El MERCADO podrd asimismo, en los supuestos del presente inciso,
interrumpir transitoriamente su listado cuando ello fuere conveniente para
posibilitar la difusiéon de informacidn, a fin de restablecer el curso normal
de las negociaciones. Idéntico temperamento se aplicard para el caso de
gue la CNV haya interrumpido la oferta publica;

b) Una bolsa o mercado del interior o del exterior haya suspendido la
cotizaciéon del emisor, o de los valores por él emitidos;

c) Elemisor mantenga atrasos superiores a quince (15) dias en la remisidon de
la informacién o documentacion contables exigidas por este Reglamento;

d) El emisor incluya en su informacién contable, o en la del fondo o
fideicomiso, conceptos que, a juicio del MERCADO, se aparten de las
normas contables profesionales, o no diera explicaciones satisfactorias
sobre las diferencias en la informacién contable de las que se le hubiera
corrido traslado, o no adoptare de inmediato medidas para corregirlas y
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ello afecte significativamente la situacién patrimonial o los resultados; o

e) De los controles o inspecciones que se realicen surjan diferencias
importantes en la informacién contable del emisor, del fondo o del
fideicomiso que afecten significativamente la situacién patrimonial o los
resultados y no se den explicaciones satisfactorias ni se adopte de
inmediato medidas para corregirlas, o bien que el emisor deje de reunir la
organizacién administrativa requerida.

1.15. Capitulo XV. Cancelacion

ARTICULO 45.- El MERCADO debe cancelar el listado de los respectivos valores
negociables cuando:

a) Por resolucion firme de la CNV se cancele la autorizacidn para hacer oferta
publica;

b) Por declaraciéon firme de quiebra o liquidacidon administrativa del emisor;

c) Mediante resolucién firme se retire la autorizacidn para funcionar por
disposicion de la autoridad competente en caso de sociedades locales, o se
pierda como consecuencia de las disposiciones del ordenamiento juridico
correspondiente en el de las extranjeras. Esta causal sélo se aplicara al
listado de acciones;

d) La emisora de acciones listadas remita constancia de la inscripcion en el
Registro Publico de Comercio de la escritura publica que contenga la
declaracion de voluntad de adquisicion de la totalidad de capital
remanente;

e) El emisor de obligaciones negociables haya sido disuelto. La cancelacidon
operara:

1) Al ser cancelada mediante reembolso la totalidad de los valores en
circulacion; o

2) En su defecto, al consignarse legalmente los importes no reclamados,
salvo el caso del inciso b) precedente; o

3) En caso de fusidon o escision, al ser autorizado el listado de la emision a
nombre de |la entidad absorbente o de la nueva entidad;

f) Tratdndose de obligaciones negociables convertibles, se deniegue o
cancele el listado de las acciones de la clase respectiva antes de haber
transcurrido el periodo de conversién; o

g) Se hubiera cancelado la totalidad de las cuotapartes de fondo comun de
inversion o los valores fiduciarios listados, o, en su defecto, al consignarse
legalmente los importes no reclamados.

ARTICULO 46.- El MERCADO puede cancelar el listado de los respectivos valores
negociables cuando:

a) Se verifique que el emisor no cuenta con una organizacion administrativa
que le permita atender los requerimientos de este Reglamentoy la medida
resulte aconsejable en interés de los inversores;

b) La gravedad de las irregularidades comprobadas o el reiterado
incumplimiento de las obligaciones establecidas en este Reglamento lo
aconsejen; o

c) Una bolsa o mercado del interior o del exterior haya cancelado la
autorizaciéon de listado de los valores negociables.

ARTICULO 47.- El MERCADO puede cancelar el listado de las cuotapartes de
fondos comunes de inversion cerrados cuando:
a) Una bolsa o mercado del interior o del exterior haya cancelado la
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autorizacion para listar las cuotapartes del fondo;

b) Por causas sobrevinientes se evidencie que los agentes de administracién
y de custodia no cuentan con una organizacidén administrativa que les
permita atender los requerimientos de este Reglamento, y la medida
resulte aconsejable en defensa de los intereses de los cuotapartistas; o

c) La gravedad de las irregularidades comprobadas o el reiterado
incumplimiento de lo dispuesto en este Reglamento lo aconsejen.

1.16. Capitulo XVI. Retiro

ARTICULO 48.- El retiro de listado de valores negociables sera autorizado siempre
gue el emisor:

a) Se encuentre al dia en el cumplimiento de las obligaciones que fija este
Reglamento y demas disposiciones aplicables, incluido el pago de los
derechos de listado y de los aranceles por publicaciones;

b) No se hallare bajo inspeccién del MERCADO a la fecha de la convocatoria a
asamblea; y

c) A la misma fecha, no tenga suspendido el listado de sus acciones, ni se
hallare en Negociacion con Advertencias Especiales, cuando tales medidas
se debieran a incumplimientos reglamentarios del emisor.

ARTICULO 49.- El procedimiento para el retiro de listado de acciones sera el
siguiente:

a) Laemisora debera remitir el acta de la reunién del directorio que aprobd la
decisidon de someter a una asamblea de accionistas el retiro de listado, la
gue contendra una explicacidn amplia y fundada sobre la conveniencia del
retiro e informar tal decisién al publico inversor mediante el envio de un
hecho relevante;

b) Elretirode listadoy la oferta publica de adquisicidn por parte de la emisora
o del accionista o grupo controlante deberan figurar como punto expreso
del orden del dia de la asamblea que lo trate;

c) En el aviso de convocatoria se hard constar:

1) Que la asamblea que resuelva el retiro debera reunir en primera y en
segunda convocatoria un quérum de por lo menos el setenta y cinco
por ciento (75%) de todas las acciones en circulacién y los votos en
contra no podran superar el diez por ciento (10%) del total del capital en
circulaciéon de votos que acuerde. A este efecto, no se aplicard la
pluralidad de voto;

El quérum y mayorias agravados no seran aplicables a las emisoras que
tengan listadas sus acciones en el Régimen Diferenciado Intermedio al
momento del retiro.

2) Ladecisién de la emisora o del accionista o grupo controlante de lanzar
una oferta publica de adquisicion de sus acciones, derechos de
suscripcion, obligaciones negociables convertibles en acciones u
opciones sobre acciones, en los términos del Capitulo Il del Titulo Il de
la LMCy el precio ofrecido;

3) Que los accionistas que voten a favor del retiro deberan inmovilizar sus
valores hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la oferta publica
de adquisicién, en el supuesto de que la misma no se hiciera extensiva
a tales accionistas;

d) El oferente deberd enviar un aviso para su publicacién en el Organo
Informativo del Mercado anunciando las condiciones esenciales de la
oferta publica de adquisiciéon, que incluya el valor de la contraprestacion
ofrecida por cada accién;

e) Dentro de los diez (10) dias de convocada la asamblea que tratara el retiro,
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la emisora debera remitir para ser publicada en el Organo Informativo del

Mercado, la opinién de su directorio sobre la razonabilidad del precio de la

oferta publica de adquisicién y una recomendacién técnica sobre su

aceptacion o rechazo. Asimismo, se deberdn remitir las opiniones del
comité de auditoria y del 6rgano de fiscalizacién, y el informme completo de
valuacion emitido por dos (2) entidades especializadas independientes;

La asamblea deberd aprobar expresamente el precio que se abonara por

cada accién en la oferta que promover3;

Dentro de los dos (2) dias de celebrada la asamblea, la emisora, sin perjuicio

de la obligacion de remitir en los plazos reglamentarios la documentacion

correspondiente, debera:

1) Informar si la oferta de adquisicién se harda extensiva o no a los
accionistas que votaron afirmativamente el retiro;

2) En caso de no hacerse extensiva la oferta a los accionistas que votaron
afirmativamente el retiro, acreditar haber notificado al agente que lleva
el registro de sus acciones, la indisponibilidad de las acciones
pertenecientes a dichos accionistas, proporcionando su identidad;

3) Remitir comunicacién cursada por el agente de registro de sus
acciones acreditando haber tomado nota de tal indisponibilidad;

Vencido el plazo de la oferta publica de adquisicion el oferente debera

comunicar su resultado. Conocido el resultado favorable de dicha oferta se

aprobara el retiro del listado. El MERCADO comunicard la decisién a la
emisora y la publicara en el Organo Informativo del Mercado;

La negociacion quedara suspendida a partir del dia siguiente de la

publicacion. La emisora quedara, en adelante, exenta de las obligaciones

emergentes del listado;

El retiro de listado se hara efectivo cuando la CNV notificare la cancelacion

de la oferta publica. EIl MERCADO lo hard saber a la emisora y lo publicara

en sus Organos Informativos.

ARTICULO 50.- El procedimiento para el retiro de listado de obligaciones
negociables sera el siguiente:

a)

b)
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El retiro de listado debera figurar como punto expreso del orden del dia de
la asamblea de obligacionistas, y de asociados o accionistas, segun
corresponda celebrar;

En los avisos de convocatoria se hard constar que los obligacionistas
disconformes y los ausentes podran ejercer el derecho de reembolso
anticipado, indicandose el valor correspondiente;

Dentro de los dos (2) dias de celebrada la asamblea, el emisor debera
remitir la documentacion reglamentaria correspondiente. En caso de
solicitar simultaneamente el retiro de la oferta publica, deberd acreditar en
igual término la presentacién ante la CNV. En este supuesto, el MERCADO
suspendera la negociacion a partir de la fecha de suspensién de la oferta
publica que le comunique la CNV;

Aprobado el retiro de listado, el MERCADO comunicara la decision al
emisor y la publicara por un (1) dia en el Organo Informativo del Mercado.
Dentro de los cinco (5) dias siguientes a la comunicacién, el emisor debera
remitir un aviso, que se publicara por tres (3) dias en el Organo Informativo
del Mercado. En él se indicara la fecha a partir de la cual se pagara el
reembolso a los obligacionistas que ejercieron ese derecho y el valor
respectivo;

La negociacién quedara suspendida a partir del dia siguiente a la Ultima
publicacién, salvo que esa medida ya hubiera sido adoptada como
consecuencia de la suspension de oferta publica resuelta por el organismo
de control, lo que también se hara constar en el aviso. El emisor quedara
en adelante, eximido de las obligaciones emergentes del listado;
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f) El retiro de listado se hard efectivo cuando hubiera transcurrido el plazo
legal sin haberse convocado una nueva asamblea para revocar la decisién;
o cuando la asamblea convocada a ese efecto hubiere ratificado el retiro; o
cuando la CNV notificare la cancelacién de la oferta publica. En los dos
primeros supuestos, la medida no se hard efectiva hasta tanto el emisor,
mediante nota suscripta por su representante legal, informe con caracter
de declaracién jurada que se han abonado los reembolsos, o que se han
iniciado acciones judiciales. Verificado cualquiera de los supuestos
indicados, el MERCADO lo hara saber a la emisora y lo publicard en sus
Organos Informativos;

g) Silaresolucion asamblearia sobre retiro de listado fuera revocada, el retiro
guedara sin efecto y renacerdn todas las obligaciones para el emisor,
incluyendo el pago de derechos y la presentacién de estados contables y
demas informacion que correspondiere por el periodo transcurrido.

El procedimiento para el retiro de listado de valores fiduciarios sera el siguiente:

1) El fiduciario acreditard el consentimiento fehaciente de los beneficiarios u
otros requisitos conforme al respectivo contrato de fideicomiso;

2) Aprobado el retiro de listado, el MERCADO comunicara la decision al
fiduciario y la publicarad en el Organo Informativo del Mercado. Dentro de
los cinco (5) dias siguientes a la comunicacioén, el fiduciario remitira un
aviso, que se publicard por tres (3) dias en el Organo Informativo del
Mercado. En el aviso se consignard, en su caso, los derechos que
corresponden a los beneficiarios disidentes conforme al respectivo
contrato de fideicomiso. Si tales beneficiarios tuvieren derecho a una
prestacién econdmica, su determinacidén o cuantificacién debera estar
avalada por dictamen de auditor;

3) El retiro se hara efectivo el dia siguiente al de la dltima publicacién del
aviso, y el fiduciario quedara, en adelante, exento de las obligaciones
emergentes del listado con relacién al fideicomiso de que se trate.

ARTICULO 51.- Aquella persona humana o juridica que formule una oferta publica
de compra de acciones en los términos de los Capitulos Il y Il del Titulo Il de la
LMC, debera incluir el procedimiento para adquirir en el mercado las acciones en
las mismas condiciones, precio y plazo de la oferta, mediante alguna modalidad
operativa previamente autorizada.

2. TITULO II. ACCIONES
2.1. Capitulo I. Requisitos generales. Secciones

ARTICULO 52.- Para obtener la autorizaciéon de listado de sus acciones en el
MERCADQO, las emisoras deben ajustarse a las siguientes condiciones:
a) Que suobjeto social, capital y situacién patrimonial, econédmicay financiera
justifiguen el acceso al mercado;y
b) Que suorganizacion administrativa les permita atender los requerimientos
contenidos en este Reglamento;

ARTICULO 53.- Las acciones se asignaran para su listado a las siguientes secciones:
1) Seccién Diferenciada Intermedia; 2) Seccion Pymes; 3) Seccidn Internacional; 4)
Seccion Tecnoldgica y 5) Seccion General.

ARTICULO 54.- Pueden solicitar su listado en la Seccién:
1) Diferenciada Intermedia: las sociedades anénimas calificadas para acceder al
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“REGIMEN DIFERENCIADO INTERMEDIO DE OFERTA PUBLICA PARA EMISORAS
DE ACCIONES” previsto en las Normas de la CNV, que tramiten la autorizacién de
oferta publica de sus acciones bajo el citado régimen.

2) Pymes: las sociedades andnimas que califiquen como pequefas y medianas
empresas conforme a las Normas de la CNV y disposiciones legales aplicables.

3) Internacional: las sociedades por acciones constituidas en el extranjero que
coticen sus valores negociables en alguna bolsa o mercado del exterior, y cuya
actividad no encuadre en la Seccién Tecnolégica.

4) Tecnoldgica: las sociedades anénimas locales o extranjeras cuyas actividades
consistan en la prestacion de servicios de comercio electronico, desarrollo o
aplicaciones de tecnologia de telecomunicaciones, informatica, Internet,
biotecnologia, electrénica, fisica, quimica y otros rubros de ciencia y tecnologia
similares.

5) General: las sociedades andnimas que no encuadren en las Secciones antes
indicadas, salvo que tratandose de sociedades comprendidas en el inciso 2)
soliciten la autorizaciéon para ser listadas en esta Seccion.

ARTICULO 55.- Las autorizaciones para el listado en las Secciones Pyme y
Diferenciada Intermedia seran reclasificadas a la Seccién General en oportunidad
gue CNV determine que corresponde su re-encuadramiento.

2.2. Capitulo Il. Documentacion e informacion iniciales. Apertura
de capital

ARTICULO 56.- Las sociedades, al solicitar por primera vez el listado de sus
acciones en las Secciones General, Tecnoldgica, Diferenciada Intermedia y
Pymes deben:

a) Remitir:

1) Acta de la asamblea extraordinaria que resolvio solicitar el listado en el MERCADO,
donde consten las razones que han determinado tal solicitud. Esta decision no
podra ser delegada en el directorio, salvo aquello referido a la oportunidad de su
presentacion;

2)La documentacion e informacioén exigidas para el ingreso al régimen de la oferta
publica de valores negociables.

3)Toda otra documentacién e informaciéon que el MERCADO solicite;

4) Con relacidén a los antecedentes econdmicos, financieros y patrimoniales, se
deberd acompanar:

Seccion General y Diferenciada Intermedia:

i) Estados contables de la sociedad de los tres (3) ultimos ejercicios o desde su
constitucidn, si su antigUedad fuere menor, tal como fueron presentados a la
respectiva autoridad de contralor;

ii) Siel dltimo de los estados contables tuviera una antiguedad mayor a los cinco (5)
meses desde la fecha de presentaciéon de la solicitud, la emisora debera remitir
ademads estados contables especiales confeccionados a una fecha cuya
antigledad no sea mayor a los tres (3) meses desde la fecha de presentacién de
la totalidad de la documentacién e informacidén indicadas. En caso que se acredite
habitualidad en la preparacion de estados contables por periodos intermedios, se
podra admitir la presentacion de los Ultimos estados contables inmediatos
anteriores.

Los estados contables especiales al que se refiere el parrafo anterior deberan estar
confeccionados de acuerdo con lo establecido en las Normas de la CNV. Sera
optativa la presentacion de la informacion comparativa.
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Seccion Tecnoldgica:

i) Ultimos estados contables anuales, tal como fueron presentados a la respectiva
autoridad de control;

ii) Sielultimo de los estados contables tuviera una antigledad mayor a los cinco (5)
meses desde la fecha de presentaciéon de la solicitud, la emisora debera remitir
ademds estados contables especiales confeccionados a una fecha cuya
antigledad no sea mayor a los tres (3) meses desde la fecha de presentacion.

Seccion Pymes:

i) Estados contables de la sociedad de los tres (3) ultimos ejercicios o desde su
constitucion, si su antiguedad fuere menor, tal como fueron presentados a la
respectiva autoridad de contralor;

ii) Informacidén contable por el Ultimo periodo intermedio que corresponda, de
acuerdo al régimen informativo contable previsto en el articulo 64, inciso 2.

5) Nomina de los directores con indicaciéon de quienes integran el comité de
auditoria y quienes cumplen funciones conforme al articulo 270 de la LGS, de los
miembros del érgano de fiscalizacién, del contador dictaminante y del
responsable de relaciones con el mercado, acompanada de la declaracién jurada
suscripta por cada uno de ellos en formularios que suministrara el MERCADO, con
indicacion de: domicilio particular, domicilio especial, nUmero de documento de
identidad y cargos que ocupan en los directorios, comisién fiscalizadora o consejo
de vigilancia de otras sociedades. Respecto del responsable de relaciones con el
mercado se debera informar ademas numeros de teléfono y direccion de correo
electrénico. La declaraciéon jurada, incluird el compromiso de cada director y
miembro del érgano de fiscalizacion de cumplir las Normas de la CNV vy las
disposiciones del presente Reglamento que les resulten aplicables.

6) Acta de asamblea donde conste la designacién de directores y miembros del
o6rgano de fiscalizacion;

7) Acta de directorio donde conste la designacion del comité de auditoria, en caso
de corresponder;

8) Reglamento interno del comité de auditoria, en su caso;

9) Acta de asamblea donde conste la designacidn de los auditores externos. ;-

10) Prospecto;

1) Facsimiles, numeracion de los titulos y acciones y planilla de porcentajes
ajustados a las reglamentaciones vigentes, de encontrarse representados por
ldminas definitivas. En su caso, descripcidon del sistema de acciones escrituralesy,
si se llevara en forma computarizada, la constancia de la aprobacién por la
autoridad de control; y

12) Constancia de autorizacion de oferta publica de la CNV.,

b) Mencionar:

1) Si es titular de concesiones; en caso afirmativo, remitir el respectivo contrato e
indicar la ley u ordenanza que rige la concesion;

2) Siexisten contratos de distribucién, concesion, licencia o franquicia, indicando los
beneficiarios, vencimiento y conceptos que se abonan;

3) Todos los avales y fianzas otorgados, con indicacidn de las causas determinantes,
personas afianzadas y monto de la obligacién, cuando superen en conjunto el
diez por ciento (10%) del patrimonio; asi como los otorgados por operaciones no
vinculadas directamente a su actividad, cuando superen el uno por ciento (1%) del
patrimonio neto;

4) Siexisten contratos de exclusividad de ventas en el pais o en el exterior, de parte
o de la totalidad de la produccién; en caso afirmativo, explicar sus alcances e
informar los nombres de las contrapartes y las vinculaciones directas o indirectas
con ellas;

5) Si existen acuerdos por asesoramientos de cualquier naturaleza cuyo pago esté
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en funcién de la produccioén, las ventas o las utilidades; en caso afirmativo, explicar
sus alcances e informar los nombres de las contrapartes y las vinculaciones
directas o indirectas con ellas;

6) Si existen emitidos debentures, obligaciones negociables convertibles o no,
derechos de suscripcidn, opciones sobre acciones u otros valores convertibles, se
solicite o no su listado, indicando en su caso fecha de inscripcidn en el Registro
Publico de Comercio, monto emitido, monto en circulacidn, sus caracteristicas y
el contrato con el fiduciario;

7) Sitienen bienes gravados con hipoteca o afectados por otras garantias. En caso
afirmativo, indicar valor de inventario de los bienes alcanzados por la garantia en
el dltimo balance remitido en ocasidn de presentar esta solicitud, monto de
origen de la garantia, plazo y condiciones de amortizacidn e intereses del crédito
gue garantizare, saldo a la fecha de la solicitud y cualquier otra informacién que
a juicio de la sociedad deba destacarse;

8) Si existen vigentes arreglos de caracter general celebrados con acreedores,
indicando fecha de celebracién, monto original, condiciones y saldos exigibles a
la fecha de la solicitud;

9) Si existen sociedades controladas; en caso afirmativo, enviar respecto de ellas los
estados contables de los tres (3) dltimos ejercicios o desde su constitucion si
tuviera menos, tal como hubieran sido presentados a la autoridad de control;
ndmina de los integrantes de los 6rganos de administracion y de fiscalizacion o
de los socios en caso de no ser anénimas; detalle de sus actividades, créditos y
deudas con las mismas y en caso de no ajustarse éstos a las condiciones de
mercado, razones en que se funda. En caso que la sociedad tuviera sociedades
controladas radicadas en el exterior, podra reemplazar los estados contables de
las mismas por informacién complementaria -suscripta por el auditor de la
controlante- que contemple el detalle de activos y pasivos de cada sociedad
controlada, con los ajustes extracontables efectuados por la controlante para
adecuarlos a sus propios criterios de valuacion;

10) Si existen actos o contratos con una parte relacionada que involucren un monto
relevante, en los términos del art. 72 de la LMC, con envio, en su caso, el acta de la
reunidn del directorio que los aprobd, de la opinidn del comité de auditoria y/o
informe de dos firmas evaluadoras independientes;

1) Si se encontrara listada en bolsas o mercados del pais o del exterior; en caso
afirmativo, ndmina de ellas y constancia de la bolsa o mercado respectivo;

12) Si existen contratos de cualquier naturaleza que establezcan limitaciones a la
distribucién de utilidades y/o reservas o a las facultades de los érganos sociales,
en caso afirmativo, comentar detalladamente sus alcances;

13) Sitiene conocimiento de la existencia de acuerdos de sindicacidon de acciones, en
caso afirmativo, explicar sus alcances e informar los nombres de los accionistas
involucrados;

14) Si existen politicas aplicables respecto de la relacidén de la sociedad con el grupo
econdmico y con sus partes integrantes; y

15) Si existe una politica para la determinacién de los honorarios al directorio de la
sociedad, con detalle de la misma, en su caso. Asimismo, se deberd incluir una
estadistica de los honorarios pagados en los Ultimos cinco (5) anos.

c) Indicar el Sitio Web de la emisora.

d) Explicar la politica de dividendos que tiene previsto seguir el directorio de la
sociedad para los préximos afos, Asimismo se debera incluir una estadistica de
los dividendos pagados por accién en los ultimos cinco (5) afios.

Una vez recibido de CNV el prospecto, se publicard en el Organo Informativo del
Mercado. Resuelta en forma favorable la solicitud de listado, el MERCADO (a) notificara
a la sociedad y a la CNV; y (b) publicara el anuncio de la respectiva autorizacion en el
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Organo Informativo del Mercado.

ARTICULO 57.- Respecto a las sociedades que soliciten su ingreso a la Seccién
Diferenciada Intermedia serdn de aplicacién supletoria las disposiciones
aplicables a la Seccidon General que no se contrapongan a lo establecido por las
Normas de CNV.

ARTICULO 58.- Las sociedades extranjeras que hayan sido exceptuadas en los
términos del articulo 22, al solicitar por primera vez el listado de sus acciones en la
Seccién Internacional, deberan:

a) Remitir:

1) Acta de la reuniéon del 6rgano competente que haya resuelto solicitar
su listado, donde consten las razones que han determinado tal solicitud
Yy un compromiso de permanencia en el régimen,;

2) Un ejemplar del estatuto, y de las modificaciones en tradmite de
aprobacion o inscripcion si las hubiere;

3) Estados contables de la sociedad de los tres (3) dltimos ejercicios o
desde su constitucion, si su antigledad fuere menor, tal como fueron
presentados a la respectiva autoridad de contralor en su pais;

4) Otra informacidn contable que hubiera presentado a las bolsas o
mercados del exterior donde coticen sus acciones, durante el Ultimo
ejercicio;

5) Némina de los directores, y de los miembros del 6rgano de fiscalizaciéon
interna en su caso, con indicacién de cargos que ocupan en los
directorios u érganos de fiscalizacidon interna de otras sociedades;

6) Constancia de estar las acciones de la sociedad admitidas a listado en
una bolsa o mercado del exterior, y que la sociedad cumple
adecuadamente con los reglamentos aplicables de dicha bolsa o
mercado;

7) Prospecto;

8) Acreditacion del cumplimiento de las normas reglamentarias en
materia de representacion de los valores; y

9) La informacioén relativa a hechos relevantes que hubiera presentado
durante el Ultimo afo a las bolsas o mercados del exterior donde
coticen sus acciones.

b) Mencionar:

1) Siestitular de concesiones o autorizaciones por parte de una autoridad
estatal para el ejercicio de actividades; en caso afirmativo, describir el
alcance de la concesidn o autorizacion y el marco normativo bajo el cual
fue otorgada;

2) Siexisten contratos de exclusividad de ventas de parte o de la totalidad
de la produccién; en caso afirmativo, explicar sus alcances e informar
los nombres de las contrapartesy las vinculaciones directas o indirectas
con ellas;

3) Si existen acuerdos por asesoramientos de cualquier naturaleza cuyo
pago esté en funcidn de la produccién, las ventas o las utilidades; en
caso afirmativo, explicar sus alcances e informar los nombres de las
contrapartes y las vinculaciones directas o indirectas con ellas;

4) Si existen emitidos debentures, obligaciones negociables, derechos de
suscripcion, opciones sobre acciones u otros valores convertibles, se
solicite o no su listado, indicando en su caso fecha de inscripciéon
registral correspondiente, monto emitido, monto en circulacidn, sus
caracteristicas y copia del contrato con el fiduciario;

5) Sitienen bienes gravados con hipoteca o afectados por otras garantias.
En caso afirmativo, indicar valor de inventario de los bienes alcanzados
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por la garantia en el dltimo balance acompanado a esta solicitud,
monto de origen de la garantia, plazo y condiciones de amortizacién e
intereses del crédito que garantizare, saldo a la fecha de la solicitud y
cualquier otra informacién que a juicio de la sociedad deba destacarse;

6) Si existen vigentes arreglos de caracter general celebrados con
acreedores, indicando fecha de celebracién, monto original,
condiciones y saldos exigibles a la fecha de la solicitud;

7) Si existen sociedades controladas; en caso afirmativo, enviar estados
contables de los tres (3) ultimos ejercicios o desde su constituciéon si
tuviera menos; detalle de sus actividades, créditos y deudas con las
mismas y en caso de no ajustarse éstos a las condiciones de mercado,
razones en que se funda. Se podra reemplazar los estados contables
por informaciéon complementaria -suscripta por el auditor de la
controlante- que contemple el detalle de activos y pasivos de cada
sociedad controlada, con los ajustes extracontables efectuados por la
controlante para adecuarlos a sus propios criterios de valuacion;

8) Siexisten actos o contratos con una parte relacionaday que involucren
un monto relevante;

9) Sise encontrara listada en bolsas o mercados del pais o del exterior; en
caso afirmativo, ndmina de ellas y constancia de la bolsa o mercado
respectivo;

10) Si existen contratos de cualquier naturaleza que establezcan
limitaciones a la distribucién de utilidades y/o reservas o a las facultades
de los drganos sociales, en caso afirmativo, comentar detalladamente
sus alcances;

1) Si tiene conocimiento de la existencia de acuerdos de sindicacién de
acciones, en caso afirmativo, explicar sus alcances e informar los
nombres de los accionistas involucrados;

12) Siexisten politicas aplicables respecto de la relacion de la sociedad con
el grupo econédmico y con sus partes integrantes; y

13) Si existe una politica para la determinacién de los honorarios al
directorio de la Sociedad, con detalle de la misma, en su caso.
Asimismo, se deberd incluir una estadistica de los honorarios pagados
en los ultimos cinco (5) anos.

c) Indicar el Sitio Web de la emisora.

d) Explicar la politica de dividendos que prevé seguir el directorio de la
sociedad para los préoximos anos. Asimismo, se debera incluir una
estadistica de los dividendos pagados por accién en los Ultimos cinco (5)
anos.

Los documentos y la informaciéon han de ser suministrados en castellano,
conforme a lo establecido en el articulo 19.

Una vez recibido de CNV el prospecto, se publicara en el Organo Informativo del
Mercado. Resuelta en forma favorable la solicitud de listado, el MERCADO: (a)
notificard a la sociedad y a la CNV; y (b) publicard el anuncio de la respectiva
autorizacion en el Organo Informativo del Mercado.

ARTICULO 59.- La emisora puede establecer que el ingreso al listado, y en su caso
el aumento de capital quede subordinado a la colocacidén de la totalidad o parte
del monto ofrecido, durante el plazo que se fije para la oferta.

En tal caso, la autorizaciéon del MERCADO sera otorgada bajo esa condicioén, y la
oferta y las aceptaciones se haran bajo condicion suspensiva. Notificado el
MERCADO del resultado de la oferta, hara saber que la autorizacién de listado ha
guedado firme o sin efecto, segun corresponda. Si la condicién no se cumpliere,
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se retrotraeran los aportes y la emisora debera reembolsar los importes a los
adquirentes, dentro del término y con los intereses que hubiere fijado al hacer la
oferta.

ARTICULO 60.- El dia previo a la apertura de capital, las sociedades deberan
informar si se han producido o no modificaciones significativas en su situacion
patrimonial, econémica y financiera con relacién al ultimo estado contable
presentado, indicando en su caso el sentido y los alcances de las variaciones
registradas.

Las sociedades autorizadas a listar sus acciones en las Secciones General,
Diferenciada Intermedia, Pymes, Internacional y Tecnoldgica, si hubieran remitido
nuevos estados contables respecto del prospecto publicado, expondran las ratios
gue a su criterio permitan evaluar la situacién de la sociedad y sus perspectivas,
gue por lo menos incluiran:

- Liquidez.

- Endeudamiento y/o Solvencia.

- Utilidad ordinaria por accién (indicando la cantidad de trimestres que

abarca la utilidad).

- Valor patrimonial de la accion (en caso de que el Patrimonio Neto incluyera

acciones preferidas, indicar la metodologia de calculo aplicada).

- Politica de dividendos de la sociedad, expresada por accidn, si existiere.
Asimismo, se debera incluir una estadistica de los dividendos pagados por accién
en los ultimos cinco (5) afos.

También deberan agregarse ratios que relacionen los precios de colocacién con la
utilidad por accidn, con el valor libros y, de existir, con la politica de dividendos por
accioén. Si no incluyera algunas de las ratios sefialadas, expondran los motivos.

ARTICULO 61.- Para ser admitidas al listado de acciones en las Secciones General
y Diferenciada Intermedia o Pymes y Tecnoldgica, las sociedades deberan realizar
sus mejores esfuerzos a fin de alcanzar una dispersién minima equivalente al
qguince por ciento (15%) y al diez por ciento (10%) de su capital social,
respectivamente, entre accionistas ajenos al control de la sociedad, conforme los
articulos 62, inciso |) puntos 6) a 8) y 63, Ultimo parrafo.

A tales efectos las sociedades podran optar por cualquier procedimiento que
resulte conducente a la finalidad perseguida, atendiendo al hecho de que el grado
de dispersidn haga posible la participacidon de un gran niUmero de inversores.
Tratdndose de pymes, corresponderd que la dispersidon se realice mediante el
ofrecimiento en suscripcidn publica de nuevas acciones.

En todos los casos en que la oferta publica inicial sea de nuevas acciones, las
sociedades deben acreditar la renuncia individual de sus accionistas a ejercer el
derecho de suscripcién preferente sobre aquellas acciones necesarias para
alcanzar el porcentaje de dispersién del capital previsto en el primer parrafo del
presente articulo.

Los accionistas de la sociedad al momento de la oferta inicial deberan
comprometerse a no vender en el mercado otras acciones de la misma que no
sean las comprendidas en dicha oferta, durante los ciento ochenta (180) dias
posteriores al cierre del periodo de suscripcién, inmovilizando a esos efectos sus
tenencias.

2.3. Capitulo Illl. Informacién contable. Informes de oérganos
sociales. Reportes.
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ARTICULO 62.- Las sociedades cuyas acciones se encuentren admitidas al listado
en la Seccién General o tramiten el ingreso en dicha Seccién deben remitir al
MERCADO para su publicaciéon en el plazo de setenta (70) dias corridos de cerrado
el ejercicio, (excepto las emisoras indicadas en el articulo 63 bis) o dentro de los
dos (2) dias de su aprobacion por el directorio, lo que ocurra primero, y por lo
menos veinte (20) dias corridos antes de la fecha para la cual ha sido convocada la
asamblea que la considerard, la siguiente documentacién contable referida al
ejercicio anual:

a)

b)
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La memoria del directorio y en caso de corresponder, como anexo
separado, el informe sobre el cédigo de gobierno societario requerido por
las Normas de la CNV;

Los siguientes estados financieros (separados y consolidados)
correspondientes al ejercicio:

1) Estado de situacion financiera;

2) Estado de resultados integral;

3) Estado de cambios en el patrimonio;

4) Estado de flujo de efectivo;

5) Notas a los estados financieros, Anexos y/u otra informacion
complementaria requeridas por la normativa aplicable;

6) Las notas y/o informacion complementaria citadas en el apartado 5)

deberdn incluir, ademas:

i) Lo reqguerido por el articulo 64, apartado |, inciso b) de la LGS;

ii) Informacién respecto del cumplimiento del destino de los fondos
provenientes de emisiones de acciones u otros valores negociables
colocados por suscripcion,

iii) La evolucién del capital social correspondiente a los tres (3) ultimos
ejercicios sociales, cuando corresponda, segun las Normas de la
CNV;

iv) Resena informativa requerida por las Normas de la CNV;

v) Informacidén sobre reservas petroleras y gasiferas segun lo previsto
por la CNV.

vi) Otra informacién complementaria requerida por la CNV.

7) Estados financieros resumidos conforme a los formularios requeridos
por CNV para la presentaciéon de estados financieros (Estados contables
basicos y principales indices), para lo cual se descargara el template
correspondiente, que estard disponible en el sitio web de dicho
Organismo y en BYMA LISTADAS.

El informe de la comisién fiscalizadora o el del consejo de vigilancia, segun

corresponda;

Un informe de contador publico resultante de la auditoria de los estados

financieros y la informacién complementaria expuestos en el inciso b);

El informe del comité de auditoria, en su caso;

Acta de directorio que aprobd los documentos mencionados en los incisos

a) y b) y tomd nota de lo mencionado en los incisos c), d) y e), en la que

deben constar los nombres de los presentes en la reunion;

Notas intercambiadas -desde la presentacién anterior- con la CNV en

relacion con los estados financieros;

En el caso de que el estado de situacion financiera incluyese

participaciones valuadas por el método de la participacién (valor

patrimonial proporcional), los estados financieros de éstas y de los
correspondientes informes de auditoria, como asi también, en caso de
corresponder, de las conciliaciones requeridas por las Normas de la CNV,;

Sila mencionada documentacién contable estuviera en idioma extranjero,

se adjuntard la correspondiente traduccion al castellanc;

En el caso de que dentro del "patrimonio" se incluyese el rubro "aportes

irrevocables” (o similar), el acta de directorio donde conste la aceptacién de
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los fondos y del convenio suscripto entre las partes;

Némina de entidades subsidiarias, asociadas y otras, con indicacién del

porcentaje de participacidn directo e indirecto en el capital y votos de las

mismas;

Toda otra informacién o documentacién que requieran las Normas de la

CNV.

Los documentos referidos en los incisos c¢), d) y e) deben extenderse por

separado. La informacién referida en el inciso g) serd difundida en la

medida que el MERCADO lo estime conveniente, previa conformidad de la

CNV;

Inmediatamente de aprobados por el directorio los estados financieros

referidos, se deberd proporcionar la siguiente informacidn para su

publicacién:

1) (i) Resultado del gjercicio, dividido en:

- Atribuible a los accionistas de la compania.

- Atribuible a las participaciones no controlantes.
(i) Otros resultados integrales del ejercicio.
(iii) Resultado integral total del ejercicio, dividido en:

- Atribuible a los accionistas de la compania.

- Atribuible a las participaciones no controlantes.
(iv) Detalle del patrimonio atribuible a los accionistas de la compania
discriminado por rubros y montos y, en linea separada, las
participaciones no controlantes.

2) Encasode computarse ajustes a los resultados de gjercicios anteriores,
detalle de su monto y concepto;

3) Sus propuestas en materia de:

3.1. Distribucién de dividendos en efectivo y en especie;
3.2. Capitalizaciones de ganancias, de ajustes monetarios del capital y
de otros
conceptos;
3.3. Constituciéon de reservas.

4) De proponerse distribuciones y/o capitalizaciones conforme a los
puntos 3.1. y 3.2. precedentes, mencién de los porcentajes que
representan sobre el capital que participa;

5) Si no efectuara propuestas sobre los temas indicados en el inciso |)
apartado 3), detalle de los motivos por los cuales no ha podido
formularlas;

6) Cantidad de acciones -discriminadas por clases y con indicacion de sus
porcentajes respecto del capital social- que a la fecha de cierre de los
estados financieros pertenecen al accionista o grupo controlante de la
sociedad, considerdndose tal a la persona o grupo que en forma
individual o en conjunto posee una cantidad de acciones cuyo nimero
de votos haya constituido la mayoria registrada en cualquiera de las
asambleas ordinarias de la sociedad celebradas en los ultimos tres (3)
anos

7) Cantidad de acciones a que dan derecho los valores representativos de
deuda convertibles en acciones y/u opciones de compra de acciones de
la sociedad emisora, correspondiente a la titularidad del accionista o
grupo controlante y porcentaje que representan sobre el capital social
luego de la pertinente emision. Se detallaran discriminadas en funcion
de las clases de valores que le dan origen y plazos que al efecto prevén
las condiciones de emision;

8) Identificacion de los accionistas controlantes de la sociedad, indicando
denominacién y domicilio. En el caso de tratarse de una persona
juridica que forme parte de un grupo econémico, se detallara la
integracion del mismo. La informacién a suministrar deberd
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comprender con amplitud y suficiencia la cadena de control hasta
llegar a aquellas personas que, en forma individual o en conjunto,
posean acciones cuyo ndmero de votos haya constituido la mayoria
registrada en cualquiera de las asambleas ordinarias de la sociedad
celebradas en los ultimos tres (3) anos.

Finalmente, y para el caso de que la emisora confeccione un Reporte de
Sustentabilidad, debera remitir el mismo —como Anexo separado- junto con la
documentacion contable anual, o en su defecto, en oportunidad de proceder a su
publicacién en sus medios de comunicacidn. El mismo debera contar con el acta
de directorio correspondiente.

ARTICULO 63.- Dentro de los cuarenta y dos (42) dias corridos de cerrado cada
trimestre del ejercicio comercial (excepto las emisoras indicadas en el articulo 63
bis) o dentro de los dos (2) dias de su aprobacion por el directorio, lo que ocurra
primero, las sociedades que tienen listadas sus acciones o tramiten el ingreso a la
Seccion General deben remitir al MERCADO para su publicacioén:

a)
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Los siguientes estados financieros trimestrales (separados y consolidados):
1) Estado de situacion financiera;

2) Estado de resultados integral;

3) Estado de cambios en el patrimonio neto;

4) Estado de flujos de efectivo;

5) Notas a los estados financieros, Anexos y/u otra informacion
complementaria requeridas por la normativa aplicable;

6) Las notas y/o la informacién complementaria citadas en el apartado 5)

deberan incluir, ademas:

i) Lo requerido por el articulo 64, apartado |, inciso b) de la LGS;

ii) Informacién respecto del cumplimiento del destino de los fondos
provenientes de emisiones de acciones, u otros valores negociables
colocados por suscripcion;

iii) La evolucién del capital social correspondiente a los tres (3) ultimos
ejercicios sociales, cuando corresponda, segun las Normas de la
CNV;

iv) Resena informativa requerida por las Normas de la CNV;

v) Otra informaciéon complementaria requerida por la CNV.

7) Estados financieros resumidos conforme a los formularios requeridos
por CNV para la presentacion de estados financieros (Estados contables
basicos y principales indices), para lo cual se descargara el template
correspondiente, que estara disponible en el sitio web de dicho
Organismo y en BYMA LISTADAS.

El informe de la comisién fiscalizadora o el del consejo de vigilancia, segun

corresponda;

Un informe de contador publico resultante de la revision limitada de la

documentacion contable referida en el inciso a);

Acta de directorio que aprobd los documentos mencionados en el inciso

a), y tomd nota de lo citado en los incisos b) y ¢), en la que deben constar

los nombres de los presentes en la reunion;

Notas intercambiadas -desde la presentacion anterior- con la CNV en

relacion con los estados financieros;

En el caso que el estado de situacidn financiera incluyese participaciones

valuadas por el método de la participacién (valor patrimonial proporcional)

deberan remitir la documentacion y/o informacion requerida por CNV.

Sila mencionada documentacién contable estuviera en idioma extranjero,

se adjuntard la correspondiente traduccion al castellano;

En el caso que dentro del "patrimonio neto" se incluyese el rubro "aportes

irrevocables" (o similar) acta de directorio donde conste la aceptacion de
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los fondos, y del convenio suscripto entre las partes;
h) Actualizacién de la nédmina de entidades subsidiarias, asociadas y otras con
indicacién del porcentaje de participacion directo e indirecto en el capital
y votos de las mismas; y
i) Toda otra informacién o documentacién que requieran las Normas de la
CNV.
Los documentos referidos en los incisos b) y ¢) deben extenderse por separado. La
informacién referida en el inciso e) serd publicada en la medida que el MERCADO
lo estime conveniente y previa conformidad de la CNV.
Inmediatamente de aprobados los estados financieros referidos, el directorio debe
remitir para su publicacion la informacidn requerida en el inciso |), apartados 1) (i)
a (iv), 2), 6),7) y 8) del articulo 62.

ARTICULO 63 BIS:
Las entidades financieras, las companias de seguros y emisoras controlantes de

entidades financieras o compafias de seguros, podran presentar sus estados
financieros anualesy trimestrales en los plazos que al respecto establezca el Banco
Central de la Republica Argentina y la Superintendencia de Seguros de la Nacién,
respectivamente, conforme a lo previsto por las Normas de la CNV, o dentro de los
dos (2) dias de su aprobacidén por el directorio, lo que ocurra primero.

ARTICULO 64.- Las sociedades cuyas acciones se encuentren admitidas al listado
o tramiten el ingreso al listado en la Secciéon Pymes deben remitir al MERCADO
para su publicacién la siguiente informacién contable:

1) Dentro de los setenta (70) dias corridos desde el cierre de ejercicio o dentro
de los dos (2) dias de su aprobacidon por parte del directorio, lo que ocurra
primero y por lo menos veinte (20) dias corridos antes de la fecha para la
cual ha sido convocada la asamblea que la considerara:

a) Memoria del directorio y estados contables conforme a las Normas de |la
CNV, junto con un informe del auditor y un informe del 6érgano de
fiscalizacidn, con constancia de su aprobacioén por el directorio;
Inmediatamente de aprobados los estados contables referidos, el
directorio debe proporcionar la siguiente informacién para su
publicacion:

1) El resultado del ejercicio, dividido en ordinario y extraordinario;
detalle del patrimonio neto, discriminado por rubros y montos;

2) En caso de computarse ajustes a los resultados de ejercicios
anteriores, detalle de su monto y concepto;

3) Sus propuestas en materia de:

a) Distribucion de dividendos en efectivo y en especie;

b) Capitalizaciones de ganancias, de ajustes monetarios del capital
y de otros conceptos;

c) Constitucion de reservas;

4) De proponerse distribuciones y/o capitalizaciones conforme a los
puntos a) y b) precedentes, mencién de los porcentajes que
representan sobre el capital que participa;

5) Sino efectuara propuestas sobre los temas indicados en el inciso 3.,
detalle de los motivos por los cuales no ha podido formularlas;

6) Cantidad de acciones -discriminadas por clases y con indicacién de
sus porcentajes respecto del capital social- que a la fecha de cierre
de los estados contables pertenecen al accionista o grupo
controlante de la sociedad, considerandose tal a la persona o grupo
que en forma individual o en conjunto posee una cantidad de
acciones cuyo numero de votos haya constituido la mayoria
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registrada en cualquiera de las asambleas ordinarias de la sociedad
celebradas en los ultimos tres (3) anos;

7) Cantidad de acciones a que dan derecho los valores representativos
de deuda convertibles en acciones y/u opciones de compra de
acciones de la sociedad emisora, correspondiente a la titularidad del
accionista o grupo controlante y porcentaje que representan sobre
el capital social luego de la pertinente emisién. Se detallaran
discriminadas en funcién de las clases de valores que le dan origen
y plazos que al efecto prevén las condiciones de emisién;

8) Identificacion de los accionistas controlantes de la sociedad,
indicando denominacion y domicilio. En el caso de tratarse de una
persona juridica que forme parte de un grupo econdmico, se
detallara la integracion del mismo. La informacién a suministrar
debera comprender con amplitud y suficiencia la cadena de control
hasta llegar a aquellas personas que, en forma individual o en
conjunto, posean acciones cuyo numero de votos haya constituido
la mayoria registrada en cualquiera de las asambleas ordinarias de
la sociedad celebradas en los Ultimos tres (3) afios.

b) Estados financieros resumidos conforme a los formularios requeridos
por CNV para la presentacion de estados financieros (Estados contables
basicos y principales indices), para lo cual se descargara el template
correspondiente, que estard disponible en el sitio web de dicho
Organismo y en BYMA LISTADAS.

c) En el caso de incluirse dentro del patrimonio neto el rubro “Aportes
irrevocables” (o similar) el acta de directorio donde conste la aceptacion
de los fondos, y del convenio suscripto entre las partes;

d) En caso que el estado de situacidn patrimonial incluyese
participaciones valuadas por el método del valor patrimonial
proporcional, se podran requerir copia de los estados contables que
sirvieron de base para la valuacion.

2) Dentro de los cuarenta y dos (42) dias corridos de finalizado cada periodo
trimestral (salvo el que coincida con el cierre de ejercicio) o dentro de los
dos (2) dias de su aprobacidén por el directorio, lo que ocurra primero:

a) Un estado de movimientos de fondos, un cuadro de estructura
patrimonial (activo corriente y no corriente; pasivo corriente y no
corriente; patrimonio neto) y de estructura de resultados (resultados:
operativo ordinario, financiero, otros ingresos y egresos, extraordinarios,
impuestos y final), con las aclaraciones y explicaciones necesarias para
una mejor interpretacion por parte de los inversores.

Dicha documentaciéon debera estar firmada por el presidente de la
sociedad y se debera remitir con el informe de revisidén limitada del
auditor externo y el informe del érgano de fiscalizacidn, con constancia
de su aprobacién por el directorio.

Inmediatamente de aprobada la documentacién referida, el directorio
debe remitir para su publicacién la informacién prevista en el punto 1,
inciso a), apartados 1), 2), 6), 7) y 8).

b) Estados financieros resumidos conforme a los formularios requeridos
por CNV para la presentaciéon de estados financieros (Estados contables
basicos y principales indices), para lo cual se descargara el template
correspondiente, que estard disponible en el sitio web de dicho
Organismoy en BYMA LISTADAS.

3) Toda otra informacién o documentacidon que requieran las Normas de la
CNV.

ARTICULO 65.- Las sociedades cuyas acciones se encuentren admitidas al listado
o tramiten el ingreso a las Secciones Tecnoldgica o Diferenciada Intermedia deben
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remitir al MERCADO la informacion general y de caracter contable exigida por la
CNV.

ARTICULO 66.- La memoria del directorio debe contener su propuesta sobre el
destino a dar a los resultados no asignados y sobre las capitalizaciones de otros
conceptos, o la indicaciéon de las causas por las que no se efectUa propuesta. Debe
estar fechada y ser firmada por el presidente del directorio o por un director
expresamente autorizado por dicho érgano, en cuyo caso debe remitirse el acta
respectiva.

ARTICULO 67.- La documentacién contable periddica requerida en el presente
Capitulo debe cumplir con los requerimientos establecidos en la legislaciéon
aplicable y el presente Reglamento. Todos los documentos deben identificar
claramente la sociedad a la cual se refieren, ser firmados por las personas que en
cada caso se indica y debera ser remitida conforme a las disposiciones vigentes.

ARTICULO 68.- En la preparacién y valuacion de los estados contables deben
respetarse las Normas de la CNV. Deben estar firmados por el presidente o por un
director expresamente autorizado por dicho érgano, en cuyo caso debe remitirse
el acta respectiva. También deben ser firmados para su identificaciéon con los
informes referidos en los articulos 70 y 72, por los firmantes de éstos.

ARTICULO 69.- Las actas de directorio deberan indicar los nombres y cargos de los
presentes en la reunioén.

ARTICULO 70.- El informe de la comision fiscalizadora o del consejo de vigilancia,
segun corresponda, debe explicar en forma clara y precisa el modo en que se han
ejercido en el periodo correspondiente, los deberes y las atribuciones que les
acuerdan la ley y el estatuto de la sociedad.

El informe debe indicar lugar y fecha y ser firmado por sus integrantes o por uno
de ellos debidamente autorizado, en cuyo caso debe remitirse el acta pertinente.
Si el informe no estuviera firmado por todos los integrantes del cuerpo, debera
explicarse si ello obedece a disidencias u otras causas y, en su caso, acompanarse
el correspondiente informe de minoria.

La comision fiscalizadora de la emisora debera incluir en su informe anual su
opinién expresa sobre la calidad de las politicas de contabilizacién y auditoria de
la emisora y sobre el grado de objetividad e independencia del auditor externo en
el ejercicio de su labor.

ARTICULO 71.- El informe del comité de auditoria debe explicar en forma clara y
precisa el modo en que se han ejercido en el periodo correspondiente, los deberes
y las atribuciones que les acuerdan la ley y el estatuto de la sociedad.

El informe debe indicar lugar y fecha y ser firmado por sus integrantes o por uno
de ellos debidamente autorizado, en cuyo caso debe remitirse el acta pertinente.
Si el informe no estuviera firmado por todos los integrantes del cuerpo, deberan
explicarse las razones de ello. De haber disidencias debera remitirse el
correspondiente informe de minoria.
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ARTICULO 72.- Los informes de auditoria deben cumplir los siguientes requisitos:
| - Informes sobre la informacién contable anual referidos en el inciso d) del
articulo 62y en el inciso 1., apartado a) del articulo 64:

a.

Cumplir con las normas sobre informes de auditoria de estados contables
e informacién adicional establecidas por el organismo de control oficial y
profesional competente;

Incluir manifestaciones del contador publico acerca de si los estados

contables:

1) Fueron preparados respetando las normas de la LGS y las emitidas por
la CNV;

2) Estan asentados en el libro de inventarios y balances;

3) Surgen de registros contables que en sus aspectos formales han sido
llevados de conformidad con las normas legales vigentes;

4) Cuando —en forma directa o indirecta- el auditor externo o la sociedad
0 asociacion profesional que integre, o las demas personas alcanzadas
por las incompatibilidades contenidas en las normas de auditoria
vigentes, vendan o provean bienes y/o servicios a la emisora, sus
controlantes, controladas o vinculadas, se expondran, en los informes
de auditoria, las siguientes relaciones porcentuales:

4.1. Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la
emisoray el total facturado a la emisora por todo concepto, incluido
los servicios de auditoria;

4.2. Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la
emisora y el total de servicios de auditoria facturados a la emisora
y a las controlantes, controladas y vinculadas;

4.3. Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la
emisora y el total facturado a la emisora y sus controlantes,
controladas y vinculadas por todo concepto, incluido servicios de
auditoria.

5) Con posterioridad a la autorizacion otorgada por la CNV para
reemplazar los libros contables por sistemas de registracién digitales,
conforme el articulo 61 de la LGS, el auditor debera incluir un parrafo,
en sus informes de auditoria de estados contables, sobre si los sistemas
de registros mantienen las condiciones de seguridad e integridad en
base a las cuales fueron autorizados, incluyendo la mencién de los
certificadores licenciados que autorizaron los correspondientes
certificados digitales de los firmantes (segun lo requerido en las
Normas de la CNV) e indicando la vigencia de estos ultimos.

Las modificaciones que se introduzcan al sistema deberan ser

autorizadas previamente por la CNV.

Il -Informes de revisidn limitada referidos en el inciso c) del articulo 63 y en el
inciso 2. del articulo 64:

a)

b)
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Cumplir con las normas sobre informes de revision limitada de estados

contables e informacién adicional establecidas por el organismo de

control oficial y profesional competente; y

Incluir manifestaciones del contador publico acerca de si los estados

contables examinados:

1) Fueron preparados respetando las normas relativas a su forma y
contenido previstas en la LGSy en las Normas de la CNV;

2) Estan asentados en el libro de inventarios y balances;y

3) Surgen de registros contables que en sus aspectos formales han sido
llevados de conformidad con las normas legales vigentes.

4) En todos los casos, la firma del contador publico debe estar legalizada
por el organismo profesional competente.
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ARTICULO 73.- Las emisoras cuyas acciones se encuentren listadas en la Seccién
Internacional o tramiten el ingreso al listado en dicha Seccién y hayan sido
exceptuadas en los términos del articulo 22 podran remitir al MERCADO para su
publicacién la misma informacién contable que la exigida por las bolsas o
mercados del exterior donde coticen, en forma simultdnea con su presentacion
ante tales entidades. La traduccion al castellano debera ser presentada dentro de
los siete (7) dias siguientes.

El MERCADO podra exigir la presentacién, junto con los estados contables
anuales, de un informe de conciliacidén entre las normas contables bajo las cuales
aguéllos fueron confeccionados y las vigentes en la Argentina, cuantificando el
efecto en el patrimonio neto y en los resultados.

2.4. Capitulo IV. Asambleas y modificaciones estatutarias

ARTICULO 74.- En las sociedades cuyas acciones estan admitidas al listado, el
contador dictaminante (titular o suplente) designado por la asamblea, debe asistir
a la asamblea que considere los estados contables sobre los que hubiese
dictaminado, para suministrar las aclaraciones que soliciten los accionistas
respecto de esos documentos y expresar sus consideraciones sobre eventuales
propuestas de modificacién a los mismos.

ARTICULO 75.- El contador dictaminante (titular y suplente), de los estados
contables de las sociedades autorizadas a listar sus acciones, cuya propuesta de
designaciéon hubiere sido realizada por el directorio, debe remitir para su
publicacion con una antelacion no menor de veinte (20) dias corridos a la
asamblea que trate su nombramiento la declaracién jurada que prevé el articulo
104 de la LMC.

En caso de producirse modificaciones a la informacidon presentada, las
declaraciones juradas deberdn ser actualizadas dentro de los diez (10) dias de
producido el cambio o de conocido el hecho.

ARTICULO 76.- Las sociedades con acciones admitidas al listado tienen que remitir
para su publicacién -en el plazo indicado en el primer parrafo del articulo anterior-
la opinidn de su comité de auditoria, en caso de corresponder, respecto de las
cuestiones a que refieren los incisos a) y e) del articulo 110 de la LMC.

ARTICULO 77.- Las sociedades que hayan obtenido autorizacién para listar sus
acciones, deben remitir, previa o simultdneamente a su primera publicacién (salvo
gue se tratare de asamblea unanime), aviso de convocatoria a la asamblea, y toda
la documentaciéon e informacién a que haga referencia el orden del diay que deba
considerar la asamblea. Este aviso, que sera publicado en el Organo Informativo
del Mercado, ademas del orden del dia con los asuntos a tratar, debe indicar lo
siguiente:

a) Domicilio donde se realizara la asamblea, aclarando expresamente si no es
la sede social;

b) Fechay hora de iniciacién;

c) Domicilio donde los accionistas deben dar cumplimiento a lo exigido por
el articulo 238 de la LGS para asistir a la asamblea, mencionando horario de
atencioén, que no sera inferior a cuatro (4) horas diarias, entre las 9y las 18,
indicando fecha y hora del vencimiento establecido. Las sociedades con
personeria juridica otorgada en el interior del pais y las sociedades
extranjeras deben fijar un domicilio en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, donde los accionistas puedan cumplimentar dicho articulo para
poder asistir a las asambleas;

d) Sila emisora no llevara el registro de sus valores negociables, indicacidn a
los titulares para que, al concurrir, depositen los mismos o |los respectivos
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certificados de depdsito colectivo o titularidad,;

e) En su caso, indicar los puntos del orden del dia en que no se aplica el voto
plural y aquellos para los que la asamblea reviste caracter de extraordinaria
o especial;y

f) Indicacién de silas acciones sin derecho a voto adquieren ese derecho para
la asamblea de que se trata.

ARTICULO 78.- En el caso de asambleas ordinarias que consideren la
documentacion prevista por el articulo 234, inciso 1° de la LGS, las emisoras deben
remitir al MERCADO, en forma inmediata para su publicacion, los comentarios o
propuestas que reciban de los accionistas hasta cinco (5) dias corridos antes de la
fecha de su celebracidn, relativas a la marcha de los negocios sociales del ejercicio,
conforme a lo dispuesto en el articulo 70 de la LMC.

Dicha informacion debe publicarse en el Sitio Web de |la sociedad.

ARTICULO 79.- Realizada la asamblea, la emisora tiene que remitir para su
publicacion:

a) Inmediatamente, informacién sobre las decisiones que no hubieran sido
propuestas previamente por el 6rgano de administraciéon, en especial lo
relativo a distribuciones, capitalizaciones (con mencién de los porcentajes
que representan sobre el capital que participa) y suscripciones. De
aprobarse pagos de dividendos debera indicarse si los mismos no vulneran
compromisos asumidos por la sociedad;

b) A mas tardar al dia siguiente de finalizada la reunion:

1) Sintesis de lo resuelto en cada punto del orden del dia, cuidando
especialmente de proporcionar clara informacién;y

2) Noémina de los integrantes de los &érganos de administracién,
fiscalizacién, comité de auditoria en caso de corresponder y contador
dictaminante (titular y suplente) designados, mencionando
distribucién de cargos y vencimiento de sus mandatos y el acta de
directorio que efectud tal distribucién. Con respecto a los integrantes
designados, debe cumplirse lo exigido en el articulo 56, inciso a),
apartado 9);

c) Dentro de los cinco (5) dias:

1) Copia completa del acta de la asamblea donde conste:

i) Capital representado en la asamblea;

ii) Cantidad de accionistas presentes por si y representados;

i) Quoérum;

iv) NOmina de los miembros del directorio, la comisidn fiscalizadora o
el consejo de vigilancia, gerentes generales, representante del
organismo estatal de control y contador dictaminante de los
estados contables que estuvieron presentes;

v) El resultado de la votacidon de cada punto del orden del dia,
discriminando los votos emitidos;

2) Parte pertinente del registro de asistencia de accionistas, no siendo
necesario consignar el detalle de la numeracién de los titulos y
acciones.

El acceso a dicha documentacion tendra caracter de reservado.

ARTICULO 80.- Si la asamblea dispusiera pasar a cuarto intermedio, dentro de los
plazos establecidos en los incisos a), b) y c) del articulo anterior, la sociedad debe
remitir la documentacién en ellos mencionada, relativa a lo resuelto hasta ese
momento.

Reanudada la asamblea, debe cumplir respectivamente con los plazos citados en
los mismos incisos para el envio de la referida documentacion.
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ARTICULO 81.- Si la asamblea modificara alguno de los documentos sometidos a
su consideracién y que obraran en poder del MERCADO, ellos deben ser remitidos
nuevamente dentro de los cinco (5) dias de celebrado el acto.

ARTICULO 82.- Excepto en los casos de convocatoria simultanea, para la citaciéon
en segunda convocatoria la sociedad debe cumplir con las publicaciones en los
plazosy forma que exige para la primera el articulo 237 de la LGS.

ARTICULO 83.- Cuando la asamblea hubiese aprobado modificaciones de los
estatutos, las sociedades deben remitir al MERCADO, dentro de los cinco (5) dias
de inscriptas las reformas en el Registro PuUblico de Comercio:

1) Constancia de la correspondiente inscripcidon registral; y

2) Texto ordenado del estatuto social, para su publicacion.

2.5. Capitulo V. Aumentos del capital y pago de dividendos

ARTICULO 84.- Las acciones de nueva emisidén cuyo listado se solicite deben
hallarse en igualdad de condiciones con las de su misma clase y caracteristicas
que estén en circulacién a la fecha de su entrega, en cuanto a goce de dividendo
y capitalizaciones de reservas, saldos de ajuste del capital o cualquier otra
operacidn social por la que corresponda entregar acciones liberadas.

Se exceptUan de esta obligacién las suscripciones y otras emisiones que permitan,
por las peculiaridades del caso, formar una sub-especie distinta para su
negociacion. En este supuesto, se cotizaran y registraran por separado, mientras
subsistan las diferencias con respecto a las anteriores de su misma clase.

ARTICULO 85.- Cuando las acciones a ofrecer ho gocen de derechos econémicos
desde igual fecha que las que se encuentren en circulacién, el MERCADO no
otorgara la resolucion definitiva hasta tanto hayan sido determinados tales
derechos con respecto a estas Ultimas. Tal determinacién se tendra por efectuada
cuando la asamblea resuelva sobre las distribuciones o capitalizaciones a que se
refiere el parrafo primero, o bien cuando pueda establecerse por otros medios el
valor técnico del cupdn destinado a ejercer el derecho de suscripcion preferente.

ARTICULO 86.- Las sociedades que soliciten aumento del capital admitido al
listado mediante la emisién de acciones a colocar por suscripcién, deben remitir
la solicitud respectiva dentro de los diez (10) dias de resuelta, enviando la siguiente
documentacion e informacion:
a) Actas de los 6rganos sociales que dispusieron la emision, donde debe
constar:
1) Monto de la emisioén;
2) Caracteristicas de las acciones a emitir;
3) Sise da preferencia a los accionistas para suscribir, plazo para ejercerla
y cantidad y clase de acciones necesarias para suscribir cada accidén
nueva;

4) Precio de colocacidén o el procedimiento establecido para fijarlo;

5) Formay plazo de integracion;

6) Fecha desde la cual gozan de dividendo y otras acreencias;

7) Destino de los fondos de la emisién;

8) Si se autoriza al directorio para aumentar el niUmero de acciones a

emitir, conforme al articulo 62 de la LMC.
b) Siexiste compromiso de suscripcion, monto y condiciones.
c) Prospecto de oferta publica.
d) La documentacién requerida en materia de forma de representacién de
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los valores, conforme al Capitulo Il del Titulo I.

e) Larestante documentacion exigida por la CNV.
Las sociedades pueden remitir la solicitud en forma anticipada, con una
antelacién de diez (10) dias a la fecha de la asamblea que deba resolver la emisién.
En ese supuesto remitiran, en sustitucion de las actas indicadas en el inciso a), el
acta de directorio que aprobd la convocatoria de la asamblea en la que conste la
propuesta del directorio acerca de las condiciones de emisidon de las acciones.
Dentro de los diez (10) dias de la asamblea debera remitirse el acta
correspondiente, y en caso de haber delegacién, el acta del directorio,
destacandose en su caso, las diferencias que existan entre la resolucion
asamblearia y la propuesta del directorio, remitiéndose, asimismo, la
documentacion que a tal efecto exigen las Normas de la CNV.
Una vez recibido de CNV el prospecto, se publicara en el Organo Informativo del
Mercado. Resuelta en forma favorable la solicitud de listado, el MERCADO: (a)
notificara a la sociedad y a la CNV; y (b) publicard el anuncio de la respectiva
autorizacion en el Organo Informativo del Mercado.
El precio de colocacién sera fijo y definitivo por lo menos cinco (5) dias antes del
vencimiento del periodo de suscripcidon preferente. Este requisito no sera exigible
si la colocacion se realizara mediante un procedimiento de formaciéon de libro
(book building), subasta o licitacion publica.
Cuando la emisora haya resuelto la colocaciéon por los procedimientos de subasta,
licitacidn publica o book building, al precio finalmente determinado (precio de
cierre), tendrdn prelacidén en la adjudicacidn quienes hayan participado en dichos
procedimientos mediante el ejercicio de los derechos de preferencia y acrecer.
La extension del periodo de colocacion debera ajustarse a lo que establezca la
normativa aplicable en la materia.
En caso de utilizarse el mecanismo de formacién de libro, la emisora debera
informar las pautas para la determinacidn del precio final, y establecer un rango
de precios y/o precio de referencia inicial como pardmetros para ser tenidos en
cuenta por los potenciales suscriptores, describiendo las pautas consideradas para
su determinacion.
Cuando el precio sea determinado por subasta, licitacidén publica o formacidén de
libro, debera ser informado a CNV y al MERCADO el dia de cierre del periodo de
colocacion.
El MERCADO verificard que en los aumentos de capital por suscripcién no se
vulnere el ejercicio de los derechos de preferencia y acrecer.
Cumplido el periodo de suscripcidn y el prorrateo en su caso, la sociedad debe
informar al MERCADO dentro de los proximos tres (3) dias si el monto ofrecido ha
sido cubierto. Si al término del periodo de colocacién quedara monto sin suscribir,
la sociedad puede ofrecer la totalidad o parte a terceros. Si aun quedara monto sin
colocar, el directorio debe solicitar al MERCADO el retiro de la autorizaciéon
acordada a las acciones no suscriptas, suministrando, en su caso, la numeracion
correspondiente.
Dentro de los cinco (5) dias de inscripto el aumento de capital en el Registro
Publico de Comercio, la sociedad debe comunicarlo al MERCADO y remitir
constancia de la inscripcion.
Cuando la integracioén se efectle a plazos, al vencimiento del dltimo plazoy dentro
de los tres (3) dias siguientes, se informara al MERCADO si existen montos
suscriptos no integrados y en este supuesto qué medidas ha adoptado la
sociedad.

ARTICULO 87.- Las sociedades que hayan obtenido autorizacion para aumentar el
capital admitido al listado mediante la emisién de acciones a ofrecer en
suscripcioén, deben iniciar la operacién dentro de los diez (10) dias de obtenida la
autorizacioén, remitiendo con cinco (5) dias de anticipacién a la iniciacidn, un aviso
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gue serd publicado y contendra la siguiente informacion:

a) Domicilio donde debe efectuarse la suscripcion, teniendo en cuenta que,
cualquiera sea la sede de la sociedad, debe fijarse uno en la Ciudad
Autdénoma de Buenos Aires;

b) Horario durante el cual se atendera la suscripcidn, que no sera inferior a
cuatro (4) horas diarias, entre las 9y las 18;

c) Plazo de suscripcién (indicar iniciacidn y finalizaciéon del periodo);

d) Montos nominales que se ofrecen a la suscripcién, indicando claramente
las caracteristicas de las acciones;

e) Precio de colocacion;

f) Forma de integracion;

g) Plazo de integraciéon. En el caso de integraciones en cuotas, si existe la
opcidn de integrar al contado;

h) Cantidady clase de acciones necesarias para suscribir una nueva accion de
las que se ofrecen;

i)  En su caso, numero del cupdn de las acciones con el que se gjerce el
derecho;

j) Fecha desde la cual gozan de dividendos y otras acreencias las acciones
gue se entregan;

k) Numero del cupén adherido que llevan las acciones o los certificados, en
su caso. Cuando este cupdn no sea el inmediato siguiente al que se utiliza
para ejercer este derecho, debe dejarse constancia en el aviso del motivo
de esta situacién, previa conformidad del MERCADO;

[) Mencion del derecho de los accionistas a participar del prorrateo en caso
de producirse sobrante;

m) Monto de los aportes irrevocables sujetos a capitalizacién, en caso de
corresponder;

n) Constancia de cualquier compromiso de colocacién;

A) En su caso, mencidon de si se entregan titulos definitivos, certificados

globales o provisorios;

o) De registrar resultados negativos el Ultimo estado contable presentado,
hacer mencidén de tal situacién. De corresponder dicho estado contable a
un periodo intermedio hacer extensiva la mencién al ejercicio anual para
el caso de que también este Ultimo arroje quebranto, con indicacion de las
fechas de sus publicaciones;

p) Mencién de si se han producido o no modificaciones significativas en su
situacién patrimonial, econémica y financiera con relacién al dltimo estado
contable presentado, indicando en su caso el sentido y los alcances de las
variaciones registradas;

g) Mencidon de las autorizaciones de la CNV para efectuar oferta publica y del
MERCADO para listar sus valores, y de la fecha de publicacién del prospecto
en el Organo Informativo del Mercado.

Con cinco (5) dias de anticipacion a la fecha en que finalice el periodo de
suscripcion, debe remitirse constancia de la fecha en que se publicaron los avisos
gue resulten exigibles en virtud de las disposiciones legales vigentes, llamando a
los accionistas a ejercer su opcion.

ARTICULO 88.- Las sociedades podran resolver la ampliacién del periodo de
suscripcion sin variar las condiciones del ofrecimiento. Tal decisidon debera ser
comunicada con no menos de dos (2) dias de anticipacién a la finalizacién del
plazo de suscripcién, a través de un aviso que se publicard y que debera reunir las
mismas formalidades que el llamado a suscripcion.

ARTICULO 89.- Las sociedades que soliciten aumento del capital admitido al
listado mediante la capitalizacion de reservas, primas de emisidn y ajustes de
capital, deben remitir junto a la solicitud respectiva dentro de los diez (10) dias de
resuelta, acompanando:
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a) Acta de la asamblea que dispuso la emision, donde debe constar:
1) Cantidady caracteristicas de las acciones a emitir;
2) Monto que se capitaliza, con discriminacién en su caso de cada
concepto;
3) Porcentaje que representa sobre el capital que participa de la
capitalizacion;
4) Categoria de acciones que participan de la capitalizacion;
5) Fecha desde la cual gozan de dividendo y otras acreencias las acciones
gue se entregan;
6) Estados contables sobre los cuales se decidid la emisidn;
b) La documentacion requerida en materia de forma de representacion de
los valores, conforme al Capitulo Il del Titulo I;
c) Larestante documentaciéon exigida por la CNV;
Autorizado el listado, el MERCADO informara a la sociedad y efectuara la
publicaciéon correspondiente.
Dentro de los cinco (5) dias de inscripto el aumento de capital en el Registro
Plblico de Comercio, la sociedad debe comunicarlo al MERCADO, remitiendo
constancia de la inscripcion.

ARTICULO 90.- Las sociedades que han obtenido autorizacién para aumentar su
capital admitido al listado mediante capitalizacidn de reservas, primas de emisiéon
y ajustes de capital deben iniciar el pago dentro de los diez (10) dias de obtenida
la autorizacidn si las acciones fueran escriturales, o veinte (20) dias de obtenida la
autorizacion si las acciones fueran cartulares, remitiendo con cinco (5) dias de
anticipacion un aviso que sera publicado y contendra la siguiente informacién:
1) Silas acciones fueran escriturales:
a) Fechaen la que se efectivizara latoma de razdn en el registro escritural;
b) Categoria de acciones que participan de |la capitalizacion;
c) Categoria de acciones que se entregan y fecha desde la cual gozan de
dividendo y otras acreencias;
d) Valor porcentual de la capitalizacién sobre el valor nominal de cada
accion;y
e) Mencidén de las autorizaciones de la CNV y del MERCADO.

2) Silas acciones fueran cartulares:

a) Domicilio donde debe efectuarse el pago, teniendo en cuenta que,
cualquiera sea la sede de la sociedad, debe fijar uno en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires;

b) Horario durante el cual se atendera el pago, que no serd inferior a
cuatro (4) horas diarias, entre las 9y las 18;

c) Fechaen gue se inicia el pago;

d) Categoria de acciones que participan de la capitalizacién;

e) Categoria de acciones que se entregan, fecha desde la cual gozan de
dividendo y otras acreencias y numero del cupdn que llevan adherido
las acciones o certificados provisorios. Cuando éste no fuera el
inmediato siguiente al que se utiliza para percibir esta capitalizaciéon,
debe aclararse el motivo de la situacidén, previa conformidad del
MERCADO;

f)  Valor porcentual de la capitalizacion sobre el valor nominal de cada
accion;

g) Ensucaso, nimero del cupdn de las acciones o certificados provisorios
contra el cual se efectda el pago;

h) En su caso, mencién de si se entregan titulos definitivos o certificados
provisorios o globales;

i) Mencién de que las fracciones se liquidardan de acuerdo con la
reglamentacion del MERCADO, asi como la cantidad de acciones que
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se considera fracciéon;y
j)  Mencién de las autorizaciones de la CNV y del MERCADO.

ARTICULO 91.- Las sociedades que soliciten aumento del capital admitido al listado
mediante el pago de dividendo en acciones, deben remitir junto a la solicitud
respectiva dentro de los diez (10) dias de resuelta:
1) Acta de la asamblea que dispuso el pago del dividendo, donde debe
constar:
a) Causas que fundamentan el pago, si no estuvieran indicadas en la
Memoria, y caracteristicas de las acciones a emitir;
b) Monto total del dividendo con indicacidn, en su caso, de qué parte es
en efectivo y qué parte en acciones;
c) Categorias de acciones a las cuales se abona el dividendo;
Ejercicio al que corresponde;
e) Porcentaje que representa sobre el capital que percibe dividendo,
discriminado en acciones y en efectivo; y
f) Fecha desde la cual gozan de dividendo y otras acreencias las acciones
gue se entregan;

2) La documentacion requerida en materia de forma de representacion de
los valores, conforme al Capitulo Il del Titulo | de las Normas de la CNV; y

3) Larestante documentacidn exigida por la CNV.

4) Cuando los dividendos sean parte en efectivo y parte en acciones y fuese
de aplicacion lo dispuesto en el articulo 92, la autorizacidon debe solicitarse
simultaneamente.

Autorizado el pago del dividendo, el MERCADO informara a la sociedad y efectuara
la publicacién correspondiente.

Dentro de los cinco (5) dias de inscripto el aumento de capital en el Registro
PlUblico de Comercio, la sociedad debe comunicarlo al MERCADO, remitiendo
constancia de la inscripcion.

ARTICULO 92.- Las sociedades cuyas acciones hayan sido admitidas al listado
necesitaran la previa autorizacion del MERCADO para efectuar distribuciones en
efectivo en los siguientes casos:

1. Cuando el informe del contador dictaminante, de la comisién fiscalizadora
o del consejo de vigilancia sobre los estados contables considerados o las
notas a los mismos contengan observaciones o indicaciones que puedan
disminuir la utilidad objeto de distribucién;y

2. Cuando el MERCADO formule observaciones fundadas en normas legales
o reglamentarias que importen afectar la distribuciéon de la utilidad.

Las sociedades que abonen dividendos en efectivo o que hayan obtenido la
autorizacién para ampliar el capital admitido al listado mediante pagos de
dividendos en acciones, deben iniciar el pago: (a) en el caso de dividendos en
efectivo dentro de los diez (10) dias de resuelto por el drgano competente y (b) en
el caso de dividendos en acciones cartulares, o en acciones cartulares y en efectivo
conjuntamente, dentro de los veinte (20) dias de obtenida la autorizacién, plazo
gue se reducira a diez (10) dias en caso de tratarse de acciones escriturales. En
ambos casos deben remitir con cinco (5) dias de anticipacién a la fecha de pago
un aviso que sera publicado y contendra la siguiente informacion:

a) Domicilio donde debe efectuarse el pago, teniendo en cuenta que
cualquiera sea la sede de la sociedad, debe fijarse uno en la Ciudad
Autdénoma de Buenos Aires;

b) Horario durante el cual se atendera el pago, que no serd inferior a cuatro
(4) horas diarias, entre las 9y las 18;

c) Fecha en que se inicia el pago;

d) Categoria de acciones que percibe el dividendo;
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e) Periodo a que corresponde;

f) Montos de los dividendos, con indicaciéon en su caso de qué parte es en
efectivo y qué parte en acciones;

g) Mencién individual del valor porcentual del dividendo en efectivo y del
dividendo en acciones, ambos sobre el valor nominal de la accién;

h) Numero del cupdén de las acciones o en su caso de los certificados
provisorios contra el cual se efectla el pago;

i)  Tratandose de dividendos en efectivo a ser abonados en cuotas periddicas,
indicacién del numero de la cuota que corresponde el pago;

j)  Cuando se abonen dividendos en acciones:

1. Conrespecto a las acciones que se entregan, se indicara su clase, fecha
desde la cual gozan de dividendo y otras acreencias y numero del
cupdn que llevan adherido. Cuando éste no fuera el inmediato
siguiente al que se utiliza para cobrar el dividendo, debe aclararse el
motivo de esta situacion, previa conformidad del MERCADO;

2. En su caso, mencion de si se entregan titulos definitivos, certificados
globales o provisorios;

3. Mencién de que las fracciones se liquidaran de acuerdo con la
reglamentacion del MERCADO, asi como la cantidad de acciones que
se considera fraccion; y

4, Mencion de las respectivas autorizaciones de la CNV y del MERCADO.

ARTICULO 93.- Las sociedades que tengan acciones con dividendo
predeterminado listadas en el MERCADO, deben remitir al vencimiento de cada
uno de los plazos establecidos en las condiciones de emisidn y con cinco (5) dias
de anticipacién a la iniciacién del pago, un aviso que serd publicado y en el que
deberd constar la siguiente informacion:

a) Domicilio donde debe efectuarse el pago, teniendo en cuenta que
cualquiera sea la sede de la sociedad, debe fijarse uno en la Ciudad
Autdénoma de Buenos Aires;

b) Horario dentro del cual se atenderd el pago, que no sera inferior a cuatro
(4) horas diarias, entre las 9y las 18;

c) Fecha en que se inicia el pago;

d) Porcentaje de dividendo que se abona;

e) Periodo al que corresponde;

f)  Ensu caso, niumero del cupdn contra el cual se efectla el pago.

ARTICULO 94.- Las sociedades que dispongan el pago de dividendos en efectivo
anticipados o provisionales resultantes de estados contables especiales,
confeccionados y dictaminados conforme a las normas que exige este
Reglamento para los estados contables anuales, deberan remitir, junto con el aviso
indicado en el articulo 92, acta del érgano que dispuso el pago, donde debe
constar:
a) Monto total del dividendo, y porcentaje que representa sobre el capital que
participa de la distribucion;
b) Categoria de acciones a las cuales se efectua el pago;
c) Periodo al que corresponde;y
d) Que el pago del dividendo no vulnera las limitaciones legales o
contractuales que pudieran existir, en su caso.
Cuando la emisora se haya comprometido a requerir la aprobacién previa de un
tercero para realizar el pago, constancia de dicha autorizacion.

ARTICULO 95.- Los dividendos en efectivo deberan ser pagados dentro de los diez
(10) dias de la presentacién al cobro. En el caso de sociedades domiciliadas en el
interior y con respecto a presentaciones efectuadas en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, dicho plazo se extendera a quince (15) dias. Con relacién a los pagos
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gue deban hacerse respecto de las acciones depositadas en Caja de Valores S.A,
las sociedades deberdn suministrar a dicha institucidn los fondos necesarios en la
fecha de inicio fijada para su pago.

ARTICULO 96.- Las emisoras gozaran de un plazo maximo de cinco (5) dias
contados desde la presentacion efectuada por los interesados para concretar la
liguidacién de las siguientes operaciones, mediante la entrega de los valores que

correspondan:
a) Capitalizaciones de utilidades, saldos de revallos o ajuste contable y
reservas;

b) Suscripciones;

c) Conversidon de obligaciones negociables convertibles.
Si las acciones fueran escriturales, las correspondientes a la capitalizacidén de
utilidades, saldos de revallo o ajuste contable y reservas se acreditaran en cuenta
sin necesidad de peticion del interesado.

2.6.Capitulo VL. Liquidacion de fracciones de acciones

ARTICULO 97.- Las sociedades deben ajustarse, para la liquidacion de fracciones
resultantes de pagos de dividendos, capitalizaciones de reservas y ajuste integral
del capital, canjes, entre otros, a lo siguiente:

a) Dividendos y capitalizaciones de reservas y ajuste integral del capital:

1) En los casos de acciones que se entreguen en pago de dividendos y/o
capitalizaciéon de reservas y/o ajuste integral del capital, la sociedad
procedera a liquidar en efectivo las fracciones menores al valor.

2) La liquidacién de esas fracciones se hard al precio de cotizacién mas
cercano al de su presentacion para ejercer el derecho, siempre que tal
registracién no exceda los tres (3) meses. Si ese precio no fuera ex
derecho, se debera aplicar sobre el mismo la paridad matematica que
corresponda, teniendo en cuenta los pagos y/o capitalizaciones
votadas, aunque resulte inferior al valor nominal de cada accidén;
Cuando no exista un precio registrado dentro de los indicados tres (3)
meses, la sociedad deberd vender en remate las fracciones de los
accionistas y pagarles con su producido en forma proporcional e
inmediata. El precio del remate se utilizard durante los tres (3) meses
posteriores para liquidar fracciones correspondientes a las siguientes
presentaciones, si no se registrara alguna cotizacidén dentro de ese
periodo.

En caso que el remate no se concretara por falta de interesados, la
sociedad efectuara las liquidaciones al valor nominal dentro de los
siguientes dos (2) dias.

Las sociedades deberan arbitrar los recaudos necesarios para que los
remates se efectien dentro de los treinta (30) dias de generadas las
fracciones, con arreglo al procedimiento que dispongan sobre el
particular las normas del MERCADOQ,;

3) La sociedad debera enajenar en el MERCADO las acciones resultantes
de las liguidaciones de fraccién, dentro de los seis (6) meses de
abonadas esas fracciones, mediante su venta en la rueda de
operaciones y, de no ser posible, en remate realizado de acuerdo a las
normas del Mercado. El MERCADO podra admitir otras soluciones que
protejan adecuadamente el interés de los accionistas minoritarios.

b) Canjes:

Para disponer canjes de acciones que por cualquier motivo modifiquen el

numero de valores en circulacion, las sociedades deberan capitalizar

simultaneamente fondos disponibles, cuando menos en la misma

BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos SA. — Mercado registrado bajo el N°639 de la CNV. Version 03.02.2020
25 de Mayo 359 - C1002ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina - Tel: (54-11) 4316-6000 - https//www.byma.com.ar P&gina 44 de 82



https://www.byma.com.ar/

2 REGLAMENTO
e BYMA DE LISTADO
/[N Bolsas y Mercados

Argentinos

proporcidn que aumente el valor nominal de la accion o de la lamina
minima.
Cuando no contaren con fondos capitalizables o éstos fueren insuficientes
y previa distribucidén total en este caso, podran disponer que las fracciones
se liquiden en efectivo.
El MERCADO podra autorizar directamente la liquidacién de fracciones en
efectivo, exceptuando a las sociedades de lo dispuesto en los dos primeros
parrafos de este inciso, cuando sus acciones se hayan negociado en la
mayoria de las ruedas de los Ultimos seis (6) meses y el promedio mensual
de operaciones permita presumir que verosimilmente habra oferta para
completar las fracciones por quienes lo deseen.
La liquidacion de las fracciones se hara al mayor valor que resulte de: tomar
(i) el valor patrimonial que surja del Ultimo estado de situacidn patrimonial
que, cumpliendo los plazos reglamentarios, se haya remitido al MERCADO
a la fecha de iniciaciéon del canje, y (ii) el de cotizacion. Si este Ultimo no
fuera ex derecho, se debera aplicar sobre el mismo la paridad matematica
que corresponda, teniendo en cuenta los pagos y/o capitalizaciones
puestos a disposicion.
El pago del valor asi determinado se efectuara de acuerdo a lo reglado por
el articulo 95.
La liquidacion de fracciones nunca podra implicar la pérdida obligada de
la condicién de accionista, debiendo arbitrarse una solucién para estos
casos.
Sera de aplicacion lo dispuesto en el inciso a), apartado 3) de este articulo;
c) Operaciones simultaneas:
Cuando las sociedades se propongan realizar simultaneamente
operaciones de capitalizaciones, por cualquier concepto, por uno o varios
ejercicios y/o canjes, su concrecidén deberd formalizarse de manera que se
efectle una sola liquidacion de fracciones;

2.7. Capitulo VIl. Reduccion del capital autorizado a ser listado

ARTICULO 98.- Las sociedades con autorizacion para listar sus acciones en el
MERCADO, al proponerse reducir su capital suscripto e integrado, cualquiera sea
la causa -excepto cuando ello estuviese establecido en las condiciones de emision
o resultase legalmente obligatorio- deben previamente remitir al MERCADO:

a) Explicacién de los motivos que tiene el directorio para proponer la

reduccion;
b) Composicion del patrimonio neto anterior y posterior a la reduccion;y
c) Informe fundado del 6rgano de fiscalizaciéon interna.

ARTICULO 99.- Dentro de los diez (10) dias de realizada la asamblea que dispuso la
reduccion, la sociedad debe remitir el acta de la misma. Dentro de los cinco (5) dias
de aprobada la reducciéon por la CNV, la sociedad debe remitir:
a) Constancia de esa aprobacion de la CNV;
b) En su caso, facsimiles y numeracién por duplicado de los titulos y acciones
gue se entregan en canje y planilla de porcentajes; y
c) Mencion de la forma en que se concretara la reduccion, en caso de no
canjearse las acciones en circulacion.

ARTICULO 100.- El MERCADO, en oportunidad de autorizar la reduccion del monto
admitido al listado, efectuara la correspondiente publicacidén y simultdneamente
la comunicara a la sociedad, la que debera remitir la constancia de la inscripcion
en el Registro Publico de Comercio dentro de los cinco (5) dias de su obtencion.

En los casos de reduccién obligatoria del capital, las sociedades deberan informar
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previamente al MERCADO a efectos de que la misma adopte la intervencidon que
le pudiere corresponder, cumpliendo en lo pertinente los requisitos establecidos
en el presente Capitulo.

ARTICULO 101.- Cuando las acciones que se rescaten tengan participacion en
funcion de los dividendos y capitalizaciones asignadas a otras acciones gue aun
no se hayan declarado o distribuido al momento del rescate, debe entregarse
juntamente con el valor del rescate un documento que garantice el cobro de las
participaciones a que tuvieran derecho. Los dividendos fijos deben pagarse
conjuntamente con el valor del rescate, si existiesen utilidades realizadas y liquidas
surgidas de un estado contable aprobado por la asamblea; en caso contrario,
deberd entregarse un comprobante a efecto de realizar el cobro en la debida
oportunidad.

2.8. Capitulo VIIl. Rescate preestablecido. Adquisicion y venta de
acciones propias

ARTICULO 102.- Las sociedades que tengan acciones con rescate preestablecido
listadas en el MERCADO en oportunidad de cada rescate ordinario o
extraordinario, deben remitir, un aviso que sera publicadoy en el que debe constar
la siguiente informacion:
1) Silas acciones fueran cartulares con una anticipacién de cinco (5) dias a la
fecha fijada para el rescate:

a) Domicilio donde debe efectuarse el rescate, teniendo en cuenta que
cualquiera sea la sede de la sociedad, debe fijarse uno en la Ciudad
Autdénoma de Buenos Aires;

b) Horario dentro del cual se atenderd el rescate, que no serd inferior a
cuatro (4) horas diarias, entre las 9y las 18;

c) Fechaen que comienza el rescate;

d) Monto nominal que se rescata;

e) Valor del rescate;

f) Categoria de acciones que se rescatan.

2) Silas acciones fueran escriturales, con una anticipacion de cinco (5) dias a
la fecha fijada para el rescate:
a) Fecha en que se efectivizara el rescate;
b) Monto nominal que se rescata;
c) Valor del rescate;
d) Categoria de acciones que se rescatan.

ARTICULO 103.- Toda adquisiciéon de acciones propias por parte de las sociedades
autorizadas a listar esos valores, o venta en los supuestos que ello procede
conforme al articulo 65 de la LMC, debera realizarse en un mercado, con
intervencion de Agentes.

La sociedad debera remitir el acta de directorio que decididé la adquisicién y los
respectivos informes de comisién fiscalizadora y comité de auditoria, en su caso.
Si la adquisicién se realizara mediante una oferta publica de adquisicién, se
aplicara lo dispuesto en el articulo 51 de este Reglamento.

El anuncio de la decisidn de proceder a la adquisicion de acciones propias en los
términos de los articulos 220, inciso 2° de la LGSy 64 y ss. de la LMC, debera incluir,
ademas de las menciones establecidas por la CNV, la indicacién de los
procedimientos que los Agentes adoptaran para su adjudicacion.
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2.9. Capitulo IX. Fusion y escision de sociedades

ARTICULO 104.- Las emisoras con acciones u obligaciones negociables
convertibles admitidas a listado que proyecten fusionarse incorporando a otras
sociedades, deben dar previo cumplimiento a los siguientes requisitos:

a) Remitir:

1) Explicacién de las razones que justifican la fusién e informe de sus
consecuencias econémicas y financieras;

2) Compromiso previo de fusidén otorgado por los representantes de las
sociedades participantes en la operacion, en los términos y con los
alcances establecidos en el articulo 83, inciso 1) de la LGS;

3) Estados contables de las sociedades que se fusionan confeccionado y
dictaminado conforme a las normas que requiere este Reglamento
para los estados contables anuales;

4) Estados contables consolidados de las sociedades fusionantes,
preparados de acuerdo con las disposiciones legales y las normas
exigidas por el MERCADO para los estados contables anuales,
mostrando en columnas separadas los estados contables especiales de
fusién de cada sociedad y los consolidados. En su caso, deberan
indicarse las causas de las diferencias entre los valores consignados en
los estados consolidados y los que surgen de los estados especiales. Los
informes del auditor externo y del érgano de fiscalizacién tendran que
abarcar a la relacién de canje; y

5) Proyectos de avisos de convocatorias a asambleas de las sociedades
participantes en la fusion;

b) En el supuesto que en la fusidn propuesta participen sociedades que no
cuentan con autorizacién del MERCADO para listar sus acciones, la
incorporante debera, ademas, y respecto de las mismas, proporcionar la
informacidén requerida por el articulo 56, inciso b);

c) Con caracter informativo toda otra documentacion y/o constancia de
cualquier publicacion que las sociedades participantes deban presentar
ante los organismos de control, en forma previa a la celebracién de las
asambleas, en virtud de las disposiciones emanadas de los mismos.

ARTICULO 105.- El MERCADO evaluara que se rednan las condiciones requeridas
para el listado de acciones en la seccidon que corresponda y hard conocer sus
conclusiones a las sociedades fusionantes autorizadas a listar.

ARTICULO 106.- Celebradas las asambleas de accionistas de las sociedades
participantes en la fusidn, la sociedad incorporante debera hacer llegar:

a) Las actas de tales asambleas, dentro del plazo de diez (10) dias de la fecha
de la celebracién de las mismas. En dichas actas debera constar:

1) La aprobacidon del compromiso previo de fusiéon y de los balances
especiales;

2) La aprobacion del aumento de capital de la sociedad incorporante; y

3) Toda otra medida adoptada con relacién a la fusion;

b) Constancias de la publicacién del aviso establecido en el articulo 83, inciso
3) de la LGS en los diarios de publicaciones legales correspondientes a los
domicilios de cada sociedad participante en la fusién;

c) Copia de toda otra documentacién y/o constancia de publicacién que las
sociedades participantes deban presentar ante los organismos de
contralor, con posterioridad a las asambleas, en virtud de las disposiciones
emanadas de los mismos.

ARTICULO 107.- Inscriptos el acuerdo definitivo de fusién y la disolucién anticipada
de las sociedades incorporadas en el Registro Publico de Comercio y/o en donde
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corresponda, de participar en la operacion sociedades extranjeras, la sociedad
incorporante debera remitir dentro de los cinco (5) dias de obtenido, el texto
integro del acuerdo con la constancia de la inscripcidon y demas documentacion
relativa al tramite.

ARTICULO 108.- Cumplidos los requisitos previstos en los articulos precedentes, el
MERCADO procedera a adoptar las medidas ejecutorias que correspondan en
virtud de las normas que resulten aplicables en caso de aumento del capital
admitido al listado o cambio de la denominacién social o de las caracteristicas de
las acciones autorizadas a listado.

Cuando la fusion implique la disolucion de una o mas sociedades autorizadas a
listado, el MERCADO cancelara esa autorizacidn en oportunidad de iniciar la
sociedad incorporante la entrega o adjudicacidon de las acciones representativas
de su capital social, a que tengan derecho los accionistas de las sociedades
absorbidas.

ARTICULO 109.- Obtenidas las inscripciones registrales que correspondan con
respecto a los bienes de las sociedades disueltas, la sociedad incorporante debera
remitir las constancias pertinentes.

ARTICULO 110.- Las sociedades con acciones admitidas a listado que proyecten
fusionarse con otra u otras sociedades para constituir una nueva sociedad que
ingresard al mismo régimen, deberan dar previo cumplimiento a los requisitos
establecidos en el articulo 104 dejando constancia en el compromiso previo de
fusion que la nueva sociedad solicitara el listado.

Los proyectos de avisos de convocatoria que requiere el inciso a), apartado 5) del
citado articulo 104 en este caso deberdn contemplar en sus érdenes del dia los
siguientes temas:

a) Consideracion del ingreso de las acciones de la sociedad fusionaria al
régimen de listado del MERCADO. En caso contrario, dejar constancia de
gue la sociedad listada que va a fusionarse o su controlante deberd lanzar
una oferta publica de adquisicién en los términos del Capitulo Il del Titulo
[l de la LMC;

b) Designacion de las personas que integraran el directorio y el érgano de
fiscalizacion de la sociedad fusionaria, como asi también del contador
publico (titular y suplente) que tendrd a su cargo dictaminar sobre los
estados contables de dicha sociedad.

Los auditores externos deberan remitir para su publicaciéon con una antelacién no
menor a quince (15) dias a la asamblea que trate sus nombramientos las
declaraciones juradas, conforme al articulo 104 de la LMC.

En caso de producirse modificaciones a la informacién presentada, tales
declaraciones juradas deberdn ser actualizadas dentro de los diez (10) dias de
producido el cambio o de conocido el hecho.

Simultaneamente, se deberd hacer llegar la opinidén del comité de auditoria de la
sociedad sobre la propuesta de designacion del contador dictaminante (titular y
suplente) efectuada por el directorio, en los términos del articulo 110, inciso a) de
la LMC, en caso de corresponder.

Si no hubiera consentimiento unanime de los accionistas de la sociedad cotizante
a fusionarse para el ingreso de las acciones de la sociedad fusionaria al régimen
de listado, aguella sociedad o su controlante deberd lanzar una oferta publica de
adquisicion en los términos del Capitulo Il del Titulo Il de la LMC, las Normas de |la
CNV y el articulo 49, incisos c) a j).

ARTICULO 111.- El MERCADO evaluard que se relnan las condiciones requeridas
para el listado de acciones en la seccién que corresponda y hara conocer sus
conclusiones a las sociedades fusionantes autorizadas a listar.

BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos SA. — Mercado registrado bajo el N°639 de la CNV. Version 03.02.2020
25 de Mayo 359 - C1002ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina - Tel: (54-11) 4316-6000 - https//www.byma.com.ar Psgina 48 de 82



https://www.byma.com.ar/

BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos SA. — Mercado registrado bajo el N°639 de la CNV.
25 de Mayo 359 - CI002ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina - Tel: (54-11) 4316-6000 — https://www.byma.com.ar

2 REGLAMENTO
e BYMA DE LISTADO
/[N Bolsas y Mercados

Argentinos

ARTICULO T112.- Celebradas las asambleas de accionistas de las sociedades
participantes en la fusién, deberan remitir la siguiente documentacion y solicitud
de admisidon al régimen de listado del MERCADO de las acciones representativas
del capital social de la nueva sociedad, en los términos y con los alcances
establecidos en el articulo 17:

a) Las actas de tales asambleas, dentro del plazo de diez (10) dias de la fecha
de celebracién de las mismas, donde debera constar:

1) La aprobaciéon del compromiso previo de fusiéon y de los estados
contables especiales;

2) La decision de solicitar el listado de la nueva sociedad,;

3) Toda otra medida adoptada con relacion a la fusion.

b) Constancias de la publicacidon en los diarios de publicaciones legales de los
domicilios de cada sociedad fusionante, del aviso establecido en el articulo
83, inciso 3) de la LGS;

c) Nomina de los miembros integrantes de su directorio, con indicacidon de
las funciones ejecutivas de caracter técnico, administrativo, financiero o
comercial encomendadas a los mismos, del érgano de fiscalizacidn, del
contador publico (titular y suplente) encargado de dictaminar sobre sus
estados contables y del responsable de relaciones con el mercado
Cada director, sindico, consejero de vigilancia y responsable de relaciones
con el mercado debera informar, utilizando los formularios que a esos
efectos le suministrard el MERCADO, los siguientes datos personales con
caracter de declaracién jurada: domicilio real, domicilio especial, nUmero
de documento de identidad y cargos que ocupan en los directorios y
o6rganos de fiscalizacion de otras sociedades. Respecto del contador
dictaminante (titular y suplente) se proveerd la declaracién jurada que
prevé el articulo 104 de la LMC;

d) Acta de directorio donde conste la designacién del comité de auditoria, en
caso de corresponder;

e) Toda otra documentacidén o constancia de publicacidn que las sociedades
fusionantes deban presentar a los organismos de control, con
posterioridad a la celebracién de las asambleas, en virtud de disposiciones
emanadas de dichos organismos;

Deberan dar cumplimiento a las normas reglamentarias en materia de
representacion de los valores.

ARTICULO T113.- Inscriptos el nuevo estatuto, el acuerdo definitivo de fusiéon vy la
disoluciéon anticipada de las sociedades fusionantes en el Registro Publico de
Comercio o en donde corresponda, si participaran en la operacién sociedades
extranjeras, la nueva sociedad debera remitir dentro de los cinco (5) dias de
obtenidos los documentos inscriptos, con constancia de su inscripcion.

ARTICULO 114.- Cumplidos los requisitos previstos por los articulos 112 y 113 el
MERCADO autorizarad el listado de las acciones de la sociedad fusionaria y
cancelard el listado de las acciones de las sociedades disueltas, a partir de la fecha
en que la fusionaria inicie el canje por las acciones representativas de su capital
social.

ARTICULO 115.- Dentro de los diez (10) dias de comunicada la autorizacién referida
en el articulo 114, si las acciones de las sociedades disueltas fueran cartulares la
sociedad debe iniciar el canje correspondiente, para lo cual tiene que remitir con
cinco (5) dias de anticipacién un aviso que sera publicado y contendra:

a) Domicilio donde se efectuara el canje, teniendo en cuenta que cualquiera
sea la sede de la sociedad, debe fijar uno en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires;

b) Horario durante el cual se efectuara, que serd por lo menos de cuatro (4)
horas diarias, entre las 9y las 18;
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c) Fecha de iniciacion;

d) Proporcién, es decir qué cantidad de acciones se entregan en canje;

e) En su caso, nUmeros del primer y dltimo cupdn que llevaran adheridos los
titulos que se entreguen;

f) Menciéon de que las fracciones se liquidardan de acuerdo con la
reglamentacion del MERCADO, asi como la cantidad de acciones que se
considera fraccion.

Respecto de las acciones de las sociedades disueltas que fueran escriturales, la
sociedad fusionaria debe remitir con una anticipacién de cinco (5) dias a la fecha
fijada para el canje, un aviso que serd publicado y en el que deberéd constar:

1) Fecha en que se efectivizara el canje;

2) Los datos indicados en los incisos d) y f) de este articulo.

ARTICULO 116.- Las sociedades autorizadas a listado que proyecten fusionarse
incorporandose a otra que carezca de tal autorizacidn o para constituir una nueva
cuyas acciones no seran listadas, deberan solicitar y obtener previamente el retiro
de dicho régimen, cumpliendo a esos efectos los recaudos contenidos en el
Capitulo XVI del Titulo I.

ARTICULO 117.- A partir del otorgamiento del acuerdo definitivo de fusién, y hasta
la inscripciéon de la fusion y de las disoluciones que correspondan, las sociedades
incorporantes o en su caso las participantes en la constitucién de una nueva
sociedad, deberan remitir como informacién complementaria a los estados
contables que deban remitir de acuerdo al Capitulo Ill del presente Titulo, estados
contables consolidados preparados conforme a las normas exigidas por el
MERCADO para los generales.

ARTICULO 118.- Las sociedades cuyas acciones se encuentren admitidas al listado
gue proyecten escindirse en los términos del articulo 88 de la LGS, deberan
informar al MERCADO sobre las caracteristicas de la operacidn que se sometera a
consideracién de la asamblea de accionistas, a cuyos efectos se estableceran en
cada caso las condiciones a las que deberd ajustarse el tramite, conforme a las
modalidades particulares que presente la figura juridica adoptada y las normas
reglamentarias que resulten aplicables.

2.10. Capitulo X. Resoluciones de asamblea que otorgan derecho
de receso, excluidos retiros de listado

ARTICULO 119.- En el orden del dia de las asambleas que se convoquen para
adoptar resoluciones que otorguen a los accionistas el derecho de separarse de la
sociedad con reembolso del valor de sus acciones, se incluira un punto expreso
para aprobar el estado de situacién patrimonial que se tomara en cuenta a los
efectos de determinar dicho valor.

Tal estado contable, sea anual o intermedio, deberd ser confeccionado y
dictaminado conforme a las normas vigentes para la presentacion de los estados
contables de cierre de ejercicio, y su fecha de cierre no podra ser anterior a noventa
(90) dias corridos de la fecha de publicacidén de la convocatoria a asamblea en el
Organo Informativo del MERCADO. Lo previsto en este parrafo no se aplicara en
los casos de fusion o escision.

Dentro de los sesenta (60) dias corridos de celebrada la asamblea, la sociedad
deberd informar si existen accionistas que hayan ejercido el derecho de receso,
indicando el monto adeudado a los mismos.

La sociedad, dentro de los plazos legales, debera publicar en el Organo Informativo
del MERCADO un aviso poniendo a disposicion de los recedentes los respectivos
importes. En el aviso debera indicarse monto a abonar por accién, domicilio y
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horario de pago, que no podra ser inferior a seis (6) horas diarias.
Las disposiciones de este articulo no serdn aplicables en caso de retiro voluntario
de listado.

3. TITULO Ill. OBLIGACIONES NEGOCIABLES
3.1. Capitulo I. Requisitos generales

ARTICULO 120.- Las emisoras que soliciten por primera vez el listado de
obligaciones negociablesy no tengan listadas sus acciones en el MERCADO deben
cumplir los siguientes requisitos:
a) Quesuobjeto social, capital y situacién patrimonial, econédmicay financiera
justifiquen el acceso al mercado de capitales; y
b) Que suorganizacion administrativa les permita atender los requerimientos
contenidos en este Reglamento.

ARTICULO 121.- Las obligaciones negociables se listaran en alguna de las
siguientes secciones: 1) Seccién General de Obligaciones Negociables; 2) Seccidn
Diferenciada Intermedia para Obligaciones Negociables; 3) Seccion Obligaciones
Negociables para Pymes; 4) Seccion Obligaciones Negociables de Corto Plazoy 5)
Seccién Obligaciones Negociables bajo el Régimen Simplificado y Garantizado
para Emisiones con Impacto Social.

3.2. Capitulo Il. Seccion General y Seccion Diferenciada
Intermedia de Obligaciones Negociables

ARTICULO 122.- Para obtener el listado de sus obligaciones negociables en la
Seccién General y en la Seccidn Diferenciada Intermedia, ademas de presentar la
documentacion e informacidn requeridas por las Normas de la CNV, la emisora
debera remitir e informar:
1) Acta del érgano social que haya resuelto solicitar el listado de los valores, donde
consten las razones que han determinado tal solicitud;
2) Némina de los miembros de los 6rganos de administracién y del responsable de
relaciones con el mercado, con indicacidén de la fecha de vencimiento del mandato,
numero de documento de identidad, domicilio particular, domicilio especial
constituido en el supuesto del articulo 256 de la LGS y cargos que ocupan en otras
entidades, firmada por los interesados en caracter de declaracién jurada, en
formularios que suministrara el MERCADO;

3) Sitiene vigentes arreglos de caracter general con acreedores: fecha de celebracion,
condiciones, monto original y saldo a la fecha de la solicitud;

Con relacién a los antecedentes econdmicos, financieros y patrimoniales, se debera
remitir:

a) Estados contables de la entidad de los tres (3) Ultimos egjercicios o desde su
constitucion, si su antiguedad fuere menor, tal como fueron presentados a la
respectiva autoridad de contralor;

b) Si el ultimo de los estados contables tuviera una antigledad mayor a los cinco (5)
meses desde la fecha de presentacidon de la solicitud, la emisora debera remitir
ademas estados contables especiales confeccionados a una fecha cuya antiguedad
No sea mayor a los tres (3) meses desde la fecha de presentacion de la totalidad de la
documentacion e informacidén indicadas. En caso que se acredite habitualidad en la
preparaciéon de estados contables por periodos intermedios, se podra admitir la
presentacion de los Ultimos estados contables inmediatos anteriores.
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Los estados contables especiales a los que se refiere el parrafo anterior deberan estar
confeccionados de acuerdo con lo establecido en las Normas de la CNV. Sera optativa
la presentacion de la informaciéon comparativa.

Podran solicitar el listado de obligaciones negociables bajo la Seccién Diferenciada
Intermedia las emisoras calificadas para acceder al “REGIMEN DIFERENCIADO
INTERMEDIO DE OFERTA PUBLICA PARA EMISORAS DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES” previsto en las Normas de la CNV, que tramiten la autorizacién de
oferta publica de sus obligaciones negociables bajo el citado régimen.

ARTICULO 123.- Las emisoras que soliciten autorizacién para listar obligaciones
negociables de serie Unica deberan remitir los siguientes documentos e
informaciones, ademas de los exigidos por la CNV:

a) Actas de las resoluciones sociales que hayan decidido la emision.

Las actas de emisién asi aprobadas deberan contener:

1) Los datos exigidos por el articulo 10 de la LON y el destino a dar a los fondos
provenientes del empréstito;

2) Las caracteristicas de los valores a emitir;

3) Laformay el plazo de colocacidon e integracion;

4) La indicaciéon del destino de los fondos del empréstito, conforme al articulo 36,
apartado 2 de la LON.

b) El acta de la asamblea que haya resuelto solicitar el listado de las acciones si las
obligaciones fuesen convertibles. Se admitira que el érgano de

administracién decida presentar la solicitud cuando se trate de obligaciones no
convertibles;

c) El contrato a que se refiere el articulo 13 de la LON, si lo hubiere;

d) El prospecto de emision exigido por la CNV;

e) Si se hubieren otorgado garantias a la emision, copia de los instrumentos
respectivos. En su caso, estados contables del dltimo ejercicio anual
correspondiente a la entidad que hubiere otorgado dicha garantia, salvo que se
tratara de una entidad financiera autorizada por el Banco Central de la Republica
Argentina, o una SGR respecto de la cual se haya autorizado a la negociacion de
valores avalados por ella, o una sociedad cotizante de acciones u obligaciones
negociables;

f) Si las obligaciones son cartulares: numeracién y facsimiles por duplicado de las
mismas, o facsimil del certificado global,

g) Si las obligaciones son escriturales: documentacion sobre el sistema de registro,
conforme al articulo 15;

Las emisoras que se propongan emitir obligaciones negociables podran presentar
la solicitud en forma anticipada, con una antelacién de diez (10) dias a la fecha de
la reunidn del 6rgano social que deba resolver la emisidn. En ese supuesto
remitiran el proyecto de las condiciones de emision de las obligaciones
negociables que serian consideradas por dicho érgano social. Dentro de los diez
(10) dias de adoptada la resolucién social deberd remitirse el acta correspondiente
y en el supuesto de haber existido delegacidn, el acta del érgano de administraciéon
o del funcionario subdelegado destacandose, en su caso, las diferencias que
existan entre la resolucion adoptada y la propuesta oportunamente presentada.

ARTICULO 124.- Las emisoras podran solicitar la aprobacion por el MERCADO de un
programa global de emisién de obligaciones negociables simples en series para su
colocacion dentro del término de cinco (5) afos. A tal fin deberan cumplir los
requisitos indicados en el articulo anterior.

Resuelta la emisidn de cada serie, la emisora deberd remitir la siguiente
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documentacion:

a) El acta del 6rgano de administracion que resolvié la emisién, y , en su caso, el
acta del érgano social que haya ratificado la delegacién en dicho érgano de
administraciéon al vencimiento del plazo legal. Dicha acta de emisién debera reunir
los requisitos indicados en el inciso a), puntos 1) a 4) del articulo anterior;

b) La demas documentacioén exigida en los incisos c), e) y f) del articulo anterior;

c) Suplemento de prospecto de la serie.

ARTICULO 125.- Cuando se solicite el listado de obligaciones convertibles, las
emisoras que no tengan listadas en el MERCADO acciones de igual clase que las
prometidas en conversién, deben iniciar también el tramite para el ingreso a
listado de esa clase.

Si las obligaciones fueren convertibles en todo tiempo, ambas solicitudes seran
resueltas simultaneamente.

Sila conversidon debiere operar en época o fechas determinadas, la emisora debera
remitir todos los documentos e informaciones que se le requieran para el listado
de las acciones, antes del inicio del plazo reglamentario que tenga el MERCADO
para resolver la solicitud, que se contara retroactivamente desde el primer dia en
gue los obligacionistas puedan pedir la conversidon. La emisora podra optar por
solicitar ambas autorizaciones al mismo tiempo.

Cuando la emisora ya tenga listadas en el MERCADO las acciones de la clase
respectiva, la solicitud para listar obligaciones convertibles implicara la de las
acciones a entregar por conversion. La autorizacion del MERCADO tendra similar
efecto.

3.3. Capitulo Ill. Seccion Obligaciones Negociables para Pymes

ARTICULO 126.- Las emisoras que soliciten por primera vez la autorizacién para
listar sus obligaciones negociables simples en esta Seccion, ademas de presentar
la documentacion e informacion requerida por las Normas de CNV deberan
presentar la siguiente documentacién e informacion:

a) Némina de los miembros de los érganos de administraciéon y de fiscalizacion,
contador dictaminante y responsable de relaciones con el mercado, con
indicacion de la fecha de vencimiento del mandato, nUmero de documento de
identidad, domicilio especial constituido en el supuesto del articulo 256 de la LGS,
en formularios especiales que suministrard el MERCADO firmados por los
interesados en caracter de declaracion jurada. Respecto de los auditores externos
se proveera la declaracion jurada que prevé el articulo 104 de la LMC.

b) Acta del 6rgano social que haya resuelto solicitar el listado de las obligaciones
negociables;

c) La informacién contable que corresponda, segun lo previsto en el articulo 136;
d) Constancia de oferta publica otorgada por la CNV para emitir obligaciones
negociables en el régimen para Pymes y prospecto de emisiéon visado por el
referido organismo de control;

e) Toda otra informacion o documentacién que solicite la CNV.

ARTICULO 127.- En cada emisidn, las emisoras deberan remitir los siguientes
documentos e informaciones:

a) El acta del érgano social que haya decidido la emisidn, asi como de la reunién
del érgano de administracion o de funcionario subdelegado que completare las
condiciones del empréstito por delegacion de aquel, en su caso.
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El acta de emision asi aprobada debera contener:

1) Los datos exigidos por el articulo 10 de la LON;

2) Las condiciones de los valores a emitir;

3) Laformay el plazo de colocacidon e integracién;

4) La indicacién del destino a dar a los fondos del empréstito, conforme al articulo
36, inciso 2) de la LON.

b) El contrato a que se refiere el articulo 13 de la LON, si lo hubiere;

c) El prospecto, conforme a las Normas de la CNV;

d) Si se hubieren otorgado garantias a la emisidn, los instrumentos respectivos. Si
se tratara de fianza comercial, correspondera remitir, respecto de la fiadora,
balances de los tres (3) Ultimos ejercicios y estatuto social del que surja la facultad
para su otorgamiento;

e) Dar cumplimiento a las exigencias de los articulos 11 a 16, segun la forma de
representacion adoptada;

f) Constancia de oferta puUblica otorgada por la CNV para emitir obligaciones
negociables en el régimen para Pymes;

g) Toda otra informacién o documentacién que la CNV solicite.

ARTICULO 128.- Las emisoras podran solicitar la aprobacion por el MERCADO de
un programa global para la emision de obligaciones negociables simples en series
sucesivas. A tal fin deberan cumplir los requisitos indicados en el articulo anterior.

ARTICULO 128 bis.- Podran solicitar el listado de obligaciones negociables
garantizadas las emisoras que tramiten la autorizacién de oferta publica de esos
valores bajo el llamado “REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA”, en las condiciones
gue prevén las disposiciones pertinentes de las Normas de la CNV, remitiendo a
tal efecto la documentacidon respectiva y cumpliendo en este ambito con los
deberes de informacidn periddica y ocasional a que se refiere dicha regulacion.

Al momento de solicitar el listado deberan informar los datos de contacto de los
responsables de relaciones con el mercado e indicar en los documentos de la
emision si los valores sélo podran ser adquiridos por inversores calificados.

3.4. Capitulo IV. Seccién Obligaciones Negociables de Corto
Plazo

ARTICULO 129.- Las emisoras que soliciten por primera vez la autorizacién para
listar sus obligaciones negociables simples con vencimiento de hasta un afo bajo
programas globales de emisién de tales valores -salvo las que tuvieren autorizacidn
vigente para listar otras clases de valores negociables- ademas de presentar la
documentacion e informacién requeridas por las Normas de CNV, deberan
presentar la siguiente documentacion e informacion:

a) Nombres de los miembros de los érganos de administracion y fiscalizaciéon, con
indicacion de la fecha de vencimiento de su mandato, nUmero de documento de
identidad, domicilio especial constituido en el supuesto del articulo 256 de la LGS,
en formularios que suministrara el MERCADO firmados por los interesados en
caracter de declaracién jurada. Respecto del contador dictaminante se proveerd la
declaracién jurada que prevé el articulo 104 de la LMC.

b) Resolucion social que haya resuelto solicitar el listado de las obligaciones
negociables y acta del érgano social que haya aprobado el programa, asi como de
la reunién del érgano de administracion o de funcionario subdelegado que
complete las condiciones del empréstito por delegacidon de aquel, en su caso.
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c) Facsimiles y numeracion de las laminas individuales de obligaciones
negociables; o modelo del certificado global de las obligaciones negociables; o bien
descripcién del sistema de obligaciones negociables escriturales y, si se lleva en
forma computarizada, la constancia de la aprobacién por la autoridad de control;

d) Si se hubieren otorgado garantias a la emision, los instrumentos respectivos. En
Su caso, estados contables del Ultimo ejercicio anual correspondiente a la entidad
gue hubiere otorgado dicha garantia, salvo que se tratara de una entidad
financiera, de una SGR respecto de la cual se haya autorizado a la negociacién en
el mercado de cheques avalados por ella, o de una sociedad autorizada a listar sus
acciones u obligaciones negociables en la respectiva Seccion General;

e) Constancia de oferta publica de la CNV;

f) El prospecto visado por la CNV, excepto que dicho organismo no requiera tal
formalidad;

g) El contrato a que se refiere el articulo 13 de la LON, si lo hubiere;
h) Toda otra informacion o documentacién que la CNV y el MERCADO soliciten;

i) Constancia de la difusion del aviso de emision, conforme lo establecido en el art.
10 de la LON.

ARTICULO 130.- A los efectos de obtener la autorizaciéon de listado de cada serie
sucesiva bajo el programa la emisora debe remitir con una antelacién de cinco (5)
dias a la colocacién la siguiente documentacion:

a) Acta de la reunion del 6rgano de administracion y/o de funcionario subdelegado
qgue dispuso la emisidn de la nueva serie, y acta del érgano social que haya
ratificado la delegacion en dicho érgano de administracion al vencimiento del
plazo legal, en su caso;

b) Prospecto del programa actualizado si desde la presentacidén del anterior se
hubieran aprobado los estados contables de un nuevo ejercicio;

c) La requerida en los puntos c) a i) del articulo 129, segun el caso.

3.5. Capitulo V. Secciéon Obligaciones Negociables bajo el Régimen
Simplificado y Garantizado para Emisiones con Impacto Social.

ARTICULO 131.- Podran solicitar el listado de obligaciones negociables bajo esta
Seccidn, las emisoras que tramiten la autorizacion de oferta publica de esos valores
bajo el llamado “REGIMEN SIMPLIFICADO Y GARANTIZADO PARA EMISIONES DE
OBLICGACIONES NEGOCIABLES CON IMPACTO SOCIAL", en las condiciones que
prevén las disposiciones pertinentes de las Normas de la CNV.

ARTICULO 132.- A efectos de obtener la autorizacidn de listado, las emisoras
deberan acompanar la totalidad de la documentacién exigida en las mencionadas
Normas y, ademas, copia de sus estatutos vigentes, datos de contacto de los
Responsables de Relaciones con el Mercado y toda otra informaciéon o
documentacién que CNV solicite.

ARTICULO 133.- Asimismo, las emisoras deberdn cumplir con lo exigido por el
“Reglamento para el Listado de Obligaciones Negociables y/o Titulos Publicos para
su Incorporacion al Panel de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables de Byma”.
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ARTICULO 134.- Luego de obtenida la autorizacion de listado, las emisoras deberan
dar cumplimiento en este ambito a los deberes de informacidén periddica y
ocasional a que se refieren las Normas de la CNV que resulten aplicables.

3.6. Capitulo VI. Informacién contable. Reportes.

ARTICULO 135.- Las emisoras de obligaciones negociables autorizadas bajo la
Seccion General o Diferenciada Intermedia o que tramiten el ingreso a dichos
regimenes deben remitir al MERCADO, en los plazos fijados por los articulos 62, 63
y 63 bis, la documentacién contable alli detallada, excepto lo previsto en el articulo
62, incisos e), i) y |), apartados 4, 6, 7 y 8; articulo 63, inciso g), y ultimo parrafo del
articulo 63, en cuanto a su remision al inciso 1), apartados 6 a 8 del articulo 62.
Asimismo, seran de aplicacion las disposiciones de los articulos 66, 67, 68, 69, 70 y
72

Para el caso de que la emisora confeccione un Reporte de Sustentabilidad, deberd
remitir el mismo -como Anexo separado- junto con la documentacion contable
anual, o en su defecto, en oportunidad de proceder a su publicacidén en su Sitio
Web. El mismo debera contar con el acta de directorio correspondiente.

ARTICULO 136.- Las emisoras de obligaciones negociables autorizadas bajo el
régimen especial para pymes deben remitir al MERCADO la documentacion
detallada en el articulo 64, en los plazos previstos, excepto lo requerido en el punto
1) inciso a), apartados 4), 6), 7) y 8); punto 1), incisos b) y c); ultimo parrafo del punto
2), inciso a) en su remisidn a lo previsto en el punto 1) inciso a), apartados 6) a 8);y
punto 2), inciso b).

El réegimen de informacion contable sera de cumplimiento obligatorio a partir de
la presentacion de la solicitud de listado.

ARTICULO 137.- Las emisoras autorizadas al listado bajo el régimen de obligaciones
negociables de corto plazo deben remitir al MERCADO, para su publicacién, la
informacion contable determinada por la CNV.

El régimen de informacion contable sera de cumplimiento obligatorio a partir de
la presentacién de la solicitud de listado.

3.7 Capitulo VIl. Asambleas

ARTICULO 138.- En el orden del dia de las asambleas de accionistas o asociados, y
de obligacionistas se especificaran claramente los temas a tratar y se dejara
constancia de las resoluciones que den derecho al reembolso o conversidn
anticipada, con o sin receso, de las obligaciones, indicando los montos
correspondientes.

Si se tratara de asambleas que consideren las designaciones establecidas en el
articulo 234, inciso 2) de la LGS, se debe enviar para su publicacién la nédmina de
los miembros de los érganos de administracién y de fiscalizacién y auditores
externos designados mencionando distribucion de cargos y vencimiento de sus
mandatos.

En el acta de la asamblea de obligacionistas, que serd publicada, debera constar
el capital representado, cantidad de obligacionistas presentes por si y
representados, quérum, ndémina de los miembros de los &érganos de
administracion y fiscalizacion presentes, mencidn del representante del
organismo estatal de control que estuviera presente y el resultado de la votaciéon
de cada punto del orden del dia, discriminando los votos emitidos.
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ARTICULO 139.- El contador dictaminante (titular y suplente) de los estados
contables de las emisoras autorizadas a listar sus obligaciones negociables, cuya
propuesta de designacidn hubiere sido realizada por el érgano de administracion,
debe remitir con diez (10) dias de antelacién a la asamblea que trate su
nombramiento y para su publicacion la declaracion jurada que prevé el articulo
104 de la LMC.

En caso de producirse modificaciones a la informacidn presentada, las
declaraciones juradas deberdn ser actualizadas dentro de los diez (10) dias de
producido el cambio o de conocido el hecho.

3.8 Capitulo VIII. Autorizacién y colocacion

ARTICULO 140.- Una vez recibido de CNV el prospecto, se publicara en el Organo
Informativo del Mercado. Resuelta en forma favorable la solicitud de listado, el
MERCADO: (a) notificara a la sociedad y a la CNV; y (b) publicara el anuncio de la
respectiva autorizacion.

La emisora puede establecer en las condiciones de emisidn que el ingreso a listado
guede subordinado a la suscripcién de la totalidad o parte del monto a colocar,
durante el plazo que se fije para la oferta. En tal caso, la autorizacidon del MERCADO
sera otorgada bajo esa condicion.

Notificado el MERCADO del resultado de la oferta, hard saber que la autorizacién
ha quedado firme o sin efecto, segun corresponda.

ARTICULO 141.- Dentro de los cinco (5) dias de finalizado el periodo de suscripcion,
la emisora informara el monto colocado.

Si durante el periodo de colocacién se produjeran hechos o situaciones que
pudieran incidir en las condiciones del ofrecimiento, deberd informarlos de
inmediato.

La informacion que antecede serd publicada en el Organo Informativo del
Mercado.

Cuando al vencimiento del periodo quedare un remanente sin suscribir, debera
comunicar si efectuara un nuevo ofrecimiento o si reducird el monto de la emision.
En su caso, indicara la numeracidon de los valores a cancelar.

Cuando la emisora opte por colocar directamente las obligaciones en rueda, el
ofrecimiento se ajustara a las normas que rijan al efecto.

3.9 Capitulo IX. Pago de intereses y amortizaciones

ARTICULO 142.- Al vencimiento de cada periodo por el que corresponda abonar
intereses o amortizaciones y con cinco (5) dias de anticipacion a la iniciacion del
pago, las emisoras deberan remitir un aviso que sera publicado y debera contener
la siguiente informacioén:
a) ldentificacién del valor negociable respecto del cual se efectuara el pago;
b) Domicilios donde se efectuarad el pago. Se debera fijar uno en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, cualquiera sea el lugar de la sede social;
c) Horario dentro del cual se atendera el pago, que no serd inferior a cuatro
(4) horas diarias, entre las 9 y las 18;
d) Fecha en que se iniciarda el pago;
e) Numero del servicio financiero que se abonar3g;
f) Periodo al que corresponde el pago;
g) Tasa nominal anual aplicable;
h) Porcentaje y monto de intereses que se abona;
i) Porcentajey monto de amortizacion por [dmina minima que se abona;
j) Saldo de valor nominal, y de la unidad minima de negociacion si fuera
distinto, de la emisién después del pago;
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k) En su caso, monto y porcentaje de intereses capitalizados y nuevo valor
residual luego de la capitalizacién;y
) Cuando la renta sea variable en funcién de un indice de ajuste
determinado, consignar el coeficiente respectivo.
Si las obligaciones negociables estuvieran documentadas en uno o mas
certificados globales de caracter permanente, en sustitucion de los datos
indicados en los incisos a), b) y ), se indicard la fecha en la cual los fondos estaran
disponibles para los obligacionistas en los sistemas de depdsito colectivo donde
aquéllos estuvieran depositados.

3.10 Capitulo X. Rescate y reembolso anticipados

ARTICULO 143.- Cuando proceda el rescate anticipado de las obligaciones
negociables, las emisoras deberan remitir, con una antelacidén de cinco (5) dias a
la fecha fijada para efectuarlo, un aviso que serd publicado y donde constara:

a) Domicilios donde se llevard a cabo el rescate. Debera fijarse uno en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cualquiera sea el lugar de la sede
social;

b) Horario dentro del cual se atendera el rescate, que no serd inferior a cuatro
(4) horas diarias, entre las 9y las 18;

c) Fechaen que comenzard el rescate;

d) Monto nominal que se rescata;

e) Valor de rescate;

f) De corresponder, monto y porcentaje de intereses a ser abonada, tasa
nominal anual aplicable al periodo, y periodo al que corresponde el pago;y

g) En caso de rescate parcial, saldo de valor nominal y de la unidad minima
de negociacién, si fuera distinto, de la emisién después del rescate.

Si las obligaciones negociables estuvieran documentadas en uno o mMas
certificados globales de caracter permanente, en sustitucion de los datos
indicados en los incisos a), b) y ¢), se indicara la fecha en la cual los fondos estaran
disponibles para los obligacionistas en los sistemas de depdsito colectivo donde
estuvieran depositados aquéllos.

ARTICULO 144.- En los casos de resoluciones sociales que den lugar al derecho de
reembolso anticipado de las obligaciones convertibles, la emisora debera informar
dentro de los veinte (20) dias corridos de celebrada la asamblea si existen
obligacionistas que hayan ejercido ese derecho, indicando el monto adeudado a
los mismos.

En caso de fusidn o escisidon de la emisora, ésta deberd informar dentro de los
veinte (20) dias corridos de vencido el plazo indicado en el articulo 83, inciso 3°,
segundo apartado de la LGS, si existen obligacionistas que hayan ejercido el
derecho a ser reembolsados o garantizados, o que hayan obtenido embargo
judicial, indicando el monto adeudado a los primeros.

La emisora, dentro de los plazos legales, debera enviar un aviso que sera publicado,
poniendo a disposicidn de los obligacionistas que ejercieron el derecho de
reembolso los respectivos importes, conforme al articulo 143.

3.11 Capitulo XI. Conversion

ARTICULO 145.- Las emisoras deben remitir, con una antelacién de cinco (5) dias a
la fecha de iniciaciéon del periodo de conversidon de las obligaciones, un aviso que
sera publicado y en el que debera constar:
a) Domicilios donde los obligacionistas podran notificar las decisiones de
convertir. Deberd fijarse uno en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos SA. — Mercado registrado bajo el N°639 de la CNV. Version 03.02.2020
25 de Mayo 359 - C1002ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina - Tel: (54-11) 4316-6000 - https//www.byma.com.ar P&gina 58 de 82



https://www.byma.com.ar/

iy
g BYMA REGLAMENTO
’?l I‘\\~ Bolsas y Mercados DE LISTADO

Argentinos

[/

w,

cualquiera sea el lugar de la sede social;

b) Horario dentro del cual se atenderd la conversidén, que no serd inferior a
cuatro (4) horas diarias, entre las 9y las 18;

c) Fechaen que se abrira el periodo de conversién;

d) Relaciobn de conversion (cantidad de acciones por cantidad de
obligaciones) que resulte de las condiciones de emision y del reajuste del
valor de conversién por las operaciones sociales que lo hubieren
determinado;

e) Clase y demas caracteristicas de las acciones a entregar, y fecha desde la
cual gozan de dividendos;

f)  Mencion de si se entregaran laminas definitivas, con indicacion de los
numeros de cupones que llevaran; si se inscribiran certificados globales en
depdsito colectivo, o si las acciones seran escriturales;

g) Indicacién de los plazos en que se entregaran o acreditaran las acciones
por conversion, de acuerdo con las disposiciones de la CNVy del MERCADO
para cada caso.

Toda variacion del valor de conversidon por operaciones sociales que la determinen
segun la ley o las condiciones de emisién, producida durante el periodo, debe ser
publicada en nuevo aviso que también sera publicado.

ARTICULO 146.- Producida la conversién de obligaciones, la emisora debe
comunicar al MERCADO:
a) El valor nominal, cantidad y numeracién de las obligaciones convertidas,
cuyo listado quedara cancelado;
b) La clase, el valor nominal y la numeracion o cantidad de las acciones que
se adjudiquen a los nuevos accionistas, las que quedaran listadas conforme
a la autorizacién oportunamente dada;
c) En su caso, la numeracién de las ldminas a entregar y la cantidad de
acciones gue representan;
d) Dado el caso, cantidad de acciones que representan los certificados
globales.
La comunicacién debe ser efectuada a mas tardar el dia anterior a la entrega de
las ld&minas a los nuevos accionistas, o antes de la apertura de la rueda siguiente a
la inscripcidn en cuenta de las acciones escriturales o entrega de laminas o
certificados globales a Caja de Valores S.A.
Si el registro de acciones escriturales fuera llevado por Caja de Valores S.A, esta
entidad puede hacer la comunicacién cuando asi lo prevea el contrato que celebre
con la emisora.
A ese fin la emisora debera completar oportunamente la documentacion e
informacion que le solicite el MERCADO.

4., TITULO IV. CHEQUES DE PAGO DIFERIDO
4.1. Capitulo I. Cheques patrocinados por la entidad libradora o
endosante

ARTICULO 147.- Las sociedades comerciales legalmente constituidas, las
cooperativas, las asociaciones civiles, las mutuales y las fundaciones podran
solicitar la autorizacidn para listar cheques de pago diferido que libren en favor de
terceros que cumplan los siguientes requisitos:

1) Librados por importes no inferiores a mil pesos ($ 1.000.-). El MERCADO podra
modificar dichos limites;

2) Endosados por el beneficiario a favor del Agente de Custodia Registro y Pago,
Caja de Valores S.A, con la expresion: “Endosado a Caja de Valores S.A. para su
negociacién en MAV o BYMA, segudn corresponda”, y depositados en ella por un
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Agente. No se admitiran endosos que contengan la mencién “sin responsabilidad”
o similares;

A la correspondiente solicitud suscripta por el representante legal, deben
adjuntar:

a) Indicacion del domicilio o sede social inscripto y del numero de CUIT,;

b) Noémina de los administradores o de los integrantes del dérgano de
administracién y, en su caso, del érgano de fiscalizacién, y del contador
dictaminante. Toda variacién en la composicidn de tales érganos debe ser
informada dentro de los cinco (5) dias;

c) Estados contables anuales auditados correspondientes al ultimo ejercicio, tal
como fueron presentados a la respectiva autoridad de control, con constancia de
SsuU aprobacién por el érgano social correspondiente.

Si al momento de presentacion de la solicitud, los estados contables anuales
tuvieran una antigledad mayor a SEIS (6) meses, deberda remitir una nota
suscripta por su representante legal, en caracter de declaracidn jurada, en la que
se informe el monto acumulado por compras de insumos desde la fecha de cierre
de dichos estados contables hasta el uUltimo dia correspondiente al mes
inmediato anterior a la fecha de la presentacion, y el saldo de la cuenta
Proveedores a pagar en moneda local a esta ultima fecha.

d) Manifestacidn que no se encuentra encuadrada en cualquiera de los supuestos
contemplados en el articulo 152.

En todos los casos, las libradoras deberan asimismo indicar el monto maximo de
cheques que en todo momento podra encontrarse depositado en el Agente de
Custodia Registro y Pago, Caja de Valores S.A., para su negociacién en el
MERCADO.

Las sociedades libradoras que tengan listados sus valores negociables, podran
ingresar a este segmento presentando Unicamente una solicitud suscripta por el
representante legal.

ARTICULO 148.- Las libradoras autorizadas al listado de sus cheques deben dar
cumplimiento a las exigencias que en materia de registro de firmasy legitimacion
de los habilitados para librarlos establezca al efecto el MERCADO.

ARTICULO 149.- Autorizado el listado, el MERCADO notificara tal circunstancia a la
libradora, dara a conocer el cédigo de referencia que la identifica a los efectos de
la negociacion de sus cheques y efectuara la publicaciéon correspondiente.

Al propio tiempo incorporara al Sitio Web del MERCADO la nédmina y los estados
contables indicados en los incisos b) y c) del articulo 147 del presente.

La autorizacién que otorgue el MERCADO alcanza a los instrumentos que
ingresen al sistema de depdsito del Agente de Custodia Registro y Pago Caja de
Valores S.A.

El monto maximo de cheques que puede encontrarse en todo momento en el
depdsito del Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A. no puede
superar el importe que resulte menor entre:

a) el VEINTICINCO POR CIENTO (25%) de las compras anualizadas de insumos; y
b) el saldo de la cuenta proveedores a pagar en moneda nacional, segun las cifras
reflejadas en la Ultima informacion contable presentada, sin que dicho importe
supere el CINCUENTA POR CIENTO (50%) de la cifra correspondiente al
patrimonio neto que surja de los Ultimos estados contables.

ARTICULO 150.- El monto de cheques autorizado serd ajustado el dltimo dia de
cada mes calendario en funcién del mayor volumen mensual de cheques que se
hayan mantenido depositados en el Agente de Custodia Registro y Pago Caja de
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Valores S.A. durante el semestre calendario inmediato anterior (“Volumen Mayor”).
El ajuste se iniciard luego de transcurridos SEIS (6) meses de otorgada la
autorizacién con alcance general por el MERCADO.

Cuando tal ajuste importe una reduccidn del monto autorizado y, por
circunstancias particulares la libradora solicitara su fijacion en exceso del Volumen
Mayor, el MERCADO puede, cuando las circunstancias del caso lo aconsejen,
autorizar dicho exceso sin que el mismo supere el monto de cheques autorizados
antes del ajuste.

Cuando no se registren cheques depositados en el sistema del Agente de Custodia
Registro y Pago Caja de Valores S.A. por una libradora durante un periodo de SEIS
(6) meses consecutivos, caducara automaticamente la autorizacion para tales
instrumentos.

La norma contenida en este articulo no alcanza a aquellas libradoras autorizadas
al listado de sus valores negociables en el MERCADO.

ARTICULO 151.- Dentro de los NOVENTA (90) dias corridos de cerrado el ejercicio,
la libradora debe presentar para publicar los estados contables anuales conforme
a las exigencias de su respectivo organismo de control, con opinién fundada de
contador y del dérgano de fiscalizaciéon -si lo hubiere-, y constancia de su
aprobacién por los administradores o por el 6rgano de administracion, segun
corresponda.

Dentro de los VEINTE (20) dias de la aprobacién por los socios, se debe enviar el
acta correspondiente, si fuera un requisito legalmente exigible.

La norma contenida en este articulo no alcanza a aquellas libradoras autorizadas
al listado de sus valores negociables en el MERCADO.

ARTICULO 152.- Las libradoras autorizadas al listado de sus cheques deben
informar para su publicacién, inmediatamente de producirse o de tomar
conocimiento, cualquier hecho no habitual que por su importancia pueda incidir
sustancialmente en el curso de la negociacion de los cheques, tales como:

a) manifestacion de cualquier causal de disolucion;

b) solicitud de apertura de concurso preventivo, inicio de un acuerdo
preventivo extrajudicial o solicitud de su homologacién; su desistimiento,
homologacién o rechazo;

c) pedido de propia quiebra por la libradora;

d) pedidos de quiebra a la libradora judicialmente notificados; declaracidén de
quiebra o su rechazo;

e) figuracion en la “Central de Riesgo” del Banco Central de la Republica
Argentina como deudor -cartera comercial- clasificado en categoria
inferior a “Situacidn normall” de acuerdo a las pautas fijadas por el BCRA,

f) intervencién del banco girado, en tanto ésta importe la suspensién del
pago de cheques o del pago de las obligaciones de la entidad; y

g) rechazo del pago de cheques librados por la libradora cuando no fuere por
motivos formales.

Las modificaciones a cada uno de los hechos o situaciones comunicados
oportunamente al MERCADO deben ser informadas en el mismo plazo.

La obligacion de informar corresponde al representante legal de la libradora, su
6rgano de administracion o, en su defecto, a los administradores considerados
individualmente, o al érgano de fiscalizacidon en su caso.

ARTICULO 153.- En oportunidad de librar los cheques destinados a ser negociados
en el MERCADO, la libradora debe dar cumplimiento a las exigencias que para su
ingreso a la custodia establezca el Agente de Custodia Registro y Pago Caja de
Valores S.A.

El MERCADO verificara la inexistencia de defectos formales en los cheques y la
autenticidad de las firmas y legitimacién de los firmantes, a cuyo efecto la
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libradora debe completar los registros de firmas y remitir la documentacion
pertinente, asi como cualquiera otra que sea requerida por el MERCADO.

ARTICULO 154.- Las sociedades autorizadas a listar sus acciones y obligaciones
negociables bajo el régimen general, podran solicitar la autorizacion para negociar
cheques que hubieran recibido, como beneficiarias en pago de la provisién de
bienes o servicios (las “endosantes”), endosandolos con responsabilidad a favor del
Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A.

A la solicitud de listado, deberan adjuntar:

a) Indicacion del monto maximo de cheques que se estima podran estar
depositados en todo momento en el Agente de Custodia Registro y Pago Caja de
Valores S.A. para su negociacién en el MERCADO;

b) Compromiso firmado por el representante legal, de hacer frente al pago en
forma inmediata, de los cheques que no sean abonados a su presentacion por el
banco girado, cualquiera fuera la causa.

No se admitirdn cheques cuyos endosantes se encuentren en alguna de las
siguientes situaciones:

1) Tengan en tramite un acuerdo preventivo extrajudicial; o

2) El listado de sus valores negociables se encuentre suspendido.

El monto maximo de cheques que podra encontrarse en todo momento en el
depdsito del Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A. no podra
superar el DIEZ POR CIENTO (10%) de los créditos por ventas y servicios del activo
corriente, segun el Ultimo estado contable presentado, sin que dicho importe
supere el CINCUENTA POR CIENTO (50%) de la cifra correspondiente al patrimonio
neto a igual fecha.

En caso de que la endosante haya obtenido la autorizacidon para negociar sus
cheques bajo el régimen patrocinado, el monto de cheques endosados y librados
ingresado al Agente de Custodia Registroy Pago Caja de Valores S.A. considerados
en conjunto no podra superar el CINCUENTA POR CIENTO (50%) del patrimonio
neto antes referido.

A la cotizacién de cheques patrocinados por endosantes les sera de aplicacion los
articulos 147, incisos 1) y 2); 148; 149 primer y segundo parrafo; y 153.

4.2. Capitulo Il. Cheques avalados

ARTICULO 155.- Las SGR, u otras modalidades de entidades previstas en la Ley N°
25.300, y las entidades financieras y los fondos de garantia de caracter publico
inscriptos ante el Banco Central de la Republica Argentina que se encuentren
incorporados en la “Némina de entidades habilitadas para garantizar
instrumentos del Mercado de Capitales” previstas en el articulo 3° de la Seccién |l
del Capitulo VIl del Titulo Il de las Normas de CNV (NT 2013y mod.), podran solicitar
la autorizacidn para listar cheques por ellos avalados, en las condiciones
establecidas en el Capitulo I.

Se aplicaran a las avalistas las disposiciones relativas a las libradoras, en lo
pertinente. El aval constara en el mismo cheque.

El importe maximo de cheques avalados que puede encontrarse en todo
momento en el depdsito del Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores
S.A. no podrd exceder el CUATROCIENTOS POR CIENTO (400%) del monto del
Fondo de Riesgo disponible, segdn surja de la ultima informacién contable
presentada (“Monto Maximo”), o el monto mayor o menor que permitan las
normas legales y reglamentarias aplicables.

En el caso de las entidades financieras, dicho importe no podra superar el
CINCUENTA POR CIENTO (50%) del Patrimonio Neto, segun surja de la dltima
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informacién contable presentada.

Las avalistas deberdn enviar, ademas de la documentacion anual detallada en el
articulo 151, la que debera ser presentada en el plazo establecido en dicho articulo
o el que resulte de acuerdo al régimen al que se halle sujeta si fuere menor, la
siguiente documentacion segun corresponda en cada caso:

1) Dentro de los treinta (30) dias corridos de concluido cada mes del ejercicio
econdmico, deberd informar con caracter de declaracién jurada, firmada
por el representante legal y en el orden que se indica:

i) el monto del Fondo de Riesgo disponible, contingente y rendimientos,
asi como del Fondo de Riesgo Total que surgira de la sumatoria de los
conceptos anteriores;

ii) el monto de las garantias vigentes a dicho cierre, discriminando por
concepto que lo origina.

Asimismo, y en documento separado, debera indicar en forma detallada

los conceptos en que se encuentra invertido el Fondo de Riesgo Total; y

2) Dentro de los noventa (90) dias corridos de cerrado cada trimestre o
cuando resulten exigibles de acuerdo al régimen al que se halla sujeta, si
este plazo fuere menor, para su publicacidn, estados contables
correspondientes a los periodos intermedios conforme con las exigencias
de su Organismo de Control, con informe de contador publico resultante
de larevision limitada de los mismos, y del 6rgano de fiscalizacion, asi como
constancia de su aprobacién por el rgano de administracion.

3) Dentro del plazo que fijan las Normas de la CNV, la informacién del Anexo
| del Capitulo VII, del Titulo I, de las Normas de dicho organismo (NT 2013y
mod.) o la que en el futuro la reemplace.

Las avalistas, segun corresponda, deberan comunicar inmediatamente de tomar
conocimiento o de producirse, para su publicacién:

a) Toda decision de la autoridad de control relacionada con la avalista,
susceptible de afectar su funcionamiento;

b) Toda modificacién que impligue aumentos o disminuciones del Fondo de
Riesgo constituido, con envio de la documentacidon respaldatoria
correspondiente y

c) Toda otra informacién requerida por los articulos 2°y 3° de la Seccion |l del
Capitulo |, del Titulo XIl de las Normas de CNV (NT 2013 y mod.)

4.3. Capitulo lll. Cheques librados por los entes publicos

ARTICULO 156.- Los estados nacional y provinciales, el gobierno de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, los municipios, las entidades autarquicas y las
sociedades o empresas del Estado pueden solicitar autorizacién para listar
cheques que libren a favor de terceros, en tanto cumplan los requisitos
establecidos en el primer parrafo del articulo 147, incisos 1) y 2).

Para las presentaciones que realicen estos emisores y entidades, el MERCADO
podra habilitar otros medios alternativos para el envio de la informacién.

La solicitud debe ser presentada por funcionario debidamente autorizado al
efecto y acompanada de la ley, ordenanza, decreto u otra disposicién que la
autorice.

Asimismo, debe indicarse, de manera fundamentada, el monto maximo de
cheques que podra encontrarse en todo momento en el depdsito del Agente de
Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A.

Autorizado el listado, el MERCADO notificard a la libradora, dard a conocer el
codigo de referencia que la identificara a los efectos de la negociacién de sus
cheques y efectuara la publicacion correspondiente. La autorizacion que otorgue
el MERCADO alcanzard a los instrumentos que ingresen al sistema de depdsito del
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Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores SA. .
A la autorizacidén de listado de los cheques emitidos por los entes publicos
mencionados en el primer parrafo les serd de aplicacién los articulos 148, 150 y 153.

4.4. Capitulo IV. Negociacion directa de cheques de pago
diferido.

ARTICULO 157.- EI MERCADO podra admitir al listado en forma directa, sin
necesidad de solicitud por las libradoras o avalistas, cheques de pago diferido que
deberan ser:

1) Librados por personas juridicas por importes no inferiores a pesos MIL ($ 1000.-
.) El Directorio del MERCADO podra modificar dichos limites.

2) Endosados por el beneficiario a favor del Agente de Custodia Registro y Pago
Caja de Valores S.A. con la expresiéon: “Endosado a Caja de Valores S.A.para su
negociacion en MAV o BYMA, segun corresponda.”, y depositados en esa entidad
de custodia por un agente depositante. No se admitiran endosos que contengan
la mencién “sin responsabilidad” o similares.

Podran negociarse en forma directa cheques de pago diferido en los segmentos
“garantizados” o “no garantizados”.

El Directorio del MERCADO comunicara los procedimientos aplicables a la
negociaciéon en ambos segmentos.

El MERCADO determinara los controles que deberan ser realizados en
cumplimiento de las Normas de la CNV respecto a la inexistencia de defectos
formales en los cheques, autenticidad de firma y legitimacion del librador y del
endosante.

4.5. Capitulo V. Normas Generales

ARTICULO 158.- Perfeccionado el depdsito de los cheques, el Agente de Custodia
Registro y Pago Caja de Valores S.A., comunicarda al MERCADO por medios
electrénicos los datos necesarios para una correcta individualizacién de los
documentos, que permita su negociacion.

ARTICULO 159.- Recibida del Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores
S.A., la comunicacién prevista en el articulo anterior, el MERCADO habilitard el
listado de los documentos admitidos a la negociacion.

ARTICULO 160.- En el supuesto de que el respectivo librador, o en su caso el
avalista, de cheques de pago diferido oportunamente negociados en el
MERCADO, hubiera acordado su canje voluntario en el marco de una
refinanciacién o reestructuracion y, consecuente, reemplazo por otro/s cheque/s
de pago diferido, debera observarse lo dispuesto en la reglamentacién que
oportunamente dicte este Mercado sobre el particular, de conformidad con lo
previsto en las Normas de la Comision Nacional de Valores.

ARTICULO 161.- EIl MERCADO suspendera el ingreso de cheques en el depdsito del
Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A,, cuando:

a) La libradora de cheques patrocinados mantenga atrasos superiores a
TREINTA (30) dias corridos en la remision de la informacién requerida en el
articulo 151.

El MERCADO resolverd el levantamiento o no de la suspensidn, de acuerdo
con la informacidn presentada y debida justificacion del origen del atraso;
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b) El listado de los valores negociables de la endosante sea transferido a
Negociacidon con Advertencias Especiales o suspendida.

El MERCADO evaluard el levantamiento o no de la suspensién, una vez
regularizada la situacion;

c) La avalista mantenga atrasos superiores a TREINTA (30) dias corridos no
justificados, a criterio de este MERCADO, en la remision de la informacion
contable y/o de la informacién detallada en el Anexo | del Capitulo VII del
Titulo Il de las Normas de CNV (NT 2013 y mod.) o la que en el futuro la
reemplace y/o de la informacion referida al monto del Fondo de Riesgo,
conforme a lo requerido en el articulo 155.

El MERCADO resolvera el levantamiento o no de la suspension de acuerdo
con la informacidn presentada y debida justificacién del origen del atraso.

d) EI MERCADO sea notificado de que la CNV ha dado de baja a la avalista en
la “Nomina de entidades habilitadas para garantizar instrumentos del
Mercado de Capitales”.

e) El MERCADO tome conocimiento de cualquier medida o situacidn que
afecte el otorgamiento de nuevas garantias por parte de la avalista.

ARTICULO 162.- El MERCADO podra suspender el listado de los cheques del mismo
librador (para el supuesto de cheques patrocinados), endosante o avalista segun
fuera el caso, cuando tome conocimiento de la existencia de signos evidentes de
gue su cobro se encuentre, o pueda encontrarse obstaculizado, demorado o
impedido por cualquier circunstancia y/o cuando tome conocimiento fehaciente de
gue otro Mercado en el que negocien los valores ha suspendido la negociacion de
los mismos.

ARTICULO 163.- El MERCADO debe cancelar el listado de los cheques
correspondientes al mismo librador (para el supuesto de cheques patrocinados),
endosante o avalista segun fuera el caso, cuando:

a) Transcurridos NOVENTA (90) dias corridos de suspendido el listado de los
cheques, la libradora, endosante o avalista no haya regularizado la situacién que
origind la suspension;

b) Transcurridos NOVENTA (90) dias corridos de suspendido el ingreso de cheques
en el depdsito del Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores SA,
conforme al articulo 161, incisos a) y c), la libradora o la avalista no haya subsanado
la situacion de incumplimiento, o bien al vencimiento del cheque de mayor plazo
vigente en dicho depdsito.

c) Transcurridos NOVENTA (90) dias de la suspension efectuada por aplicacion del
articulo 161 inc. d), la CNV no haya reincorporado al avalista a la “Ndmina de
entidades habilitadas para garantizar instrumentos del Mercado de Capitales”.

ARTICULO 164.- Los documentos depositados podran ser retirados en cualquier
momento a través del depositante, fuera del horario de negociacién bursatil. Previo
al retiro, el Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A,, lo endosara a
favor del ultimo titular de la cuenta comitente o a favor del depositante de estar
autorizado por su comitente, al solo efecto de restablecer la circulaciéon del
documento conforme a su régimen. El Agente de Custodia Registro y Pago Caja
de Valores S.A. comunicard al MERCADO, en forma previa al inicio del horario de
operaciones, la ndmina de documentos retirados. Una vez retirado, el documento
no podrd volver a depositarse.

Cada documento constituird una especie indivisible, no admitiéndose su
negociacién parcial.
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5. TiTULO V. PAGARES
5.1. Capitulo I. Pagarés patrocinados por la entidad libradora o
endosante

ARTICULO 165.- Las sociedades comerciales legalmente constituidas, las
cooperativas, las asociaciones civiles, las mutuales y las fundaciones pueden
solicitar la autorizacion para listar pagarés librados por ellas si cumplen los
siguientes requisitos:

1) Librados con la clausula sin protesto, con fecha de vencimiento determinada y
por importes no inferiores a VEINTE MIL pesos ($ 20.000.-) o su equivalente en otras
monedas. El MERCADO podra modificar dichos limites;

2) Que se ajusten en sus caracteristicas esenciales a los requerimientos que
establecen las disposiciones legales vigentes y las Normas de la CNV;

3) Depositados y/o registrados por un agente ante el Agente de Custodia Registro
y Pago Caja de Valores S.A. con la siguiente expresiéon: “Endosado a Caja de Valores
S.A. para su negociacién en MAV o BYMA segun corresponda”; y

4) Librados por un plazo no inferior a QUINCE (15) dias a contarse desde su fecha
de emision..

Salvo que se tratara de sociedades que tuvieran autorizado el listado de acciones u
obligaciones negociables, a la solicitud suscripta por el representante legal de la
libradora se debe adjuntar:

a) Indicacion del domicilio o sede social inscripto y del numero de CUIT;

b) Némina de los administradores o de los integrantes del &érgano de
administracién y, en su caso, de la sindicatura u érgano de fiscalizacién, y del
contador dictaminante. Toda variaciéon en la composicion de tales érganos debe
ser informada dentro de los CINCO (5) dias.

c) Estados contables anuales auditados correspondientes al ultimo ejercicio, tal
como fueron presentados a la respectiva autoridad de control, con constancia de
SuU aprobacién por el érgano social correspondiente.

Si al momento de presentaciéon de la solicitud, los estados contables anuales
tuvieran una antigledad mayor a SEIS (6) meses, debera remitir una nota suscripta
por su representante legal, en caracter de declaraciéon jurada, en la que se informe
el monto acumulado por compras de insumos desde la fecha de cierre de dichos
estados contables hasta el Ultimo dia correspondiente al mes inmediato anterior a
la fecha de la presentacion, y el saldo de la cuenta Proveedores a pagar en moneda
local a esta ultima fecha.

d) Manifestacién de que no se encuentra encuadrada en cualquiera de los
supuestos contemplados en el articulo 169.

e) En todos los casos, las libradoras deben asimismo indicar el monto maximo de
pagarés que en todo momento podran encontrarse depositados en el Agente de
Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A. para su negociacion en el MERCADO.

Las sociedades libradoras que tengan listados sus valores negociables, podran
ingresar a este segmento presentando Unicamente una solicitud suscripta por el
representante legal.

ARTICULO 166.- Las libradoras autorizadas para el listado de sus pagarés deben dar
cumplimiento a las exigencias que en materia de registro de firmasy legitimacion
de los habilitados para librarlos establezca al efecto el MERCADO.

ARTICULO 167.- Autorizado el listado, el MERCADO le notificara tal circunstancia a
la libradora, dard a conocer el cédigo de referencia que la identificard a los efectos
de la negociacién de sus pagarés y efectuard la publicacién correspondiente. Al
propio tiempo incorporara al Sitio Web del MERCADO la ndmina y los estados
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contables indicados en los incisos b) y ¢) del articulo 165.
La autorizacidn de listado que otorgue el MERCADO alcanza a los instrumentos
gue ingresen al sistema de depdsito del Agente de Custodia Registro y Pago Caja
de Valores SA..
El monto maximo de pagarés que puede encontrarse en todo momento en el
depdsito del Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A,, no podra
superar el importe que resulte menor entre:
a) el VEINTICINCO por ciento (25%) de las compras anualizadas de insumos; y
b) el saldo de la cuenta proveedores a pagar en moneda nacional, segun las
cifras reflejadas en la ultima informacién contable presentada, sin que
dicho importe supere el CINCUENTA por ciento (50%) de la cifra
correspondiente al patrimonio neto que surja de los ultimos estados
contables.
En el supuesto que la libradora de los pagarés cuente también con autorizaciéon
de listado de cheques de pago diferido por ella emitidos, el monto maximo que
puede ser ingresado en el Agente de Custodia Registroy Pago Caja de Valores S.A..
de ambos, considerados en conjunto, no puede superar los montos indicados en
el parrafo anterior.

ARTICULO 168.- Dentro de los NOVENTA (90) dias corridos de cerrado el ejercicio,
la libradora debe remitir para su publicacidon los estados contables anuales
conforme a las exigencias de su respectivo organismo de control, con opinidn
fundada de contador y del érgano de fiscalizacién -si lo hubiere-, y constancia de
su aprobacion por los administradores o por el 6rgano de administracion, segun
corresponda.

Dentro de los VEINTE (20) dias de la aprobaciéon por los socios, se debe enviar copia
del acta pertinente, de ser un requisito legalmente exigible.

La firma del contador publico en los informes de auditoria debe estar legalizada
por el organismo profesional pertinente.

La norma contenida en este articulo no alcanza a aquellas libradoras autorizadas
al listado de sus valores negociables en el MERCADO.

Los estados contables anuales seran incorporados al Sitio Web del MERCADO.

ARTICULO 169.- Las libradoras autorizadas al listado de sus pagarés deben
informar para su publicacidén, inmediatamente de producirse o de tomar
conocimiento, cualquier hecho no habitual que por su importancia pueda incidir
sustancialmente en el curso de la negociacidn de los pagarés, tales como:

a) manifestacion de cualquier causa de disolucion;

b) solicitud de apertura de concurso preventivo, inicio de un acuerdo
preventivo extrajudicial o solicitud de su homologacion; su desistimiento,
homologacién o rechazo;

c) pedido de propia quiebra por la libradora;

d) pedidos de quiebra a la libradora judicialmente notificados; declaracién de
quiebra o su rechazo;y

e) figurar en la “Central de Riesgo” del Banco Central de la Republica
Argentina como deudor -cartera comercial- clasificado en categoria
inferior a “Situacidén normal 1", de acuerdo a las pautas fijadas por BCRA.

Las modificaciones a cada uno de los hechos o situaciones comunicados
oportunamente al MERCADO, deben ser informadas en idénticos términos.

La obligacion de informar corresponde al representante legal de la libradora, su
6rgano de administracion o, en su defecto, a los administradores considerados
individualmente, o al 6rgano de fiscalizacién en su caso.

ARTICULO 170.- En oportunidad de librar pagarés destinados a su negociaciéon en
el MERCADQO, la libradora debe dar cumplimiento a las exigencias que para su
ingreso a la custodia establezca el Agente de Custodia Registro y Pago Caja de
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Valores S.A..

El MERCADO verificara la inexistencia de defectos formales en los pagarés y la
autenticidad de las firmas y legitimaciéon de los firmantes, a cuyo efecto la
libradora debera completar los registros de firmas y remitir la documentacién
pertinente, asi como cualquier otra que sea requerida por el MERCADO.

ARTICULO 171.- Las sociedades autorizadas a listar sus acciones y/u obligaciones
negociables bajo el régimen general, pueden solicitar la autorizacién de listado de
pagarés que hubieran recibido, como beneficiarias, endosandolos. No se
admitiran endosos que contengan la mencioén “sin responsabilidad”.

Con la solicitud de listado, deberan remitir:

a) Indicacién del monto maximo de pagarés que se estima estaran
depositados en todo momento en el Agente de Custodia Registro y Pago
Caja de Valores S.A. para su negociacion en el MERCADQ;

b) Compromiso firmado por el representante legal, de hacer frente al pago en
forma inmediata, de los pagarés que no sean abonados a su vencimiento
por el librador.

No se admitirdn pagarés cuyos endosantes se encuentren en alguna de las
siguientes situaciones:

1) Tengan en tramite un acuerdo preventivo extrajudicial; o

2) Ellistado de sus valores negociables se encuentre suspendido.

El monto méaximo de pagarés que puede encontrarse en todo momento en el
depdsito del Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A.. no podra
superar el DIEZ POR CIENTO (10%) de los créditos por ventas y servicios del activo
corriente, segun cifra reflejada en el Ultimo estado contable presentado, sin que
dicho importe supere el CINCUENTA POR CIENTO (50%) de la cifra
correspondiente al patrimonio neto a igual fecha.

En caso de que la endosante haya obtenido la autorizacién para negociar sus
pagarés bajo el régimen patrocinado, el monto de pagarés endosados y librados
ingresado al Agente de Custodia Registroy Pago Caja de Valores S.A.considerados
en conjunto no podra superar el CINCUENTA POR CIENTO (50%) del patrimonio
neto antes referido.

Asimismo, y para el caso que una misma entidad tenga autorizado el listado de
cheques (patrocinados y endosados) y pagarés (patrocinados y endosados), el
monto maximo de dichos instrumentos que podra ser ingresado al Agente de
Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A.,, considerados en conjunto, no podra
superar el CINCUENTA POR CIENTO (50%) del patrimonio neto.

Al listado de pagarés patrocinados por endosantes les sera de aplicacion los
articulos 165, incisos 1) a 4), 166, 167 primer parrafoy 170.

5.2. Capitulo Il. Pagarés avalados

ARTICULO 172.- Las SGR u otras modalidades de entidades previstas en la Ley N°
25.300, las entidades financieras y los fondos de garantia de caracter publico
inscriptos ante el Banco Central de la Republica Argentina y que se encuentren
incorporados en la “Nédmina de entidades habilitadas para garantizar instrumentos
del Mercado de Capitales” prevista en el articulo 3° de la Seccién Il, del Capitulo VII
del Titulo Il de las Normas de CNV (NT 2013 y mod), pueden solicitar la autorizacion
de listado de pagarés por ellos avalados, con respaldo en un fondo de riesgo
general o especifico, cuando:

a) Se trate de pagarés librados por PyMES, con la clausula sin protesto, con fecha
de vencimiento determinada y por importes no inferiores a VEINTE MIL pesos ($
20.000.-) o su equivalente en otras monedas,

b) Se depositen en el Agente de Custodia Registroy Pago Caja de Valores S.A,, con
la siguiente expresién: “Endosado a Caja de Valores S.A. para su negociacién en
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c) Sean librados por un plazo no inferior a QUINCE (15) dias a contarse desde su
fecha de emision.

Se aplican a las avalistas las siguientes disposiciones relativas a las libradoras:
articulo 165 incisos a), b), c), d) y e); articulo 166; articulo 167, parrafos 1°y 2°; y articulo
170.

Elimporte maximo de pagarés avalados que puede encontrarse en todo momento
en el depdsito del Agente de Custodia Registroy Pago Caja de Valores S.A. no podra
exceder el CUATROCIENTOS POR CIENTO (400%) del monto del Fondo de Riesgo
disponible, segun surja de la Ultima informacién contable presentada (“Monto
Maximo"), o el monto mayor o menor que permitan las normas legales y
reglamentarias aplicables.

En el caso de las entidades financieras, dicho importe no podra superar el
CINCUENTA POR CIENTO (50%) del Patrimonio Neto, segun surja de la dltima
informacion contable presentada.

Para el caso de que las entidades avalistas tengan autorizado al listado cheques y
pagarés, los montos de dichos titulos no podrdn superar en conjunto el limite
establecido en los parrafos anteriores, segun corresponda.

Los avalistas deben enviar la siguiente documentacion:

1) La documentacién anual establecida en el articulo 168, con el correspondiente
informe de la comision fiscalizadora;

2) Dentro de los treinta (30) dias corridos de concluido cada mes del ejercicio
econdmico, deberd informar con caracter de declaracion jurada, firmada por el
representante legaly en el orden que se indica:

i) el monto del Fondo de Riesgo disponible, contingente y rendimientos, asi como
del Fondo de Riesgo Total que surgira de la sumatoria de los conceptos anteriores,
y

ii) el monto de las garantias vigentes a dicho cierre, discriminando por concepto
que lo origina.

Asimismo, y en documento separado, deberd indicar en forma detallada los
conceptos en gue se encuentra invertido el Fondo de Riesgo Total; y

3) Dentro de los noventa (90) dias corridos de cerrado cada trimestre o cuando
resulten exigibles de acuerdo al régimen al que se halla sujeta -si este plazo fuere
menor- estados contables correspondientes a los periodos intermedios, para su
publicacién, con informe de contador publico resultante de la revisidon limitada de
los mismos, y del 6rgano de fiscalizacion, asi como constancia de su aprobacién por
el 6érgano de administracion. Quedan exentos de este requisito los fondos de
garantia de caracter publico autorizados a funcionar por el Banco Central de la
Republica Argentina.

La firma del contador publico en el informe de auditoria debe estar legalizada por
el organismo profesional pertinente.

4) Dentro del plazo que fijan las Normas de CNV, la informacién del Anexo |, del
Capitulo VII, del Titulo Il de las Normas (N.T 2013 y mod) o la que en el futuro la
reemplace.

Los avalistas deben comunicar, inmediatamente de tomar conocimiento o de
producirse para su publicacion:

a) Toda decision de la autoridad de control susceptible de afectar su
funcionamiento;

b) Toda modificacién que impligue aumentos o disminuciones del Fondo de
Riesgo constituido, con envio de la documentacion respaldatoria correspondiente:
y

c) Toda otra informacion requerida por los articulos 2° y 3° de la Seccién I, del
Capitulo I, del Titulo XII de las Normas de CNV (NT 2013 y mod).

BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos SA. — Mercado registrado bajo el N°639 de la CNV. Version 03.02.2020
25 de Mayo 359 - C1002ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina - Tel: (54-11) 4316-6000 - https//www.byma.com.ar Psgina 69 de 82



https://www.byma.com.ar/

\“n;: BYMA REGLAMENTO
|\\\$ ool DE LISTADO

Argentinos

[/

w,

&
&

5.3. Capitulo Ill. Negociacion directa de Pagarés

ARTICULO 173.- El MERCADO podra admitir al listado en forma directa, sin
necesidad de solicitud por las libradoras o avalistas, pagarés que deberan ser:

1) Librados con la clausula sin protesto, con fecha de vencimiento determinada y
por importes no inferiores a pesos VEINTE MIL ($ 20.000) o su equivalente en otras
monedas. El MERCADO puede modificar dichos limites;

2) En caso de ser endosado, no se admitiran endosos “sin responsabilidad” o
similares.

Podran negociarse en forma directa pagarés en los segmentos “garantizados” o
“no garantizados”. El Directorio del MERCADO comunicara los procedimientos
aplicables a la negociacién en ambos segmentos.

Asimismo, el MERCADO determinara los controles que deberan ser realizados en
cumplimiento de las Normas de la CNV respecto a la inexistencia de defectos
formales de requisitos esenciales en los pagarés, autenticidad de firma y
legitimacion del librador y en su caso del endosante.

5.4. Capitulo IV. Pagarés librados por entes publicos

ARTICULO 174.- Los estados nacional y provinciales, la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, los municipios, los entes autarquicos y las empresas y sociedades
del estado pueden solicitar autorizacidon para listar pagarés que libren a favor de
terceros, cuando cumplan los requisitos establecidos en los incisos 1) a 4) del
articulo 165.

Para las presentaciones que realicen estos emisores y entidades, el MERCADO
podra habilitar otros medios alternativos para el envio de la informacién.

La solicitud de listado debe ser presentada por funcionario debidamente
autorizado al efectoy acompafada de la ley, ordenanza, decreto u otra disposicion
que la autorice.

Asimismo, debe indicarse, de manera fundamentada, el monto maximo de
pagarés que puede encontrarse en todo momento en el depdsito del Agente de
Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A.

Autorizado el listado, el MERCADO notifica a la libradora, da a conocer el cédigo
de referencia que la identificara a los efectos de la negociacion de sus pagarés y
efectuUa la publicacién correspondiente. La autorizacion de listado que otorgue el
MERCADO alcanza a los instrumentos que ingresen al sistema de depdsito del
Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A.

Al listado de los pagarés emitidos por los entes publicos les son aplicables los
articulos 166 y 170.

5.5. Capitulo V. Normas generales

ARTICULO 175.- Perfeccionado el depdsito de los pagarés, el Agente de Custodia
Registro y Pago Caja de Valores S.A.. comunicara al MERCADO por medios
electrénicos los datos necesarios para una correcta individualizacién de los
documentos, que permitan su negociacion.

ARTICULO 176.- Recibida del Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores
S.A. la comunicacion prevista en el articulo anterior, el MERCADO habilitara el
listado de los documentos admitidos a la negociacion.

En el supuesto de que el respectivo librador, o en su caso el avalista de pagarés
oportunamente negociados en el MERCADO hubiera acordado su canje
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voluntario en el marco de una refinanciacidén o reestructuracion y, consecuente,
reemplazo por otro/s otro/s pagaré/s, deberd observarse lo dispuesto en la
reglamentacién que oportunamente dicte este Mercado sobre el particular, de
conformidad con lo previsto en las Normas de la Comisién Nacional de Valores.

ARTICULO 177.- Las operaciones se llevaran a cabo conforme a la reglamentacién
del MERCADO. Cada documento constituye una especie indivisible, no
admitiéndose su negociacidn parcial.

ARTICULO 178.- EIl MERCADO suspendera el ingreso de pagarés en el depdsito del
Agente de Custodia Registroy Pago Caja de Valores S.A,, cuando:

a) La libradora mantenga atrasos superiores a TREINTA (30) dias corridos en la
remision de la informacién requerida en el articulo 168.

El MERCADO resolvera el levantamiento o no de la suspension, de acuerdo con la
informacidén presentada y debida justificacidon del origen del atraso;

b) Los valores negociables listados de la endosante sean suspendidos o
transferidos a Negociacion con Advertencias Especiales.

El MERCADO evaluara el levantamiento o no de la suspensidén, una vez
regularizada la situacion;

c) La avalista mantenga atrasos superiores a TREINTA (30) dias corridos no
justificados, a criterio de este MERCADO, en la remisidon de la informacién
contable y/o de la informacién detallada en el Anexo | del Capitulo VII del Titulo Il
de las Normas de CNV (NT 2013 y mod.) o la que en el futuro la reemplace y de la
informacion referida al monto del Fondo de Riesgo conforme a lo requerido en el
articulo 172.

El MERCADO resolvera el levantamiento o no de la suspensidon de acuerdo con la
informacidén presentada y debida justificacidon del origen del atraso;

d) El MERCADO sea notificado de que la CNV ha dado de baja a la avalista en la
“Némina de entidades habilitadas para garantizar instrumentos del Mercado de
Capitales”

e) El MERCADO tome conocimiento de cualquier medida o situacion que afecte
el otorgamiento de nuevas garantias por parte de la avalista.

ARTICULO179.- EI MERCADO puede suspender el listado de los pagarés del mismo
librador, endosante o avalista segun fuera el caso, cuando tome conocimiento de
la existencia de signos evidentes de que su cobro se encuentre, o pueda
encontrarse obstaculizado, demorado o impedido por cualquier circunstancia y/o
cuando tome conocimiento fehaciente de que otro Mercado en el que negocien
los valores ha suspendido la negociaciéon de los mismos.

ARTICULO 180.- EI MERCADO debe cancelar el listado de los pagarés
correspondientes al mismo librador, endosante o avalista segun fuera el caso,
cuando:

a) Transcurridos NOVENTA (90) dias corridos de suspendido el listado de los
pagarés, la libradora, endosante o avalista no haya regularizado la situacién que
origind la suspension;

b) Transcurridos NOVENTA (90) dias corridos de suspendido el ingreso de pagarés
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en el depdsito del Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A,
conforme al articulo 178, incisos a) y c), la libradora o la SGR o la avalista no haya
subsanado la situacién de incumplimiento. De existir pagarés en el depdsito del
Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A. la medida se harda
efectiva al vencimiento del pagaré de mayor plazo vigente en dicho depédsito.

c) Transcurridos NOVENTA (90) dias de la suspensiéon efectuada por aplicaciéon del
articulo 178 inc. d), la CNV no haya reincorporado al avalista a la “Némina de
entidades habilitadas para garantizar instrumentos del Mercado de Capitales”.

ARTICULO 181.- Los documentos depositados pueden ser retirados en cualquier
momento a través del depositante, fuera del horario de negociacién. Previo al
retiro, el Agente de Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A. completara el
documento con el nombre del dltimo titular de la cuenta comitente. El Agente de
Custodia Registro y Pago Caja de Valores S.A. comunicard al MERCADO, en forma
previa al inicio del horario de operaciones, la ndmina de documentos retirados.
Una vez retirado, el documento no podra volver a depositarse.

6. TITULO VI. CUOTAPARTES DE FONDOS COMUNES DE
INVERSION CERRADOS
6.1. Capitulo I. Documentacion e informacion iniciales

ARTICULO 182.- Para obtener la autorizacién de listado de cuotapartes
correspondientes a fondos comunes de inversidn cerrados, debe existir clausula
expresa al respecto en el reglamento de gestion.

Los agentes de administracion y de custodia deben acreditar una organizacion
administrativa que les permita atender los requerimientos contenidos en este
Reglamento. Estas, al solicitar por primera vez el listado de las cuotapartes, deben
remitir, ademas de la documentacion e informacién exigidas por las Normas de la
CNV, lo siguiente:

a) Constancia de las autorizaciones para operar el fondo y de oferta publica
de sus cuotapartes por parte de la CNV, o de la presentacion de la solicitud
correspondiente, en un plazo no mayor de diez (10) dias de presentada;

b) Reglamento de gestidén vigente, con constancia de la inscripcidén en el
Registro Publico de Comercio, en su caso;

c) En caso de estar constituido el fondo, la composicion del patrimonio del
fondo, en su caso, determinada a una fecha que no exceda los cinco (5) dias
anteriores a la solicitud, y estados contables de los tres dltimos ejercicios o
desde su constitucion, si su antiguedad fuere menor, y de los
correspondientes al Ultimo trimestre. Si se trata de un fondo cerrado de
créditos, el informe mensual sobre el cobro de capital e intereses de los
créditos que integran el haber del fondo, asi como los problemas
planteados en su gestidn, correspondiente al dltimo mes calendaric;

d) Némina de los miembros de los érganos de administracién y fiscalizacion
de los agentes de administracion y de custodia, y contador dictaminante
de los estados contables del fondo, firmada por los interesados con
caracter de declaracién jurada en formularios que suministrara el
MERCADO, con indicacién de: domicilio particular, domicilio especial,
numero de documento de identidad y cargos que ocupan en los érganos
sociales de otras sociedades;

e) Mencionar si el fondo cotiza en bolsas o mercados del exterior o del interior.
En caso afirmativo, ndbmina de las mismas y constancia de la bolsa o
mercado respectivo;
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f)  Acompafar facsimiles y numeracion de los certificados de cuotapartes; o,
en su caso, descripcién del sistema de cuotapartes escriturales, con
constancia de la aprobacién por la CNV si se lleva en forma computarizada;

g) Prospecto;y

h) Indicacién del sitio en Internet del fondo, exclusivo o comun para todos los
fondos del mismo agente de administracion.

No seran admitidos al régimen las cuotapartes de fondos comunes de inversidn
cerrados cuyos patrimonios estén integrados exclusivamente -o en parte
relevante- por uno o mas créditos, aun cuando estén garantizados, de los que sea
deudora la empresa que se financia directa o indirectamente con recursos del
mercado de capitales a través de esos fondos cerrados. EI MERCADO podra
considerar la autorizacidn al listado de una emisidén de cuotapartes que redna las
caracteristicas precedentemente descriptas cuando ésta constituya el Unico
medio para que una entidad que no se halle en condiciones de emitir obligaciones
negociables que califiquen como tales en los términos de la LON, obtenga
financiacion en el mercado de capitales. En ese supuesto, como en cualquier otro
cuando el patrimonio del fondo esté integrado por créditos correspondientes a un
conjunto reducido de deudores podra requerirse el cumplimiento de un régimen
de informacién similar al exigido respecto de las emisiones de obligaciones
negociables.

Respecto de los fondos que tuvieran por objeto realizar actividades productivas o
de intercambio de bienes y servicios, cuyas cuotapartes otorguen un derecho de
participacidn en el patrimonio comun asimilable a los derechos econdmicos de las
acciones y que por ello impliquen para los cuotapartistas un negocio de
caracteristicas asociativas, se aplicaran por analogia las disposiciones contenidas
en los articulos 200 a 203.

ARTICULO 183.- En cada emisién, ademas de los documentos e informacion
exigidos por las Normas de la CNV, los agentes de administracion y de custodia
deben remitir lo siguiente:
a) Lasactasde los 6rganos de administracion de las sociedades donde conste
la resolucidén de emitir nuevas cuotapartes del fondo; y
b) Silas cuotapartes fueran cartulares, numeraciény facsimiles por duplicado
de las laminas.

6.2. Capitulo Il. Informacién contable

ARTICULO 184.- Los agentes de administracion autorizados al listado de
cuotapartes de fondos comunes de inversiéon cerrados deben remitir al
MERCADO, para su publicacién, la informacién contable de los respectivos fondos
requerida por la CNV, en los plazos fijados por los articulos 62 y 63.

6.3. Capitulo lll. Autorizacion y colocaciéon

ARTICULO 185.- EI MERCADO notificard al agente de administracion la
autorizacién de listado y publicara la resolucidon junto con el prospecto.

Los agentes de administraciény de custodia pueden establecer en las condiciones
de emision de las cuotapartes que el ingreso al listado quede subordinado a la
suscripcion de la totalidad o parte del monto a colocar, durante el plazo que se fije
para la oferta, o al cumplimiento de los requisitos de dispersién minima que
establezca la CNV o el propio reglamento de gestién.

En tal caso, la autorizacion del MERCADO sera otorgada bajo esa condicion, y la
oferta y las aceptaciones se haran bajo condiciéon suspensiva. Notificado el
MERCADO del resultado de la oferta, hara saber que la autorizacion para listar ha
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quedado firme o sin efecto, segun corresponda.

Si el monto previsto no fuera cubierto, las aceptaciones parciales se tendran por
no formuladas y la emisora debera reembolsar los importes a los adquirentes,
dentro del término y con los intereses que hubiere fijado al hacer la oferta.

ARTICULO 186.- El agente de administracion debera remitir dentro de los treinta
(30) dias corridos de obtenida la autorizacién para listar las cuotapartes y con al
menos un (1) dia de anticipacidn a la iniciacidén de la suscripcién, un aviso que sera
publicado y contendra la siguiente informacion:

a) Domicilios donde debe efectuarse la suscripcion. Se debera fijar uno en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cualquiera sea el lugar de constitucion
del fondo;

b) Horario durante el cual se atenderd la suscripcidén, que no sera inferior a
cuatro (4) horas diarias, entre las 9 y las 18;

c) Periodo de suscripcidon, con indicacion de las fechas de iniciacion y de
finalizacién;

d) Monto que se ofrece en suscripcion;

e) Mencién de la denominacién y domicilio del agente de custodia;

f) Mencion de las condiciones basicas del reglamento de gestion, con
referencia a la fecha de publicacion del prospecto en el Organo Informativo
del MERCADO, al que se podra hacer remision para brevedad del texto del
aviso;

g) Precio de colocacién;

h) Plazo de integracion. En el caso de integracion en cuotas, se mencionara si
existe la opcion de integrar al contado;

i)  Mencién de los colocadores;

j)  Mencién si se entregaran certificados de cuotapartes. Si éstas son
escriturales, se indicara la entidad que llevara el registro;

k) En su caso, niumeros de los cupones adheridos que lleven los certificados;

[) Menciéon de la autorizacion de la CNV para efectuar oferta publica y del
MERCADO para ser listadas.

Si se tratara de la emisidn de nuevas cuotapartes a ofrecer en suscripcidn respecto
de un Fondo que ya posee cuotapartes autorizadas al listado, el aviso debera
remitirse con al menos cuatro (4) dias de anticipacién a la iniciacion de la
suscripcion.

ARTICULO 187.- Dentro de los cinco (5) dias de finalizado el periodo de suscripcion
o cada treinta (30) dias corridos si excediese este lapso, el agente de
administracion informara el monto colocado.

Si durante el periodo de colocacién se produjeran hechos o situaciones que
pudieran incidir en las condiciones del ofrecimiento, deberd informarlos de
inmediato.

La informacién precedentemente mencionada, serd publicada en el Organo
Informativo del MERCADO.

Cuando al vencimiento del periodo quedare remanente sin suscribir, debera
comunicar si efectuara un nuevo ofrecimiento o reducira el monto de la emision.
En este caso, indicard la numeraciéon de los valores a cancelar.

Cuando los agentes de administracion y de custodia opten por colocar
directamente las cuotapartes en rueda, el ofrecimiento se ajustara a las normas
que rijan al efecto.

ARTICULO 188.- Cuando se haya resuelto ampliar el periodo de suscripcion, el
agente de administraciéon debera remitir un aviso que sera publicado para dar a
conocer tal resolucidn, el que tendra las mismas formalidades y publicidad que el
lamado a suscripciéon. El aviso debe remitirse por lo menos con un (1) dia de
antelacioén al cierre del periodo originario de suscripcion.

Version 03.02.2020
Pdgina 74 de 82


https://www.byma.com.ar/

iy .,

[/

w,

REGLAMENTO
o PXMC,A DE LISTADO

Argentinos

oy

&
&

6.4. Capitulo IV. Avisos por pago de servicios y rescate

ARTICULO 189.- Al vencimiento de cada periodo por el que corresponda abonar
dividendos o amortizaciones y con cuatro (4) dias de anticipacion a la iniciacion
del pago, el agente de administracion debera remitir un aviso que sera publicado
y debera contener la siguiente informacién:

a) Domicilios donde se efectuara el pago. Se debera fijar uno en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, cualquiera sea el lugar de constitucion del
fondo;

b) Horario dentro del cual se atendera el pago, que no sera inferior a cuatro
(4) horas diarias, entre las 9 y las 18;

c) Fechaen gue se iniciard el pago;

d) Porcentaje de las utilidades que se abona, o del valor nominal que se
amortiza;

e) Periodo al que corresponde el pago;y

f) Cupdn que deberd presentarse para el cobro, en su caso.

ARTICULO 190.- Cuando proceda el rescate de las cuotapartes, el agente de
administracion deberd remitir, con una antelacion de cuatro (4) dias a la fecha
fijada para efectuarlo, un aviso que serd publicado y en el que debera constar:

a) Domicilio donde se llevard a cabo el rescate. Debera fijarse uno en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cualquiera sea el lugar de constituciéon
del fondo;

b) Horario dentro del cual se atendera el rescate, que no sera inferior a cuatro
(4) horas diarias, entre las 9 y las 18;

c) Fechaen que comenzara el rescate;

d) Cantidad de cuotapartes que se rescatan;y

e) Valor del rescate.

7. TITULO VII. VALORES FIDUCIARIOS
7.1 Capitulo I. Solicitud

ARTICULO 191.- La solicitud de listado de valores fiduciarios debe ser formulada por
el emisor. A tal fin debe remitir la documentaciéon y cumplir con los recaudos
exigidos por la CNV y ademas la siguiente informacion:

a) Denominacién del fiduciario, domicilio social y sede de su administraciéon,
datos de su inscripcidn registral y de su inscripcidn como fiduciario
financiero en el registro pertinente de la CNV,;

b) Acreditacion de la decisidén de constituir el fideicomiso y solicitar el listado
de los valores fiduciarios;

c) Salvo que se tratare de un fideicomiso de dinero, denominacién del
fiduciante, su domicilio social y sede de su administracién, datos de su
inscripcion registral y acreditacion de la decision de constituir el
fideicomiso;

d) Si el fiduciante garantizara en forma total o parcial la cobranza, ultimos
estados contables;

e) Elcontratode fideicomiso,y de los restantes contratos vinculados al mismo
y a la emision;

f) El prospecto exigido por la CNV;

g) Facsimiles y numeraciéon de las |ldaminas individuales; o modelo del
certificado global; o bien descripcién del sistema de registro escritural vy, si
se lleva en forma computarizada, la constancia de la aprobacion por la

BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos SA. — Mercado registrado bajo el N°639 de la CNV. Version 03.02.2020
25 de Mayo 359 - C1002ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina - Tel: (54-11) 4316-6000 - https//www.byma.com.ar P&gina 75 de 82



https://www.byma.com.ar/

iy .,

8% REGLAMENTO
e BYMA DE LISTADO

l’ I‘\\~ Bolsas y Mercados

Argentinos

autoridad de control; e
h) Oportunamente, acreditacién de la cesién o transferencia de los activos al
fideicomiso, y firma de los contratos correspondientes.

ARTICULO 192.- Los fideicomisos financieros deberan sujetarse a los siguientes
requisitos:

a) Asignar la denominacién de “valores de deuda fiduciaria” o similar a las
clases de valores fiduciarios cuyas condiciones de emisién prevean el pago
de servicios en concepto de una renta periddica predeterminada y de
amortizacion de su valor nominal, con preferencia a una o mas clases de
certificados de participacion que den derecho a participar del remanente
de los bienes fideicomitidos o su producido;

b) Los bienes fideicomitidos deben estar determinados con claridad e
individualizados con precision. Si ello no resultara posible a la fecha de
celebracién del contrato de fideicomiso, en el mismo constard la
descripcion de los requisitos y caracteristicas que deben reunir tales
bienes;y

c) Cuando los valores fiduciarios se emitieran como contrapartida del
patrimonio fideicomitido que tuviera como Unica o principal fuente de
pago un flujo de fondos originado en uno o mas créditos, éstos deberan
integrar efectivamente el patrimonio fideicomitido.

ARTICULO 193.- No seran admitidos al régimen de listado de los valores fiduciarios:
a) Los certificados de participacion en cuyas condiciones de emisidn se
previera la posibilidad de rescate anticipado, si éste pudiera ser resuelto en
situaciones no susceptibles de determinacién objetiva; ni
b) Los valores fiduciarios emitidos en fideicomisos financieros cuyos
patrimonios fideicomitidos estén integrados exclusivamente -o en parte
relevante- por uno o mas créditos, aun cuando estén garantizados, de los
gue sea deudora la empresa que se financia directa o indirectamente con
recursos del mercado de capitales a través de esos fideicomisos. El
MERCADO podrd considerar su autorizacién cuando se trate de una
emisidbn de valores fiduciarios que reuna las caracteristicas
precedentemente descriptas y ésta constituya el Unico medio para que
una entidad que no se halle en condiciones de emitir obligaciones
negociables que califiguen como tales en los términos de la LON, obtenga
financiacién en el mercado de capitales. En ese supuesto, como en
cualquier otro cuando el patrimonio del fondo esté integrado por créditos
correspondientes a un conjunto reducido de deudores, podra requerirse el
cumplimiento de un régimen de informacién similar al exigido respecto de
las emisiones de obligaciones negociables.

ARTICULO 194.- Se podra solicitar la aprobacién de un programa de emision de
valores fiduciarios, conforme a lo establecido sobre el particular en las Normas de
la CNV.

7.2. Capitulo Il. Régimen informativo

ARTICULO 195.- Autorizada la oferta publica, los fiduciarios deben remitir al
MERCADO un ejemplar del prospecto de oferta publica del programa y/o del
fideicomiso para su publicacion.

ARTICULO 196.- Los fiduciarios de los valores autorizados deben remitir al
MERCADO para su publicacién, la informacién contable relativa a los fideicomisos
determinada por la CNV y aquella que determine el MERCADO en la respectiva
autorizacién de listado.
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7.3. Capitulo lll. Avisos y asambleas

ARTICULO 197.- Seran aplicables en lo pertinente los siguientes articulos de este
Reglamento: 141 (aviso de notificacién del resultado) y 143 (aviso de rescate
anticipado).

ARTICULO 198.- Al vencimiento de cada periodo por el que corresponda abonar
intereses, amortizacién u otros conceptos a los titulares de valores fiduciarios y con
cuatro (4) dias de anticipacién a la iniciacion del pago, el emisor debera remitir un
aviso que serd publicado y debera contener la siguiente informacion:

a) Domicilios donde se efectuara el pago. Se debera fijar uno en la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires;

b) Horario dentro del cual se atenderd el pago, que no sera inferior a cuatro
(4) horas diarias, entre las 9 y las 18;

c) Fecha en que se iniciara el pago;

d) Concepto que se abona, con indicaciéon de monto, porcentajey moneda de
pPago;

e) Periodo al que corresponde el pago;

f)  NuUmero del servicio a abonar, en su caso;

g) Cupdn que debera presentarse para el cobro, en su caso,

h) Saldo de valor nominal de la emision, y de la unidad minima de
negociacién si fuera distinto, después del pago, con indicacién de
porcentajes;

i) Montoy porcentaje de intereses capitalizados, en su caso;

j) Cuando la renta sea variable en funciéon de un indice de ajuste
determinado, consignar el coeficiente respectivo;y

k) Ensu caso, motivos por los cuales el pago es menor a los montos estimados
en el prospecto o su suplemento, 0 Nno se pagaran servicios a una clase de
valores fiduciarios que tuvieran derecho al cobro en la misma fecha de
pago.

Si los valores fiduciarios estuvieran documentados en uno o mas certificados
globales de caracter permanente, en lugar de los datos indicados en los incisos a),
b) y c) se consignara la fecha en la cual los fondos estaran disponibles para los
beneficiarios en los sistemas de depdsito colectivo donde estuvieran depositados.

ARTICULO 199.- Respecto de las asambleas de beneficiarios de fideicomisos
financieros, los fiduciarios deberan remitir la documentacién que exigen las
Normas de la CNV. Si el consentimiento de los beneficiarios se expresara en una
asamblea unanime sin previa convocatoria, o fuera de asamblea, debe remitirse
una sintesis de lo aprobado dentro de los dos (2) dias siguientes a la asamblea o a
la fecha en la que se reunid el consentimiento de la mayoria requerida, y dentro
de los diez (10) dias el acta o el texto completo de lo aprobado.

Esta informacion sera publicada en el Organo Informativo del MERCADO.

7.4. Capitulo IV. Normas especificas para fideicomisos
constituidos como fondos de inversion directa

ARTICULO 200.- Se puede autorizar el listado de valores fiduciarios emitidos en
fideicomisos financieros que tengan por objeto realizar actividades productivas o
de intercambio de bienes y servicios no financieros, que otorguen un derecho de
participacion en el patrimonio fideicomitido asimilable a los derechos econémicos
de las acciones y que por ello impliquen para sus titulares un negocio de
caracteristicas asociativas. La duracién del proyecto y el recupero de la inversidon
deben estar acotadas a un periodo definido de tiempo que no podréa superar diez
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(10) afos. No se aplicara la restriccion de plazo, y por lo tanto los valores fiduciarios
podran emitirse a mayor término, en los siguientes casos:

a)

Cuando la actividad productiva del fideicomiso haya finalizado dentro del
plazo de diez (10) anos y restare como Unica actividad bajo el mismo la
percepcion de un flujo de fondos que servira de fuente de pago de los
valores fiduciarios en circulaciéon; o

Cuando se tratare de fideicomisos que tengan como Unico objeto (i) la
adquisicion directa o indirecta de derechos sobre, y/o construccidon de,
inmuebles con el fin de obtener una renta derivada de su locacién,
usufructo o figuras afines; o (ii) explotaciones agro-ganaderas, o (iii)
explotaciones forestales.

ARTICULO 201.- El contrato de fideicomiso debe prever:

1.

Las garantias que se establezcan y las indemnidades que se otorguen a

personas distintas del fiduciario que participen en la gestion del

emprendimiento, si existieren;

Reglas y procedimientos a los efectos de:

a) afrontar las pérdidas y distribuir las utilidades;

b) en caso de preverse nuevas emisiones de valores fiduciarios, el derecho
de suscripcion preferente por parte de los beneficiarios preexistentes;

c) adoptar las resoluciones pertinentes ante la eventual insuficiencia del
patrimonio fideicomitido para hacer frente a las obligaciones asociadas
al mismo;y

d) laextinciony liquidacion del fideicomisoy para la distribucion del saldo
neto de la liquidacidn, cualquiera fuere la causa.

Asimismo, el contrato de fideicomiso deberd establecer, cuando se pretenda
modificar determinadas condiciones contractuales esenciales, el derecho de los
beneficiarios de expresar su opinién y adoptar resoluciones vinculantes al
respecto, reunidos en asamblea o por un procedimiento alternativo, para lo cual
el fiduciario o el administrador debera hacer conocer a los beneficiarios con
suficiente anticipacidn su propuesta de modificacidény, en su caso, los dictamenes
legales, impositivos o técnicos pertinentes. A tal fin el contrato de fideicomiso
deberd definir cudles son esas condiciones contractuales esenciales.

Cuando en esos casos no hubiere unanimidad de opiniones, el contrato de
fideicomiso deberd establecer, ademas:

Que los beneficiarios que hayan votado en contra de la resoluciéon
adoptada, o los que hayan estado ausentes en la asamblea, tendran el
derecho de separarse del fideicomiso, recibiendo por su participacion el
valor equitativo que se determine conforme al procedimiento previsto en
el contrato de fideicomiso; y

Con gué recursos y bajo qué procedimiento se hara frente al pago del valor
de reembolso de los beneficiarios que hubieran ejercido el derecho de
separarse del fideicomiso.

ARTICULO 202.- El prospecto debe contener ademas:

1)
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El Plan de Inversion, Produccion y Estratégico (PIPE) formulado y evaluado
con todas las exigencias, elementos y documentos que los principios
técnicos y los usos, costumbres y la teoria y practica profesional aplican a
la formulacion y evaluacién de proyectos. Este documento describird y
cuantificarg, entre otros contenidos, el negocio productivo a desarrollary la
tecnologia, la estrategia comercial, la ingenieria financiera y los distintos
parametros, condiciones y demas supuestos adoptados;

Si se cuenta con financiacidén bancaria, de proveedores o de otro tipo, se
remitiran los instrumentos que la acrediten; si el proyecto estuviese en
marcha al tiempo de la solicitud, se indicard el estado de avance técnicoy
financiero, las etapas faltantes para su conclusién y los costos previstos; se
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indicaran los datos personales y antecedentes profesionales de los

responsables técnicos de la ejecucién del proyecto; y toda otra informacién

0 antecedente que solicite la CNV,;

3) Una descripcidon y calificaciéon profesional de los riesgos generales y
especificos inherentes a la actividad productiva del fideicomiso; y
4) La estructura organizacional adoptada para la direccidon, ejecucion,

administracién y control del negocio productivo subyacente, con

indicacion de:

a) los responsables de haber formulado y evaluado el PIPE y de haber
descripto y evaluado sus riesgos;

b) los responsables de haber disefado, estructurado y organizado el
fideicomiso, de haber preparado el contrato de fideicomiso y contratos
y reglamentos asociados, y de haber dictaminado sobre el tratamiento
tributario y las cuestiones fiscales, cambiarias y demas;

c) los demas participantes de la estructura organizacional adoptada, sean
o no firmantes del contrato de fideicomiso o del prospecto, sus
respectivos roles, derechos y obligaciones y los alcances de su
responsabilidad;

d) los antecedentes y trayectoria de cada uno de los participantes
indicados en a), b) y c).

ARTICULO 203.- Ademas del régimen de informacién previsto en las Normas de la
CNV, el fiduciario deberd formular y remitir al MERCADO para su publicacion,
dentro de los treinta (30) dias de finalizado cada trimestre del gjercicio, incluido el
ultimo, o dentro de los dos (2) dias de su aprobacidon por el fiduciario, lo que ocurra
primero, un informe sobre la evolucidn operada en el proyecto o actividad, con
detalle de las etapas que se han cumplido y explicacidn de los eventuales desvios
producidos con relacién a lo proyectado.

8. TITULO VIII. CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINOS
(CEDEAR) Y CERTIFICADOS DE VALORES (CEVA)

ARTICULO 204.- El MERCADO podra listar CEDEAR y CEVA en los términos y con
los requerimientos informativos y de documentaciéon que establece la Seccién Il
del Capitulo VIII del Titulo Il de las Normas de la CNV, debiendo el emisor remitir
la traduccioén al castellano si fuera provista en idioma extranjero.

ARTICULO 205.- Autorizado el listado, el MERCADO publicara el aviso respectivo,
con transcripcion sintética de las condiciones de emision de los CEDEAR o CEVA
y de los valores representados en ellos. Asimismo, el emisor debera publicar el
contrato de suscripcion.

ARTICULO 206.- En los programas patrocinados de CEDEAR, los emisores de los
valores representados en los CEDEAR deberan remitir para su publicacion la
informacion peridédica prevista en las Normas de la CNV, en idioma castellano y
con la certificaciéon de contador publico pertinente. La obligacidén de informar
debe ser cumplida por el representante legal del emisor de los CEDEAR o CEVA,
su érgano de administracidn o, en su defecto, por los administradores
considerados individualmente o los integrantes del érgano de fiscalizacion.

ARTICULO 207.- El emisor de CEDEAR o CEVA deberd informar inmediatamente
al MERCADO para su publicacién toda emisidon o cancelacién de esos valores
dentro del programa aprobado.
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ARTICULO 208.- En ocasién del pago de dividendos o rentas correspondientes a
los valores representados en los CEDEAR o CEVA, el emisor deberd publicar un
aviso donde conste:

a) El monto del dividendo o renta, y porcentaje que representa sobre el

capital que participa en la distribucion;

b) Periodo al que corresponde;

c) Fechay lugar de pago;y

d) Recaudos para el cobro.

ARTICULO 209.- Los precios de los CEDEAR y CEVA se registraran a tanto por uno
del valor nominal, al valor unitario de cada especie representada en los certificados
o por unidad de certificado (cantidad representada) o cada cien (100) unidades,
segun se disponga para cada caso, en pesos o ddlares estadounidenses.

TiITULO IX. VALORES NEGOCIABLES PUBLICOS

ARTICULO 210.- Los estados nacional y provinciales, el gobierno de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, los municipios, las entidades autdrquicas y las
sociedades o empresas del Estado, al solicitar el listado de sus valores deberan
remitir:
a) Ley, decreto, ordenanza u otra disposicién que autoriza la emisién y
establece las condiciones del empréstito;
b) Ley, decreto, ordenanza u otra disposicién que autoriza el pedido de
listado;
c) Conformidad de los organismos y/o autoridades de control pertinentes a
los efectos de proceder a la emisién de los valores, en caso de corresponder;
d) Convenio celebrado con una entidad que represente a o gestione los
intereses de los inversores, en caso de corresponder;
e) Sise hubiere otorgado garantia a la emision, los instrumentos respectivos;
f) Ensu caso, prospecto de emision, firmado por autoridad competente;
g) Mencién de si se emitiran ldminas definitivas, certificados globales o
valores escriturales; y
h) En caso de emitir laminas, se debera indicar su numeracion y los valores
respectivos, acompanando los facsimiles, por duplicado. Al proceder a la
impresion de laminas, el emisor debera cumplir lo prescripto en los
articulos 11 y 12. El contenido de las [dminas y sus cupones se adecuara en
lo pertinente a lo dispuesto en el inciso a) del articulo 13;
Para las presentaciones que realicen estos emisores y entidades, el MERCADO
podra habilitar otros medios alternativos para el envio de la informacién.
Constatado el cumplimiento de los requisitos mencionados el MERCADO
considerard el listado, informard al emisor y efectuara la publicacidon
correspondiente.

ARTICULO 211.- Los estados nacional y provinciales, el gobierno de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, los municipios, las entidades autarquicas y las
sociedades o empresas del estado que han obtenido la autorizacién para listar una
determinada emisidn de valores negociables publicos, deben remitir con al menos
un (1) dia de anticipacién a la iniciacion de la suscripcidén, un aviso que sera
publicado en el que conste:

a) Lugaresy domicilios donde se atendera la suscripcién, teniendo en cuenta
gue cualquiera sea el domicilio del emisor, debe fijarse uno en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires;

b) Horario durante el cual se atendera la suscripcidén, que no sera inferior a
cuatro (4) horas diarias, entre las 9 y las 18;

c) Plazo de suscripcién (indicar iniciacidn y finalizacién del periodo);
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d) Montos nominales que se ofrecen;

e) Formay precio de colocacién;

f)JFormay plazo de integracion;

g) Fecha desde la cual gozan de intereses;

h) Plazo;

i)Régimen de amortizacién;y

j)Forma del ajuste del capital, en su caso.
Podra omitirse la informacién indicada en los incisos €) a j) si se hubiera publicado
un prospecto de la emision.

ARTICULO 212.- Luego de admitidos al listado los valores publicos, los emisores
deben cumplir lo siguiente:

a) Remitir para su publicacion:

1) Todo anuncio relativo a los valores. Si se tratara del rescate, indicar su
valor, condiciones y posteriormente su resultado. Si los valores
estuvieran documentados en ldminas individuales, debera indicarse la
numeracion de las canceladas;

2) Avisos sobre pagos de intereses, amortizacién y otros conceptos, con
cinco (5) dias de anticipacion a la fecha de pago o, de ser anterior, a la
fecha en la cual se consideran registrados los inversores con derecho al
cobro segun las condiciones de emision;

3) Inmediatamente de producirse, o de haberse tomado conocimiento,
cualquier hecho no habitual que por su importancia pueda incidir en el
curso de la negociacion de los valores.

b) Cuando la renta de los valores sea variable o su precio de rescate esté
condicionado a distintos factores, suministrar periédicamente los valores
técnicos de los mismos con el fin de orientar al inversor en tal sentido;

c) Dar aconocer las variaciones que por cualquier concepto se produzcan en
los montos autorizados a ser listados, con mencién del detalle de la
numeracion de los valores, en caso de corresponder.

10. TITULO X. FACTURAS DE CREDITO ELECTRONICAS
10.1 Capitulo I. Negociacion Directa de Facturas de Crédito
Electronicas

ARTICULO 213.- EIl MERCADO habilitara la negociacion en esta Seccion de las
FACTURAS que cumplan con las condiciones establecidas por los articulos 1 a 25
de la Ley 27.440.

El MERCADO podra habilitar una Seccién Especial para la negociaciéon de
FACTURAS cuyo obligado al pago sea una emisora que ya cuente con autorizacion
para listar sus acciones u obligaciones negociables.

10.2 Capitulo Il. Negociacion de Facturas de Crédito Electronicas
avaladas

ARTICULO 214.- EIl MERCADO habilitara la negociacion en esta Seccion de las
FACTURAS que cumplan con las condiciones establecidas por los articulos 1 a 25
de la Ley 27.440, que se encuentren avaladas por las entidades habilitadas a tal
efecto.

10.3 Capitulo Ill. Normas generales aplicables al listado de Facturas
de Crédito Electrénicas
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ARTICULO 215.- Perfeccionada la acreditacion de las FACTURAS, Caja de Valores
S.A. comunicard al MERCADO por medios electrénicos los siguientes datos de los
documentos ingresados a la misma:

a) Codigo o numero de referencia;

b) Moneda de pago;

c) Denominacién del obligado al pago y CUIT;

d) Importe neto de negociacién y fecha de pago;

e) En sucasodenominaciony CUIT del avalista;

f) Todo otro dato que resulte necesario para una correcta individualizacion

de los documentos.

ARTICULO 216.- Recibida de Caja de Valores S.A. la comunicacién prevista en el
articulo anterior, el MERCADO habilitara la negociaciéon de los documentos.

ARTICULO 217.- Cada documento constituird una especie indivisible, no
admitiéndose su negociacidn parcial.

1. TITULO XI. PANELES ESPECIFICOS REGIMEN OFERTA PUBLICA
CON AUTORIZACION AUTOMATICA

ARTICULO 218.- Los requisitos para la colocaciéon y listado de valores negociables
en paneles especificos habilitados por este mercado, vinculados al régimen de la
Oferta Publica con Autorizacién Automatica, corresponden a aquellos
reglamentados por la Comisidn Nacional de Valores a través de sus resoluciones
generales vigentes, y el texto ordenado de las referidas Normas. Las
correspondientes referencias se encuentran incorporadas al presente reglamento
COMO anexos.
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