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SION S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Argentina considera que las Obligaciones Negociables (“ON”)
Pyme Serie XVI clase A y clase B a ser emitidas por Sion S.A. (“SION”) se
encuentran alineadas con los cuatro componentes principales de los Principios
de Bonos Verdes 2021 (GBP) y los Principios de los Bonos Sociales 2021 (SBP)
emitidos por ICMA.

Perfil del Emisor

SION es una compaiia proveedora de servicios de conexidén a internet, con
mas de 25 afios de trayectoria en el sector de telecomunicaciones en
Argentina. Se destaca por ser un operador neutral que presta servicios de
forma colaborativa a través de alianzas estratégicas con cableoperadores
locales. La compaiia posee una fuerte posicién competitiva en el interior del
pais, en regiones con escasa infraestructura y baja competencia. La compania
cuenta con experiencia en la emision de Bonos SVS (Social, Verde y
Sostenible), siendo que en 2020 colocé el primer Bono Social PyME en el
sector de telecomunicaciones (obligaciones negociables series VIl y VIII) y en
2024 el primer Fideicomiso Financiero Pyme de Infraestructura de
Telecomunicaciones (FF Sion Conecta Infraestructura Privada ).

SION lleva adelante un Proyecto SVS de Acceso a Internet por el cual planea la
emisidon de las ON Pyme Serie XVI por un monto de hasta ARS 2.000 millones
ampliables hasta ARS 10.000 millones, donde la totalidad de los fondos seran
destinados a desplegar y/o readecuar redes de acceso de nueva generacion en
zonas elegibles. Su realizacién le permitird aumentar a 150.000 la cantidad de
UIP’s'(Unidad Inmobiliaria Pasada u Hogar Pasado) con tecnologia FTTH con
un objetivo de penetracién del servicio en las zonas elegibles de >70%.
Asimismo, se espera reducir el consumo energético en al menos un 70% y
alcanzar una velocidad promedio de conexién >100Mbps.

Caracteristicas de la Emision

FIGURA 1 Caracteristicas de la Emision
Emisor SION S.A.
Descripcion ON Pyme Serie XVI clase Ay clase B
Sector Telecomunicacion

Despliegue y/o readecuacion de redes de acceso de
nueva generacion en zonas elegibles de escasa
cobertura mediante tecnologias con mayor eficiencia
energética

Fuente: Suplemento de Prospecto de las ON Pyme Serie XVI de Sion S.A.

Uso de Fondos

' El término hace referencia a los domicilios que podrian conectarse a la Red GPON o FTTH, convirtiéndose asi en clientes de SION
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Fundamentos de la Evaluacion
o

S USO DE FONDOS: La totalidad de los fondos obtenidos de la emisién de las ON Pyme Serie XVI clase Ay clase

B por hasta ARS 2.000 millones ampliables hasta ARS 10.000 millones seran destinados al Proyecto SVS de
Acceso a Internet para la financiacidon del despliegue, construccidn y/o readecuacion de redes de acceso de nueva
generacion en zonas elegibles. El proyecto tiene como objetivo aumentar la velocidad y calidad de conexién en los
hogares conectados, a la vez que generar un aumento en la eficiencia energética de al menos un 70% por el cambio de
tecnologia en el tendido de red. El proyecto estd enmarcado en las categorias sociales Infraestructura Basica Asequible
y Avances Econdmicos y Empoderamiento de ICMA y en la categoria verde de Eficiencia Energética. La informacion
relacionada con el uso de los fondos del Proyecto SVS de Acceso a Internet es clara y detallada. Asimismo, los proyectos
elegibles poseen objetivos con impactos ambientales y sociales positivos que se encuentran alineados con los Objetivos
de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, especificamente: ODS 7, Energia asequible y no contaminante;
ODS 9, Industria, innovacién e infraestructura; ODS 10, Reduccidn de las desigualdades; y ODS 17, Alianzas para lograr
objetivos.

Ny

{I-,? PROCESO DE EVALUACION Y SELECCION DE PROYECTOS: Un grupo integrado por representantes de la

alta direccion de SION estara a cargo de la evaluacion y seleccidn de los proyectos mediante un detallado analisis
de los proyectos elegibles en base a categorias definidas para la gestion de fondos. El proceso de toma de decisiones
para definir la elegibilidad del proyecto se encuentra alineado a las practicas actuales del mercado. SION cuenta con
experiencia en la emisiéon de Bonos SVS dado que fue la primera empresa en colocar un Bono Social PyMe y un
Fideicomiso Financiero SVS PyME en el sector de telecomunicaciones.

9
/\>’ GESTION DE FONDOS: El seguimiento de los fondos netos provenientes de la emisién de las ON Pyme Serie XVI
sera realizada por las areas internas de Sion. Se llevara un registro detallado de cada asignacidn, vinculado a los
proyectos elegibles. Los montos por pagar sobre el instrumento no estaran relacionados con el rendimiento del proyecto,
y se espera que sean alocados en inversiones a realizar en un plazo de hasta 24 meses desde la fecha de emision y
liquidacién. Mientras se encuentren pendientes de aplicacién, se podran invertir los fondos en instrumentos financieros
que le brinden liquidez y sean de bajo riesgo, conforme a la politica de tesoreria de la compania. La gestion de los fondos
provenientes de la emision de las ON Pyme Serie XVI se encuentra alineada con los principios de ICMA y los estandares

actuales del mercado.

&

L‘ PRESENTACION DE INFORMES: SION presentara informes acerca del uso de los fondos y el impacto de los
proyectos de forma anual y hasta la total asignacidn de los recursos que estara disponible para el publico

inversor. Una vez finalizado el periodo de asignacion, se emitiran informes finales de aplicacién e impacto. La

publicacién del informe de asignacién e impacto de SION esta en consonancia con las practicas del mercado y se

encuentra alineada con lo establecido en los GBP y SBP de ICMA.
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Uso de fondos

La totalidad de los fondos obtenidos de la emisién de las ON Pyme Serie XVI por hasta ARS 2.000 millones ampliables
hasta ARS 10.000 millones seran destinados al Proyecto SVS de Acceso a Internet para financiar el despliegue,
construccién y/o readecuacion de redes de acceso de nueva generacion en zonas elegibles. El proyecto aumentara la
velocidad y calidad de conexién en los hogares conectados, a la vez que generara un aumento en la eficiencia energética
de al menos un 70%. El objetivo del Proyecto SVS de Acceso a Internet es reforzar el compromiso de SION de acceso a
conectividad de internet, reafirmando su rol social, verde y sustentable. Los Proyectos SVS estan enmarcados en la
categoria social de Infraestructura Basica Asequible (tendido de redes de acceso a internet) y Avances Econdmicos y
Empoderamiento (acceso equitativo y reduccién de la desigualdad) y en la categoria verde de Eficiencia Energética de
ICMA (redes inteligentes, dispositivos y productos). La informacidn relacionada con el uso de los fondos del Proyecto
SVS de Acceso a Internet es clara y esta detallada en el Prospecto de emisidn del instrumento.

Los proyectos se llevaran a cabo mediante una de las siguientes modalidades:

— Alianzas: Son realizadas junto a cableoperadores locales. Del lado de SION, implican inversiones en
equipamientos y redes, ademas de la provision de su know-how a los cableoperadores, mientras que el operador
local provee soporte técnicoy gestion comercial, entre otras. Con esta modalidad, se eficientiza la administracion
de las redes de acceso y la provisidn del servicio de internet, mejorando la calidad y oferta de los servicios.

— Despliegue: Esta modalidad implica llevar adelante el proyecto de forma independiente, sin operadores locales.

Por lo tanto, el desarrollo en formato de alianza implica la readecuacién de la red existente, adaptandola a nuevos
estandares para soportar los nuevos servicios de banda ancha, generando eficiencia energética; mientras que, en forma
de despliegue, SION realiza las obras de red de acceso en forma independiente.

Los proyectos por realizar promueven la eficiencia energética por el uso de mejores tecnologias, mientras que en lo
referido al aspecto social de los Proyectos SVS, los beneficios incluyen una mejora sustancial en términos de velocidad
y calidad del servicio, lo que mitiga la carencia de infraestructura en las localidades elegibles.

En la Figura 2 se observa la cantidad de UIP’s a los que se alcanzara segun la modalidad empleada. Con la finalizacion
de los proyectos se espera alcanzar 150k UIP’s. Por otro lado, las zonas elegibles para el desarrollo de los Proyectos SVS
se encuentran en determinadas localidades ubicadas en las provincias de Buenos Aires, Chubut, Neuquén, Santa Cruz y
Rio Negro (Figura 3). El foco de las inversiones estara en la migracion de las redes de acceso existentes basadas en
tecnologias obsoletas (ADSL?, Coaxil, WLL) a redes de acceso de fibra dptica (FTTHS).

2 Asymmetric Digital Subscriber Line.
3 Fiber To The Home.
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FIGURA 2 Modalidad empleada en el desarrollo de los FIGURA 3 Provincias en las que se encuentran las
Proyectos SVS — En términos de UIP’s localidades elegibles — En términos de UIP’s

Buenos
/_Aires 16,4%

Despliegue

32.0% ‘\ Santa Cruz
34,5%
Chubut
‘ 7 24,0%
\_Alianza
68,0% Rio Negro 17,7%]
\Neuquén

7,4%

Fuente: Elaboracidn propia en base a Informacion provista por SION.  Fuente: Elaboracion propia en base a Informacidn provista por SION.

Dentro de los criterios de elegibilidad definidos para los proyectos, se tomaron en cuenta objetivos relacionados con el
cuidado del medio ambiente y con el desarrollo social entre los que se destacan la disminucién de la brecha digital y la

eficiencia de sus redes. El impacto del proyecto prevé los siguientes beneficios:

— Conectividad inclusiva: Contempla la ampliacién del acceso a internet de forma universal y asequible. Cantidad de
UIP’s o HP con tecnologia FTTH a alcanzar 150.000 con una penetracion del servicio en las zonas elegibles >70%

sobre el total de hogares.

— Apoyo a la educacion inclusiva y al crecimiento econédmico: Con la puesta en marcha de los proyectos, SION busca
promover el acceso a internet de forma equitativa e igualitaria, mediante la implementacion de herramientas que
apoyen el desarrollo econdmico de las regiones en las que desplieguen sus redes. Meta proyectada para la velocidad

promedio de conexion: superar 100 Mbps.

— Eficiencia energética de las redes de infraestructura de acceso: A partir de la migracién de las redes de acceso
existentes basadas en tecnologias obsoletas (ADSL*, Coaxil, WLL) a redes de acceso de fibra dptica (FTTH), la
companiia espera reducir el consumo energético en al menos un 70%. Implementaciéon de soluciones digitales
(basadas en loT) para el ahorro de energia y recursos naturales. Infraestructura compartida implementada: 100% de

los tramos compartidos para reducir el impacto ambiental del despliegue.

Asimismo, consideramos que los proyectos elegibles poseen objetivos con impactos ambientales y sociales positivos

qgue se encuentran alineados con los ODS de las Naciones Unidas, especificamente:

— ODS 7, Energia asequible y no contaminante: Debido a la reduccién de energia requerida para la conexién a internet

por el ahorro energético que implica la utilizacién de fibra dptica;

4 Asymmetric Digital Subscriber Line.
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— ODS 9, Industria, innovacion e infraestructura: Gracias a la construccidn y readecuacién de las redes de acceso a
internet;

— ODS 10, Reduccidén de las desigualdades: Por la disminucién de la brecha digital, la cual implica el acceso a
conectividad de calidad, equitativa y accesible;

— ODS 17, Alianzas para lograr objetivos: Dada la modalidad de trabajo de SION, donde generan sinergias con
proveedores locales para ampliar y mejorar la conectividad de banda ancha.

SION tiene definidas las categorias de proyectos, criterios de elegibilidad y ODS a los que contribuyen. Asimismo,
establece el proceso de seleccién, evaluacion y monitoreo de los Proyectos SVS de acuerdo con los criterios de
elegibilidad definidos acerca de la gestién de fondos, que estardn a cargo de un equipo de trabajo integrado por
representantes de la alta direccidn de la compaiia. A su vez, SION posee una adecuada estructura de gobierno
corporativo, lo cual brinda transparencia en lo relacionado al proceso de evaluacién y seleccion de proyectos.

Cabe destacar que SION cuenta con amplia experiencia en el cumplimiento de los principios de Bonos SVS, siendo los
primeros en el mercado local en emitir un Bono Social PyME. La compaiia cuenta con amplia experiencia y con los
procedimientos necesarios para la realizacién del proceso de evaluacion y seleccién de proyectos de forma transparente.
La experiencia mencionada se basa en la emisién de quince obligaciones negociables, donde dos de las mismas cuentan
con calificacion de Bonos Sociales. El proceso de toma de decisiones para definir la elegibilidad del proyecto es
especifico, detallado y se encuentra alineada a las practicas actuales del mercado.

Gestion de Fondos

El seguimiento de los fondos netos provenientes de la emisién de las ON Pyme Serie XVI serd realizada por las areas
internas de Sion. Se llevara un registro detallado de cada asignacidn, vinculado a los proyectos elegibles. Los montos por
pagar sobre el instrumento no estaran relacionados con el rendimiento del proyecto, y se espera que sean alocados en
inversiones a realizar en un plazo de hasta 24 meses desde la fecha de emisién y liquidacidn.

Mientras se encuentren pendientes de aplicacién, se podran invertir los fondos en instrumentos financieros que le
brinden liquidez y sean de bajo riesgo, conforme a la politica de tesoreria de la compaifiia. La gestién de los fondos
provenientes de la emisién de las ON Pyme Serie XVI se encuentra alineada con los principios de ICMA y los estandares
actuales del mercado.

FIGURA 4 Fondos pendientes de aplicacion

Proyecto Periodo Inversién (USD)
Despliegue y/o readecuacién de redes 2025-2027 (inv. futuras) USD 9.315.838
de acceso de nueva generacién en zonas
elegibles Total de fondos: ARS 12.773 millones"

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a informacidn provista por Sion S.A.
()'Montos en ARS segtin Tipo de Cambio Mayorista Comunicacién A 3500 del BCRA al 01/09/2025.
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Presentacion de Informes

SION presentara informes acerca del uso de los fondos y su aplicacion en inversiones elegibles acerca de las cuestiones
relacionadas al cumplimiento de los indicadores definidos, de forma anual. Una vez finalizado el periodo de asignacién
de los fondos, se emitiran informes finales acerca de la aplicacidén en el proyecto y su respectivo impacto. Moody’s Local
Argentina considera que la publicacién del informe de asignacidon e impacto de la ON estd en consonancia con las
practicas del mercado y se encuentra alineada con lo establecido en los GBP y SBP de ICMA.

El informe abordara los siguientes indicadores:

— Indicador de Eficiencia energética de las redes de infraestructura de acceso: Cantidad de hogares migrados a
FTTH. Reduccidn del consumo energético por hogar conectado y reduccién estimada de emisiones indirectas.

— Indicador de Conectividad inclusiva: Cantidad de UIP’s desplegadas por localidad y % sobre el total de hogares en
zonas elegibles.

— Indicador de Apoyo a la educacién inclusiva y crecimiento econémico: Velocidad promedio de conexion.

— Indicador Infraestructura compartida: % de los tramos compartidos. Cantidad de UIP’s o HP compartidos con
acuerdos con los ISP locales respecto de la cantidad de Hogares Desplegados.

Desempeiio y compromiso de sostenibilidad de SION S.A.

La estrategia de SION se basa en promover una conectividad mas inclusiva e impulsar el desarrollo social y econémico
de las comunidades en las que trabajan junto a aliados locales, siempre con el objetivo de achicar la brecha digital en el
interior del pais. Al brindar un servicio de internet de calidad y compartiendo su know-how con los cableoperadores
locales, la compaiia busca fomentar la educacion y formacién de profesionales en competencias digitales entre todos
los usuarios involucrados. SION fue la primera compaiia en colocar un Bono Social PYME orientado al sector de
Telecomunicaciones, mediante la emision de dos obligaciones negociables de este tipo (series VIl y VIII) y en 2024 emitié
el primer Fideicomiso Financiero Pyme de Infraestructura de Telecomunicaciones (Fideicomiso Financiero Sion Conecta
Infraestructura Privada I).

Para cumplir con los dos pilares de su estrategia de sostenibilidad SION realiza las siguientes acciones:

— Brinda acceso a internet mas rapido y de mayor calidad a personas fisicas y empresas.

— Promueve la digitalizacidén de las PyMEs dando lugar a que se involucren en la transformacién digital

— Contribuye al empoderamiento de las personas para que logren ser capaces de afrontar los desafios y aprovechar
las oportunidades de la revolucidn tecnolégica.

Despliega redes de telecomunicaciones mas eficientes en términos de energia.

\

Fomenta la economia circular en el uso de dispositivos electrénicos a través del ecodisefio, la reutilizacion y el

)

reciclaje.
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Informacién complementaria

Detalle de las opiniones

Tipo / Instrumento Opinion

Obligaciones Negociables Pyme Serie XVl clase Ay
clase B

Alineado

Informacién considerada para la evaluacién.

» Estados Contables Anuales auditados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y
anteriores, disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv.

» Estados Contables Trimestrales intermedios, disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv.

» Borradores de los documentos de la transaccidén (Suplemento de Prospecto y el Contrato de Fideicomiso
Financiero).

» Informacion obtenida de la pagina de internet oficial de SION S.A., disponible en www.sion.com
» Informacion provista por SION S.A.

» Informe de calificacion de SION S.A., disponible en el sitio web de Moody’s Local Argentina

Definicion de la opinién asignada
» Alineado: El instrumento o marco incorpora las practicas requeridas de los principios de bonos verdes,
sociales o sostenibles de la ICMA, los requisitos y guias emitidos por la CNV y por el panel sostenible de BYMA,
o los principios de préstamos verdes, sociales o sostenibles de la LMA, y puede incorporar algunas, pero no
todas, las practicas recomendadas de la ICMA.

La metodologia utilizada en estas evaluaciones fue la de Marco analitico de Segunda Opinidn - (09/Sep/2022), favor de
entrar a la pagina https://moodyslocal.com.ar/ para obtener una copia.

Este Informe de Evaluacidon no comunica una accién de Calificacidon de Crédito. Para cualquier Calificacién de Crédito
que se haga referencia en este Informe de Evaluacion, consulte https://moodyslocal.com.ar/ para obtener el Informe de
Calificaciéon de Crédito mas reciente.

Segundas opiniones (SPO, por sus siglas en inglés) y sus puntuaciones subyacentes reflejan analisis puntuales a una
fecha determinada y no monitoreados, que pueden actualizarse a solicitud del cliente. Las SPO no son calificaciones
crediticias y tienen como fin proporcionarles a los inversores una herramienta adicional a su propio andlisis de
inversiones.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de evaluacion.
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TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR
O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE
AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecaénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacién crediticia o en la elaboracion de
los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero
en cuestion no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacidn aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de tal informacién.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacidn relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias
de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participaciéon en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de
“Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos -
Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, .C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtn corresponda). Este documento esta
destinado Gnicamente a “clientes mayoristas” segln lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segln se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de
Calificacion Crediticia", y no estén sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segutin la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su
regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en
ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningln requisito de
divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propdsito regulatorio ni para ningun otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Reptiblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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