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RESULTADO TRIMESTRAL

Buen crecimiento de ingresos y resultado operativo en términos nominales y reales. Los
iIngresos financieros tuvieron una caida por |la apreciacion del ARS.

Millones de ARS Histérico Ajustado por Inflacién
1T25 1T26 Var. 1T25 1T26 Var.

Depositaria 12,508 31,545 152% 17,166 32,379 89%
Mercado 32,376 42,906 33% 44,457 44,293 -0.4%
Ingresos 44,884 74,451 66% 61,623 76,672 24%
Gastos totales -13,953 2114 51% -22,530 -25,417 13%
Margen Bruto 30,931 53,337 72% 39,093 51,255 31%
Otros ing. Operativos 12,747 18,146 42% 18,048 18,969 5%
Resultado operativo 43,678 71,482 64% 57,140 70,223 23%
Impacto ajuste por inflaciéon -52,653 -50,051 -5%
Ingresos financieros 23,099 15,355 -34% 31,750 15,991 -50%
Otras ganancias/ pérdidas -6.8 -396.1 n/a 57 50 -12%
Rdo por part en otras companias 0 0 n/a 0 0 N/A
Resultado antes de impuestos 66,770 86,441 29% 36,295 36,213 0%
Impuesto a las ganancias (*) -15,996 -18,621 16% -13,932 -14,951.0 7%
Resultado neto 50,774 67,821 34% 22,363 21,262 -4.9%

(*) Las normas que definen el calculo del impuesto a las ganancias son diferentes de las determinan como se realiza el ajuste por inflacion.




DEPOSITARIA: AUCs MANTIENE SU CRECIMIENTO

Activos bajo Custodia, evoluciéon trimestral

Los activos bajo custodia (AuC, promedio 1T26), Valores nominales, en m"es de millones 58,404
continUan mostrando incremento a valor nominal +40%

48,431
de 40% YoY y valor de mercado 36% YoY, ambos 47,797

41,787 42,245

por encima de la inflacion.

34,767

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 3T25 4T25 1T26

El crecimiento QoQ se debid, principalmente, al

28,356
crecimiento de letras tanto en VN como VM. 5877
6,372

Aut, por clase de activos a valor de mercado Activos bajo Custodia evolucién trimestral. Valor de mercado

Miles de millones de pesos 281,458

N 3 6 % 3,706

a m Titulos publicos 218,424
P 206,309 550,132
m Letras / Notas 180,887
m Fideicomisos 142,336
125,741
m Acciones
93,676
= Obligaciones Negociables
= Otros
10%
3T24 4T24
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DEPOSITARIA: INGRESOS MUESTRAN CAMBIO DE ARANCELES

Los ingresos de la Depositaria
sumaron ARS 31,545 millones,
implicando un crecimiento del 152%
YoY, por encima del crecimiento de
los AuC medidos a valor de
mercado.

Hay facturacion excepcional y de
unica vez en acreencias por ARS
4,700 millones, lo que explica el
crecimiento QoQ.

El YoY esta influenciado por el
cambio de arancel de equity a valor
de mercado.

DEPOSITARIA 1T 25 1T 26 YoY $ YoY %
(Millones ARS) 12,508 31,545 19,037 152%
Servicios ADCVN 7,648 21,190 13,541 177%
Servicios ACRyP 178 239 ol 34%
Servicios Adicionales 4,682 10,116 5,434 116%

Ingresos Depositaria

= Servicios ADCVN Millones de Pesos

m Servicios ACRyP

m Servicios Adicionales

14,705
12,411 12,508

2T25

31,545

25,488

3T25 4T25 1T 26



MERCADO: CRECIMIENTO DISPAR DE LA ACTIVIDAD

Los ingresos de Mercado (ARS 42.906 millones) crecieron 33% respecto del 1T25. El incremento es
menor que en trimestres anteriores mayoritariamente por el ajuste de aranceles de renta variable, y
menores volumenes de renta fija.

Ingresos de Mercado
Millones de pesos Distribucién de Ingresos

47142 48360

m Datos de Mercados +33% 2,906 B Renta Variable
.z B Renta Fija
® Negocacion C&L 20206 32,375 32,934 m Cauciones
m Otros m Opciones
21,984 m Futuros
17,745 m Préstamo de Valores

13,654

m Datos de Mercado
Otros

3T25 4T25 1T 26
El trimestre vio el doble impacto del cambio
MERCADO 1T 25 1T 26 YoY$ YoY% de aranceles en renta variable y de |la baja del
(Millones ARS) 32,376 42,906 10,531 33% volumen de renta fija por cambio de
Negociacion C&L 27,676 35,784 8,108 29% estrategia monetaria del BCRA. Sin el cambio
Datos de Mercado 966 1,702 735 76% de arancel, estaria en el orden del +60% a

Otros 3,733 5,421 1,688 45% pesar de |la baja de Renta Fija.



NEGOCIACION: CONTINUA CRECIMIENTO CON OTRO MIX

Los ingresos totales por negociacion de Renta Variable fueron ARS 15.732 millones, un 8% por encima del
mismo trimestre del ano anterior. Esto es mayoritariamente por el realineamiento estratégico de los
aranceles de equity. Sin esa transferencia a custodia, hubiesen crecido 68%.

Luego del resultado electoral de Octubre, cayo el interés por negociacion de acciones locales quedando en
valores similares al del ano pasado. El segmento de Cedears mostro todo el crecimiento debido al cambio de
los arbitrajistas, que han pasado mayoritariamente a este segmento del mercado.

Renta Variable - Volumen Promedio Diario
Millones de pesos

+66%

210,340

m Acciones m CEDEAR

181,370 179,731

90,856 J§ 96,966
1T25 2T25

156,278

91,654
4T24

93,349

80,396
61,570

1T24 2T24

95,996

6,156
3T24

3T25

4T25

301,248

4,975

102,857

Ingresos Renta Variable
Millones de Pesos
14,569

1T25

16,904

4T25

15,732

1T26

15,072

3T25

13,373

2T25

12,467

4T24

8,211

6,683

2T24



NEGOCIACION: RENTA FIJA CONTINUA CON LA CORRECCION

Renta fija volvidé a mostrar una reduccion de su ADTV por la compresion de tasas consecuencia de |la estrategia
del BCRA en su politica monetaria. Los bancos estan actuando en la rueda repo bancaria, reduciendo el
Impacto en otras modalidades de negociacion.

Ingresos Renta Fija 16,267
Volumen Promedio Diario 6,988,858 Millones de Pesos

- Segmento Garantizado 6,231,059

Millones de pesos 12,101

10,659
8,865 9,409 9,221
3,429,915 7,424
2,377,907 5.701
1,993,436 4,631 !
1,561 9001 882,420
= 3401 m . .
1T24 2T2 2T25 T25 1T26 124 2T24 3T24 4T25 1T26

Volumen Promedio Diario - 7,622,726 7,705,288 El market share en el periodo fue del 77%

Segmento No Garantizado()
428,597
La suba en el fee implicito viene por menor
cantidad de operaciones de simultaneas que
tienen menor arancel.
3T25 4T25 1T26

Millones de pesos

5,861,582
5,199,775

1T25

4,197,618

4T24

3,322,525

3T24

2,326,264

1,737,173 .

2T25



NEGOCIACION: CAUCIONES CONTINUAN CON CRECIMIENTO FIRME

El volumen de Cauciones continud su crecimiento: aumento 122% YoY. Mantenemos una politica de
crecimiento limitado en base al riesgo tomado.

Volumen Promedio Diario - Cauciones 7,049, 893 ,508,611
Millones de pesos 6,623,264

3T25

En total, el ingreso de esta categoria alcanzd
los ARS 11.173 millones, casi triplicando el
mismo trimestre del ano anterior.

3,980,638

2T25

3,163,477

1T25

2,288,893+429, 8412:621,981

['] I I I

Ingresos Cauciones
Millones de Pesos

El crecimiento QoQ fue menor por el efecto
de cambio de politica monetaria, lo cual
redujo el arbitraje con la rueda de
simultaneas. Los ingresos crecieron menos
por cambios en proporcion de monedasy
plazos.

11,173

3,460

B . l I

1T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3725 4T25 1T26




DATOS DE MERCADO: RECUPERO DE FACTURACION TRIMESTRAL

Los ingresos de esta linea de negocio subieron 76% interanual .

La temporalidad en pagos de Vendors afectd esa linea de negocio, y como consecuencia se hizo un
catch up de trimestres anteriores.

Market Data 1T 25 1T26 YoY $ YoY % m Vendors extranjeros
(ARS Millions) 966.5 1,701.6 735 76.1%
International Vendors 427.8 522.2 94 22.1% m Market Data - ALyCs
Market Data 293.9 889.2 595 202.5%

BYMADATA 2447 290.1 45 18.5% = BYMADATA




GASTOS: CRECIMIENTO VUELVE A ESTAR POR DEBAJO DE FACTURACION

Millones de pesos 1Q 25 1Q26 YoY$ YoY % Composicion de gastos

Sueldos y Honorarios 5,576 8,856 3,280 59% . = Sueldos y Honorarios
Consultoria 288 444 156 54% )

Gastos de Tecnologia 3,242 4,773 1,531 47% = Consultoria )

Gastos Edilicios 285 386 101 35% : zzzzz ::i'l:iiconsologla

Conexidn con otras depositarias 562 1,049 4873 86.7% B o
mpuestos 3,064 4427 1363 ) w [ ] IConeX|on con otras depositarias
Depreciaciones 360 646 286 79% y . I:; F;:Jeecs:csiones

Otros 575 532 -43 -7% m Otros

TOTAL GASTOS 13,953 21,14 7,161 51%

Gastos de tecnologia crecieron en gran parte por el impacto de la puesta en marcha de BYMA
Clearing.

Incremento en Sueldos debido a un aumento de HC por insourcing de una software factory con 50
empleados (12% de |la dotacion).

El plan de optimizacion de |[IBB comienza a tener impacto. Este trimestre esta 22 puntos
porcentuales menor al crecimiento de la facturacion, cuando el trimestre anterior estaba en valores
similares. 10




INGRESOS FINANCIEROS VIERON EL IMPACTO DE APRECIACION CAMBIARIA

Millones ARS

m Diferencia Tipo de Cambio  mInteresesy Otros 60,296

54,304

33,651 31,927

30,257
25,476
1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25 4T25 -
-13,546

El portafolio de inversion quedd 50% dolarizado al final del trimestre en preparacion al pago del
dividendo.

43,610
23,099

El componente de Intereses y Otros quedd en linea con el promedio del 2025. El impacto
estuvo en la apreciacion cambiaria de 49% en el ler trimestre. El ARS fue la moneda de

mercado emergente que mas se aprecio después del BRL.
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EFICIENCIA: MANTENEMOS NUESTRO OBIJETIVO

Alcanzamos un EBITDA de ARS 72.128 millones, +64% interanual.

El margen EBITDA de los Ultimos 12 meses permanece en maximos historicos del 76%.

El margen operativo — que excluye ingresos financieros - alcanzd un nuevo maximo historico.

Margen EBITDA (Ultimos 12 meses)

77% 77% 76% 76%

'7:’;%/‘ o=

76% 76%

72% 73% ——— Y

o

— = Bloomberg Global Average

4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1125 2 2T25 3T25 4725

Margen Operativo 71.6%

66% 69%
54%
; ; I

2021 2022 2023 2024 2025

El margen operativo no toma en cuenta ingresos financieros. El margen EBITDA toma en cuenta ingresos operativos financieros.
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PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25 4T25 1T26 YoY %
Servicios ADCVN 4,104.2 57445 6,100.8 7,490.2 7,648.2 10,030.9 9,910.0 16,310.6 21,189.6 177%
Servicios ACRyP 80.6 95.8 106.8 169.2 177.8 180.4 195.9 2423 239.0 34%
Servicios Adicionales 2,600.2 2,898.2 37752 47519 4,681.9 4,493.4 57020 8,935.4 10,1159 116%
Ingresos Depositaria 6,785.0 8,738.5 9,982.9 12,411.3 12,508.0 14,704.8 15,807.8 25,488.2 31,544.6 152%
Negociacién C&L 11,5239 15,034.0 18,196.6 24,387.8 27,676.1 26,507.0 38,550.4 40,789.6 35,784.0 29%
Otros 1,466.3 1,780.1 2,437.0 3,615.0 37331 49703 7,014.4 5890.9 5420.6 45%
Datos de Mercado 663.9 930.6 1,350.1 1,203.4 966.5 1,456.4 1577.6 1,679.4 1,701.6 76%
Ingresos Mercado 13,654.1 17,744.8 21,983.6 29,206.2 32,375.6 32,933.7 47142.4 48,359.9 42,906.2 33%
Otros Ingresos Operativos 10,761.5 8,767.4 9,529.7 21,228.0 12,747.3 17,132.5 3,713.7 21,511.2 18,145.5 42%
Total ingresos operativos 31,200.6 35,250.7 41,496.3 62,845.5 57,630.8 64,771.0 66,663.9 95,359.3 92,596.3 61%
Total gastos operativos 7,311.3 9,283.8 10,648.9 12,803.9 13,592.8 16,354.2 17,219.9 22,451.8 20,468.1 51%
EBITDA 23,889.3 25,966.9 30,847.3 50,041.6 44,038.0 48,416.8 49,444.0 72,907.5 72,128.1 64%
EBITDA Mg. 0.8 0.7 0.7 0.8 0.8 0.7 0.7 0.8 0.8 1.5 pp
D&A 136.3 2216 2679 3659 3599 531.8 4821 555.1 645.8 79%
EBIT 23,753.1 25,745.3 30,579.5 49,675.7 43,678.1 47,885.0 48,961.9 72,352.4 71,482.3 64%
EBIT Mg. 0.8 0.7 0.7 0.8 0.8 0.7 0.7 0.8 0.8 1.4 pp
Ingresos financieros 33,650.7 30,256.9 31,927.1 54,304.2 23,098.8 43,609.9 25,475.9 60,295.6 15,355.1 -34%
Participacion en otras compan 0.0 -283.1 384.0 5354 0.0 1.0 0.0 0.0 0.0 n/a
Otros ingresos/egresos -78.1 0.0 2539 -756.6 -6.8 -382.3 -13.9 241.0 -396.1 n/a
EBT 57,325.7 55,719.2 63,144.4 103,758.7 66,770.1 91,113.6 74,423.9 132,889.0 86,441.4 29%
Impuesto a las ganancias 8,888.4 2,0325 16,307.4 54045 15,995.7 12,040.4 17,622.8 33,907.6 18,620.7 16%
Resultado Neto 48,437.2 53,686.7 46,837.1 98,354.2 50,774.4 79,073.2 56,801.1 98,981.4 67,820.6 34%
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Destacados

-Ingresos: ARS 92.596 M, +61%
FINANCIEROS .Gastos Totales: ARS 20.468 M +51%

1T26 VS. 1T25 -Ingreso Financiero : ARS 15.355 M -34%,
-EBITDA: ARS 72.128 M +64%

-LTM Margen EBITDA : 76%
EFICIENCIA -Margen Operativo: 71,6% YTD

*|PO Pipeline a la espera de una mejor ventana.
DESTACADOS *Nuevas cuentas abiertas por dia estuvieron 30.4% por encima 4Q25
*A la espera de implementacion del FAL (Fondo Asistencia Laboral).

*Go Live BYMA Clearing el 24/abril. Periodo de estabilizacion
=irloNdTegpe)st o U\ /2 | sTrabajando en ETFs Locales y Market Makers para acciones locales

*Split YPF. Adquisicion de Quantex para hacer crecer negocio de RF.
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Muchas Cracias
1“5 BYMA www.byma.com.ar

25 de Mayo 359 (C1002ABG) CABA Argentina
ri@byma.com.ar

https://www.byma.com.ar/relacion-con-inversores
+54 (011) 4316-6051
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