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BYMA ES EL MAYOR MERCADO DE ARGENTINA CRECIENDO A +40% USD

Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) emerge de la desmutualización y reorganización de activos del 
mercado de capitales local

CREACIÓN DEL 
MERVAL

1945

LEY 17.811 - CNV Y 
MERCADO DE CAPITALES

1969

1974
CAJA DE VALORES

2016
DESMUTUALIZATION,

BYMA

2017

BYMA EMITE 
ACCIONES

CREACIÓN DEL MERCADO 
DE TITULOS Y CAMBIOS

1929

La ley 26.831 redujo la 
cantidad de bolsas de 
valores, partiendo de 21.

BYMA es la bolsa más 
grande, cubriendo todos los 
activos, y también controla 
la única custodia de valores 
del país.

En colaboración con 
líderes tecnológicos 
(Nasdaq y LSEG) 
invertimos en modernizar y 
escalar nuestras 
plataformas, logrando 
impulsar nuestro 
crecimiento 
significativamente.

1T2026:
77.2% Margen Operativo

NUEVA LEY DE MERCADO 
DE CAPITALES 26.831

2013



BOLSA

DEPÓSITO CENTRAL DE 
VALORES

SERVICIOS 
TECNOLÓGICOS

EDUCACIÓN 
FINANCIERA

BYMA LIDERA LOS ESTÁNDARES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Composición del capital

• 31% BCBA
• 69% flotante

• 18% inversores extranjeros
• 9% minoristas
• 32% Brokers
• 10% otros agentes 

institucionales

3

+GC

• Directores independientes
• Diversidad en la composición 

del directorio
• Comité de remuneración y 

nominación
• Nivel mínimo de flotación
• Rol formal de Relación con 

Inversores
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LA BOLSA CRECE CON LOS INVERSORES LOCALES
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MÁS INVERSORES CONDUCEN A UN MERCADO DE CAPITALES MAYOR
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Desde el trading hasta el post-trade y la custodia, cubrimos todas las etapas y todos los 
activos del mercado. Tenemos una posición estratégica fuerte al controlar la única 
depositaria del país.

TENEMOS UN MODELO DIVERSO E INTEGRADO VERTICALMENTE
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18.4%, 
Custodia 0.3%, 

Registro

11.6%, 
Eventos 

Corporativos

4.8%, 
Internacional

5.6%, PyME

57.0%, 
Negociación y 
Compensación

1.9%, Market 
Data

0.4%, Otros

Ingresos

Acciones
14%

CEDEARs
26%

Renta Fija
26%

Otros
5%

Cauciones
27%

Opciones
2%

Negociación y Compensación

*en base a datos disponibles para el 2026



Valores sin ajustar por 
inflación expresados en USD 
MEP 

Fuerte crecimiento gracias al 
aumento de volúmenes impulsado 
por el crecimiento de clientes en la 
Bolsa y la recuperación de precios y 
el crecimiento de activos que 
impulsan a la depositaria.

Los gastos operativos crecen debido 
a mayores volúmenes – el 26% de 
estos son variables: impuestos (IIBB) 
y otros CSD. 

El EBITDA y el EBIT crecieron más 
del 40% en USD.

Menores ingresos operativos y 
financieros debido a menores 
rendimientos del peso en 2025.

FY 2024 VS 2025 – USD MEP

Fuerte crecimiento de resultados
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Millones de USD MEP 2024 2025 Var. 1T26

Ingresos de la Depositaria 32.7 51.3 56.7% 21.9

Ingresos de la Bolsa 71.2 121.3 70.4% 29.7

Otros Ingresos Operativos 43.8 41.9 -4.4% 12.6

Total Ingresos Operativos 147.7 214.5 45.2% 64.2

Total Gastos Operativos 34.5 52.6 52.2% 14.2

EBITDA 113.2 161.9 43.0% 50.0

Mg EBITDA 77% 76% -1.5% 77.9%
D&A 0.9 1.5 71.9% 0.4
EBIT 112.4 160.4 42.8% 49.6

Mg EBIT 76% 75% -1.6% 77.2%
Ingresos Financieros 130.5 114.4 -12.3% 10.6
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Los ingresos de la depositaria finalmente superan al nivel precrisis, mientras que la bolsa muestra 
más de 5X de crecimiento.

LOS INGRESOS MUESTRAN CRECIMIENTO SOBRETODO DEL MERCADO
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LOS INGRESOS DE BYMA EXCLUYENDO “OTROS INGRESOS OPERATIVOS” 
MUESTRA CRECIMIENTO Y MAYOR EFICIENCIA

El total de ingresos y 
margen no financiero 
no incluye ningún 
ingreso financiero.

• “Otros Ingresos 
Operativos” representan 
el 19% del total de los 
ingresos operativos.

• Ingresos totales 
expuesto a los ingresos 
financieros +2 veces los 
niveles máximos de 
2018.

• Margen +3 veces mayor 
desde el pico de 2018

• Eficiencia en máximos 
históricos
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• Los AUC Valorizados 
medidos en USD solo a 
principios del 2026 han 
vuelto a su máximo 
anterior.

• Los ingresos están un 
11% por debajo del 
máximo debido a la baja 
actividad de líneas de 
servicios – en el 
extranjero.

• Esto se compensa con 
nuevos aranceles de 
equity.

• El valor nominal ha 
crecido debido a 
cambios en la 
composición de activos, 
con más letras que 
bonos.

LOS INGRESOS DE LA DEPOSITARIA SE RECUPERAN CON EL VOLÚMEN DE ACTIVOS
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Palancas clave para 
capturar la ventana de 
oportunidad

• Reforma Laboral + Inocencia 
Fiscal permite mayor entrada 
de inversor minorista

• FAL reintroduce ahorros de 
largo plazo (0.2% del PBI x año)

• Eliminación de restricciones en 
el mercado de capitales +25%

• Reaparición de inversores 
extranjeros +25%

• Recuperación de los precios 
100%

• Emisión de deuda local +17% 
YTD 

• Nuevas IPOs: Privatizaciones + 
Sectores estratégicos

UPSIDE FROM ARGENTINA “NORMALIZATION”

Reaching Latam average implies 3X upside

GDP fuente: World Bank
Market Cap fuente: World Federation of Exchanges, year end
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Market Cap / PBI 
Hasta fines del 2025*

País 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Brasil 48.59% 54.84% 54.08% 60.05% 44.58% 39.30% 37.61% 35.26%

Chile 94.88% 84.51% 63.79% 56.39% 54.60% 53.59% 51.94% 59.36%

Colombia 38.44% 37.28% 33.57% 29.54% 25.23% 19.64% 18.92% 22.26%

Peru 42.82% 40.92% 40.91% 34.24% 30.01% 28.17% 29.18% 26.05%

Mexico 33.52% 30.54% 29.63% 32.70% 30.81% 29.51% 27.25% 26.71%

Argentina 13.19% 8.79% 8.66% 7.64% 6.81% 10.64% 12.46% 11.64%

Promedio 
LATAM 45.24% 42.81% 38.44% 36.76% 32.01% 30.14% 29.56% 30.21%

Promedio 
Ponderado 

LATAM
42.33% 42.96% 40.43% 42.00% 34.19% 31.88% 30.48% 29.83%
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ACCIÓN DE BYMA 

Total 
Shareholder 

Return

Ticker BYMA
Fecha Inicial 2017-05-23

TSR 910.63%
CAGR 29.15%
Años 9.04
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POSICIONAMIENTO EN FCIs

Composición FCIs Renta Variable

YPF-D
19.13%

Grupo Financiero Galicia - B
17.70%

Pampa Energía
15.31%

Banco Macro Bansud - B
11.70%

BBVA Argentina
8.75%

Central Puerto
7.05%

Transp Gas del
Sur - B
5.01%

BYMA
4.00%

Ternium
- A
2.49%

Transen
er
2.37%

Otras
6.49%

YPFD
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BBARBMA
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Participación de BYMA - S&P Merval
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Fuente: S&P
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