PROSPECTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO

€

CLORONOR

CLORONOR S.A.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE I DENOMINADAS, A SER SUSCRIPTAS, INTEGRADAS Y PAGADERAS
EN PESOS, A UNA TASA DE INTERES VARIABLE, CON VENCIMIENTO A LOS 24 (VEINTICUATRO) MESES
CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA
$1.000.000.000 (PESOS MIL MILLONES)

BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO

LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE ENCUENTRA TOTALMENTE GARANTIZADA POR LA
ENTIDAD DE GARANTIA CONFORME EL ARTICULO 74, SECCION IX CAPITULO V, TITULO II DE LAS
NORMAS DE LA CNV

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES FUERON CALIFICADAS COMO VERDES Y SE ENCUENTRAN ALINEADAS
A LOS CUATRO COMPONENTES PRINCIPALES DE LOS PRINCIPIOS DE BONOS VERDES DE 2021 (“GBP” POR
SUS SIGLAS EN INGLES) DEL ICMA (INTERNATIONAL CAPITAL MARKET ASSOCIATION) Y LA GUIiA DE
BONOS VERDES SOCIALES Y SUSTENTABLES (“SVS”) DE BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS S.A. (“BYMA”)
ENUNCIADOS EN LA GUIA DE BONOS SVS, Y CON INTENCION DE SER LISTADOS EN EL PANEL DE BYMA.

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde a las obligaciones negociables simples serie I denominadas, a ser suscriptas,
integradas y pagaderas en pesos argentinos (“Pesos”) a una tasa de interés variable nominal anual con vencimiento a los 24
(veinticuatro) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (segun este término se define mas adelante) por un valor
nominal de hasta $1.000.000.000 (Pesos mil millones) (el “Monto Maximo de Emision”) (las “Obligaciones Negociables Serie I” o
las “Obligaciones Negociables”, indistintamente), ofrecidas por CLORONOR S.A. (“Cloronor”, la “Emisora”, la “Sociedad”,
indistintamente) a ser emitidas bajo el REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU
BAJO IMPACTO, establecido en la Seccion IX; Capitulo V, Titulo II de las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”)
segun texto ordenado por la Resolucion General N° 622/2013, y sus modificatorias (las “Normas de la CNV”), conforme a la Ley N°
23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), la Ley N°
26.831 de Mercado de Capitales y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Mercado de Capitales™), el Decreto N° 1.087/93,
y sus modificatorios y complementarios (el “Decreto N° 1087/93”), y las Normas de la CNV

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, EL DECRETO
N° 1.087/93, EL DECRETO N° 471/18 Y LAS NORMAS DE LA CNV. LA PRESENTE EMISION CUENTA CON
AUTORIZACION AUTOMATICA DE OFERTA PUBLICA POR SU BAJO IMPACTO, DE CONFORMIDAD CON LO
PREVISTO EN LA SECCION IX DEL CAPITULO V DEL TITULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV. SE ACLARA QUE
LA EMISION NO ESTA SUJETA AL REGIMEN INFORMATIVO GENERAL Y PERIODICO QUE ESTABLECEN LAS
NORMAS DE LA CNV Y EL REGLAMENTO DE LISTADO DE BYMA PARA OTRO TIPO DE VALORES
NEGOCIABLES. LA CNV Y BYMA NO HAN EMITIDO JUICIO SOBRE LA EMISION NI RESPECTO DE LOS DATOS
CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO NI SOBRE LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE,
FINANCIERA, ECONOMICA O CUALQUIER OTRA SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO ES EXCLUSIVA
RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES SEGUN
LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES. EL ORGANO DE ADMINISTRACION DE
LA EMISORA MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO
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CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE CONFORME A LO
REQUERIDO POR LAS NORMAS VIGENTES.

La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre el caracter Social, Verde y/o Sustentable que pueda tener la presente
emision. A tal fin, el organo de administracion manifiesta haberse orientado por los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina” contenidos en el Anexo Il del Capitulo I del Titulo VI de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.)

LOS INVERSORES INTERESADOS DEBEN TENER EN CUENTA AL MOMENTO DE REALIZAR SU INVERSION QUE EL
SUJETO EMISOR, EN RELACION CON LA PRESENTE, CONTARA CON UN REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO
DEBIDO A QUE ESTA EMISION SE EFECTUA BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION
AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO, LO QUE IMPLICARA QUE SE LE APLICARA EL REGIMEN INFORMATIVO
DIFERENCIADO ESTABLECIDO EN LA SECCION IX DEL CAPITULO V DEL TiTULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV.

CLORONOR S.A. REVISTE LA CONDICION DE PYME CONFORME AL CERTIFICADO DE ACREDITACION DE LA
CONDICION DE MICRO, PEQUENA O MEDIANA EMPRESA (CERTIFICADO MIPYME), CUYO VENCIMIENTO
OPERARA EL 30 DE ABRIL DE 2027.

Las Obligaciones Negociables se encuentran alineadas a los cuatro componentes principales de los principios de Bonos Verdes
de 2021 (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) teniendo en cuenta la Guia de
Bonos Verdes Sociales y Sustentables (“SVS”) de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), y con intencion de ser listados
en el Panel de BYMA. Dicha evaluaciéon fue realizada por Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (en
adelante, “Moody’s”), en su caracter de revisor externo (el “Revisor Externo”) en su informe de fecha 14 de septiembre de
2026 (la “Evaluacion SVS”). La Emisora espera que, luego de emitidas las Obligaciones Negociables, estas sean autorizadas a
listar en el panel Sustentable de BYMA. La Evaluacién SVS se encuentra disponible para el publico inversor en la pagina web
de la Sociedad y en la pagina web de la CNV.

La Compaiiia ha solicitado la incorporacion de las Obligaciones Negociables al Panel de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables de
BYMA, aunque no puede garantizar que esta solicitud sera aprobada. Asimismo, se podra solicitar el listado y/o negociacion en
cualquier otro mercado autorizado en la Argentina.

La Emisora destinara los fondos provenientes de la emision de las Obligaciones Negociables en cumplimiento del Articulo 36 de la
Ley de Obligaciones Negociables y en consonancia con los principios previstos por la CNV en el marco de los Lineamientos para la
emision de Bonos SVS. Para mayor informacion véase la seccion “Destino de los Fondos™ del presente Prospecto.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 12 de la Seccion IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, la Emisora declara
que sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que posean como minimo el diez por ciento de su capital o de
los derechos a voto, 0 que por otros medios ejercen el control final ya sea directa o indirectamente sobre la Sociedad, no
registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, teniendo en cuenta para ello la
creacion del Registro Publico de Personas y Entidades vinculadas a actos de Terrorismo y su Financiamiento (RePET)
dispuesta por el Decreto N°489/2019 (B.O. 17-7-19).

Se advierte al publico Inversor Interesado que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto N°621/2021
(“Decreto N° 621”). Atento a ello, en caso de que el Agente de Depoésito Colectivo y/o la Emisora incumplan con los deberes de
informacién previstos por la Resolucion General N° 917 (“RG N° 917”) de la CNV, podria dejar de gozar de las exenciones
impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto a los bienes personales de los que gozaria el potencial Inversor
Interesado en su caracter tenedor de las Obligaciones Negociables a emitirse en el marco del presente. .

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PODRAN SER ADQUIRIDAS POR EL PUBLICO INVERSOR EN GENERAL.

SE HACE SABER QUE CADA UNO DE LOS INVERSORES INTERESADOS PODRA PRESENTAR, SIN LIMITACION
ALGUNA, MAS DE UNA ORDEN DE COMPRA, CON DISTINTO MONTO SOLICITADO Y/O MARGEN SOLICITADO, CON
LA LIMITACION DE QUE NINGUN INVERSOR INTERESADO PODRA PRESENTAR ORDENES DE COMPRA CUYOS
MONTOS SOLICITADOS SUPEREN EL MONTO MAXIMO DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, YA
SEA QUE SE PRESENTEN EN UNA O MAS ORDENES DE COMPRA DEL MISMO INVERSOR INTERESADO Y FUERAN
PRESENTADAS A TRAVES DEL COLOCADOR Y/O A TRAVES DE LOS AGENTES AUTORIZADOS (CONFORME SE
DEFINE MAS ADELANTE).
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SE COMUNICA A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE, EN CASO DE QUE SEAN AGENTES AUTORIZADOS POR LA
CNV, AL PRESENTAR ORDENES DE COMPRA, POR Si O A TRAVES DEL COLOCADOR, CONOCEN Y ACEPTAN QUE
DEBERAN INFORMAR A LA CNV, DENTRO DE LAS CUARENTA Y OCHO (48) HORAS DE FINALIZADO EL PERIODO
DE LICITACION PUBLICA, A TRAVES DEL FORMULARIO “OTRA INFORMACION O REPORTE NO PUBLICO” DE LA
AIF, EL LISTADO DE LOS OFERENTES ADJUDICADOS A TRAVES SUYO (TANTO DE CARTERA PROPIA -
RESTRINGIDA Y AMPLIADA-, CONFORME EL ALCANCE PREVISTO EN EL ARTICULO 6° DEL CAPITULO V DEL
TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV, COMO DE TERCEROS), EN LA COLOCACION PRIMARIA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, Y DEBERA REMITIR EN FORMA SIMULTANEA EL AVISO DE ID DE DICHA
PUBLICACION A LA CASILLA DE CORREO DE LA CNV (COLOCACIONESPRIMARIASEMISORAS@CNV.GOV.AR).

La Sociedad asume explicitamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en el Prospecto y sobre la completitud
en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion de la Emisora, aclarando que los mismos se basan en informacion
disponible y las estimaciones razonables de la administracién.

La Emisora declara, bajo juramento, que los datos consignados en el Prospecto son correctos y completos, que no se ha omitido ni
falseado dato alguno que deba contener, y que el contenido del mismo constituye fiel expresion de la verdad. La Emisora manifiesta
conocer las penalidades previstas por los articulos 172, 293 y 309 del Codigo Penal de la Nacion Argentina, relativas al fraude y a la
falsedad en documentos, respectivamente.

Copias de este Prospecto estaran disponibles para ser entregadas a los interesados en la sede social de la Emisora sita en Maipu N°
1549, Formosa — Republica Argentina (teléfono: 370-4458452, correo electronico salloi@cloronor.com.ar; en la pagina web
https://www.cloronor.com.ar), en las oficinas o en el sitio web del Colocador detallado en la tltima pagina del presente; asi como en
el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas
y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA (el “Boletin Diario de la BCBA” y/o los “Sistemas Informaticos”).

La fecha del presente Prospecto es 5 de octubre de 2026.

ORGANIZADOR, COLOCADOR Y ENTIDAD DE GARANTIA

| FliﬁoTecorio

BANCO HIPOTECARIO S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral N°40 de la CNV
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I DESCRIPCION DE LA EMISORA

Denominacion y Tipo Societario: CLORONOR S.A.

CUIT: 30-71085585-0

Sede inscripta: Maipu N° 1549, Formosa

Sede de Administraciéon y Comercial: Parque Industrial Mz. I Parcela 10

Fecha de Constitucién: 17 de octubre de 2007

Plazo: La empresa tiene un plazo de duracion de 99 afios a contar desde su
inscripeion en el registro.

Datos de Inscripcion: Inscripto en el Registro Publico de Comercio de la Provincia de Formosa
bajo el N° 390 Folio 2332/2336 del Libro XI.

Teléfono 370-4458452

Correo electrénico: salloi@cloronor.com.ar

a) Actividad principal (breve descripcion) incluyendo la clasificacién de la actividad principal y las provincias en las que
desarrolla su actividad:

La Sociedad se dedica a la produccion, comercializacion y distribucion de productos quimicos en las provincias de Formosa, Chaco,
Corrientes, Misiones y Santa Fé. Los principales productos comercializados son el hipoclorito de sodio y el sulfato de aluminio (que
tienen como destino final la potabilizacién de agua) y, en menor medida, hidroxido de sodio y policloruro de aluminio, entre otros.

Vision

Lograr el liderazgo en la comercializacion de productos quimicos de la region y ser reconocidos por sus altos estandares de calidad,
una solida estructura organizacional y el bienestar de sus empleados, clientes y proveedores, animados por la firme conviccion de un
espiritu de superacion e innovacién permanente.

Mision:

Satisfacer las necesidades y expectativas de sus clientes con productos y servicios de alta calidad, precios competitivos y asesoramiento
profesional, a través de la constante mejora de sus procesos y el compromiso de su gente.

Reseiia Historica:

Desde su origen en el afio 2003 y hasta el ano 2007, el negocio operaba unicamente bajo la forma de una sociedad de hecho con el
nombre de fantasia “AR Servicios y Potabilizacion”; a partir de ese afio, en virtud de la ampliacion de las operaciones comerciales, su
titular Gabriel Alejandro Alvarenga decidi6 transformarla en una sociedad anénima llamada “Cloronor S.A.”

Actividad Principal:

La Sociedad produce hipoclorito de sodio, sulfato de aluminio, soda caustica y cloro. Comercializa acido clorhidrico, acido sulfurico,
y policloruro de aluminio, entre otros.

Provincias en las que opera:

La Sociedad opera en las siguientes provincias: Formosa, Chaco, Corrientes, Misiones y Santa Fe.
b) Empleados: Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad contaba con un equipo de 34 empleados.

¢) Monto promedio de los ingresos totales anuales y pasivo total de la emisora segiin ultimo balance:

Promedio de los ingresos totales anuales: $ 23.026.907.390

Pasivo total al 31 de diciembre de 2025: $ 1.592.387.831

Cuadro de ventas a valor historico:
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Ventas de

Periodo Fiscal ., Ventas Mercado Interno Total Ventas
Exportacion

2024 - 10.968.185.065 10.968.185.065

2025 --- 20.274.812.721 20.274.812.721

Promedio 15.621.498.893 15.621.498.893

Cuadro de ventas ajustado por Inflacion:

Periodo Fiscal Ventas de Exportacion Ventas Mercado Interno Total Ventas(*)
2024 o 16.828.312.379 16.828.312.379

2025 o 23.026.907.390 23.026.907.390
Promedio 19.927.609.884 19.927.609.884

(*) Ventas segn Balance (con ajuste por inflacion al Gltimo Balance)

Se informa que no se han introducido modificaciones significativas con posterioridad al ultimo cierre del ejercicio de la Sociedad al
31 de diciembre de 2025.

d) Estado de Endeudamiento:

Al 30 de septiembre de 2026, la Sociedad registra deudas financieras por $1.155.027.000 y se encontraba en situacion 1 ante el Banco
Central de la Reptblica Argentina (“BCRA”), de acuerdo con la informacion de la Central de Deudores del BCRA.

¢) Capitalizacion v Endeudamiento:

El siguiente cuadro desglosa el pasivo total de la Emisora, clasificando las deudas segun su tipo al 31 de diciembre de 2025 y al 30 de
septiembre de 2026, ambos en valores historicos.

Al 31 de diciembre Al 30 de septiembre
de 2025 de 2026

Pagarés electronicos $0 $0

Cheques de pago diferido $0 $0

Cheques electronicos $0 $0

Facturas de crédito $0 $0
Cauciones $0 $0

Deudas financieras bancarias $ 735.827.158 $2.128.124.050
Otras deudas $17.173.644 $14.531.545
Total $ 753.000.802 $2.142.655.595

A continuacion, se informa el detalle de las deudas financieras de la Sociedad al 30 de septiembre de 2026:
1) Pagarés electrénicos

Se hace saber que la Sociedad no cuenta con pagarés electronicos.

2) Cheques de pago diferido

Se hace saber que la Sociedad no cuenta con cheques de pago diferido.
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3) Cheques electronicos

Se hace saber que la Sociedad no cuenta con cheques electronicos.
4) Facturas de crédito

Se hace saber que la Sociedad no cuenta con facturas de crédito.
5) Cauciones

Se hace saber que la Sociedad no cuenta con cauciones.

6) Deudas financieras bancarias

ENTIDAD CAPITAL GARANTIA PLAZO MONEDA CUOTAS CAPITAL
BANCARIA TOMADO RESTANTE PENDIENTES PENDIENTE
(DIAS)
ON — Caja de 61.446.138 Fianza BH 30 $AR 1 61.446.138
Valores SA
BNA 24.116.400 Plazo fijo 60 $AR 1 24.116.440
BNA 482.352.453 Plazo fijo 60 $AR 1 482.352.453
BNA 42.970.704 Sola firma 60 $AR 1 42.970.704
Banco Patagonia 62.412.312 Plazo fijo 60 $AR 1 62.412.312
Banco Patagonia 15.992.339 Plazo fijo 60 $AR 1 15.992.339
Banco Patagonia 182.866.400 Plazo fijo 60 $AR 1 182.866.400
Banco Patagonia 50.540.144 Plazo fijo 60 $AR 1 50.540.144
BNA 43.280.860 Fianza 120 $AR 1 43.280.860
BNA 1.147.103.260 Fianza 120 $AR 1 1.147.103.260
BNA 15.043.000 Fianza 120 $AR 1 15.043.000

Las deudas financieras, a excepcion de la ON, corresponden a prefinanciacion de importaciones (anticipos a proveedores del exterior)
que se encuentran garantizados en su mayoria, mediante plazos fijos.

El siguiente cuadro indica el vencimiento de capital de las obligaciones de la Emisora en los siguientes tramos desde el 30 de
septiembre de 2026:

Menos de 2 meses Menos de 6 meses Menos de 1 afio  Mayor a 1 aiio

Obligaciones Negociables $ 61.446.138 $0 $0 $0

Otras deudas bancarias y financieras $0 $861.250.792 $1.205.427.120 $0

Finalmente, se expone la variacion porcentual del endeudamiento financiero de la Compaiiia entre el ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2025 y el 30 de septiembre de 2026:

Concepto (en miles de pesos) 31/12/2025 Variacion % 30/09/2026 Variacion %
Endeudamiento financiero / $735.827.158/ 46% $2.128.124.050 / 70% 24%
Pasivo total $1.592.387.831 $2.999.517.410
Endeudamiento financiero / $ 735.827.158 / 4% $2.128.124.050 / 8,5% 4,5%
Activo total $ 17.858.651.735 $24.421.674.375
Endeudamiento financiero / $ 735.827.158 / 5% $2.128.124.050 / 10% 5%
Patrimonio neto $ 16.266.263.903 $21.422.156.965
Endeudamiento financiero / $ 735.827.158 / 12% $2.128.124.050 /| 26% 14%
6

Gabriel Alejandro Alvarenga
CUIT: 20-24149493-5
Presidente



Resultado $6.157.015.124 $8.310.774.148

h) Obligaciones negociables emitidas con anterioridad / en circulacion:

ON Emitidas LEEEOL V/N Emitido Vencimiento Estado
emision

ON PYME CNV GARANTIZADA SERIE | 31/10/2024 $250.000.000 31/10/2026 | Vigente

1 CLASE 2

i) Certificado MiPyME: Se deja constancia de que el CERTIFICADO DE ACREDITACION DE LA CONDICION DE MICRO,
PEQUENA O MEDIANA EMPRESA (CERTIFICADO MIPYME) de Cloronor se encuentra vigente hasta el 30 de abril de 2027.

Gabriel Alejandro Alvarenga
CUIT: 20-24149493-5
Presidente



II.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Emisora

CLORONOR S.A.

Denominacion

Obligaciones Negociables bajo el Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica por
su Bajo Impacto Serie I de CLORONOR S.A.

Valor Nominal Ofrecido

Hasta V/N $1.000.000.000 (Pesos mil millones). El1 monto de emision definitivo de las
Obligaciones Negociables sera determinado con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacion, de acuerdo con lo establecido en el presente Prospecto, y sera informado mediante
un aviso de resultados a ser publicado en los sistemas de informacion de los mercados autorizados
donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables (el “Aviso de Resultados”).

Garantia

Las Obligaciones Negociables estaran garantizadas en un 100% (cien por ciento) en concepto de
capital mas los intereses correspondientes, asi como todo otro accesorio de las Obligaciones
Negociables y los gastos que razonablemente demande su cobro, incluidas las costas judiciales
por Banco Hipotecario S.A. como Entidad de Garantia autorizada por la CNV, de acuerdo con el
Certificado de Garantia (fianza) a ser otorgado por ¢él. Para mas informacion, véase la Seccion
“Garantia” de este Prospecto.

Colocador, Organizador y Entidad de
Garantia

Banco Hipotecario S.A.

Agente de Calculo

Cloronor S.A.

Agente de Liquidacion

Banco Hipotecario S.A.

Agente de Deposito Colectivo

Caja de Valores S.A. (“CVSA”).

Fecha de Vencimiento

Sera en la fecha en que se cumplan 24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha de Emision
y Liquidacion y sera informada en el Aviso de Suscripcion y/o en el Aviso de Resultados.

Moneda de Denominacion,
Suscripcion, Integracién y Pago

Pesos.

Denominacion Minima

V/N $1 (Pesos uno)

Monto Minimo de Suscripciéon

V/N $10.000 (Pesos diez mil) y multiplos de V/N $1 (Pesos uno) superiores a dicho monto.

Unidad Minima de Negociacion

V/N $1 (Pesos uno) y multiplos de V/N $1 (Pesos uno) superiores a dicho monto.

Amortizacion y Fechas de Pago de
Capital

La amortizacion de las Obligaciones Negociables sera realizada en 4 (cuatro) pagos, conforme
surge a continuacion: (i) 25% (veinticinco por ciento) a los 15 (quince) meses contados desde de
la Fecha de Emision y Liquidacion; (i) 25%(veinticinco por ciento) a los 18 (dieciocho) meses
contados desde de la Fecha de Emision y Liquidacion; (iii) 25% (veinticinco por ciento) a los 21
(veintiun) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion; y (iv) el 25% (veinticinco
por ciento) restante en la Fecha de Vencimiento (las “Fechas de Pago de Amortizacion™). Las
Fechas de Pago de Amortizacion seran informadas en el Aviso de Resultados.

Periodo de
Intereses

Devengamiento  de

Es el periodo comprendido entre una fecha de pago de intereses y la fecha de pago de intereses
inmediatamente siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. El primer Periodo
de Devengamiento de Intereses sera el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion, y
la primera fecha de pago de intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

El ultimo Periodo de Devengamiento de Intereses sera el comprendido entre la antetltima fecha
de pago de intereses y la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables, incluyendo el
primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Fechas de Pago de Intereses

Los intereses devengados bajo las Obligaciones Negociables seran pagaderos trimestralmente por
periodo vencido, comenzando su pago en la fecha en que se cumplan 3 (tres) meses contados
desde la Fecha de Emision y Liquidacion. Las fechas en las cuales se abonaran los intereses de
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las Obligaciones Negociables seran informadas en el Aviso de Resultados. La tultima fecha de
pago de intereses de las Obligaciones Negociables sera el mismo dia de la Fecha de Vencimiento.

Precio de Emision

100% (cien por ciento) del valor nominal.

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses, sobre su capital pendiente de pago a una tasa
de interés variable nominal anual determinada sobre la base de la Tasa de Referencia (segln este
término se define a continuacion) mas el Margen Aplicable y que sera informada en el Aviso de
Resultados.

Tasa de Referencia

La “Tasa de Referencia” sera equivalente al promedio aritmético simple de la tasa mayorista
Argentina para depositos a plazo fijo de mas de $ 1.000.000.000 (Pesos mil millones) por periodos
de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos privados de Argentina publicada
por el BCRA (la “Tasa TAMAR Privada”), durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil
anterior a cada Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo Dia Habil anterior al
ultimo dia de cada Periodo de Devengamiento de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia
pero excluyendo el ultimo. La Tasa de Referencia sera calculada por el Agente de Calculo.

De no ser posible el célculo de la Tasa de Referencia por encontrarse suspendida la publicacion
por el BCRA de cualquiera de las tasas de interés que se promedian para el calculo de la Tasa
TAMAR Privada, se considerard como Tasa de Referencia a la tasa sustituta de aquella que
informe el BCRA, o en caso de no existir o no informarse dicha tasa sustituta, la tasa que resulte
de considerar el promedio aritmético simple de tasas pagadas para depdsitos a plazo fijo en pesos
por un monto mayor a $ 1.000.000.000 (Pesos mil millones) para idéntico plazo por los 5 (cinco)
primeros bancos privados de Argentina, en cantidad de depositos, segtn el ultimo informe de
depositos disponible publicado por el BCRA; en todos los casos, correspondiente al mes
calendario anterior a cada fecha de pago.

Margen Aplicable

Es la cantidad de puntos basicos (expresado como un porcentaje nominal anual truncado a dos
decimales) a ser adicionado a la Tasa de Referencia en cada Periodo de Devengamiento de
Intereses; y sera determinado por la Emisora con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion
sobre la base del resultado del procedimiento de colocacion y adjudicacion de las Obligaciones
Negociables detallado en la Seccion “Adjudicacion. Determinacion del Margen Aplicable” de
este Prospecto e informado a través del Aviso de Resultados (el “Margen Aplicable™).

Se aclara a los Inversores Interesados que el Margen Aplicable podra ser positivo, igual al 0,00%
o negativo. En caso de que el Margen Aplicable fuera negativo, los puntos basicos en cuestion
seran detraidos de la Tasa de Referencia en la fecha de pago de Intereses segun pudiera aplicar.
En el caso de que la Tasa de Interés diera un resultado negativo, se entendera que la Tasa de
Interés es 0,00%.

Adjudicacion. Determinacion
Margen Aplicable

del

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Publica, las Ordenes de
Compra recibidas seran ordenadas en forma ascendente en BYMA Primarias (segiin dicho
término es definido mas adelante), sobre la base del Margen Solicitado, volcando en primer lugar
las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo No Competitivo (conforme dicho término se
define mas adelante) y en segundo lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo
Competitivo (conforme dicho término se define mas adelante). En caso de que la Emisora
decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables, determinara el monto efectivo a emitir de las
Obligaciones Negociables y el Margen Aplicable, expresado como porcentaje nominal anual
truncado a dos decimales. La determinacion del monto efectivo a emitir de las Obligaciones
Negociables y el Margen Aplicable, sera realizada mediante el sistema denominado “subasta o
licitacion publica” a través del sistema habilitado a tal fin denominado BYMA Primarias.

La Emisora sera responsable de la determinacion del monto efectivo a emitir, del Margen
Aplicable y de la adjudicacion de las Obligaciones Negociables, actuando el Colocador como
asesor y/o ejecutor de las instrucciones de la Emisora. En virtud de ello:

La adjudicacion de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas, no
pudiendo superar el 50% del monto de las Obligaciones Negociables a emitirse, salvo que el total
de las Ordenes de Compra adjudicadas en el Tramo Competitivo, mas la suma de las Ordenes de
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Compra adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, en
cuyo caso la cantidad de Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra
incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido. En caso de que
dichas Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo superen el 50% del monto
total a ser emitido y las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo sean iguales
al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de
dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido. En todo momento las
adjudicaciones se realizaran de conformidad con los limites establecidos en las Normas de la
CNV y las demas normas aplicables.

En caso de que las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas
seran adjudicadas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado reduciéndose en forma
proporcional con los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser
emitido.

En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un
monto inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes
de Compra que conforman el Tramo Competitivo.

El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo
de la siguiente forma:

(i) las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma
ascendente sobre el Margen Solicitado; (ii) todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado,
inferior al Margen Aplicable seran adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable comenzando
por aquellas con menor Margen Solicitado y continuando en forma ascendente; (iii) todas las
Ordenes de Compra con Margen Solicitado, igual al Margen Aplicable, seran adjudicadas en su
totalidad al Margen Aplicable y, en caso de sobresuscripcion, a prorrata entre si sobre la base de
su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de
Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de
Suscripcién; y (iv) todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado, superior al Margen
Aplicable, no seran adjudicadas.

La Emisora no puede asegurar a los Inversores interesados que sus Ordenes de Compra seran
adjudicadas y que de serlo seran adjudicadas por la totalidad del Monto Solicitado en las Ordenes
de Compra en base a lo detallado mas arriba. Las Ordenes de Compra de iguales condiciones
recibiran idéntico tratamiento en la adjudicacion y, en su caso, en el prorrateo, sin discriminacién
alguna entre ellas.

La Emisora no tendrd obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los
oferentes cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o
parcialmente excluidas. Las ofertas no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o para el Colocador, ni
otorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcion de la aplicacion
de los prorrateos y redondeos dispuestos por BYMA Primarias y de la metodologia de
determinacion del Margen Aplicable, antes descriptos quedaran automaticamente sin efecto sin
que tal circunstancia genere responsabilidad de ninglin tipo para la Emisora ni para el Colocador
ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo de indemnizacion y/o a compensacion
alguna.

Mecanismo de Colocaciéon y Plazo

La colocacion de las Obligaciones Negociables se realizara por “subasta o licitacion publica”, a
través del sistema habilitado a tal fin denominado BYMA Primarias, bajo lamodalidad “abierta”
conforme lo dispuesto en las Normas de la CNV y de los mercados autorizados en los cuales las
mismas se listen y/o negocien. En la oportunidad que determinen en forma conjunta la Emisora y
el Colocador segun las condiciones de mercado, se publicard un aviso de suscripcion en los
sistemas de informaciéon de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las
Obligaciones Negociables (el que podra ser publicado en la AIF), en el que se indicara: (1) la
fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Difusion Publica (conforme dicho término es
definido a continuacion); (2) la fecha y hora de inicio y de finalizacion del Periodo de Licitacion
Publica (conforme dicho término es definido a continuacion); (3) el horario limite para el ingreso
de Ofertas de Compra correspondientes a la Cartera Propia del Colocador y de los Agentes
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Autorizados, conforme se describe en la seccion “Plan de Distribucion”; (4) el valor de la UVA
publicado por el BCRA correspondiente al dia inmediato anterior al inicio del Periodo de Difusion
Publica; (5) los datos de contacto del Colocador; y (6) demas datos que se consideren necesarios
(el “Aviso _de Suscripcion”). La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra
suspender, modificar, prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion Publica y/o el Periodo de
Licitacion Publica en cualquier momento de los mismos, pero siempre con una antelacion minima
de dos (2) horas de anticipacion a la finalizacion del Periodo que se trate, luego de lo cual se
indicara, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion Publica y/o del
Periodo de Licitacion Publica, seglin corresponda, o la fecha en que se reanudara el curso de los
mismos o la forma en que se hara publica la reanudacion del curso de los mismos. La terminacion,
modificacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de
Licitacion Publica no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o para el Colocador, ni
otorgara a los inversores interesados que hayan presentado Ordenes de Compra, derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo de Difusion Publica
y/o del Periodo de Licitacion Publica, todas las Ordenes de Compra que en su caso se hayan
presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension,
modificacion y/o prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacion Publica,
las Ordenes de Compra presentadas con anterioridad a tal suspension, modificacion y/o prorroga
podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacion
Publica, sin penalidad alguna.

La Emisora podra declarar desierto el proceso de colocacion de las Obligaciones Negociables.
Dicha circunstancia no otorgara responsabilidad alguna para la Emisora y/o el Colocador.

Sin perjuicio de lo anterior, el Periodo de Licitacion Publica podra ser extendido por fallas de
sistemas u otras contingencias operativas debidamente justificadas, conforme se describe en la
seccion “Plan de Distribucion — Extension del Periodo de Licitacion Publica por fallas de
sistemas u otras contingencias operativas” del presente Prospecto

Todos los agentes autorizados (distintos del Colocador) (los “Agentes Autorizados™) podran ser
habilitados para participar en la rueda de BYMA Primarias. Todos aquellos Agentes Autorizados
que cuenten con linea de crédito otorgada por el Colocador seran, a pedido de dichos Agentes
Autorizados, dados de alta en la rueda. Dicho pedido debera ser realizado dentro del Dia Habil
posterior al inicio del Periodo de Difusion Publica y hasta las 15hs del ultimo dia de dicho periodo.
Aquellos Agentes Autorizados que no cuenten con linea de crédito deberan solicitar al Colocador
la habilitacion a la rueda hasta las 17 hs del ultimo dia del Periodo de Difusion Publica, para lo
cual deberan acreditar entre otra informacién, el cumplimiento de las normas en materia de
prevencion del lavado de activos, financiacion del terrorismo y financiamiento de la proliferacion
de armas de destruccién masiva de forma satisfactoria para el Colocador, quien observard y
respetara en todo momento el trato igualitario entre los Inversores Interesados.

Ningun inversor interesado podré presentar Ordenes de Compra cuyo Monto Solicitado supere el
Monto Maximo de Emision de las Obligaciones Negociables, ya sea que se presenten en una o
mas Ordenes de Compra del mismo Inversor Interesado y fueran presentadas ante el Colocador.

Se comunica al Inversor Interesado que, en caso de que sea un Agente de Negociacion o un
Agente de Liquidaciéon y Compensacion, al presentar una Orden de Compra al Colocador,
conoce y acepta que, en caso de ingresar Ordenes de Compra, debera informar a la CNV,
dentro de las cuarenta y ocho (48) horas habiles desde la finalizacion del Periodo de
Licitacion Piblica el listado de los oferentes adjudicados a través suyo (tanto de cartera
propia -restringida y ampliada-, conforme el alcance previsto en el articulo 6° del Capitulo
V del Titulo VI de las Normas de la CNV, como de terceros), en la colocacion primaria de
las Obligaciones Negociables. Hasta tanto se encuentre disponible el formulario
“Colocaciones Primarias — Reporte No Publico” de la AIF, dicha informacion debera ser
remitida conforme al mecanismo previsto en el Criterio Interpretativo N° 102. Una vez que
dicho formulario se encuentre disponible, debera utilizarse éste a tales efectos y debera
remitir en forma simultanea el aviso de ID de dicha publicacién a la casilla de correo de la
CNYV (colocacionesprimariasemisoras@cnv.gov.ar).

Plan de Distribucion

Véase la seccion “Plan de Distribucion” del Prospecto.

Periodo de Difusion Publica

La difusion publica de las Obligaciones Negociables tendra una duracion no inferior a un (1) Dia
Hébil y comenzara en la fecha que se indique en el Aviso de Suscripcion.
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Periodo de Licitacion Publica

La licitacion publica de las Obligaciones Negociables tendra una duracion de, por lo menos, un
(1) Dia Habil y comenzara el Dia Habil siguiente al de finalizacion del Periodo de Difusion
Publica.

Fecha de Emision y Liquidacion

Sera dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes al Periodo de Licitacion Publica o aquella otra
fecha posterior conforme se informe en el Aviso de Suscripcion y/o en el Aviso de Resultados (la
“Fecha de Emision y Liquidacion™).

Fecha de Integracion

Sera en la Fecha de Emision y Liquidacion.

Suscripcion e Integracion

La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables se realizara a través del sistema
habilitado a tal fin denominado BYMA Primarias, o el sistema de compensacion y liquidacion
que lo reemplace en el futuro.

Cada Orden de Compra presentada por cualquier oferente a través del Colocador habilitado a
operar en la rueda y/o por cualquier Agente Autorizado, debera indicar las cuentas de los
custodios participantes en BYMA Primarias a ser utilizadas para la liquidacion e integracion de
las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada Agente Autorizado solo
podra indicar una unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema administrado
por BYMA en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente Autorizado para la
liquidacién e integracion de Obligaciones Negociables a través del sistema habilitado a tal fin
denominado BYMA Primarias.

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través del Colocador habilitado a
operar en la rueda) y cada Agente Autorizado (en el caso de Ordenes de Compra ingresadas por
éstos a través del sistema habilitado a tal fin denominado BYMA Primarias) se compromete a
tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacion con el pago del precio de suscripcion
de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas.

En tal sentido, en la Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno de dichos Inversores Interesados
y Agentes Autorizados debera causar que los Pesos suficientes para cubrir el valor nominal de las
Obligaciones Negociables que le fueran adjudicadas (el “Monto a Integrar”) se encuentren
disponibles: (i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema administrado por
BYMA indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso
de aquellas entregadas a un Colocador), o (ii) en la cuenta custodio del Agente Autorizado abierta
en el sistema administrado por BYMA e indicada por dicho Agente Autorizado adjudicado en su
correspondiente Orden de Compra (en el caso de Ordenes de Compra ingresadas por éste a través
del sistema habilitado a tal fin denominado BYMA Primarias).

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones
Negociables, las mismas seran acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el
sistema administrado por BYMA que hubiesen sido indicadas por el oferente en su respectiva
Orden de Compra y/o el Agente Autorizado, segun fuera aplicable. Asimismo, cada Agente
Autorizado debera de forma inmediata transferir dichas Obligaciones Negociables a la cuenta
indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través
suyo.

Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales, por cuestiones
regulatorias, sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores interesados
adjudicados con anterioridad al pago del precio de suscripcion, en cuyo caso lo descripto en este
punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion.

Tramo Competitivo y Tramo No
Competitivo

La oferta de las Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo
Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo™).

Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir
el Margen Aplicable solicitado (el “Margen Solicitado”) mientras que aquellas que se remitan
bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha variable.

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores Interesados, en caso de que asi lo deseen, podran
limitar su adjudicacion final en un porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse de las
Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser detallado por cada Inversor Interesado en la
respectiva Orden de Compra. Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables se
tomard en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de
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Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la
Orden de Compra solicitada; el que sea menor.

Se consideraran Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo, respecto de las Obligaciones
Negociables aquellas que sean por un valor nominal igual o inferior a $1.000.000 (Pesos un
millén), y que no indiquen un Margen Solicitado.

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para
la determinacion del Margen Aplicable. La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas
al Tramo No Competitivo no podra superar el 50% del valor nominal a emitirse, salvo que el total
de las Ordenes de Compra adjudicadas en el Tramo Competitivo, més la suma de las Ordenes de
Compra adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, en
cuyo caso la cantidad de Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra
incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido. En caso de que
dichas Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo superen el 50% del monto
total a ser emitido y las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo sean iguales
al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de
dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido. A las Ordenes de
Compra que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicarda el Margen Aplicable que
finalmente se determine en el Tramo Competitivo.

Por cada Inversor Interesado se podré presentar una o mas Ordenes de Compra que constituiran
el Tramo No Competitivo y una o mas Ordenes de Compra que constituiran el Tramo Competitivo
con distinto Margen Solicitado, y diferente Monto Solicitado que se pretenda suscribir, pudiendo
resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, con la limitacion
de que ninguna Orden de Compra presentada por un mismo Inversor Interesado podra abarcar un
Monto Solicitado superior al Monto Maximo de Emision de las Obligaciones Negociables.

Dia Habil

Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en
el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o los mercados de
valores autorizados en que se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables no estuvieran
autorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de otra forma, no
estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccion para operar dispuesta por el Banco
Central de la Republica Argentina (“Dia Hébil”).

Pago de Servicios de Interés
Amortizacion

y

Los pagos a ser realizados en las Fechas de Pago de Amortizacion y Fechas de Pago de Intereses
correspondientes a las Obligaciones Negociables seran efectuados por la Emisora mediante la
transferencia de los importes correspondientes a CVSA, por los medios que esta Gltima determine
en cada momento, para su acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho a cobro. Si
una fecha de pago no fuera un Dia Habil, el pago debera hacerse el Dia Habil inmediato posterior,
salvo que ese dia caiga después de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual el pago debera hacerse
el Dia Héabil inmediato anterior. En el caso de que el dia en el que debe realizarse el pago sea un
dia que no tenga numeracion correspondiente en el mes calendario que corra (por ejemplo, el dia
29 de febrero en un afio no bisiesto), ese pago debera realizarse el tltimo Dia Habil de ese mes
calendario. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia
Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez y efecto que si hubiera sido efectuado
en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha de pago y el Dia Héabil inmediato posterior. En caso de que la
ultima Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento no fuera un Dia Habil, dado que el
pago sera el Dia Habil anterior, se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre la
fecha de pago inmediatamente anterior y su efectivo pago.

Base de Calculo de los Intereses

Para el célculo de los intereses de las Obligaciones Negociables se considerara la cantidad real de
dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Forma

Las Obligaciones Negociables seran documentadas en un certificado global permanente a ser
depositado en la CVSA de acuerdo con lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de
los Titulos Valores Privados (la “Ley de Nominatividad™). Los obligacionistas renuncian al
derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo, de conformidad con la Ley N° 20.643 y sus posteriores
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modificaciones encontrandose habilitada CVSA para cobrar aranceles a los depositantes, que
estos podran trasladar a los tenedores de Obligaciones Negociables.

Listado y Negociaciéon

La Emisora solicitara el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA. La Emisora podra
solicitar la negociacion de las Obligaciones Negociables en A3 Mercados S.A. y/o en cualquier
otro mercado autorizado.

Montos Adicionales

Todos los pagos que efectiie la Emisora bajo las Obligaciones Negociables seran realizados sin
deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, contribucion, retencion
y/u otra carga gubernamental argentina presente o futura de cualquier naturaleza (incluyendo, sin
limitacion, intereses, multas y/o cualquier otro cargo), salvo en los casos en que la Emisora
estuviera obligada por las normas vigentes a efectuar deducciones y/o retenciones por, o a cuenta
de, cualquier impuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental argentina presente o
futura de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacion, intereses, multas y/o cualquier otro
cargo).

En tales casos, la Emisora efectuara las deducciones y/o retenciones en cuestion y pagara a los
tenedores de dichas Obligaciones Negociables, en el mismo momento en el cual efectue los pagos
respecto de los cuales se efectud dicha deduccion y/o retencion, los montos adicionales que sean
necesarios para permitir que los montos recibidos por tales tenedores, luego de efectuadas las
deducciones y/o retenciones en cuestion, sean iguales a los montos que los mismos hubieran
recibido bajo tales Obligaciones Negociables en ausencia de las deducciones y/o retenciones en
cuestion.

Sin embargo, la Emisora no abonara tales montos adicionales al tenedor de las Obligaciones
Negociables en cuestion cuando (i) en el caso de pagos para los cuales se requiere la presentacion
de las Obligaciones Negociables para su cancelacion, cualquiera de dichas Obligaciones
Negociables no fuera presentada por dicho tenedor dentro de los 30 dias posteriores a la fecha en
que dicho pago se torno pagadero; (ii) tales deducciones y/o retenciones resulten aplicables en
virtud de una conexion entre dicho tenedor y la Argentina, cualquier subdivision politica de la
misma, y/o cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales, que no sea la
mera tenencia de las Obligaciones Negociables y la percepcion de pagos de capital, intereses y/u
otros montos adeudados bajo las mismas; (iii) tales deducciones y/o retenciones fueran impuestas
como resultado de la falta de cumplimiento por parte de dicho tenedor (dentro de los 30 dias de
asi serle requerido por escrito por la Emisora) de cualquier requisito de informacion (incluyendo,
sin limitacion, la entrega de cualquier documento y/u otra prueba relativa a la nacionalidad,
residencia, identidad, conexion con Argentina, etc.) requerido por las normas vigentes
(incluyendo, sin limitacion, leyes, decretos, resoluciones, instrucciones escritas de ARCA y/o
tratados internacionales de los cuales la Argentina sea parte), y en la forma prevista en las mismas,
como condicién previa para eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones
(estableciéndose que en caso que el tenedor en cuestion no cumpla con dichos requisitos de
informacion, la Emisora actuard segin su razonable criterio); (iv) tales deducciones y/o
retenciones sean, en su caso, efectuadas por la Emisora por haber actuado la misma como
“obligado sustituto” del impuesto a los bienes personales argentino con respecto a las
Obligaciones Negociables en cuestion, o a cuenta de cualquier obligado sustituto de dicho
impuesto; (v) la Emisora cuente con informacién que permita sostener que el beneficiario del
exterior que perciba los pagos reside en una jurisdiccion distinta de una jurisdiccion cooperante
o sus fondos provengan de una jurisdiccion distinta de una jurisdiccién cooperante, segin fuera
determinado bajo las leyes o regulaciones argentinas aplicables; y/o (vi) cualquier combinacion
de (i) a (v) anteriores.

Rescate por Cuestiones Impositivas

Las Obligaciones Negociables podran rescatarse, a opcion de la Emisora, en su totalidad, pero no
en parte, en cualquier momento, previa notificacion de no menos de 30 y no mas de 60 dias de
anticipacion a los tenedores (notificacion que sera irrevocable y se efectuara en la manera que se
describe en la seccion “Notificaciones”, en el presente Prospecto), a un precio de rescate igual al
monto de capital pendiente de pago, junto con el interés devengado a la fecha fijada para el
rescate, a la fecha estipulada para el rescate en los siguientes casos: (i) si como resultado de
cualquier cambio o modificacion de las leyes (o normas o regulaciones dictadas en virtud de las
mismas) de la Argentina o de cualquier subdivision politica o autoridad impositiva de o para la
misma que afectara los impuestos de la forma que fuera, o de cualquier cambio de la posiciéon
oficial relativa a la ampliacion o interpretacion de dichas leyes, normas y regulaciones
(incluyendo, entre otras, la interpretacion sostenida por los tribunales competentes), y dicho
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cambio, enmienda, aplicacion o interpretacion entrara en vigencia en la Fecha de Emision y
Liquidacion de las Obligaciones Negociables o con posterioridad a ella, si la Sociedad hubiera
pagado o se viera obligada a pagar sumas adicionales respecto de las Obligaciones Negociables,
y (ii) dicha obligacion no pudiera ser evitada por la Sociedad tomando las medidas razonables
disponibles. La fecha estipulada para dicho rescate no podra ser anterior a la ultima fecha posible
en la cual la Sociedad podria realizar el pago en cuestion sin que le fuera requerido realizar dicha
retencion o deduccion.

Factor de Prorrateo

Tanto en el Tramo Competitivo como en el Tramo No Competitivo (conforme dichos términos
se definen mas adelante), si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de
Compra fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe
entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra
fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero
superior. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra del
Tramo No Competitivo fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa Orden de
Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables, y el monto no asignado a tal orden de
compra sera asignado entre las demas 6rdenes de compra del Tramo No Competitivo; todo ello
en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente de BYMA. Si como resultado de los
prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra del Tramo Competitivo fuera un monto
inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones
Negociables, segun corresponda, y el monto de dichas Obligaciones Negociables, no asignado a
tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre las demas 6rdenes de compra del Tramo
Competitivo con Margen Solicitado igual al Margen Aplicable. Los montos parcial o totalmente
excluidos de las Ordenes de Compra en funcion de la aplicacion de los prorrateos y redondeos
dispuestos por BYMA Primarias, de la metodologia de determinacion del Margen Aplicable
quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningtiin
tipo para la Emisora ni para el Organizador y el Colocador ni otorgue a los respectivos oferentes
derecho a reclamo de indemnizacion y/o a compensacion alguna.

Notificaciones

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran
debidamente efectuadas si se publican por un dia en el Boletin Diario de la BCBA vy si se ingresan
en la Pagina Web de la CNV, en caso de corresponder. Las notificaciones se consideraran
efectuadas el dia en que se realiz6 dicha publicacion. El costo de cualquier publicacién y/o
notificacion estara a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar todas
las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demds normas vigentes, y, en su
caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados
autorizados del pais y/o del exterior donde coticen y/o negocien las Obligaciones Negociables.
La omision en avisar a un tenedor de las Obligaciones Negociables en particular, o algiin defecto
en la notificacion efectuada a un tenedor en particular de las Obligaciones Negociables, no
afectard la suficiencia de cualquier notificacion efectuada a los restantes tenedores de las
Obligaciones Negociables.

Accion Ejecutiva:

Las Obligaciones Negociables seran emitidas de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables y constituiran “obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de la
misma y gozaran de los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de
dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por la Emisora. En virtud del régimen de depodsito colectivo establecido de
conformidad con los términos de la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

Ley Aplicable

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes
de la Republica Argentina.

Jurisdiccion

Toda controversia que se suscite entre la Sociedad, los tenedores de las Obligaciones Negociables,
cualquier persona que intervenga en cualquier caracter en la colocacion y suscripcion de las
Obligaciones Negociables y cualquier tercero con relacion a lo previsto en este Prospecto, su
existencia, validez, calificacion, interpretacion, alcance, cumplimiento o resolucion se podra
someter a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA (o el que en el futuro lo
reemplace). Sin perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de
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Capitales, los tenedores podran someter sus controversias en relacion con las Obligaciones
Negociables a la jurisdiccion no exclusiva del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que
se cree en el futuro de conformidad con el Articulo 29 de la Ley de Mercado de Capitales o bien
a la de los Juzgados de Primera Instancia en lo Comercial de la Ciudad Autéonoma de Buenos
Aires, a opcion exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacidn se efectuard ante el tribunal judicial competente.

Evaluacion del Bono Verde

Las Obligaciones Negociables se encuentran alineadas a los cuatro componentes principales de
los principios de Bonos Verdes de 2021 (“GBP” por sus siglas en inglés) del ICMA, teniendo en
cuenta la Guia de Bonos SVS de BYMA, generando un impacto verde positivo para la sociedad.
Dicha evaluacion fue realizada por Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A.
(en adelante, “Moody’s”), en su caracter de revisor externo (el “Revisor Externo”) en su informe
de fecha 14 de septiembre de 2026 (la “Evaluaciéon SVS”). La Emisora espera que, luego de
emitidas las Obligaciones Negociables, estas sean autorizadas a listar en el panel Sustentable de
BYMA. La Evaluacion SVS se encuentra disponible para el publico inversor en la pagina web de
la Sociedad y en la pagina web de la CNV.

Destino de los fondos

En cumplimiento del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y en virtud de los
Lineamientos establecidos en el art. 4.5 del Anexo 111, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la
CNV vy de lo dispuesto en la Guia BYMA, serd destinado a la construccion de un parque solar
fotovoltaico, las cuales permiten generar ahorros en los consumos de energia eléctrica y reducir
la emision de gases de efecto invernadero (el “Proyecto Verde”), conforme se detalla en la seccion
"Descripcion del Proyecto Verde" que se detalla més adelante.

Seran de aplicacion asimismo los criterios internacionales mencionados en los Lineamientos SVS
y en la Guia de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables en el Panel de ByMA (la “Guia BYMA”),
tales como los GBP, creados en 2021 por la Asociacion Internacional del Mercado de Capitales
(“International Capital Market Association” o “ICMA”). Para mas informacion sobre este punto
ver la seccion “Destino de los Fondos” del presente Prospecto.

Estando pendiente su aplicacion, los fondos podran ser invertidos en inversiones transitorias.

Autorizaciones Societarias

El ingreso de la Emisora al régimen de oferta publica y la emision de las Obligaciones
Negociables fue aprobado por el Acta de Asamblea de fecha 21 de agosto de 2026; y por Acta de
Directorio de fecha 24 de agosto de 2026. Los términos y condiciones definitivos de la emision
fueron resueltos por Acta de Subdelegados de fecha 5 de octubre de 2026.

Agentes y todo otro interviniente en el
proceso de emision, colocacién,
garantia y gastos correspondientes.

La Emisora design6 a Banco Hipotecario S.A. como organizador, cuya comisién de organizacion
sera de hasta el 0,50% (cero coma cincuenta por ciento) del valor nominal de las Obligaciones
Negociables efectivamente colocadas y adjudicadas.

Ademas, designd a Banco Hipotecario S.A. como colocador, cuya comision de colocacion sera
de hasta el 0,50% (cero coma cincuenta por ciento) del valor nominal de las Obligaciones
Negociables efectivamente colocadas y adjudicadas.

Por ultimo, solicit6 a Banco Hipotecario S.A. que actiie como Entidad de Garantia habiendo este
aceptado y siendo su comision por el otorgamiento de su Certificado de Garantia equivalente al:
(i) 3,25% (tres coma veinticinco por ciento) del capital de las Obligaciones Negociables pendiente
de pago, a pagarse el total de forma adelantada; y (ii) 3,25% (tres coma veinticinco por ciento)
directo sobre los intereses compensatorios correspondientes a cada fecha de pago de intereses y
demas accesorios garantizados, pagaderas por trimestre vencido mas el Impuesto al Valor
Agregado en caso de corresponder.

I11. DESTINO DE LOS FONDOS. DESCRIPCION DEL PROYECTO VERDE
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Las Obligaciones Negociables seran emitidas de acuerdo con el Proyecto Verde descripto mas adelante; se encuentran alineadas a
los cuatro componentes principales de los GBP del ICMA (International Capital Market Association) y serdan emitidas
siguiendo los Lineamientos SVS y lo dispuesto en la Guia BYMA.

E1 100% (cien por ciento) de los fondos netos obtenidos de la presente emision de las Obligaciones Negociables, en cumplimiento del
articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y en virtud de los Lineamientos establecidos en el art. 4.5 del Anexo III, Capitulo
I, Titulo VI de las Normas de la CNV y de lo dispuesto en la Guia BYMA, sera destinado al financiamiento de un proyecto que
consiste en la construccion e interconexion de un parque solar fotovoltaico de 2.304 kWp (2,3 MWp) orientado a satisfacer de
manera directa la demanda electrointensiva de la planta de Cloronor S.A. (el “Proyecto Verde”).

Informe de Evaluacion de Bonos Verdes emitido por Moody’s Local Argentina.

La evaluacion del Proyecto Verde fue realizada por Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (en adelante,
“Moody’s”), una consultora independiente con experiencia en materia ambiental, en su caracter de revisor externo (el “Revisor
Externo”) en su informe de fecha 14 de septiembre de 2026 (la “Evaluacion SVS”).

Fundamentos de la Evaluacion:

e Uso de Fondos: La totalidad de los fondos obtenidos de la emision de las Obligaciones Negociables por hasta ARS 1.000
millones serd destinada a financiar la construccion del Parque Solar Ore Sy, orientado al autoabastecimiento de energia
renovable de la planta de Cloronor en la ciudad de Formosa. El Proyecto Verde tiene objetivo sustituir consumo eléctrico
de fuentes fosiles y reducir la huella de carbono industrial. El destino se encuadra en la categoria verde de Energia Renovable
de ICMA. El Proyecto Verde posee objetivos con impactos positivos que se encuentran alineados con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, especificamente: ODS 6, Agua Limpia y saneamiento; ODS 7, Energia
asequible y no contaminante; ODS 8, Trabajo decente y crecimiento econdémico; ODS 9, Industria, innovaciéon e
infraestructura; ODS 12, Produccién y consumo responsables; y ODS 13, Accidn por el clima. Se aclara, asimismo, que el
Proyecto Verde tendra cierto impacto social.

e  Proceso de Evaluacion y Seleccién del Proyecto Verde: La Direccion y el equipo técnico de Cloronor esta a cargo de la
evaluacion y seleccion del Proyecto Verde mediante un andlisis detallado basado en criterios técnicos, econdomicos y de
impacto social y ambiental. Asimismo, posee asesoramiento técnico externo de ingenieros especializados. La definicion del
Proyecto Verde se sustenta también en el aporte a la transicion energética de la compaifiia. La ingenieria —basica y de
detalle— y la provision del equipamiento electromecéanico se desarrolla junto a HNAC Technology Co., Ltd. (Changsha,
provincia de Hunan, China), integrador con experiencia internacional en automatizacion, sistemas SCADA y energias
renovables, lo que aporta estandares técnicos al proceso de seleccion. El esquema de decision prioriza la sustitucion de
energia de red por generacion propia renovable y se encuentra alineado con las categorias definidas para la gestion de fondos
y con las practicas actuales de mercado.

e  Gestion de Fondos: El seguimiento de los fondos netos provenientes de la emision de las Obligaciones Negociables sera
realizado por un Comité de Sustentabilidad integrado por tres miembros del directorio de la Sociedad, que velara por la
trazabilidad de los recursos hasta su asignacion total, prevista dentro de los 24 meses desde la emision. La compaiiia
mantendra un registro detallado de las asignaciones vinculadas al Proyecto Verde, cuyos fondos seran ingresados a una
cuenta del Banco Hipotecario. Los montos por pagar sobre el instrumento no estaran relacionados con el rendimiento del
Proyecto Verde, y se espera que sean alocados en inversiones a realizar en un plazo de hasta 24 meses desde la fecha de
emision y liquidacion de las Obligaciones Negociables. Mientras se encuentren pendientes de aplicacion, se podran invertir
los fondos en instrumentos financieros que le brinden liquidez y sean de bajo riesgo, conforme a la politica interna de
Cloronor. La gestion de los fondos provenientes de la emision de las Obligaciones Negociables se encuentra alineada con
los principios de ICMA vy los estandares actuales del mercado.

e  Presentacion de Informes: Cloronor presentara reportes sobre la asignacion de los fondos y los beneficios esperados del
Proyecto Verde, con una periodicidad minima anual durante toda la vigencia del instrumento, los que seran publicados
conforme requisitos de BYMA.

Fases de desarrollo y metodologia constructiva tentativa:

Fase 1: Preparacion del Predio y Movimiento de Suelos (20 Ha) sobre un lote de 20 hectareas contiguo a planta industrial. Ejecucion
de desmonte intensivo, desmalezado y movimiento masivo de suelos (relleno, nivelacion y compactacion controlada) para adecuar las
rasantes y el drenaje pluvial del campo fotovoltaico.
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Fase 2: Integracion Comunitaria y Cerco Perimetral - Como parte de la politica de insercion armonica con el vecindario aledafio, se
realiza la reubicacion de la cancha de ftbol hacia una nueva area dentro del predio. Actualmente se efectia el movimiento y perfilado
de suelo en dicho sector deportivo. Posteriormente, se construira un cerco perimetral con postes olimpicos de hormigon, alambre tejido
romboidal y coronamiento con alambres de paa.

Fase 3: Desarrollo de Ingenieria, Fabricacion y Logistica (HNAC) El equipo de HNAC (proveedor principal) completa el desarrollo
de la ingenieria de detalle en un plazo estimado de un mes. Tras la aprobacion de los planos ejecutivos, se activa el cronograma de
fabricacion y despacho en dos etapas:

- Etapa 1: Moddulos fotovoltaicos bifaciales de 720 W y estructuras de soporte galvanizadas.
- Etapa 2: 16 inversores string, Estacion de Control / SCADA y Subestacion Transformadora Elevadora (SET).

Fase 4: Montaje Electromecanico y Obras Civiles Auxiliares

- Hincado de Estructuras: Fijacion de perfiles de acero galvanizado mediante método de hinca directa al terreno, optimizando
tiempos de montaje y prescindiendo de fundaciones himedas masivas.

- Armado de Mesas: Disposicion modular de paneles en bloques estructurados de 200 méodulos por cada inversor (totalizando
16 bloques para los 3.200 paneles).

- Obras Civiles Auxiliares: Plateas de hormigén para los contenedores modulares (SET elevadora y Estacion de Control),
ademas de oficinas operativas y talleres de mantenimiento.

Balance de Planta y Componentes Técnicos

Subsistema / Parametro Especificacion Técnica Detalle Operativo

Potencia DC Total 2.304 kWp (2,3 MWp) 3.200 paneles bifaciales monocristalinos de 720 W con
ganancia de albedo.

Inversores de Potencia 16 inversores en 400 V AC 1 inversor asignado por cada blogue de 200 médulos (~144
kWp DG c/u).

Subestacion (SET) Contenedorizada 0,4 / 13,2 kV Elevacién a Media Tension con celdas de corte en vacio y

protecciodn integral.

Evacuacion de Energia Linea Subterranea 13,2 kV Enlace subterraneo directo hasta la subestacion receptora de
Cloronor.

Indicadores de Seguimiento y Monitoreo Energético

A través del sistema SCADA provisto por la Estacion de Control, se realiza el monitoreo en tiempo real y registro historico de los tres
flujos energéticos fundamentales (medidos en kWh / MWh) para auditar el desempefio del parque, el indice de cobertura solar y la
interaccion con la red externa:

1. ENERGIA TOTAL GENERADA (KWH) 2. ENERGIA AUTOCONSUMIDA (KWH) 3. CONSUMO TOTAL DE PLANTA (KWH)

Produccion solar bruta en bornes AC de los 16 Volumen solar transferido e inyectado Demanda integral = Energia  Solar

inversores inyectada a la SET elevadora. directamente a las celdas de electrdlisis de Autoconsumida + Energia Importada de Red.
Cloronor.

Métrica / Indicador Clave Formula de Calculo Objetivo / Impacto Operativo
Grado de Autoconsumo / (Energia Solar Consumida / Consumo Determina el porcentaje de la planta alimentado 100% con
Cobertura Solar Total) x 100 energia limpia.
Energia Importada de Red (kWh)  Consumo Total Planta - Energia Solar Permite auditar la reduccion neta de compra a la red
Generada eléctrica convencional.
Factor de Descarbonizacion (Tn Cloro Producidas en Horas Solar /  Certificacion de volumen de Cloro y Soda caustica de
(Cloro Verde) Tn Totales) x 100 origen renovable.
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Topologia de Conexion y Flujo Energético Estimada

3.200 Paneles 16 Inversores SET Elevadora Planta Cloronor
720 W Bifaciales — Salida 400 V AC — 0,4kV/13,2kV — Enlace Subterraneo
16 Bloques de 200 Conversion AC Media Tension Electrélisis Cloro-Alcali

Evaluacion del Bono Verde

Conforme la Evaluacion SVS, las Obligaciones Negociables se encuentran alineadas con los cuatro componentes principales de los
Principios de Bonos Verdes 2021 emitidos por ICMA. La Evaluacion SVS significa que el instrumento incorpora las practicas
requeridas de los principios de bonos verdes de ICMA, los requisitos y guias emitidos por la CNV y por el panel sostenible de ByMA,
o los principios de préstamos verdes de la LMA, y puede incorporar algunas, pero no todas, las practicas recomendadas de la ICMA.

Los cuatro componentes GBP

Para la correcta aplicacion de los recursos, segtin lo recomendado por la Guia ByMA y por los Lineamientos SVS, la Sociedad alineara
sus inversiones en el Proyecto Verde con los cuatro componentes establecidos por los GBP, a saber:

1. Uso de los Fondos.

2. Seleccion y Evaluacion del Proyecto.
3. Gestion de los Fondos.

4. Informes.

A continuacion, se desarrollan cada uno de estos cuatro componentes en relacion con el Proyecto Verde al que podran destinarse los
fondos obtenidos del producido de las Obligaciones Negociables.

1. Uso de los fondos:

Caracter Verde: El Proyecto Verde genera energia eléctrica a partir de una fuente renovable —solar fotovoltaica— para el
autoabastecimiento de la planta de Cloronor, diversificando su matriz energética y reduciendo su dependencia de fuentes fosiles. La
descarbonizacion asociada habilita la certificacion de Cloro Verde, Soda Caustica Verde e Hidrogeno Verde, con menores costos
operativos y una menor huella de carbono industrial.

El Proyecto Verde se enmarca en las categorias verde de Energia Renovable de ICMA.

Dentro de los criterios de elegibilidad del Proyecto Verde, se tomaron en cuenta objetivos relacionados con el cuidado del medio
ambiente. El impacto del Proyecto Verde prevé los siguientes beneficios:

e  Generacion de energia renovable: alcanzar una generacion estimada de 4.000 MWh anuales, permitiendo acotar en torno a
un 40% la energia tomada de la red, con mayor incidencia en los periodos de alta demanda eléctrica (habitualmente en
épocas de altas temperaturas).

e  Reduccion estimada de emisiones: aproximadamente 1.680 tCO: por afio.

e  Generacion de empleo: Aproximadamente entre 10 y 15 puestos tercerizados durante la construccion y 5 puestos
permanentes para el mantenimiento.

Asimismo, el Proyecto Verde posee objetivos con impactos positivos que se encuentran alineados con los ODS de las Naciones
Unidas, especificamente:

e ODS 6, Agua limpia y saneamiento, contribucion a la potabilizacion del agua mediante la produccion de insumos
quimicos.

e ODS 7, Energia asequible y no contaminante: generacion de energia renovable.

e ODS 8, Trabajo decente y crecimiento econémico: generacion de empleo durante la construccion y la operacion.

e ODS 9, Industria, innovacion e infraestructura: incorporacion de infraestructura energética sostenible al proceso industrial

e  ODS 12, Produccion y consumos responsables: mayor eficiencia energética del proceso cloro-alcali.

e  ODS 13, Accidn por el clima: reduccion estimada de emisiones de gases de efecto invernadero.

2. Proceso de Seleccién y Evaluacion del Proyecto Verde:

La Direccion y el equipo técnico de Cloronor estd a cargo de la evaluacion y seleccion del Proyecto Verde mediante un analisis
detallado basado en criterios técnicos, econdmicos y de impacto social y ambiental. Asimismo, posee asesoramiento técnico externo
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de ingenieros especializados. La definicion del proyecto se sustenta también en su aporte a la transicion energética de la compaiiia. La
ingenieria —basica y de detalle— y la provision del equipamiento electromecanico se desarrollaron junto a HNAC Technology Co.,
Ltd. (Changsha, provincia de Hunan, China), integrador con experiencia internacional en automatizacion, sistemas SCADA y energias
renovables, lo que aporta estandares técnicos al proceso de seleccion.

3. Gestion o administracion de los fondos:

El seguimiento de los fondos netos provenientes de la emision de las Obligaciones Negociables sera realizado por un Comité de
Sustentabilidad integrado por tres miembros del directorio de la Sociedad, que velara por la trazabilidad de los recursos hasta su
asignacion total, prevista dentro de los 24 meses desde la emision. La compafiia mantendra un registro detallado de las asignaciones
vinculadas al Proyecto Verde, cuyos fondos seran ingresados a una cuenta del Banco Hipotecario S.A. Los montos por pagar sobre el
instrumento no estaran relacionados con el rendimiento del proyecto, y se espera que sean alocados en inversiones a realizar en un
plazo de hasta 24 meses desde la fecha de emision y liquidacion. Mientras se encuentren pendientes de aplicacion, se podran invertir
los fondos en instrumentos financieros que le brinden liquidez y sean de bajo riesgo, conforme a la politica interna de Cloronor. La
gestion de los fondos provenientes de la emision de las Obligaciones Negociables se encuentra alineada con los principios de
ICMA Yy los estandares actuales del mercado.

FIGURA 1 Fondos pendientes de aplicacidn
Proyecto Periodo %

2026-2027 (inv. futuras) 100%

Construccidn del Parque Solar Ore Sy  Fondos proyecto verde: ARS 2.000 millones

Fondos para aplicar emisién verde: ARS 1.000 millones

Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacion provista por el emisor.

Descripcion del Proyecto y Cronograma Parque Solar Ore Sy:

El Proyecto Verde se ejecuta en cooperacion estratégica con HNAC Technology Co., Ltd. sobre un predio de 20 hectareas contiguo a
la planta, con evacuacioén en media tension (13,2 kV) directa a la subestacion receptora de Cloronor. Su desarrollo se organiza en dos
etapas:

Etapa 1: Parque Solar Fotovoltaico.

e 3.200 paneles solares bifaciales monocristalinos de 720 W, dispuestos en bloques de 200 médulos por inversor.

e  Potencia instalada aproximada de 2,304 MWp (2,3 MWp).

e 16 inversores de 125 kW con estructuras de soporte galvanizadas.

e  Subestacion transformadora elevadora contenedorizada 0,4 / 13,2 kV y linea subterrdnea de evacuacion en media tension.
e  Sistema automatizado de monitoreo (SCADA) con estacion de control y estacion meteorologica.

Etapa 2: Sistema de Almacenamiento Energético.

e  Banco de baterias de alto voltaje con capacidad cercana a S MWh.
e  Dos controladores PCS de 1,25 MW.
e Integracion a la barra de potencia del sistema eléctrico industrial.

La totalidad de los fondos obtenidos de la emision de las Obligaciones Negociables, por hasta ARS 1.000 millones, se destinara a
financiar parte de la construccion del Proyecto Verde, a emplazarse en las proximidades del Parque Industrial de Formosa.

La construccion del Proyecto Verde se prevé en un plazo estimado de 10 (diez) meses desde el comienzo de la construccion hasta la
puesta en marcha. La Sociedad estima que la construccion de la obra comenzara a partir de octubre del 2026. Dicho plazo podra ser
modificado en funcion del contexto y el mercado con posterioridad a la colocacion de las Obligaciones Negociables. Se aclara que el
plazo de 24 meses para la asignacion de los recursos es el plazo maximo que se prevé, pero en caso de que la obra se encuentre
finalizada con anterioridad al cumplimiento de dicho plazo, la Sociedad presentard la documentacion para acreditar el uso de fondos
conforme la normativa vigente.

La inversion total del Proyecto Verde se estima en ARS 2.000 millones. De este modo, los fondos de la colocacién de las Obligaciones
Negociables cubririan cerca del 50% de la inversion prevista. Dichos fondos seran aplicados para la adquisicion, compra, instalacion
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y puesta en marcha de los equipos necesarios para llevar a cabo el Proyecto. De esta forma, el resto del Proyecto Verde se financiara
con fondos propios de la Sociedad.

La curva de inversion muestra una fuerte concentracion de las erogaciones en el primer y el quinto mes. El primer mes retine alrededor
del 22% del total —asociado al anticipo de paneles, inversores e ingenieria y a las tareas iniciales de movimiento de suelos y cerco
perimetral—, mientras que el quinto mes concentra el 50%, correspondiente al segundo despacho de paneles e inversores. El tramo
final abarca las obras civiles auxiliares, el montaje de estructuras y modulos, el cableado de inversores y el tendido de media tension,
completando el 100% de avance hacia el mes 10.

FIGURA 2 Cronograma de inversiones estimada
Mes 1 2 3 = 5 6 7 8 9 10

Inversion mensual 217%  1,5% 1,4% 0,6% 50% 7,5% 29% 2.9% 57% 5,7%

Inversion acumulada 7% 233% 247% 253% 753% 828% 8586% 885% 943% 100%

Fuente: Moody’s Local Argontina en base a informacion provista por ol emisor.

4. Reportes:

Presentacion de Informes:

Cloronor difundira reportes sobre la asignacion de fondos, la evolucion y/o los beneficios del Proyecto Verde con una periodicidad
minima anual durante toda la vigencia de las Obligaciones Negociables, conforme los parametros de BYMA. Dicho reporte se
encontrara publicado a disposicion de los inversores. El reporte consignara informacioén actualizada sobre el uso de los fondos
provenientes de la emision, los montos asignados durante el periodo que abarque dicho informe y, en su caso, las inversiones
temporales de los recursos no asignados a dicha fecha. La Sociedad estima que publicara el primer reporte en octubre de 2027.

Los indicadores a reportar incluyen:

e Indicador de generacion renovable: potencia instalada y generacion anual de energia a partir de fuente solar fotovoltaica.
Grado de autoconsumo o cobertura con energia limpia.

e Indicador de energia importada de Red: consumo total planta — energia solar generada. Permite auditar la reduccion neta de
consumo de energia a la red eléctrica convencional.

e Indicador de reduccion de emisiones: Toneladas de CO: equivalente evitadas anualmente.

e  Factor de descarbonizacion: Tn color producidas en horas solar/ Tn totales. Certificacion de volumen de cloro y soda c4ustica
de origen renovable.

e Indicador de empleo: Puestos directos generados durante la construccion y la operacion-

El incumplimiento del compromiso de aplicacion de fondos de acuerdo con el Proyecto Verde, incluyendo sin limitacion la falta de
aplicacion de los fondos a los destinos mencionados, o en los plazos programados, el desvio de la Emisora respecto de lo estipulado
en el Proyecto Verde y los Lineamientos SVS, o la adopcion de una resolucion en una asamblea de tenedores de las Obligaciones
Negociables para aplicar los fondos a otro destino, o la falta de publicacion en tiempo y forma de los reportes, podria tener como
consecuencia que las Obligaciones Negociables dejen de listar en el Panel de Bonos Verdes de BYMA. (En el caso en que las
Obligaciones Negociables sean incorporadas a dicho panel).
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Iv. PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta ptiblica unicamente en la Reptblica Argentina, conforme al
procedimiento previsto en la presente seccion, en la Ley de Mercado de Capitales, en las Normas de la CNV y demas normativa
aplicable. La Emisora ha designado a Banco Hipotecario S.A. para que se desempefien como Organizador y Colocador, y celebraran
a tales efectos y con anterioridad al comienzo del Periodo de Difusion Publica (conforme dicho término se define mas adelante) un

contrato de colocacion (el “Contrato de Colocacién”).

De conformidad con lo establecido por el art. 40 del Capitulo V, Titulo Il y el art. 1 del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la
CNV, la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara a través de un proceso licitatorio denominado “subasta
publica” que sera llevado adelante a través del sistema habilitado a tal fin denominado BYMA Primarias. Asimismo, se dara
cumplimiento con las pautas minimas previstas en el articulo 8, Seccién II, Capitulo I'V del Titulo VI de las Normas de la CNV.

Por lo expuesto, aquellos inversores que deseen suscribir las Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes 6rdenes
de compra (las “Ordenes de Compra”) en los términos descriptos mas abajo, las cuales deberan ser ingresadas como ofertas por los
Agentes Autorizados (incluyendo, sin limitacion al Colocador) (las “Ofertas de Compra”).

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacion Publica (conforme dicho término se define mas adelante), el Colocador y los Agentes
Autorizados que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda de la Subasta Publica. A dichos efectos, todos aquellos
Agentes Autorizados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Agente de Liquidacion, seran, a pedido de dichos agentes, dados
de alta por el Agente de Liquidacion siempre que acrediten su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” para la categoria
que correspondiere en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de la normativa en materia de prevencion
aplicable, incluyendo la Ley N°© 25.246 (modificada por la Ley N° 27.739), con sus modificatorias y complementarias junto con las
resoluciones vigentes emitidas por la Unidad de Informacion Financiera, incluyendo expresamente la Resolucion UIF N° 14/2023
(Entidades Financieras), la Resolucion UIF N° 78/2023 (Mercado de Capitales) y sus respectivas normas modificatorias y
complementarias (en adelante, la "Normativa PLA/FT/FP") de forma suficiente y satisfactoria para el Agente de Liquidacion, quien

observard y respetara en todo momento el trato igualitario entre los inversores.

En cualquier caso, todos aquellos Agentes Autorizados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Colocador seran, a pedido de
dichos Agentes Autorizados, dados de alta en la rueda. Dicho pedido deberd ser realizado dentro del Dia Habil posterior al inicio del
Periodo de Difusion Publica y hasta las 15hs del ultimo dia de dicho periodo. Aquellos Agentes Autorizados que no cuenten con linea
de crédito deberan solicitar al Colocador la habilitacion a la rueda hasta las 17 hs del ultimo dia del Periodo de Difusion Publica, para
lo cual deberan acreditar entre otra informacion, el cumplimiento de las normas en materia de prevencion del lavado de activos,
financiacion del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas de destruccién masiva de forma satisfactoria para el
Colocador, quien observara y respetara en todo momento el trato igualitario entre los Inversores Interesados

Unicamente durante el Periodo de Licitacion Piblica podran remitirse Ordenes de Compra ya sea para el Tramo Competitivo y/o para
el Tramo No Competitivo. Cada inversor debera detallar en la Orden de Compra la informacion requerida conforme se detalla en la
presente Seccion.

Bajo el Tramo Competitivo, los inversores podran limitar el monto de Obligaciones Negociables solicitado en sus Ordenes de Compra
a un porcentaje maximo del valor nominal total de las Obligaciones Negociables a emitirse (el “Porcentaje Maximo™). Dicho
Porcentaje Maximo debera ser detallado por cada inversor en su respectiva Orden de Compra.

Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables a los inversores, en todos los casos, se tomara en consideracion: (i) el
monto que resulte de aplicar el Porcentaje Méximo al monto de Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora, y (ii) el Monto
Solicitado previsto en la Orden de Compra solicitada; el que sea menor.
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LA REMISION DE UNA ORDEN DE COMPRA POR PARTE DE LOS INVERSORES O DE UNA OFERTA DE COMPRA
POR PARTE DE LOS AGENTES AUTORIZADOS IMPLICARA LA ACEPTACION Y EL CONOCIMIENTO DE TODOS
Y CADA UNO DE LOS TERMINOS Y MECANISMOS ESTABLECIDOS BAJO LA PRESENTE SECCION.

Procedimiento de colocacion

Periodo de Difusion Publica y Periodo de Licitacion Publica

En la oportunidad que determine la Emisora, que podra contar con el asesoramiento del Colocador, se publicara un aviso de suscripcion
en el Boletin Diario de la BCBA (el “Aviso de Suscripcidén™), en el cual se indicara, entre otra informacion: (1) la fecha de inicio y de
finalizacion del periodo de difusion publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendra una duracion de al menos un (1) Dia Habil,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 Seccion III del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV y durante el cual
se realizara la difusion publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables y se invitara a potenciales
inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables (el “Periodo de Difusién

Publica”); (2) la fecha de inicio y de finalizacion del periodo de licitacion publica de las Obligaciones Negociables, que sera de al
menos un (1) Dia Habil y durante el cual, sobre la base de tales Ordenes de Compra de potenciales inversores, los Agentes Autorizados
(incluyendo, sin limitacion al Colocador a participar en la rueda) podran presentar las correspondientes Ofertas de Compra a través
del médulo de licitaciones de BYMA Primarias (el “Periodo de Licitacion Publica”); (3) la hora de inicio y de finalizacion del Periodo
de Licitacion Publica y el horario limite para el ingreso de Ofertas de Compra correspondientes a la Cartera Propia del Colocador y

de los Agentes Autorizados, conforme se describe en la seccion “Plan de Distribucion”; (4) el valor de la UVA publicado por el BCRA
correspondiente al dia inmediato anterior al inicio del Periodo de Difusion Publica; (5) los datos de contacto del Colocador ; y (6)
demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a, los indicados en el inciso 1. del articulo 8, Seccion
II, Capitulo 1V, Titulo VI, de las Normas de la CNV.

Durante el Periodo de Difusion Publica, se realizara la difusion publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones
Negociables, y se invitara a potenciales inversores interesados a presentar a cualquier Agente Autorizado y/o adherente al mismo
(incluyendo, sin limitacion, al Colocador), las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables, durante
el Periodo de Licitacion Publica. Iniciado el Periodo de Licitacion Publica y de conformidad con las Normas de la CNV, los inversores
interesados podran presentar al Colocador y/o a los Agentes Autorizados las respectivas Ordenes de Compra mediante cualquiera de
los medios de captacion de 6rdenes que el Colocador y/o Agente Autorizado haya denunciado y tenga habilitado en la CNV, los que
podran incluir las siguientes formas de captacion de ordenes: (i) via telefonica incluyendo la utilizacion de sistemas telefonicos con
registro y grabacion de llamadas que permitan identificar al cliente; (ii) de forma presencial, en las oficinas del Colocador (o sucursales
de cada uno del Colocador, solo en el caso de que sea habilitado por el Colocador) y/o Agente Autorizado; y (iii) por otros medios
digitales o por redes privadas de comunicacion incluyendo sin limitacion (a) la utilizacion de correo electronico (e-mail) declarado
por el cliente, y/o (b) la pagina de internet del respectivo Colocador o Agente Autorizado, a través de canales de “home banking”’; (c)
mediante Reuters, y/o (d) mediante otras plataformas electronicas conforme lo habilite el respectivo Colocador y/o Agente Autorizado.
El Colocador y los Agentes Autorizados estableceran los mecanismos que permitan la validacion fehaciente de la identidad del cliente
y su voluntad de adquirir las Obligaciones Negociables, asi como aquellos requisitos que permitan asegurar al Colocador y/o Agentes
Autorizados el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de las Ordenes de Compra. Estos requisitos podran variar de
acuerdo con el medio por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas. En todos los casos, las Ordenes de Compra deberan contener
la informacion que se informa en el parrafo siguiente.

Durante el Periodo de Difusion Publica, ni el Colocador ni los Agentes Autorizados podran aceptar y/o presentar las Ordenes de
Compra. Durante el Periodo de Licitacion Publica, el Colocador o los Agentes Autorizados podran ingresar como Ofertas de Compra
a través del modulo de licitaciones de BYMA Primarias, las Ordenes de Compra que hayan recibido de potenciales inversores. Las
Ofertas de Compra no podran ser retiradas, con excepcion de lo establecido mas abajo en este Capitulo.

Durante el Periodo de Difusion Publica, se realizara la difusion publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones
Negociables, y se invitara a potenciales inversores interesados a presentar a cualquier Agente Autorizado y/o adherente al mismo
(incluyendo, sin limitacion, al Colocador), las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables, durante
el Periodo de Licitacion Publica.

Iniciado el Periodo de Licitacion Publica y de conformidad con las Normas de la CNV, los inversores interesados podran presentar al
Colocador y/o a los Agentes Autorizados las respectivas Ordenes de Compra que deberan contener la informacion que se informa en
el presente Capitulo. Durante el Periodo de Licitacion Publica, los Agentes Autorizados y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin
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limitacién, al Colocador) podran ingresar como Ofertas de Compra a través de BYMA Primarias las Ordenes de Compra que hayan
recibido de inversores interesados. El registro de las Ordenes de Compra sera llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados
por BYMA Primarias (el “Registro”). En el Registro, dichas Ordenes de Compra que oportunamente presenten los inversores
interesados al Colocador y/o a los Agentes Autorizados y/o adherentes del mismo deberan detallar, entre otras cuestiones: (i) los datos
identificatorios del inversor interesado o el nombre del Agente Autorizado o Colocador que cargé dicha oferta, y si lo hizo para cartera
propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el valor nominal de las Obligaciones Negociables que desean suscribir (el “Monto
Solicitado”); (iii) si se trata de una Orden de Compra bajo el Tramo Competitivo o bajo el Tramo No Competitivo (conforme dichos
términos se definen mas adelante); (iv) el Margen Solicitado para las Obligaciones Negociables; (v) la fecha, hora, minuto y segundo
de recepcion de la Orden de Compra; (vi) el nimero de orden; y (vii) cualquier otro dato relevante. No podran ingresarse Ordenes de
Compra en BYMA Primarias sin identificar al inversor final, debiendo consignarse su nombre y CUIT/CUIL, CDI o CIE y, segiin
corresponda, indicar si se trata de una persona humana o juridica y si reviste el caracter de Inversor Calificado, quedando expresamente

excluida la utilizacion del concepto “terceros con ID sin identificar”. Las Ordenes de Compra deberan ser ingresadas en el registro de
manera inmediata y, en cualquier caso, dentro de los treinta (30) minutos de su recepcion.

Asimismo, se comunica al publico en general que los inversores s6lo podran ingresar Ordenes de Compra por cuenta propia.

Dado que solamente el Colocador y los Agentes Autorizados pueden ingresar las Ofertas de Compra correspondientes a través de
BYMA Primarias, los inversores que no sean Agentes Autorizados deberdn, mediante las Ordenes de Compra correspondientes,
instruir al Colocador o a cualquier Agente Autorizado para que, por cuenta y orden de los inversores en cuestion, presenten las
correspondientes Ofertas de Compra durante el Periodo de Licitacion Publica.

Excepcionalmente, aquellos agentes autorizados por la CNV que ingresen Ordenes de Compra en la Licitacion Piblica, por si o a
través de un Colocador, deberan informar a la CNV, dentro de las cuarenta y ocho (48) horas de finalizado el Periodo de Licitacion
Piiblica, la identificacion de la totalidad de las Ordenes de Compra ingresadas como cartera propia que sean por cuenta y orden de
terceros, indicando el valor nominal adjudicado y la CUIT/CUIL del cliente correspondiente, mediante el envio de dicha informacion
a la casilla mesadeentradasemisoras@cnv.gov.ar. El cumplimiento de esta obligacion reviste cardcter obligatorio y se incorpora a
requerimiento de la CNV, en virtud de los principios de transparencia e integridad aplicables a la colocacion de valores negociables.

Cada uno de los inversores podra presentar, para el Tramo Competitivo, sin limitacion alguna, mas de una Orden de Compra con
distinto Margen Solicitado. Ningin inversor podrd presentar Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados, conjunta o
individualmente, superen el Monto Méaximo de Emision, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor
presentadas a través de uno o mas del Colocador y/o Agentes Autorizados.

Todas las Ofertas de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder, sin
necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas (para mas informacion, véase el apartado “Adjudicacion y Prorrateo” de
esta seccion). El Colocador habilitado a participar en la rueda y los Agentes Autorizados que reciban Ordenes de Compra en relacién
con las Obligaciones Negociables podran rechazar cualquier Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla con las normas
aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion con aquellas, y/o con la Normativa PLA/FT/FP, aun cuando dichas Ordenes de
Compra contengan un Margen Solicitado mayor al Margen Aplicable, sin que tal circunstancia otorgue a los inversores que hayan
presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran
automaticamente sin efecto.

Asimismo, cada Agente Autorizado sera el inico responsable por las Ordenes de Compra que los inversores le hubieran asignado y
sera el Uinico responsable de dar cumplimiento con la normativa relativa a encubrimiento y lavado de activos respecto de dichas
Ordenes de Compra y de requerirle a tales inversores toda la informaciéon y documentacion que estime a los fines descriptos.

El Colocador y los Agentes Autorizados podran requerir a los inversores la firma de formularios a fin de respaldar la informacion
contenida en las Ordenes de Compra que los inversores le hubiesen asignado. El Colocador y cada Agente Autorizado, segin
corresponda, podran rechazar dichas Ordenes de Compra frente a la falta de firma y entrega por dicho inversor del mencionado
formulario. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra la Emisora ni contra el Colocador ni contra los
Agentes Autorizados.

Tanto el Colocador como los Agentes Autorizados podran, pero no estaran obligados a, ingresar Ordenes de Compra para si en la
rueda en que se encuentre habilitada la Subasta Publica de las Obligaciones Negociables. Las Ordenes de Compra correspondientes a
la cartera propia del Colocador y de los Agentes Autorizados, asi como sus modificaciones, inicamente podran ser ingresadas hasta
treinta (30) minutos antes del horario de cierre del Periodo de Licitacion Publica originalmente divulgado en el Aviso de Suscripcion.
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Cualquier Orden de Compra para cartera propia, o su modificacion, ingresada con posterioridad a dicho horario sera condicional a que
no se hayan recibido suficientes ofertas por el monto ofertado y a que no se desplace a otros inversores. El cumplimiento de esta
limitacion sera responsabilidad exclusiva de cada agente. Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica no podran modificarse
las Ofertas de Compra ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

Ofertas vinculadas

Las Ordenes de Compra que presenten sociedades controlantes, controladas, sujetas a control comin o vinculadas al Colocador
(incluyendo fondos comunes de inversion administrados por sociedades gerentes vinculadas al Colocador), asi como aquellas que
presenten personas vinculadas a la Emisora, seran identificadas como tales por el agente que las ingrese, recibiran el mismo tratamiento
que las Ordenes de Compra de los restantes Inversores y seran adjudicadas conforme las reglas descriptas en el apartado “Adjudicacion.
Determinacion del Margen Aplicable” de la seccion “Términos y Condiciones de la Emision” del presente Prospecto, sin prioridad ni
preferencia alguna. La existencia de ofertas vinculadas adjudicadas y su monto seran informados en el Aviso de Resultados.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

Para mas informacion, véase el apartado “Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo” de la seccion “Términos y Condiciones de
la Emision” del presente Prospecto.

Determinacion del Margen Aplicable. Adjudicacion.

Para mas informacion, véase el apartado “Determinacion del Margen Aplicable. Adjudicacion” de la seccion “Términos y Condiciones
de la Emision” del presente Prospecto.

Aviso de Resultados

El mismo dia de finalizado el Periodo de Licitacion Publica, se publicara en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables el Aviso de Resultados, en el cual se informara, como minimo:
(i) la TIR; (ii) el valor nominal de las Ordenes de Compra recibidas; (iii) la cantidad de Ordenes de Compra recibidas; (iv) el valor
nominal de Obligaciones Negociables a emitir; (v) el Margen Aplicable; (vi) el monto total adjudicado; (vii) la Fecha de Emision y
Liquidacion; (viii) la Fecha de Vencimiento; (ix) las Fechas de Amortizacion; (x) las Fechas de Pago de Intereses; (xi) la duration;
(xii) el factor de prorrateo; (xiii) en su caso, la extension del Periodo de Licitacion Publica conforme lo previsto en el apartado
“Extension del Periodo de Licitacion Publica por fallas de sistemas u otras contingencias operativas”; y (xiv) cualquier otra
informacion que pueda corresponder de conformidad con las Normas de la CNV y demas normativa aplicable.

Factor de Prorrateo

Para mas informacion, véase el apartado “Factor de Prorrateo” de la seccion “Términos y Condiciones de la Emision” del presente
Prospecto.

Terminacion y/o suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacién Publica

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender, modificar, prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion Publica
y/o el Periodo de Licitacion Publica en cualquier momento de los mismos, pero siempre con una antelacion minima de dos (2) horas
de anticipacion a la finalizacion del Periodo que se trate, luego de lo cual se indicara, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del
Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacion Publica, segun corresponda, o la fecha en que se reanudara el curso de los
mismos o la forma en que se hara publica la reanudacion del curso de los mismos. La terminacion, modificacion, suspension y/o
prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacion Publica no generara responsabilidad alguna para la Emisora
y/o para el Colocador, ni otorgara a los inversores interesados que hayan presentado Ordenes de Compra, derecho a compensacion y/o
indemnizacién alguna. En caso de terminacion del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacion Piiblica, todas las Ordenes
de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension,
modificacion y/o prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacion Piblica, las Ordenes de Compra presentadas
con anterioridad a tal suspension, modificacion y/o prorroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del
Periodo de Licitacion Publica, sin penalidad alguna.

La Emisora podra declarar desierto el proceso de colocacion de las Obligaciones Negociables. Dicha circunstancia no otorgara
responsabilidad alguna para la Emisora y/o el Colocador.
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Extension del Periodo de Licitacion Publica por fallas de sistemas u otras contingencias operativas

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, el Periodo de Licitacion Publica podra ser extendido en caso de fallas de BYMA
Primarias u otras contingencias operativas debidamente justificadas. En tal caso, la extension sera comunicada inmediatamente a
través de los medios habilitados por A3 Mercados, informando su causa y duracion, y se aplicara en iguales condiciones a todos los
participantes. Cuando la extension sea por un lapso inferior a treinta (30) minutos, se informara a los participantes a través de BYMA
Primarias mediante una alerta automatica y se dejara constancia de ello en el Aviso de Resultados. Vencido el Periodo de Licitacion
Publica, no podran modificarse las Ofertas de Compra ingresadas ni ingresarse nuevas, salvo correcciones operativas o materiales
respecto de las cuales se deje constancia documentada de la modificacion, su causa, el responsable de autorizarla y el momento de su
realizacion.

Mecanismo de Colocacion vy Plazo

Para mas informacion, véase el apartado “Mecanismo de Colocacion y Plazo” de la seccion “Términos y Condiciones de la Emision”
del presente Prospecto.

Suscripcion e Integracion

Para mas informacion, véase el apartado “Suscripcion e Integracion” de la seccion “Términos y Condiciones de la Emision” del
presente Prospecto.

Colocador

Cada Inversor y cada Agente Autorizado a quien se le hubiere adjudicado Obligaciones Negociables, y que hubiere optado por la
suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables a través del Colocador, debera, en la Fecha de Emision y Liquidacion,
integrar los Pesos suficientes para cubrir el correspondiente Monto a Integrar, de la siguiente forma: mediante (a) transferencia
electronica a una cuenta abierta en la Republica Argentina, segun corresponda, a nombre del Colocador, la cual serd informada en la
respectiva Orden de Compra, o (b) autorizacion al Colocador en cuestion para que debite de una o mas cuentas de titularidad del
inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; y cada
uno de tales Agentes Autorizados debera pagar el correspondiente Monto a Integrar respectivo mediante transferencia electronica a la
cuenta que el Agente de Liquidacion le indique hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion. .

El incumplimiento por parte de cualquier inversor de su obligacion de pagar el Monto a Integrar aplicable ante los Agentes Autorizados
que correspondan (excluyendo a estos efectos al Colocador) no liberara a dichos Agentes Autorizados de su obligacion de integrar el
valor nominal de las Obligaciones Negociables solicitado en las correspondientes Ofertas de Compra que les hubieren sido
adjudicadas.

El Colocador se reserva el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Ofertas de Compra adjudicadas que los inversores
adjudicados hubiesen cursado a través de un Agente Autorizado si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento
descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra la Emisora ni contra el Colocador.

Esfuerzos de Colocacion

El Colocador se proponen realizar sus actividades de colocacion de las Obligaciones Negociables en Argentina en el marco de la Ley
de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. El Colocador se obliga a realizar sus mejores esfuerzos para colocar las Obligaciones
Negociables, con el alcance establecido en el art. 774 inc. a) del CCCN, los cuales podran incluir, entre otros, algunos de los siguientes
actos: (i) contactos con potenciales inversores; (ii) envio de correos electronicos a potenciales Inversores con material de difusion, de
ser el caso; (iii) publicaciones y avisos en medios de difusion de reconocido prestigio; (iv) conferencias telefonicas con potenciales
inversores; (v) distribucion de material de difusion, incluyendo el presente Prospecto (a aquellos Inversores que lo soliciten) e
informacion contenida en dicho documento; y (vi) reuniones informativas colectivas (“road shows”) y/o individuales (“one on one”

con potenciales inversores, todo lo cual se realizard de conformidad con la normativa vigente y conforme con lo dispuesto en el
presente. El Colocador no asume compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones Negociables.
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V. GARANTIA

Las Obligaciones Negociables estan garantizadas en un 100% (cien por ciento) en concepto de capital con mas los intereses
correspondientes, asi como todo otro accesorio de las Obligaciones Negociables y los gastos que razonablemente demande su cobro,
incluidas las costas judiciales por Banco Hipotecario S.A. como Entidad de Garantia autorizada por la CNV, de acuerdo con el
Certificado de Garantia (fianza) a ser otorgado por ¢€l. La fianza es otorgada en caracter de liso, llano y principal pagador de las
Obligaciones Negociables, con renuncia al beneficio de excusion y division.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comun.

En caso de que la Emisora no cumpla con las obligaciones de pago conforme lo indicado en el presente Prospecto, la Entidad de
Garantia respondera por cada incumplimiento dentro del plazo maximo de 5 (cinco) Dias Habiles del vencimiento del plazo
correspondiente.

Informacion sobre Banco Hipotecario S.A.

Banco Hipotecario S.A. es una sociedad andénima constituida en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, se encuentra inscripta en la
Inspeccion General de Justicia bajo el numero 12.296 del Libro 122 del Tomo A de Sociedades Anénima de la IGJ con fecha 23 de
octubre de 1997. Banco Hipotecario S.A. tiene su sede social en la calle Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. CUIT: 30-50001107-2. Teléfono: (+5411) 4347-5759. Correo electronico: mercadodecapitales@hipotecario.com.ar. Sitio web:
www.hipotecario.com.ar

El potencial inversor podra acceder a informacién completa econdmica, financiera y societaria de Banco Hipotecario S.A. publicada
en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

http://www.argentina.gob.ar/cnv/Empresas?seccion=buscador

http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancieros Y dePagos/Entidades_financieras.asp

Informacién sobre Banco Hipotecario S.A., expresados en pesos argentinos al 30 de junio de 2026 (cifras expresadas en miles de pesos
argentinos en moneda homogénea), publicados en AIF bajo ID #3563106.

. Activo: $3.865.420.471
. Pasivo: $3.188.451.872
. Patrimonio neto: $676.968.599

Banco Hipotecario S.A. fue autorizado a actuar como Entidad de Garantia por la CNV con fecha 2 de diciembre de 2022
Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo vigente, de fecha 13 de julio de 2026 (Moody's Local Argentina) es: de depositos y de emisor de largo plazo
en moneda local y extranjera de Banco Hipotecario S.A. (“Banco Hipotecario”) en AA-.ar y las calificaciones de depdsitos y de emisor
de corto plazo en moneda local y extranjera en ML A-1.ar.

AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparacién con otros emisores locales.

ML A-1.ar: Los emisores o emisiones calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda senior
no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales.

“

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC, El
modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ningun
modificador indica una calificacion media, y el modificador indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de

calificacion genérica

“

La calificacion de riesgo se encuentra cargada en la AIF de Banco Hipotecario S.A. bajo el numero de ID #3557878 y en la AIF de la
calificadora (en la Seccion Calificaciones) bajo ID #3544139
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EMISORA

€

CLORONOR

CLORONOR S.A.
Maipt N° 1549, Formosa
Correo electronico: salloi@cloronor.com.ar

COLOCADOR, ORGANIZADOR Y ENTIDAD DE GARANTIA

I'—'IizboTecorio

Banco Hipotecario S.A.
Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Teléfono: (+5411) 4347-5759.
Correo electronico: mercadodecapitales@hipotecario.com.ar

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

o
[ I ]
[ [ ]
®_0
] TANOIRA CASSAGNE

TCA Tanoira Cassagne
Juana Manso 205, Piso 7°, CABA, Republica Argentina
Teléfono: 5272-5300
Correo electronico: mercadodecapitales@tca.com.ar
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