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*Esta diapositiva es la única en la presentación donde se muestran valores ajustados por inflación. Todas las demás se expresan a valores históricos

3T25 3T26 Var. 3T25 3T26 Var.

Depositaria 15,808 31,054 96% 21,489 31,364 46%

Mercado 47,142 47,070 0% 62,989 49,783 -21%

Ingresos 62,950 78,124 24% 84,477 81,148 -4%

Gastos totales -17,702 -27,548 56% -27,871 -31,406 13%

Margen Bruto 45,248 50,576 12% 56,607 49,742 -12%

Otros ing. Operativos 3,714 11,193 201% 5,519 11,098 101%

Resultado operativo 48,962 61,769 26% 62,126 60,839 -2%

Impacto ajuste por inflación -36,541 -31,467 -14%

Ingresos financieros 25,476 6,874 -73% 34,425 7,960 -77%

Otras ganancias / pérdidas -13.9 33.6 n/a 1,311 -2,562 n/a

Rdo por part en otras compañías 0 0 n/a 5 697 n/a

Resultado antes de impuestos 74,424 68,676 -8% 61,325 35,467 -42%

Impuesto a las ganancias -17,623 -16,262 -8% -22,251 -13,305 -40%

Resultado neto 56,801 52,414 -8% 39,074 22,162 -43%

Margen EBITDA (Trimestre) 74% 71%

Millones de ARS
Histórico Ajustado por Inflación Continuamos con la tendencia 

de los últimos trimestres, con 
la Depositaria siendo la línea 
de negocio con el crecimiento 
más pronunciado.

El Mercado se mantuvo 
estable a pesar del incremento 
en los volúmenes negociados

Los ingresos financieros 
muestran una reducción por 
un tipo de cambio muy estable 
que no generó ganancias este 
trimestre, sumado a un mark-
to-market negativo en la 
cartera.

El margen EBITDA del 
trimestre alcanzó el 71%

Overview
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+49%

AuC, Valor Nominal
Millones ARS

Los Activos bajo Custodia (AuC) tuvieron un incremento 
del 61% YoY a valor nominal y 49% a valor de mercado

La composición se mantiene diversificada, con gran 
participación de Títulos Públicos 47% + 10% Letras, Renta 
Variable 20% y Deuda Corporativa 11%

Los activos con mayor crecimiento fueron los CEDEARs 
al 128% YoY y la Deuda Corporativa al +54% YoY

AuC, Valor de Mercado
Millones ARS

+61%

AuC por activo
a valor de mercado
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Obligaciones Negociables

Letras

Fideicomisos

Acciones

CEDEARs

Fondos

Otros

Titulos Publicos

Los AuC siguen aumentando
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La Depositaria mantuvo su 
expansión, con un 96% de 
crecimiento interanual y un 4% 
respecto al trimestre pasado

Además de los AUC, el crecimiento 
viene por el cambio en la estructura 
de comisiones de Renta Variable 
reflejado en el incremento del 123% 
YoY en los servicios de agente 
depositario y de custodia

Servicios adicionales se redujo 
respecto al trimestre previo 
principalmente por una reducción 
en los eventos corporativos 
internacionales, en la emisión y 
cancelación de CEDEARs y en la 
administración de pagarés.

Depositaria
Millones ARS 3T 25 3T 26 YoY $ YoY %

Servicios ADCVN 9,910           22,143         12,233             123%

Servicios ACRyP 196              388              192                  98%

Servicios Adicionales 5,702           8,523           2,821              49%

Depositaria, Ingresos
Millones ARS
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Los ingresos de Negociación C&L crecieron 
incluso con respecto al 3T25 siendo éste el de 
mayor ADTV por la marcada operatoria del BCRA.

Negociación de Renta Variable continúa 
liderando el share de ingresos con el 42%, 
seguido por cauciones 27%. Renta Fija está en 
25%  del total, comparado con 35% en 3T25.

La baja en “Otros” se debe a que OMS pasa a 
manos de Vantek, a cambio de participación en 
sus resultados.

Mercado
Millones ARS 3T 25 3T 26 YoY $ YoY %

Negociación C&L 38,550         40,614         2,063             5%

Datos de Mercado 1,578            1,753            175                  11%

Otros 7,014           4,704          -2,311              -33%
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Mercado, Ingresos
Millones ARS

Mercado, Ingresos por instrumento* 
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Datos de Mercado

El Mercado

* Los Ingresos por Instrumento no incluyen ajustes ni bonificaciones
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Los CEDEARs vuelven a impulsar el crecimiento de renta variable, mientras que las acciones locales decrecen, principalmente por 
una reducción en su valuación.

Con la implementación del primer ETF local (MSCI Merval) y los programas de market making esperamos recuperar los niveles 
de negociación para las acciones argentinas.

Este es el último trimestre en el que hay diferencia de comisiones en esta categoría de instrumento, entre el año pasado y el 
corriente.

ADTV, Renta Variable
Millones ARS

+66%

Ingresos, Renta Variable
Millones ARS

+27%

Negociación: Renta Variable
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Ambos segmentos muestran leve crecimiento QoQ en ADTV 
después de los mínimos alcanzados a principios de año y luego 
de los máximos históricos por política monetaria del 2do 
semestre de 2025.

Aunque pequeño a nivel total (3%) la deuda corporativa tuvo un 
aumento en su negociación del 49% QoQ

Mantenemos un share similar a trimestres anteriores.

La caída QoQ en ingresos se debe a un cambio de composición, 
con más letras que bonos y bonificaciones de actividad de 2T26

ADTV, Segmento Garantizado
Millones ARS

ADTV, Segmento no Garantizado
Millones ARS

Ingresos, Renta Fija
Millones ARS -30%

-36% +24%
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11,379
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Negociación: Renta Fija
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Los volúmenes de caución recuperaron su nivel tras su reducción en el 2Q26.

Los volúmenes de Caución aumentaron un +21% YoY y un +24% QoQ con mayor participación de Caución en USD

ADTV, Caución
Millones ARS

Ingresos, Caución
Millones ARS

+30%
+21%

Negociación: Caución
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Market Data aumentó un +11% YoY, y un +2% QoQ

A partir de este trimestre, “International Vendors” es incluido dentro de la 
línea “Market Data”

Esperamos que la demanda por información de mercado que generará la 
introducción del ETF Local, impulse esta línea de negocio

Market Data, 
81%

BYMADATA, 
19%

Market Data
Composición

Market Data

Market Data
Millones ARS 3T 25 3T 26 YoY $ YoY %

Market Data 1,286           1,411             125                  10%

BYMADATA 291              341              50                   17%
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Los gastos se han reducido un 3% QoQ, 

Impuestos muestra un crecimiento casi nulo YoY y cayo más del 5% QoQ.

La línea de Sueldos y Honorarios tuvo un one-off vinculado al pago de Indemnizaciones ocurridas a fin de septiembre de 
aproximadamente ARS 2.000 millones. 

Millones de pesos 3T 25 3T 26 YoY $ YoY %

Sueldos y Honorarios 6,857        14,314              7,457       109%

Consultoría 648           868                  221            34%

Gastos de Tecnología 3,501         4,215                714           20%

Gastos Edilicios 382           640                 258          68%

Conexión con otras depositarias 1,066        1,304               238          22%

Impuestos 3,797        3,842               45             1%

Depreciación y Amortización 482           1,267                785          163%

Otros 970           1,098               129           13%

TOTAL GASTOS 17,702       27,548             9,846       56%

Gastos 
Composición

Gastos
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La estabilidad del dólar redujo la ganancia por diferencia de tipo de cambio en este trimestre. 

El mark-to-market redujo los ingresos financieros, incluyendo un mark down de posiciones estratégicas por caída de precio.

La cartera propia cerró el trimestre con un 65% dolarizado y un 35% en pesos
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Los márgenes se mantienen cerca de los máximos históricos

* El margen operativo no toma en cuenta ingresos financieros. El margen EBITDA toma en cuenta ingresos operativos financieros.
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3T24 4T24 1T25 2T25 3T25 4T25 1T26 2T26 3T26 YoY %

Servicios ADCVN 6,101 7,490 7,648 10,031 9,910 16,311 21,190 19,605 22,143 123%

Servicios ACRyP 107 169 178 180 196 242 239 289 388 98%

Servicios Adicionales 3,775 4,752 4,682 4,493 5,702 8,935 10,116 9,988 8,523 49%

Ingresos Depositaria 9,983 12,411 12,508 14,705 15,808 25,488 31,545 29,882 31,054 96%

Negociación C&L 18,197 24,388 27,676 26,507 38,550 40,790 35,784 39,542 40,614 5%

Datos de Mercado 1,350 1,203 967 1,456 1,578 1,679 1,702 1,719 1,753 11%

Otros 2,437 3,615 3,733 4,970 7,014 5,891 5,421 5,307 4,704 -33%

Ingresos Mercado 21,984 29,206 32,376 32,934 47,142 48,360 42,906 46,567 47,070 0%

Otros Ingresos Operativos 9,530 21,228 12,747 17,132 3,714 21,511 18,146 22,507 11,193 201%

Total ingresos operativos 41,496 62,845 57,631 64,771 66,664 95,359 92,596 98,956 89,317 34%

Total gastos operativos 10,649 12,804 13,593 16,354 17,220 22,452 20,468 27,259 26,281 53%

EBITDA 30,847 50,042 44,038 48,417 49,444 72,908 72,128 71,697 63,036 27%

EBITDA Mg. 74% 80% 76% 75% 74% 76% 78% 73% 71% -5%

D&A 268 366 360 532 482 555 646 1,064 1,267 163%

EBIT 30,579 49,676 43,678 47,885 48,962 72,352 71,482 70,633 61,769 26%

EBIT Mg. 74% 79% 76% 74% 73% 76% 77% 71% 69% -6%

Ingresos financieros 31,927 54,304 23,099 43,610 25,476 60,296 15,355 40,678 6,874 -73%

Participación en otras compañías 384 535 0 1 0 0 0 1,508 0 n/a

Otros ingresos/egresos 254 -757 -7 -382 -14 241 -396 376 34 n/a

EBT 63,144 103,759 66,770 91,114 74,424 132,889 86,441 113,195 68,676 -8%

Impuesto a las ganancias 16,307 5,404 15,996 12,040 17,623 33,908 18,621 17,958 16,262 -8%

Resultado Neto 46,837 98,354 50,774 79,073 56,801 98,981 67,821 96,650 52,414 -8%

Evolución
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Financieros Novedades

Eficiencia Proyectos Clave

Destacados

Lanzamiento del primer ETF Local 
(MSCI Merval)

Nuevo máximo en ofertas de 41 
millones en Octubre. Y nuevo 
máximo de negociación de equity 
diario de 545 Millones USD.

Depositaria +96% YoY +4% QoQ

Mercado +0% YoY +1% QoQ

Otros ingresos +201% YoY -50% QoQ

BYMA será la primera en 
implementar un programa de 
market making para su propia 
acción

EBITDA 75% LTM

Margen Operativo 66% 
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