oril, 2025 — 30 juni, : .

:
- | «
—a

]



Ledningens granskning

BSG005 GAR VIDARE TILL KOHORT 3 OCH VIKTIGA UTNAMNINGAR

” Under andra kvartalet 2025 gjorde vi stora framsteg pa flera viktiga omraden. Tillverkningen av en ny GMP-
kompatibel sats av BSG0O05 pagar for att stddja starten av kohort 3 senare i ar och fas 2/3-programmet.
Samtidigt fortsatte vi vara diskussioner med myndigheterna i Indien och avancerade férberedelserna for en
IND-ans6kan i USA. Vi valkomnade ocksa ny medicinsk ledning med utnamningen av Dr. Dora Corzo Leon som
konsultativ medicinsk chef och starkte var styrelse med tillskottet av Dr. Marco Taglietti.

Foretaget har utsett Mark Beveridge till ny finansdirektor. | sin nuvarande befattning som VP Finance pa
Moberg Pharma har Mark bidragit till finansiering, strategisk planering och internationella
kommersialiseringsinsatser. Han kommer att fortsatta i denna roll parallellt med sina nya ansvarsomraden pa
Biosergen. Denna deltidsanstallning som finansdirektor ger Biosergen ett erfaret ekonomiskt ledarskap pa ett
kostnadseffektivt satt, vilket passar val in i féretagets nuvarande utvecklingsfas.

Dessa tillskott sakerstaller att vi har ratt expertis pa plats for att genomféra vara kliniska och regulatoriska
planer med den starkaste majliga grunden fér framgang.”

Tine Olesen, VD Biosergen

KONCERNENS EKONOMISKA UTVECKLING OCH NYCKELTAL

2025 2024 2025 2024 2024
TSEK Apr-Jun  Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Resultatrakning
Ovriga rérelseintakter 1671 479 1956 1.172 1.940
Resultat fore avskrivningar -11039 -5728 -16.176 -12.526 -19.203
Resultat fore finansnetto -11039 -5728 -16.176 -12.526 -19.203
Finansnetto 0 0 -10 -95 8
Arets resultat -11039 -5728 -16.186 -12.621 -19.195
Balansrakning
Kassa 33266 12167 33.266 12.167 50.612
Balansomslutning 37926 19184 37.926 19.184 53.022
Eget kapital 32576 15464 32.576 15.464 48.207
Kassafléde
Kassaflode fran:
Den l6pande verksamheten -11.495 10.498 -17.346 -15.891 -10.178
Finansieringsverksamheten 0 0 0 26.175 58.907
Nyckeltal
Soliditet (%) 86 81 86 81 91
Resultat per aktie -0,05 -0,04 -0,07 -0,18 -0,08
Resultat per aktie efter utspadning -0,05 -0,04 -0,07 -0,18 -0,08
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
e Den 9 maj, Forslag om att valja Dr. Marco Taglietti, M.D., till ny styrelseledamot infér den kommande
arsstamman. Dr. Taglietti har en omfattande och framgangsrik meritlista inom utveckling av antiinfek-
tiva lakemedel, erhallande av myndighetsgodkdnnanden for flera behandlingar och erfarenhet av be-
tydande licensavtal.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
e Den 24 juli, utnamning av Mark Beveridge till finansdirekt6r

VD-ORD

Nu ndr andra kvartalet 2025 har avslutats ar jag glad att kunna rapportera att Biosergen fortsatter att gora
stadiga framsteg inom alla viktiga omraden under kvartalet och de senaste manaderna. De planer vi faststallde
i borjan av aret fortskrider enligt schemat.

Efter det framgangsrika slutférandet av kohort 1 och 2 i var pagaende kliniska proof-of-concept-studie med
BSGOO05 fortsatter forberedelserna for att inleda kohort 3 senare i ar enligt plan. Viktigast av allt &r att
tillverkningen av en ny GMP-kompatibel lakemedelsbatch fortskrider enligt plan. Att etablera denna leverans ar
avgorande — inte bara for att mojliggora kohort 3 utan ocksa for att stodja vara planerade fas 2-studier och
framtida internationella regulatoriska aktiviteter.

Parallellt med detta fortsatter vart regulatoriska arbete. Vi fér en I6pande dialog med CDSCO i Indien for att
faststélla en tydlig och effektiv vdg mot en fas 2-studie. Samtidigt forbereder vi oss for ett formellt samarbete
med den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. Dessa forberedelser stods av vara prekliniska data, den
avslutade fas 1-studien pa friska frivilliga och uppmuntrande resultat fran de tva forsta patientkohorterna.
Dessa data kommer att inga i ansékan om en Investigational New Drug (IND), som vi avser att Idamna in senare i
ar — ett viktigt steg for att inleda klinisk utveckling i USA. Parallellt arbetar vi med EMA i EU for att uppna
sarlakemedelsstatus for tva indikationer (invasiv aspergillos och mukormykos).

Vi har ocksa starkt vart ledningsteam. | juni anslot sig Dr. Dora Corzo Leon till Biosergen som konsultativ
medicinsk chef, efter att Dr. Peder M. Andersen avgatt fran sin roll som medicinsk chef efter manga ars tjanst —
forst som VD och senare i sin roll som medicinsk chef. Vi ar tacksamma for Peders bidrag genom féretagets
historia och &r glada 6ver att Dr. Corzo Leon har gatt med pa att leda vart medicinska arbete framéver. Hon &r
en erkdnd expert inom medicinsk mykologi, med djup vetenskaplig expertis och ett brett internationellt
natverk. Hennes engagemang bidrar redan pa ett meningsfullt satt till nasta steg i var utveckling.

Vi ar ocksa glada over att valkomna Dr Marco Taglietti till var styrelse. Hans beprovade erfarenhet inom
utveckling av svampdodande ldkemedel och framgangsrika licensavtal — inklusive hans ledarskap pa SCYNEXIS,
dar han styrde utlicensieringen av ett nytt svampdoédande lakemedel till GSK — &r mycket relevant for var
nuvarande fas. Hans erfarenhet kommer att vara sarskilt vardefull under de kommande aren nér vi arbetar for
att positionera BSG005 globalt och férbereda oss for potentiella strategiska partnerskap.

Dr Taglietti valdes formellt vid var arsstimma i juni. Vi uppskattar detta stod — det mojliggor den langsiktiga
planering som kravs for att lyckas som ett fokuserat bioteknikforetag.

Foretaget utndmnde Mark Beveridge till ny finansdirektér. Mark Beveridge har 6ver 15 ars erfarenhet av
redovisning, revision och finansiell styrning inom bade sma och medelstora féretag samt borsnoterade bolag.
Han &r auktoriserad revisor fran Sydney, Australien, och har en kandidatexamen i ekonomi samt ett
pabyggnadsdiplom i revision (Chartered Accounting). Denna deltidsanstallning som ekonomichef ger Biosergen
ett erfaret ekonomiskt ledarskap pa ett kostnadseffektivt satt, vdl anpassat till féretagets nuvarande
utvecklingsfas.

Framover ar vara prioriteringar tydliga: att slutfora tillverkningen och lanseringen av den nya BSG005-batchen,
att inleda kohort 3 som planerat och att fortsatta var dialog med myndigheterna i bade Indien och USA.

Jag ar stolt 6ver de framsteg som gjorts hittills i ar och tacksam for det fortsatta engagemanget fran vara
forskare, partners och aktiedgare. Med detta stdd ar jag fortsatt 6vertygad om BSGO005:s potential att bli en
globalt relevant behandling mot svampinfektioner.

Tine Olesen
VD for Biosergen
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OM BIOSERGEN

Bolagets vision och uppdrag

Biosergens malsattning ar att utveckla BSG00S5, inklusive nya formuleringar av denna substans, till ett nytt
forstahandsval for behandling av resistenta och svara svampstammar, vilket satter en ny standard for
bekampning av invasiva svampsjukdomar dar nuvarande behandlingar inte racker till och darmed raddar
tusentals liv fér immunsupprimerade cancer-, transplantations- och AlIDS-patienter varje ar.

Bolaget avser att uppna detta genom en kombination av akademisk och kommersiell excellens, strategiska
partnerskap och erfaret ledarskap. Biosergens vision ar att framstd som ett ledande internationellt
bioteknikforetag i den globala kampen mot svampinfektioner, genom att bygga upp starka partnerskap med
lakemedelsforetag, ledande opinionsbildare, icke-statliga organisationer och regeringsorgan over hela varlden.

Kort om BSG005

| korthet ar BSGOO5 ett viktigt nytt [akemedel inom omradet svampdddande medel pa grund av dess fungicida
effekt (det dodar svampen), vilket ar att foredra framfor lakemedel med fungistatisk effekt (hdammar svampen,
men dodar den inte). Tack vare den fungicida effekten skapar BSG0OO5 inte resistens mot behandlingen, vilket
fungistatiska svampmedel gor. Det enda godkdnda jamforbara svampdddande ldkemedlet med en lika bred
tackning av svampstammar ar Amfotericin B. BSGOO5 har dock inte samma toxiska egenskaper som Amfotericin
B och andra lakemedel fran samma lakemedelsgrupp (polyener), vilket visades i en fas 1-studie pa friska
forsokspersoner. Dessutom har BSG0O05 visat effekt mot resistenta svampstammar och andra stammar som
varit svara att behandla med de lakemedel som finns tillgangliga pa marknaden in vitro. De forsta 10
patienterna har behandlats med BSG005 som en rdddningsbehandling som genererar data for patienter som
inte har kunnat behandlas med standardbehandling pa grund av bristande sdkerhet eller effekt. Tva patienter
blev helt aterstéllda, sex patienter uppvisade betydande férbattringar, en patient avstod frivilligt fran
behandling och en svart sjuk patient avled tyvarr av orsaker som inte var relaterade till BSG0O5. De positiva
resultaten understryker BSG005:s potential som en sdker, livraddande raddningsbehandling.

Affarsmodell

Biosergen ar ett biofarmaceutiskt foretag som bedriver forskning och utveckling i klinisk fas med malet att
utveckla och kommersialisera sin unika kliniska tillgang BSGOOS till att bli forstahandsalternativinom
antimykotisk behandling.

Strategiska partnerskap
September 2023 ingick Biosergen i ett strategiskt samarbetsavtal med det indiska multinationella
lakemedelsféretaget Alkem Laboratories Ltd ("Alkem”).

Alkem ar ett av de fem storsta lakemedelsbolagen i Indien och har mer an 17.000 anstallda med dotterbolag i
USA, Australien, Storbritannien, Tyskland och manga andra tillvaxtlander. Alkem &r en ledande aktor pa
marknaden for antiinfektiva lakemedel, med expertis inom klinisk utveckling och en etablerad kommersiell
infrastruktur. Dessutom har Alkem 144 ANDA:er, tva tillverkningsanlaggningar och tva FoU-anldggningar pa den
amerikanska marknaden. Alkem, med sin etablerade kliniska utvecklingsmotor, tillgéng till ett brett kliniskt
natverk och starka kommersialiseringsformaga, ar en idealisk foretagspartner for Biosergen.

Alkem administrerar den pagaende kliniska patientstudien, dar de forsta tio patienterna har slutfért studien.
Studien omfattar patienter som lider av svara svampinfektioner sasom mukormykos (svart svamp), aspergillos
och candidiasis, som ar intoleranta eller resistenta mot amfotericin B, som inte har fatt standardbehandling
eller som har mild till mattlig njurfunktionsnedséattning. Baserat pa den sakerhets- och effektprofil som visats i
prekliniska studier och fas I-studier kan BSG005 utgora ett lampligt behandlingsalternativ fér dessa patienter.
Efter den pagéende kliniska prévningen i Indien avser Biosergen och Alkem att utéka anvdandningen av BSG005
for liknande patientgrupper i USA och EU via registreringsgrundande studier. Alkem kommer att investera i den
kommande kliniska fas 2- och 3-utvecklingen av BSG005 genom att finansiera alla kliniska prévningar i Indien
for lokala myndighetsgodkdannanden och kommer att beviljas en exklusiv licens for att marknadsféra den i
Indien. Alkems investering i klinisk utveckling kommer att konverteras till Biosergen-aktier till det hogsta av i)
10 ganger aktiekursen vid slutférandet av avtalet mellan Alkem och Biosergen, eller ii) en 50-procentig premie
av aktiekursen vid tidpunkten for konverteringarna. Aktiekonverteringarna ar beroende av godkdannande av en
bolagsstamma och ska ske som en stegvis investering med konvertering vid slutférandet av de specifika kliniska
studierna.
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Patent

Biosergen har ett starkt patentskydd i fyra regioner, USA, EU, Japan och Kina Australien, stora delar av EU samt
andra lander. Patenten bestar av bade beviljade patent och pagande patentansokningar, vilket ger patentskydd
fram till 2043 om de beviljas.

Sarlakemedelsstatus- Aspergillosis

Biosergen blev i juni 2021 beviljade sarlakemedelsstatus (orphan drug status) fér BSGO05 hos FDA pa grund av
att farre an 200 000 patienter per ar med invasiv aspergillos i USA kommer att behandlas med ldkemedlet. En
av férmanerna med en sarlakemedelsstatus ar en garanterad exklusivitet pa marknaden under en begransad
tidsperiod efter att Iakemedlet har godkants (for narvarande 5 ar i USA).

Ar 2012 skapade USA:s kongress initiativet GAIN 2012 (Generating Antibiotic Incentives Now) for att ge
incitament for utveckling av antibakteriella och antimykotiska lakemedel for manskligt bruk, avsedda att
behandla allvarliga och livshotande infektioner. Under GAIN kan ett lakemedel betecknas som en kvalificerad
smittskyddsprodukt (QIDP), om det uppfyller kriterierna som anges i stadgan, vilket Bolaget férvantar sig att
BSGOOS5 ska gora. Ett lakemedel som far QIDP-beteckning &r enligt stadgan berattigat for prioritetsbeteckning
och granskning, samt ytterligare marknadsexklusivitet (for narvarande 5 ar).

Biosergen avser att anska om GAIN/QIPD-status i USA efter att data fran fas 2 genererats da detta behovs till
ansokan.

Den planerade Aspergillos-studien &r en fas 2/3 adaptiv design. Patienterna som ar med i studien bor ha
bevisad eller mgjlig invasiv aspergillos. Slutpunkten ar total mortalitet av alla orsakande faktorer efter 12
veckors behandling. Cirka 150 patienter ar planerade for den adaptiva designen.

Studien ar en global studie vilken ar planerad att utforas tillsammans med Biosergens indiska partner Alkem.
Ggenomforandet av studien kommer bekostas av Alkem. Alkem kommer att vara ansvariga for patienterna som
rekryteras i Indien, medan Biosergen kommer att ansvara for de patienter som rekryteras fran 6vriga delar av
varlden. Biosergen kan anvanda datan som genereras i Indien i 6vriga varlden.

SVAMPINFEKTIONER OKAR

Av de hundratusentals svamparter som finns kan bara nagra hundra smitta manniskor och dnnu farre har
kapaciteten att orsaka allvarliga halsoproblem. Nar svampar infekterar manniskor kan de dock orsaka en rad
olika sjukdomar med symtom som stracker sig fran lindriga utslag till livshotande lunginflammation och
dodsfall. Valkdnda sjukdomar som ofta férknippas med svampinfektion inkluderar olika allergier,
lunginfektioner och meningit, men dven mindre farliga sjukdomar som fotsvamp och torsk (en muninfektion
som ar vanlig hos nyfodda).

Svampinfektion ar ett 6kande problem

| januari 2024 publicerades nya siffror angaende forekomsten av allvarliga livshotande svampsjukdomar. Det
uppskattas att 6,5 miljoner manniskor har livshotande svampsjukdomar. Dodligheten till f6ljd av
svampsjukdomar ar 2,5 miljoner manniskor, dessa ar patienter dar dédsorsaken ar svampsjukdom oavsett
eventuella underliggande tillstdnd eller sjukdomar?. Detta &r en 6kning med 66 procent jamfért med tidigare
siffror fran 2017. En anmarkningsvéard patientgrupp som inkluderas i de aktuella siffrorna ar patienter med
kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), dessa har inte tidigare inkluderats. Risken fér en KOL-patient att bli
smittad av en livshotande sjukdom ar mycket hégre an tidigare férvantat.

Anledningarna till det 6kade antalet fall, sarskilt av allvarliga invasiva (dven kallade systemiska)
svampinfektioner, kan grupperas i tre breda kategorier:

Opportunistisk svampinfektion

Forekomsten av opportunistiska svampinfektioner som kryptokockos och aspergillos 6kar eftersom antalet
manniskor med forsvagade immunsystem fortsatter att 6ka, bade i industrilander och utvecklingslander. Denna
grupp omfattar kronisk obstruktiv lungsjukdom (”KOL”), cancerpatienter, transplantatmottagare, personer som

! David Denning, The Lancet Infectious Diseases, January 2024
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tar lakemedel som foérsvagar immunsystemet och inte minst personer som lever med HIV/AIDS. Det uppskattas
att ndstan 50 procent av alla AIDS-relaterade dédsfall kan tillskrivas en invasiv svampinfektion.?

Sjukhusférvarvad infektion

Sjukhusférvarvade infektioner inklusive infektioner i blodomloppet, lunginflammation och urinvadgsinfektioner
6kar, dven inom industrildanderna. Okningen har flera orsaker, inklusive fler sjukhuspatienter med férsvagade
immunsystem, ett 6kat antal dldre patienter och mer invasiva medicinska ingrepp.

Samhallsforvarvad infektion

Vissa svamparter lever i vissa geografiska omraden och/eller miljoer och ar kanda for att vara kansliga for
temperatur- och fuktférandringar. | vissa regioner har utbrotten av svampinfektioner 6kat under de senaste
aren. Dessa utbrott ar ndstan garanterat kopplade till demografiska forandringar och klimatforandringar.

Fyra arter ansvarar for majoriteten av livshotande invasiva svampinfektioner
Majoriteten av invasiva svampinfektionsrelaterade allvarliga sjukdomar och dédsfall orsakas av fyra specifika
svamppatogener: Candida, Aspergillus, Cryptococcus och Pneumocystis.

Candida

Candida ar en jastsvamp som orsakar infektioner hos personer med nedsatt immunfdrsvar. Systemiska
Candida-infektioner i blodomloppet och stérre organ, sarskilt hos immunsupprimerade patienter. Infektionen
kan uppsta i mun och hals, vagina eller blodomloppet. Personer med diabetes och HIV ar sarskilt mottagliga for
Candidiasis. Det uppskattas att cirka 1 500 000 manniskor runtom i varlden far invasiv Candidiasis (inklusive
candidemi) varje &r3 och att mer in hilften av all férsaljning av antimykotiska (52 procent) ar fér att behandla
Candida-patogenen®.

Aspergillus
Aspergillus orsakar aspergillos som framst utvecklas hos personer med nedsatt immunsystem eller

lungsjukdomar. Dessa svampar orsakar ocksa allergiska reaktioner. Typer av aspergillos inkluderar KOL samt
allergisk bronkopulmonell aspergillos och invasiv aspergillos, vilka bada ar potentiellt dodliga. Det uppskattas
att cirka 2 000 000 minniskor runtom i varlden far invasiv Aspergillus varje ar' och att cirka 21 procent av all
forsaljning av antimykotiska ar for att behandla Aspergillus-patogenen.

Kryptokockos
Kryptokockos ar séllsynt hos friska personer men hos patienter som lider av HIV-infektioner och AIDS kan det

orsaka livshotande former av meningit och meningoencefalit. Det uppskattas att cirka 150 000 AIDS-patienter
utvecklar livshotande Cryptococcosis varje ar och att cirka 7 procent av all forsaljning av antimykotiska
lakemedel ar for att behandla Kryptokockos -patogenen.

Pneumocystis

Pneumocystis ar ofta kallan till opportunistiska lunginfektioner hos personer med ett svagt immunsystem eller
andra predisponerande hilsotillstdnd. Det ses ofta hos patienter som lider av HIV-infektioner och AIDS, men
det ses dven hos patienter som anvander immunsupprimerande lakemedel och hos personer med cancer,
autoimmuna eller inflammatoriska tillstand och kronisk lungsjukdom. Det uppskattas att cirka 400 000
manniskor utvecklar pneumocystispneumoni varje ar och att mindre dn 5 procent av all forséljning av
antimykotiska ldkemedel ar for att behandla Pneumocystis-patogenen.

2 Det uppskattas att nastan 50% av alla aidsrelaterade dédsfall kan tillskrivas en invasiv svampinfektion. GAFFI
(Global Action Fund for Fungal Infection), August 2017

3 Bongomin et al.Journal of Fungi, October 2017

4 Market Research Future. Global Antifungal Treatment Market forecast to 2027.
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Figure 1: Estimated annual incidence of life-threatening invasive mycoses, together with chronic pulmonary
aspergillosis
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Figure 2: Estimated crude mortality of severe fungal disease, worldwide

Den totala dédligheten &r 3,75 miljoner patienter, varav 2,55 miljoner ar direkt hanforliga till enbart
svampsjukdomar.

Det dr svart att diagnostisera och behandla invasiv svampinfektion

Diagnosen svampinfektion utgor ett sarskilt problem eftersom diagnostiska metoder, dven inom industrildnder,
ofta ar for langsamma for att vara kliniskt relevanta eller inte upptacker exakt vilka svamparter som orsakar
infektionen. Vad som gor problemet svarare ar att symtom ofta férekommer som icke-specifika, vilket innebar
att utan tillgang till sofistikerade diagnostiska tester kan en lakare knappast kunna konstatera att patienten
lider av en svampinfektion till skillnad frdn nagon annan invasiv mikrob, och @nnu mindre vilken sarskild
svampart patienten ar infekterad med. Till resultat av detta behandlas svampinfektioner ofta i blindo eller inte
alls.
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De tre antimykotika-klasserna som anvands idag

De tre huvudsakliga antimykotika-klasserna idag ar Polyener, Azoler och Echinocandiner. En mindre grupp
produkter ar Allylaminer och Pyrimidiner. Den totala férsaljningen av antimykotika for mansklig medicinsk
anvidndning uppskattades till cirka 16,7 miljarder USD &r 2020. Férséljningen ékar med 6-7 procent per &r. Aven
om de flesta allvarliga infektioner férekommer i utvecklingslander utgér USA och Europa ungefar 70 procent av
marknaden

Polyenerna
Polyenerna upptacktes redan i bérjan av 50-talet baserat pa observationen att vissa sorters streptomyces-

bakterier kunde doda svampceller i deras narhet. Polyener verkar genom att bilda jonkanaler som poreri
svampens cellvagg, vilket gor att vissa joner lacker ut ur cellen som leder till celldéd. Polyenerna ar fungicida
och valdigt effektiva med nastan ingen resistensutveckling under mer dn 50 ar, men deras anvandning
begransas av deras toxicitet, sarskilt for njurarna. Amfotericin B ar den mest valkanda av polyenerna. Andra
ldkemedel i denna klass inkluderar Kandicidin och Nystatin. Nya formuleringar av Amfotericin B, sdésom den
liposomala formuleringen Ambisome, syftar till att uppna lagre toxicitet med minst samma effekt som
modersubstansen. Hittills har det dock varit omajligt att eliminera nefrotoxicitet som den huvudsakliga
dosbegransande biverkningen. Detta ar primara orsaken till att polyenerna trots deras effektivitet endast utgor
cirka 10 procent av den totala marknaden for antimykotika.

Azolerna

De forsta Azole-derivaten upptacktes i slutet av 60-talet. De verkar genom att himma syntesen av vissa
fettkomponenter i svampens cellvagg. Till skillnad fran polyenerna ar de framst fungistatiska snarare dn
fungicida men de ar effektiva mot ett brett spektrum av svamppatogener och uppvisar ingen av den
njurtoxicitet som ses med polyenerna. Valkdnda ldkemedel i denna klass inkluderar Flukonazol, Ketokonazol,
Mikonazol och Vorikonazol. Det uppskattas att Azoler utgor cirka 42 procent av den totala marknaden for
antimykotika.

Echinocandinerna

Lakemedel fran Echinocandinklassen hammar syntesen av ytterligare en bestandsdel i svampens cellvagg som
kallas B-glukan. De ar den nyaste klassen av antimykotika dven om de faktiskt upptacktes pa 70-talet.
Echinocandinerna &r fungistatiska, har ett ganska brett spektrum, sarskilt mot Candida-arter, och har lag
toxicitet. De har dock dalig biotillgédnglighet och maste administreras intravendst. Valkanda Echinocandiner
inkluderar Caspofungin och Micafungin. Det uppskattas att Echinocandiner utgor cirka 32 procent av den totala
marknaden fér antimykotika.

Allylaminer och Pyrimidiner

Allylaminer verkar genom att hamma ett enzym som kravs for utvecklingen av svampens cellvagg. Precis som
Echinocandinerna upptéacktes de pad 70-talet. Pyrimidinerna verkar genom att stéra svampens proteinsyntes. De
introducerades som antimykotika i slutet pa 50-talet. Allylaminerna och Pyrimidinerna (liksom vissa andra
lakemedel) utgér marknadens resterande 16 procent.

Alla tre huvudklasserna av antimykotika, Polyener, Azoler och Echinocandiner fokuserar sig pa svampens
cellvdgg eftersom detta ar den del av svampcellen som skiljer sig mest fran manniskocellen. Antimykotika vars
verkningsmekanism specifikt riktar in sig pa svampens cellvagg ar darfor vanligtvis mindre giftigt for manniskor.
Eftersom behandlingen av en invasiv svampinfektion ofta paborjas innan en exakt diagnos kan faststallas bestar
den forsta behandlingen vanligtvis av flera olika lakemedel. Vanliga kombinationer av férsta behandlingar som
bestar av lakemedel fran Azole- och Echinocandinklasserna ar dock i allmanhet endast fungistatiska, inte
fungicida, vilket gér dem sarbara for resistensutveckling. Polyenerna, av vilka den mest framtradande &r
Amfotericin B, ar fungicida men anvands endast sparsamt som forsta behandling pa grund av deras toxicitet.

Multilakemedelsresistens dr ett 6kande problem

Svampar, precis som bakterier, kan utveckla resistens nar den specifika arten utvecklar férmagan att besegra
lakemedlen som ar avsedda for att doda dem. Eftersom det fér ndrvarande endast finns ett fatal sorters
antimykotika, begransar antimykotisk resistens behandlingsalternativen vasentligt. Vissa arter, som till exempel
Candida auris, kan bli resistenta mot alla tre lakemedelssorter. Resistensen ar sarskilt problematisk for
patienter som lider av invasiva svampinfektioner.

En anledning till att resistensen okar dr den stigande anvandningen av Azole- och Echinocandin-lakemedel, som
bada ar fungistatiska snarare an fungicida. Med fungistatiska lakemedel 6verlever vissa svampceller och dessa
ar per definition cellerna som redan var resistenta mot lakemedlet eller skapade resistensformaga genom
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mutation under behandlingskuren. En annan orsak till 6kningen av resistenta svampstammar ar den breda och
ofta urskillningslésa anvandningen av svampmedel i jordbruks- och boskapsproduktion. Vissa av azolerna
anvands till och med i industriella beldaggningar och for virkesskydd. Alla internationella
folkhdlsoorganisationer, inklusive WHO (World Health Organisation) och CDC (United States Centre for Disease
Control) samt Europeiska kommissionen erkdanner 6kningen av svampinfektioner och inte minst 6kningen av
multilikemedelsresistenta (MDR) svampstammar som ett globalt hilsohot. °.

BSG005:s stéllning pa marknaden

Invasiv svampinfektion ar en aggressiv sjukdom dar upp till 90% av patienterna avlider under de férsta tva
veckorna, ofta innan svamparten ens har identifierats. BSG005 kommer att positioneras som forsta linjens
behandling av invasiva svampinfektioner baserat pa lakemedlets fungicida aktivitet, breda tackning av olika
svamparter, inklusive en- och flerlakemedelsresistenta stammar, 1ag risk for resistensutveckling och inte minst
fordelaktig sdakerhetsprofil. Enligt bolagets uppfattning finns det for narvarande inget annat lakemedel mot
svampinfektioner som erbjuder denna profil. BSG0O5 skulle typiskt sett administreras intravendst pa
intensivvardsavdelningar. Eftersom BSGO05 har en unik profil kommer den att positioneras med en prispremie
som aterspeglar dess exceptionella terapeutiska vardepotential. Marknadspotentialen ar betydande. Den
samlade marknadsandelen for amfotericin B och lipidversioner uppgar till cirka 450 MUSD, medan marknaden
for ovriga produkter som anvands vid svampinfektioner ar vard cirka 20 miljarder USD. Ingen av dessa
produkter har samma profil som BSG005. Behovet av nya behandlingsalternativ ar stort vid dessa svara
svampinfektioner, vilket innebar en avsevard marknadsmdijlighet fér BSG0O05.

Konkurrens

Nuvarande standardvard for svart sjuka patienter ar behandlingar med ett Azole- eller Echinocandin-likemedel
mot svamp och/eller Amfotericin B (eventuellt i kombinationer). Likemedelskombinationer viljs eftersom
enskilda produkter har vasentliga svagheter i sin svamptackning. Till skillnad fran Azoler och Echinocandiner har
lakemedel baserade pa Amfotericin B och andra Polyener fungicid aktivitet, men de kan endast ges under en
kortare tid och med begrinsade koncentrationer pa grund av deras toxicitet, vilket inkluderar bestaende
njurskador.

Marknadstrender
Marknaden for antifungala medel paverkas av en stor mangd faktorer, flera av vilka redan har diskuterats.
Andra faktorer som paverkar anvandningen av antifungala medel inkluderar:

Demografisk och ekonomisk utveckling

Den aldrande befolkningen i industrilanderna 6kar efterfragan pa halso- och sjukvard. Forutom det 6kade
antalet manniskor som behover hilso- och sjukvard skapar en allman 6kning av den globala rikedomen ocksa
en okad efterfragan pa lamplig halso- och sjukvard, till exempel i nya industrilander.

Okad efterfragan pa livsmedel

Mansklig befolkningstillvaxt driver pa efterfragan pa 6kad livsmedelsproduktion. Antimykotika anvands i stor
utstrackning inom jordbruk och de féljande resistensproblemen sprider sig darav till befolkningen. Problemet
forvarras ytterligare nar vaxters naturliga antimykotiska forsvar gradvis odlas bort och ytterligare forvarras av
Azolernas 6kande popularitet som ett fungicidmedel som anvands som vaxtskydd.

Medicinska framsteg 6kar den kansliga befolkningen

Medicinska framsteg som leder till storre initial dverlevnad vid cancer- eller organtransplantationer [amnar
oavsiktligt fler patienter mottagliga for sekundéra attacker fran opportunistiska svampar, vilket ytterligare
stimulerar en ond cirkel dar fler antimykotika anvands, vilket leder till ytterligare resistensutveckling.

Milj6forandringar
Det finns allt fler bevis for att klimatférandringar kan leda till en 6kning av svampsjukdomar genom att bara 6ka
vissa arters geografiska riackvidd®.

BSG005

BSGOO05 ar en polyenmakrolidantimykotisk molekyl som tillhor samma antimykotikaklass som Nystatin och
Amfotericin B. Liksom for de andra polyenerna dr BSG005:s verkningsmekanisminterferens med den mikrobiella
cellvaggen.

5> www.who.int/health-topics/antimicrobial-resistance

6 Garcia-Solache and A. Casadevall: Hypothesis: global warming will bring new fungal diseases for mammals. mBio, May 2010.
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Preklinisk data for BSG005
| toxicitetsstudier ar molekylen helt sdker fér njurarna med breda terapeutiska méjligheter.

BSGO0O05 visar betydligt mindre toxicitet i njurarna i ett prekliniskt test jamfért med huvudkonkurrenten .

Enzymmarkor: N-acetyl-B-(D)-glukosaminidas

(NAG) i urin

250

A U-NAG [nkat/mmol U-Crea]

-50

0 2 4 6 8 10
Dos (umol/kg) x 2

® Fordonskontroll W Amphotericin B A BSGO05

| denna standardmodell f6r njurtoxicitet mats ett njurenzym som kallas NAG (N-acetyl-beta-glucosaminidase). NAG &r kant for att vara starkt korrelerat med
forstorelsen av vissa rorformiga mikrostrukturer i njuren. Aven vid en dos som &r tre génger s& hog uppvisade BSG005 mindre &n hélften av njurskadorna
jamfort med Amfotericin B.

In vitro-testning av BSGO05 mot mer an 200 olika svampstammar har visat en fungicid effekt mot de flesta
stammar, inklusive stammar som &r resistenta mot azoler och echinocandiner. Preliminara data visar ocksa
stark effekt mot multi-resistenta Candida auris. In vivo-testning har avsléjat utmarkt antifungal skydd mot
Aspergillus- och Candida-stammar, dven resistenta stammar.

Sammanfattningsvis har BSGOO0S5 i prekliniska studier visat sig ha ett mycket brett spektrum av atgarder, inte
minst resistenta Aspergillus- och Candida-stammar samt mot multi-resistenta Candida auris. Vid nagot lagre
kliniska dosnivaer visar lakemedlet en potensfordel gentemot nya liposomala formuleringar av Amfotericin B,
den nuvarande standardbehandlingen for patienter som inte svarar pa azol- och echinocandin-behandling.
Biosergen kanner inte till ndgot annat antifungalt medel pa marknaden eller under utveckling med en liknande
profil.

Den centrala ambitionen for hela programmet bakom BSGOO0S5 ar att utveckla ett Iakemedel med en dverlagsen
sakerhetsprofil 6ver Amphotericin B. Som ett direkt resultat av denna ambition har féretaget och dess
akademiska samarbetspartners i Trondheim under arens lopp utfort ett antal toxikologiska tester. | borjan av
studien inkluderade testerna jamforelser av olika fasta former av lakemedlet, lakemedelsformuleringar,
beredningsprocedurer, intravendsa (1V) doseringsmetoder och infusionstider, bara for att ndamna nagra. Ingen
genotoxicitet har nagonsin setts. Senare sdkerhetsfarmakologiska studier fann att BSG0O5 var fritt fran
kardiovaskulara, centralnerv- och respiratoriska biverkningar.

Inga av de prekliniska testerna har indikerat en signifikant njurtoxicitetspotential.

Fas 1 klinisk studie data for BSG005
De lovande prekliniska sdkerhetsuppgifterna bekraftades i den forsta kliniska fas 1-studien pa méanniska med 38
frivilliga forsékspersoner vid Nucleus Network Phase 1 Unit i Melbourne, Australien.

Den kliniska fas 1-studien var en dubbelblind, placebokontrollerad studie (randomiserad 4:2), vilket innebar att
av totalt 38 frivilliga fick 24 férsokspersoner en engangsdos i SAD-delen och ytterligare 12 frivilliga fick en dos
varje dag i 7 dagar i MAD-delen enligt en doseskalering.

Sammanfattningsvis visade sig BSG005 vara sakert for friska forsékspersoner under SAD- och MAD-delen av
studien. Det forekom inga anmarkningsvarda forandringar i kliniska laboratorieparametrar (inklusive njur- och
levervarden) och vitalparametrar efter baslinjen, och inga kliniskt betydelsefulla avvikelser noterades vid EKG-
bedémningen. Alla biverkningar som rapporterades var milda till mattliga i allvarlighetsgrad och ingen
forsoksperson upplevde nagon allvarlig biverkning.
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Sammantaget visar data fran bade prekliniska studier och fas 1-studien att BSGOO5 har en gynnsam och
avgorande differentiering fran Amphotericin B, det lakemedel som BSGO05 kommer att konkurrera mest direkt
med.

De mycket uppmuntrande resultaten fran studien utgor grunden fér nasta studie i patienter.

KLINISKT UTVECKLINGSPROGRAM

Det kliniska programmet foér BSGOO05 ar utformat for att leda till inlamning av en NDA (New Drug Application)
for forsaljnings- och marknadsforingsgodkdannande hos USA:s FDA (Food and Drug Administration) och EMA
(European Medicines Agency) under Q2 2029.

Kliniskt utvecklingsprogram pa patienter

BSGOO05 har visat sig vara sakert utan nagra indikationer pa de huvudsakliga sédkerhetsriskerna som rapporterats
vid anvéndandet av BSG005s huvudsakliga konkurrent Amphotericin B. Vidare har data fran BSG005 visat att
kandidaten ar en bredspekrum antimykotika med fungicid effekt, vilket dirmed gér BSGO05 effektiv men med
liten risk for att resistans fér behandlingen ska uppkomma.

For att fullt utnyttja BSG0O5s kvaliteter, ar malet att utveckla BSGOOS5 sa att det kan anvandas vid behandling av
systemiska mykotiska infektioner orsakade av organismer mottagliga for BSG005, som till exempel
Kryptokockos, Disseminerad candidiasis, Koccidioidomykos, Aspergillos, Histoplasmos och Mukormykos. Detta
inkluderar dven resistent och svarbehandlad svamp sé som Candida auris samt resistenta Apsergillos-arter. Det
bor dven inkludera behandling av patienter med mild till mattligt nedsatt njurfunktion.

Den klinisk utvecklingsplanen ar utformad kring den breda indikationen och den férdelaktiga sakerhetsprofilen.
Nedan namns de primara kliniska studierna.

Férsta studien i patienter med invasiva svampinfektioner, Proof of concept study

Den forsta patientstudien, som pagar for narvarande, ar utformad for att testa den kliniska profilen fér BSG005
som raddningsbehandling for patienter dar inga effektiva behandlingsalternativ finns tillgangliga. Den kliniska
provningen ar utformad for att tillgodose medicinska behov inom invasiva svampinfektioner. Studien fokuserar
pa patientpopulationer som ar intoleranta eller resistenta mot amfotericin B, den nuvarande sista utvagen for
behandling av svara invasiva svampsjukdomar, samt patienter som har upplevt behandlingssvikt med forsta
linjens behandling.Dessutom kommer patienter med mild till mattlig njurfunktionsnedsattning, for vilka
behandling med amfotericin B inte ar mojlig, att inkluderas. Dessa patienter ar i akut behov av ett alternativt
behandlingsalternativ. De tva forsta kohorterna, som omfattade 10 patienter, ar slutférda. Sammanlagt
kommer upp till 15 patienter att ingd i studien. Den tredje kohorten kommer att inledas nar nya leveranser av
BSGOO05 ér klara under Q4 2025.

Denna studie forvantas ligga till grund for ett Expanded Access-program (som gor det maojligt for lakare att
lagligt forskriva godkanda och @nnu ej godkanda lakemedel innan de dr kommersiellt tillgangliga) eller ett
Compassionate Use-program (som gor det majligt for patienter, bland annat de som inte kan behandlas
tillrdckligt med ett godkant lakemedel, att fa tillgang till Iikemedel som inte dr godkanda) som kan inkludera
patienter som ingar i den forsta patientstudien.

Fas 2/3-program for klinisk provning

Biosergen kan generellt att dra nytta av kliniska studiedesigner som nyligen har testats och godkants av FDA
som en del av ett utvecklingsprogram. Det ar allmant kdnt inom branschen att kliniska utvecklingsprogram ar
dyra och tar lang tid innan patienterna kan dra nytta av nya behandlingar. Darfor har FDA under de senaste fyra
aren moderniserat sitt tillvagagangssatt for kliniska prévningar. Moderniseringen inkluderar mer agila
utformningar av kliniska studier, anvandningen av modern teknologi och en mer grundlig integrering av
patienternas synpunkter. Den senaste riktlinjen inom denna satsning publicerades i juni 2023 och antogs
senare av ICH. (The International Council for Harmonization of Technical Requirements for Registration of
Pharmaceuticals for Human Use).

Biosergen kan dra nytta av tva nya utformningar av kliniska studier som har foretradesratt inom det
regulatoriska forloppet och darigenom spara resurser och tid. En av dessa utformningar ar en adaptiv design
dar fas 2 och 3 integreras i en och samma studie. Att anvanda en adaptiv design ger mojligheter till
forandringar i designen, sa som 6kning av antalet patienter baserat pa pagaende utvardering av data vid
forbestamda tidpunkter. Det andra designen ar en korgstudie, detta ar vanligt inom onkologi och det har ocksa
observerats med ny antimykotisk behandling under utveckling. Fordelen med en korgstudie ar en storre pool av
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patienter att rekrytera fran, maojlighet att anpassa studien under genomférandet, darigenom optimera
resursanvandningen och pa sa satt erbjuda dven sallsynta sjukdomar en potentiell behandling.

Disseminerad candidiasis tillsammans med ovanliga sjukdomar - flertalet invasiva svampinfektioner testade
under ett och samma protokoll

Invasiv candidiasis har en hog forekomst och &r en av de invasiva svampsjukdomar med hogst dodlighet. Det
finns tydliga fordelar med en korgstudie dar responsen pa flera svampstammar kan testas inom ramen for ett
och samma protokoll. Det ar svart att diagnostisera en specifik svampstam tidigt och publicerad data indikerar
att doédligheten 6kar exponentiellt vid en sen pabérjan av adekvat behandling. Den ideala kandidaten fér denna
typ av studie ar ett bredspektrum antimykotika som BSG005.

BSG005 Nano och BSG005 Nano Oral

Flera av de allvarligaste svampinfektionerna antingen bérjar eller hamnar i patientens lungor. Biosergen och
Nanogruppen pa SINTEF har darfor inlett ett projekt for att utveckla en sarskild Nano-formulering av BSG0O05,
vars framsta syfte ar att uppna en hogre koncentration av lakemedlet i patienternas lungor. Gruppen har som
mal att utveckla bade en Nano IV och en Nano Oral formulering av BSG005. Férutom ovannamnda férmaga att
specifikt fokusera sig pa lungorna 6ppnar en oral formulering upp ett antal nya valmaéjligheter. Till exempel for
profylaktisk anvandning eller som uppfoéljningsbehandlingar i patientens eget hem efter transplantationer eller
kemoterapi med en oral administration av BSG0O05 pa grund av den breda aktiviteten mot de flesta
svamparterna.

Framtida utmaningar

Bolagets storsta utmaningar ar fraimst att erhalla godkdnnande och alla okdnda faktorer i genomférandet av
kliniska studier som rekryteringshastighet, inklusions- och exklusionskriterier, dosbestamning, bristande
prestanda pa plats etc. som kravs for att vidareutveckla BSGOO5 for att slutligen ta det till marknaden, samt
ytterligare partnerskap och finansiering av studierna utéver vad som finansieras av framtida anslag eller Alkem.

Biosergen koncernen
Biosergen AB ar moderbolag i koncernen som férutom moderbolaget bestar av det heldgda Biosergen AS som i
sin tur ager 100 procent av det australiensiska dotterbolaget Select Pharma Pty Ltd.

Biosergen AB

100 %

Biosergen AS

100 %

Select Pharma Pty Ltd

Aktieagare
Nedan tabell representerar aktiedgare med mer @an 5 procent av aktierna och roésterna i Biosergen AB den 31
december 2024

Namn Antal aktier Andel av roster och aktier (%)
OSTERSJOSTIFTELSEN 98 733 144 42,05
Ribbskottet Aktiebolag 40 000 000 16,01
ROSETTA CAPITAL IV SARL 14 517 009 6,18
Ovriga 81 572 009 34,74

234 823 212 100.00
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Aktien

Aktierna i Biosergen AB noterades pa Nasdaq Stockholm First North den 24 juni 2021. Tickern &r BIOSGN och
ISIN-koden ar SE0016013460. Per den 30 juni var antalet aktier 234 823 212. Det genomsnittliga antalet aktier i
foretaget under det andra kvartalet 2025 var 234 823 212. Foretaget har en klass av aktier. Varje aktie medfor
lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.

Teckningsoptioner

Som ett incitament for anstéllda, styrelseledamdter och nyckelpersoner har Biosergen implementerat fyra
teckningsoptionsprogram. Incitamentsprogram 2021 for nyckelpersoner bestar av 1 219 423 teckningsoptioner
varav samtliga har tecknats. Varje tilldelad teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget
mot betalning av 1,06 kronor. Incitamentsprogram 2022 bestaende av 669 144 teckningsoptioner varav 350
000 har tecknats. Varje tilldelad teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget mot
betalning om 10 kronor. Teckningsoptioner 2024/2031:1 bestdende av 4 263 366 teckningsoptioner varav
samtliga har tecknats. Varje tilldelad teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget mot
betalning om 0,45 kronor. Teckningsoptioner 2024/2031:2 bestaende av 1 421 122 teckningsoptioner dar 1 200
000 har tecknats. Varje tilldelad teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget mot
betalning om 0,45 kronor. Teckningsoptioner 2025/2031:1 bestaende av 1 390 665 teckningsoptioner dar 1 200
000 har tecknats. Varije tilldelad teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget mot
betalning om 0,45 kronor. Teckningsoptioner 2025/2031:2 bestaende av 350 000 teckningsoptioner varav
samtliga har tecknats. Varje tilldelad teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget mot
betalning om 0,45 kronor.

Inga teckningsoptioner har dnnu utnyttjats.

Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner fran program 2021-2024 kan dga rum senast den 31
december 2031.

Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner fran program 2021-2024 kan dga rum senast den 31
december 2032.

Lank till villkor och anvisningar.

Revisorns granskning
Delarsrapporten har inte varit foremal fér granskning av Bolagets revisor.

For ytterligare information, vanligen kontakta
Tine Olesen, VD

E-mail: tine.olesen@biosergen.net

Telfon: +45 3135 5707

Hemsida: www.biosergen.net

Certified Advisor

DNB Carnegie Investment Bank AB (publ).
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FINANSEILL OVERSIKT
Biosergen AB registrerades i februari 2021. Den 16 april 2021 férvarvade Bolaget Biosergen AS med
Dotterbolaget Select Pharma PTY LTD och bildade Koncernen med Biosergen AB som Moderbolag.

Resultatrakning
Ovriga rérelseintakter uppgick under kvartalet till 1,7 Mkr (1,9). Under kvartalet uppgick rérelseresultatet till -
11,04 Mkr (-16,2).

Koncernens nettoresultat uppgick till -11,04 Mkr (-16,2). Nettoresultatet per aktie var -0,05 kr (-0,07).

Balansrakning

Totala tillgangar uppgick till 37,9 (19,2) Mkr varav likvida medel uppgick till 33,3 (12,2) Mkr. Kortfristiga skulder
uppgick till 5,4 (3,7) Mkr och bestar av leverantérsfakturor. Koncernens eget kapital uppgick vid periodens slut
till 37,9 (19,2) Mkr.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick till -11,0 Mkr (-5,7) for kvartalet. Utflodet fran
den |6pande verksamheten ar hanforligt till den kliniska studien, inklusive tillverkning av lakemedel for studien.
Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till O kr.

Kommentarer pa Moderbolagets finansiella rapporter
Resultatrakning
Under kvartalet uppgick rorelseresultatet till -2,9 mkr (-3,7).

Balansrakning
Totala tillgangar uppgick till 182 (157) Mkr varav likvida medel uppgick till 31,7 mkr (10,2). Kortfristiga skulder
uppgick till1,3 mnkr (1,4). Bolagets egna kapital uppgick vid periodens slut till 182 Mkr (157).

Kassaflode

Bolagets kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick till -2,9 mkr (-3,8). Under kvartalet uppgick
kassaflodet fran investeringsverksamheten till 0 miljoner kronor (-4,4). Bolagets kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till 0 mkr.

Kapitalresurser och likviditet
Styrelsen och ledningen utvarderar [6pande alternativ for att sdkra Bolagets langsiktiga kapitalbehov.

Anstillda

Den 30 juni 2025 hade bolaget och koncernen tva heltidsanstallda varav 50 procent var kvinnor. Samtliga var
anstdllda i moderbolaget. Utdver de heltidsanstéllda ar bolaget knutet till sig konsulter och samarbetspartners
for olika arbetsuppgifter.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Ett lakemedelsutvecklingsbolag som Biosergen ar utsatt for operativa och finansiella risker. Manga faktorer kan
ha negativ inverkan pa sannolikheten for kommersiell framgang. Under kvartalet har det inte skett nagra
betydande forandringar med avseende pa dessa risker och osdkerhetsfaktorer jamfort med vad som beskrivs i
Biosergens arsredovisning for 2024.

Principer for delarsrapportens uppréattande
Biosergen upprattar sina finansiella rapporter i enlighet med den svenska arsredovisningslagen och BFNAR
2021:1 (K3) Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

FINANSIELL KALENDER
Finansiell rapport Q3 19. november, 2025
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Ledningens granskning

ANFORANDE AV STYRELSEN OCH VD

Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten ger en riktig och korrekt 6versikt 6ver Moderbolagets och
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som Moderbolaget och bolagen i Koncernen star infor.

Stockholm, Sverige, 20 augusti, 2025

VD

Tine Kold Olesen

Styrelsen

Anna Ljung Marianne Kock
Ordférande Vice ordférande
Mattias Klintemar Robert Molander
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Koncernens resultatrakning och rapport 6ver totalresultat

2025 2024 2025 2024 2024
TSEK Apr-Jun Apr-Jun  Jan-Jun Jan-Jun  Jan-Dec
Rorelsens intdkter
Ovriga rérelseintakter 1.671 479 1.956 1.172 1.940
1.671 479 1.956 1.172 1.940
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -10.091 -3.724 -13.942 -9.986  -15.404
Personalkostnader -2.262 -2.608 -3.263 -3.693 -5.288
Ovriga rérelsekostnader -357 125 -927 -19 -451
Rorelseresultat -11.039 -5.728 -16.176 -12.526  -19.203
Resultat fran finansiella poster 0 0 -10 -95 8
Resultet efter finansiella poster -11.039 -5.728 -16.186 -12.621 -19.195
Periodens resultat -11.039 -5.728 -16.186 -12.621 -19.195
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Koncernens balansriakning

2025 2024 2024

Jan-

TSEK Jan-Jun Jan-Jun Dec

Tillgangar

Omséttningstillgangar 4.660 7.017 2.410

Kassa och bank 33.266 12.167 50.612

Summa tillgdngar 37.926 19.184 53.022
Eget kapital och skulder

Eget kapital 32.576 15.464 48.208

Kortfristiga skulder 5.350 3.720 4.814

Summa kortfristiga skulder 37.926 19.184 53.022
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Koncernens redovisning av forandringar i eget kapital

Koncernen 2025 2024 2024
TSEK Jan-Jun Jan-Jun  Jan-Dec
Belopp vid arets ingang 48.207 2.116 2.116
Periodens resultat -16.186  -12.621 -19.195
Omréakningsdifferens 555 -206 -74
Totalresultat for perioden 32,576 -10.711 -17.153
Transaktioner med dgare
Nyemission 0 27.510 72.804
Emissionskostnader 0 -1.335 -7.444
Belopp vid arets utgang 32.576 15.464 48.207
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Koncernens kassaflode

2025 2024 2025 2024 2024

TSEK Apr-Jun  Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun  Jan-Dec
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -11.039 -5.728 -16.176  -12.526  -19.203

Finansnetto 0 0 -10 -95 8

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore férandringar av rorelsekapital -11.039 5.728 16.186  -12.621 -19.195

Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital

Forandringar av fordringar -2.102 16.801 -2.250 -1.699 2.908
Foradnringar av skulder 1.646 -575 1.090 -1.571 6.109
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11.495 10.498 -17.346 -15.891 -10.178

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 26.175 58.907
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 26.175 58.907
Arets kassaflode -11.495 10.498 -17.346 10.284 48.729
Likvida medel vid arets borjan 44.761 1.669 50.612 1.883 1.883
Likvida medel vid arets slut 33.266 12.167 33.266 12.167 50.612
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Moderbolagets resultatrakning

2025 2024 2025 2024 2024
TSEK Apr-Jun  Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun  Jan-Dec
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 538 256 983 613 2.268
538 256 983 613 2.268

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -1.185 -1.506 -2.360 -5.041 -5.725
Personalkostnader -2.250 -2.588 -3.233 -3.652 -5.208
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0
Rorelseresultat -2.897 -3.838 -4.610 -8.080 -8.665
Resultat fran finansiella poster -200 118 -773 91 -8.043
Resultat efter finansiella poster -3.097 -3.720 -5.383 -8.171  -16.708
Periodens resultat -3.097 -3.720 -5.383 -8.171  -16.708
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Moderbolagets balansrakning

2025 2024 2024
TSEK Jan-Jun Jan-Jun  Jan-Dec
Tillgangar
Finansiella anldaggningstillgangar 149.652 145.753 139.426
Kortfristiga fordringar 807 1.105 585
Kassa och bank 31.716 10.205 47.315
Summa tillgdngar 182.175 157.063 187.326
Eget kapital och skulder
Eget kapital 180.906 155.642 186.290
Kortfristiga skulder 1.269 1.421 1.036
Summa eget kapital och skulder 182.175 157.063 187.326
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Moderbolagets kassaflode

2025 2024 2025 2024 2024
TSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -2.897 -3.838 -4.608 -8.080 -8.665

Finansnetto -556 118 -773 -91 87
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital 3.453 3.720 -5.381 8.171 8.578

Kassafl6de fran forandringar av rorelsekapital

Forandringar av fordringar -311 17.378 -222 -584 -64
Forandringar av skulder 329 211 230 220 6.288
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3.435 13.447 -5.373 -8.535 -2.354

Investeringsverksamheten

Invetseringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 -4.409 -10.226 -8.686 -10.489
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -4.409 -10.226 -8.686 -10.489

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 26.175 58.907
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 26.175 58.907
Periodens kassaflode -3.435 9.038 -15.599 8.954 46.064
Likvida medel vid arets borjan 35.151 1.167 47.315 1.251 1.251

Likvida medel vid arets slut 31.716 10.205 31.716 10.205 47.315



