MonywaBsa ApyLWITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hoHAOBMMA

Perucrapcku 6poj doHaa:

Matuunm 6poj doHpa: 21950688 2/5-151-1444/7-23

MWB doHpa: 113964510

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUIF Fifth Quarter Ventures doo

CepvwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

BUJTAHC CTAHA
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

Ha gaH 30.06.2025. roguHe
- Y Xnbagama AvHapa -

N3sHoc
lpyna No3NLMIA Aon Hanomena MpeTxonta ropuna
pauyHa/payyH
Texyha roamHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
A. YKYMHA UMOBUHA
(0002+0003+0008+0009+0010+ 0001 1.174.927 788.833 377.687
0029+0030+0031+0032+0033)
10 T TOTOBMHA 0002| 54 293.392 291.036 250.207
11, 12,
13 14 II NOTPAXVMBAHA (0004+0005+0006+0007) |0003
11 1. MoTpaxwBatrba U3 akTUBHOCTY oHAA 0004
12 2. MoTpaxmBatba Of APYLWTBa 3a ynpas/bare 0005
13 3. MNoTpaxwuBarba o4 Aeno3uTapa u baHke 0006
14 4, Octana noTpaxuBara 0007
152 III OATOXEHA MOPECKA CPECTBA 0008
15 (ocum
152) IV AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHNYEHA 0009 52 32614 30.649 21.094
20,21 V YJTATAHA ®OHOA
22' 23' (0011+0012+0013+0014+0015
24’ 25 ! +0016+0017+0018+0019 0010
% 27 +0020+0021+0022+0023 848.921 467.148 106.386
28'14 2’9 +0024+0025+0026+0027
+0028)
200, 210 1. }’nararba CbOrl,Cl,a y XapTuje oa Bp‘equcrw 0011
Koje ce BpeAHyjy Mo aMopTM30BaHOj BPeAHOCTN
2. Ynarara hoHAa y XxapTuje oa BPeAHOCTU
201, 211 Koje ce BpeaHyjy no ¢ep BpeaHoCTv Kpo3 0012
ocTtanu pesyntat
3. Ynarara hoHAa y xapTuje oa BPeAHOCTU
202, 203, ; ;
212 213 Koje ce BpeaHyjy no ¢ep BpeaHoCTv Kpo3 0013
! 6unaHc ycnexa
204 4, 'ﬂpyre npeHocnBe XapTuje o BpeAHOCTH 0014
Yuja LeHa 3aBUCU Of HEKPETHWHA
22 5. Ynarawa y fenosute 0015



null

Fpyna

N3sHoc

MperxoaHa roamHa

no3vumiA Aon HanomeHa
pavyHa/pauyH
Tekyha roguHa -
Kpajmwe crame MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
230 6. MHBecTuuMoHe jeanHuue YUUTC ¢oHaosa 0016
7. NuBectuumoHe jeannnue YUUTC cdoHaosa n
231 YAENU y ApYriM OTBOPEHNM UHBECTULIMOHUM 0017
oHAoBMMa KOjU Cy [103BONTY 3a paj Ao6unm y
CTpaHoj 3eM/bn
8. Yoenu y AdD-oBMMa ca jaBHOM NOHYAOM
232 KOju Cy [103BONY 3a MOHYAY ManuM 0018
WHBECTUTOPMMa A0bunmn o cTpaHe Komucuje
9. Yaenu y apyrum A®-oB1mMa ca jaBHoM
233 MOHY/IOM KOjW Cy A03BOJTY 3@ MOHYAY Manum 0019
WNHBECTUTOPMMA A06MAN Y CTPaHOj 3eMibi
234 10. Ynarama y akumje npuBpeaHux apywrasa |0020
235 11. Ynarara y yaene npuBpeaHux Apylutasa 0021 5.3 848.921 467.148 106.386
12. Ynararba y yaene unv akuuje npuepeaHux
236 [pylUTaBa Yuju je NpeaMeT nocnosar-a 0022
cTuuarbe, npoaaja, Aasarba y 3akyn, u/unu
ynpasbatkbe HEeNMoKpeTHOCTUMa
24 13. HenokpeTHocTH 0023
25 14. VHCTpyMeHTH TpXXULLTA HOBL@ KOjuMa Cce He 0024
TPryje Ha perynmcaHuM TpXuUWTUMa
2 15. V3BeaeHn h1HaAHCUJCKU MHCTPYMEHTU U OHU 0025
Ha/MK BNaCHUYKUM UHCTPYMEHTUMA
27 16. MoTpaxusatrba Mo AaTUM 3ajMOBUMa 0026
28 17. Poba 0027
29 18. Octana ynarata 0028
31 VI HEMATEPWJAJTHA UMOBUHA 0029
32 VII MATEPUIASTHA UMOBUHA 0030
16 VIII TEKYRA MOPECKA CPEACTBA 0031
33 IX CTAJTHA UMOBWHA KOJA CE APXW 3A 0032
MNPOAAJY N NPECTAHAK NMOCOBAHA
30, 34 X OCTANIA UMOBWHA 0033
b. OBABE3E (0402+0403+0404+0405 0401
+0406+0407+0408+0409+ 0410) 1.256
40 1 OBABE3E MPEMA [APYLUTBY 3A YMNPAB/bAHE | 0402 1.256
41 IT OBABE3E MO OCHOBY Y/1AHCTBA 0403
42 III OCTAJTIE OBABE3E U3 MOC/IOBAHA 0404
43 IV KPATKOPOYHE ®MHAHCWICKE OBABE3E 0405




Fpyna

N3sHoc

MperxoaHa roamHa

no3vumiA Aon HanomeHa
pavyHa/pauyH
Texyha roanHa
Kpajibe crame MoueTHO cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44 V AYTOPO4YHE ®UHAHCUICKE OBABE3E 0406
458 VI OAJIOXEHE MOPECKE OBABE3E 0407
454(5‘;%""" VII NACUBHA BPEMEHCKA PATPAHUYEHSA | 0408
VIII OBABE3E NO OCHOBY CTA/THE UMOBWHE
46 KOJA CE APXXUM 3A MPOAAJY U MPECTAHAK 0409
MOC/I0BAHA
47 IX TEKYRE MOPECKE OBABE3E 0410
B. HETO UMOBMUHA ®OH/A (0001-
0401=0412- 0411
0415+0416+0417+0418+0419- 5.8 1.174.927 787.577 377.687
0420+0421-0422-0423)
50 (ocum
500) I OCHOBHW KAMUTAJ (0413+0414) 0412 1.263.929 840.775 386.390
501 1. Akumjcku kanuTan 0413
502 2. Ypenu y oCHOBHOM KanuTany 0414 5.9 1.263.929 840.775 386.390
51 1T YIMUCAHU A HEYTJTAREHU KANUTAN 0415
52 IIT KANUTAJTHE PE3EPBE 0416
53 IV PE3EPBE U3 JIOBUTKA 0417
540 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0418
VI HEPEAJIN30BAHM AOBMLIM MO OCHOBY
41, 543 YNATAHA ®OHIA 0419
VII HEPEAJIN3OBAHW NYBULIM MO OCHOBY
542, 544 VIATAHbA GOHIA 0420
55 VIIT HEPACMOPEBEHM JOBUTAK 0421
% IXTYBUTAK 0422 65 89.002 53.198 8.703
57 X OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLIMIE 0423
OAHOCHO YAENN
I. T'YBUTAK U3HAL BACUHE HETO
WMOBMHE (0401-0001=0415-0412- 0424
0416-0417-0418-0419+0420-
0421+0422+0423)
A. BAHBUJTAHCHE NMO3ULINIE 0425
98 1 BAHBU/TAHCHA AKTUBA 0426
99 1T BAHBUJTAHCHA NACKBA 0427
Yy
faHa 20, roavHe 3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M UHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLWITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 21950688

Perucrapcku 6poj doHaa:
2/5-151-1444/7-23

MWB doHpa: 113964510

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUIF Fifth Quarter Ventures doo

CepvwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

BUJIAHC YCIEXA

3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO NMPABHOI" JINLIA

y nepuoay oa 01.01.2025. ao 30.06.2025. roamHe

- Y XubagaMa AnHapa -

UsHoc
Fpyna pauyHa /pauyH Nosuumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU3OBAHU NPUXOAU N PACXOAN
I NOCNOBHWU NPUXOAN
70 (1002+1003+1004+1005+1006 1001
+1007+1008)
700 1. Mpuxoam oa kamata 1002
701 2. Mpuxoaun oa AMBMAEHAM M ocTanux yyelwha y aobutky | 1003
702 3. MNpuxoan oA 3akyna 1004
703 4. Nobnum no ocHOBY NpecTaHKa Npu3HaBakba XapThja 1005
o[, BPeAHOCTU
707 5. Mpuxoau no ocHOBY MPOMeHe BPEAHOCTU XapTuja o4 1006
BpeAHOCTN
708 6. Mpuxoau nHTepHor A3YAUD 1007
709 7. Octanu nocnoBHM NpyUxoan 1008
71 1T PEA/IM30BAHN AIOBUTAK 1009
(1010+1011+1012+1013+1014)
710 1. PeanusoBaHu Ao6uTak Mo OCHOBY XapTuja oa 1010
BpeAHOCTN
711 2. PeannsosaHu aobutak no 0OCHOBY KYpCHUX pasnnka 1011
712 3. PeanusoBaHu aobuTak no ocHoBY yaena 1012
713 4. Peanun3oBaHu 06UTaK Mo OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1013
719 5. Octanu peanu3oBaHu [O6ULM 1014
III NOCNOBHWN PACXOAN
60 (1016+1017+1018+1019+1020 1015 6.2 28.685 49.548
+1021+1022+1023+ 1024+1025)
600 1. HakHaza ApyliTBy 3a ynpas/batbe 1016 6.2 26.052 48315
601 2. TpoLKOoBM KynoBWHe U Npogaaje xapTuja oa 1017
BPeAHOCTN
602 3. TpOLIKOBM KynoBuHe 1 npoaaje (TpaHCaKLMOHN 1018
TPOLLKOBM)



null

UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
603 4, l'ybuum nNo ocHOBY NpecTaHka npu3HaBakba XapTuja 1019
0/, BpPeAHOCTU
604 5. Pacxoaum no ocHoBy Kamata 1020
605 6. HakHape unaHoBuMa ynpase 1021
606 7. Tpowkosu Aeno3unTapa u baHke 1022 6.2 161 165
607 8. Pacxoav no oCHOBY NpOMeHe BpeaHOCTU XapTuja o4 1023
BpeAHOCTN
608 9. Pacxoau uHTepHor A3YAUD 1024
609 10. OcTanu NocnoBHM pacxoaun 1025 6.2 2.472 1.068
61 IV PEAJTIN30BAHU NYBUTAK 1026
(1027+1028+1029+1030+1031)
610 1. PeanusosaHu rybutak no ocHoBy xapTuja oA 1027
BpEeAHOCTU
611 2. Peann3oBaHu rybutak no OCHOBY KYPCHUX pasnvka 1028
612 3. PeannsoBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1029
613 4. Peanun3oBaHu rybutak no OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1030
619 5. Octanu pean13oBaHu ryéuum 1031
V YKYMAH PEAJIU30BAHWN JOBUTAK (1001+1009-1015-
1032
1026)=0
VI YKYMNAH PEAJZIN30BAHW N'YBUTAK (1015+1026-1001- 1033
1009) 20 6.5 28.685 49.548
73 VII ®UHAHCUICKWU NPXOAN 1034 6 5.209
63 VIIT ®UHAHCUICKM PACXOAN 1035 6.4 7.125 157
IX IOBUTAK U3 ®PUHAHCUICKE AKTUBHOCTU (1034- 1036
1035) =0 5.052
X NYBUTAK U3 ®PUHAHCUICKE AKTUBHOCTU (1035- 1037
1034) 20 7.119
XI PEASTU30BAHU IOBUTAK MPE OMOPE3VBAHA 1038
(1032-1033+1036-1037) 20
XII PEAJIN30BAHU IYBUTAK MPE OMOPE3NBAHA 1039
(1033-1032+1037-1036) =0 35.804 44.496
XIII MOPE3 HA IOBUTAK
821 1. Mopeckmn pacxon nepuoaa 1040
822 2. OAnoXeHN Nopeckn pacxoam nepuoaa 1041
823 3. OanoxeHn Nopeckn Npuxoau nepuoaa 1042
XIV PEAJIN30BAHWN AOBUTAK NOCIE OMOPE3NBAHA 1043
(1038-1039-1040-1041+1042) =0
XV PEAJIU30BAHU MYBUTAK MOC/E OMOPE3VBAHA 1044
(1039-1038+1040+1041-1042) 20 35.804 44.496




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
5. HEPEAJIN30BAHM AOBULI U TYBULIN
7 I HEPEAJZIN30BAHW JOBUTAK 1045
(1046+1047+1048+1049+1050)
720 ;.p:;::::;usosarm [06KTaK Mo OCHOBY XapTWja oA 1046
721 2. HepeanusoBaHu AobuTtak No OCHOBY KypcHUX pa3nuka |1047
722 3. HepeanusosaHu AobuTtak no ocHOBY yAena 1048
723 4, HepeanusoBaHu J0bMTaK Mo OCHOBY HerokpeTHocT | 1049
729 5. Octanu Hepeanu3oBaHu A06ULM 1050
62 1T HEPEAJIM30OBAHU I'YBUTAK 1051
(1052+1053+1054+1055+1056)
620 Elg.p::r:s&maoaanm rybutak no ocHoBy xapTuja oA 1052
621 2. HepeanusoBaHu rybutak no ocHOBY KypCHUX pa3nuka |1053
622 3. HepeanuzoaHu rybutak no ocHoBy yaena 1054
623 4. HepeanusoBaHu rybuTak no OCHOBY HEMOKPETHOCTH 1055
629 5. OcTanu HepeanusoBaHy ryéuum 1056
II(I) YKYMNAH HEPEAJ/TIU30BAHM JOBMUTAK (1045-1051) 1057
>
IV YKYIMAH HEPEAJIN30BAHW NYBUTAK (1051-1045) >0 | 1058
B. JOBUTAK U N'YBUTAK O[] YCK/IABMBAILA
BPEAHOCTU UMOBWHE
74-64 I AOBUTAK O/l YCKNNABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE | 1059
64-74 II N'YBUTAK O] YCKNIABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUMHE | 1060




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa

1 2 3 4 5 6
. NOBERAHE (CMAHEHE) HETO MMOBWHE Of4
MOCJ/IOBAHKA ®OHAA
I NOBERAHE HETO MMOBUHE O, MOCNOBAHA 1061
®OHJA (1043-1044+1057-1058+1059-1060) =0
II CMAHbEHE HETO MMOBUWHE O/} MOC/TIOBAHA 1062
®OHJA (1044-1043+1058-1057+1060-1059) =0 35.804 44.496
A. 3APAJA MO AKLIMIN
I OCHOBHA 3APAA MO AKLIMIN 1063
1T YMAHEHA (PA3BOAHEHA) 3APAZIA MO AKLMIN 1064

Yy
naHa 20 roavHe 3aKOHCKYM 3aCTynHWUK ApyLTBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a nHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLWITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hoHAOBMMA

Perucrapcku 6poj doHaa:

Matuunm 6poj doHpa: 21950688 2/5-151-1444/7-23

MWB doHpa: 113964510

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUIF Fifth Quarter Ventures doo

CepvwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

3a nepuogy og 01.01.2025. go 30.06.2025. roanHe
- Y Xnbagama AvHapa -

UM3HOC
Fpyna pauyHa, pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TOBAHHA
I NOBERAHE HETO MMOBUMHE O] MOCNTOBAHA 2001
OOHJA (1061)
II CMAHEHE HETO MMOBWHE O/} MOC/TOBAHA 2002
OOHAA (1062) 35.804 44.496
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU OBUTAK U
FTYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6utu peknacudukosaHe y bunaHcy
ycnexa y 6yayhum nepvoauma
1. NMpomeHe pesanopusaumje

540 a) noeeharse peBanop13aLmMoHNX pe3epsiu 2003
6) cMarberbe peBanopusaLmoHnX pesepau 2004
2. HepeanuzoBaHu fobuuy unm ryéuum no ocHosy
ynaraka y BNacHWYKe UHCTPYMEHTe KanuTana
a) nobmum 2005

541, 542
6) ryéuum 2006
B) CraBke koje Mory 6uTn peknacudykoBaHe y bunatcy
ycnexa y 6yayhum nepvoanma
1. HepeanusoBaHu rybuum 1 obuuy no ocHoBYy xapTuja
0/ BpeAHOCTH Mo ep BPeAHOCTM KpO3 OCTanu pesynrat
543, 544

a) pobuun 2007
6) ryéuum 2008
I AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OAHOCU HA 2009
OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOJA
II 'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJW CE OAHOCU HA 2010
OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOJA
III YKYNAH OCTAJIN CBEOBYXBATHW AJOBUTAK 2011
(2003+2005+2007+2009)-(2004+2006+2008+2010) >0



null

UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
1V YKYMAH OCTAJTN CBEOBYXBATHU MYBUTAK
(2004+2006+2008+2010) - (2003+2005+2007+2009) {2012
>0
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT
NEPUOAA
I YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2001- 2013
2002+2011-2012) 20
11 YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2002- 2014
2001+2012-2011) 2 0 35.804 44.496
Yy
[aHa 20 roavHe 3aKOHCK 3aCTyNHUK ApyLITBa

O6pa3aL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (IMHAHCWICKUM W3BELLTajMa 3a MHBECTULMOHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLWITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 21950688

Perucrapcku 6poj doHaa:
2/5-151-1444/7-23

MB doHaa: 113964510

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUIF Fifth Quarter Ventures doo

CepvwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO NMPABHOI JINLIA

y nepvoay og 01.01.2025. go 30.06.2025. rognHe

KAIMMNTAITY

- Y XubagaMa AnHapa -

KoMnoHeHTe kanutana
Pentu 6poj onuc 50 (ocum 500) 51 52u53
Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTtan YnucaH a HeynnaheHn kanutan Pesepse
1 2 3 4 5
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe
1 a) AyroBHW cango padvyHa 4001 4023 4045
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4002 386.390 4024 4046
EcdekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHU cango pavyHa 4003 4025 4047
6) noTpaxkHn canfo pavyHa 4004 4026 4048
WUcnpaBka MaTepuja/iHO 3HauajHMX rpeluaka u
np pauvyHOBOACT nonuTUKa
3 a) UcrpasKe Ha AYroBHOj CTpaHU padyHa 4005 4027 4049
6) ucnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTPaHW payyHa 4006 4028 4050
KopurosaHo noyeTHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roguHe
4 2 lfo??;r(;sgl-m AyroBHu canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
?é:ofv;g)sa:g NOTPaXXHU cango padyHa (16 - 2a + 26 4008 38635 4030 4052
MpomeHe y npeTxoaHoOj roanHn
5 a) NpoMeT Ha yroBHOj CTpaHu payyHa 4009 4031 4053
6) NPOMEeT Ha NOTPaXHOj CTPaHK padyHa 4010 454.385 4032 4054
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe
6 a) AyroBHW cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4011 4033 4055
6) noTpaxxHu cango padyyHa (46 - 5a + 56) > 0 4012 840.775 4034 4056



null

KomnoHeHTe kanutana

Peanu 6poj onuc 50 (ocum 500) 51 52n53
Aon Aon Aon
OCHOBHM Kanurtan YnucaH a HeynnaheHu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
EdexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4013 4035 4057
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4014 4036 4058
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
P pauy )ACT noIMTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4015 4037 4059
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW padyHa 4016 4038 4060
KopurosaHo noyeTHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aad 01. 01.
9 a) KopuroBaHu AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86) >0
6) KOpUroBaHM NOTPaXKHW canao pavyHa (66 - 7a + 76
S8a+86)20 4018 840.775 4040 4062
MpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu payyHa 4019 4041 4063
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4020 423.154 4042 4064
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyh
roavHe
11
a) AyroeHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 4044 4066

1.263.929




- Y XWbagaMma auHapa -

KomnoHeHTe kanuTana
Peann onuc 57
6poj 56 55
Aon Fy6urtak Aor Otkynnene conc;:::t:laxuuje, oAHocHo Aon Hepacnopehenn poburak
1 2 6 7 8
Crambe Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe
roavHe
! a) AyroBHU cango padvyHa 4067 8.703 4089 4111
6) NoTpaXkHW cango payyHa 4068 4090 4112
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AYroBHU cango padvyHa 4069 4091 4113
6) noTpaxkHn cango padyHa 4070 4092 4114
UcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHuX rpellaka
W NnpoMeHa payyHOBOACTBEHNX NO/IMTHKA
3 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4071 4093 4115
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpPaHW payyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo nouetHo cTamwe Ha aaH 01.
jaHyapa nperxopaHe roguHe
4 ;)6 »fp3v;r?s3aljr;mzngrous canpo padyHa(la + 2a - 4073 6703 4095 4117
i) ;é);_m;;)iagvtl) )I'I;Tga)i(HVl canpo padyHa (16 - 2a 4074 4096 4118
MpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN
5 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4075 44.495 4097 4119
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHK padyHa 4076 4098 4120
Crame Ha aaH 31. peueMbpa nperxogHe
roavHe
6 a) AyroBHW canfo padyHa (4a + 5a-56) 2 0 4077 53.198 4099 4121
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4078 4100 4122




KomnoHeHTe kanuTana

ng:j" onuc 56 57 55
aon Aon OTKyn/beHe CONncTBeHe aKuuje, O4HOCHO Aon
Fy6urak yaenn Hepacnopehenn gobutak
1 2 6 7 8
EdexTn npse npuMmeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHU cango padvyHa 4079 4101 4123
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4080 4102 4124
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHUX rpeluaka
M NnpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX NOIMTHKA
8 a) UcnpaBke Ha iyroBHOj CTpaHW padyyHa 4081 4103 4125
6) ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4082 4104 4126
KopuroBaHo nouetHo crate Tekyhe roauHe
HapgaH01.01._
9 ;)6 Tpév;r?zasr;mzngrosﬂw canpo padyHa (6a + 7a - 4083 53,198 4105 4127
i) ;g[fn;:sfrgg )I'IZTga)KHVI canpo padyHa (66 - 7a 4084 4106 4128
MNMpomeHe y Tekyhoj _____ roauHu
10 a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHW padvyHa 4085 35.804 4107 4129
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHu padyHa 4086 4108 4130
Crambe Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roauHe
1 a) AyrosHu cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 89.002 4109 4131
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) > 0 |4088 4110 4132




- Y XWbagaMma auHapa -

KomnoHeHTe ocranor pesynrara

Peptn 6poj onuc 540 541 1 543 542, 544
Aon Aon Aon
P pu pesep Hep 30BaHu ao6uy HepeanusoBaHnu ry6uum
1 2 9 10 11

Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHM canfo padyHa 4133 4155 4177

6) NOTpaXKHW canao padyHa 4134 4156 4178

EcdekTn npsBe npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4135 4157 4179

6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4136 4158 4180

WUcnpaBka MaTepujasHO 3HauajHMX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

3 a) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4137 4159 4181
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo noueTHo crare Ha faH 01. jaHyapa
nperxoAHe roguHe

4 :; IfO;tl)/I)I'OEBgHVI [AyroBHM canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4139 4161 4183
-6)320511;;))&;; noTpaXxHn cango padyHa (16 - 2a + 26 4140 4162 4184
NMpomMeHe y NnpeTxoaHoj roaviHu

5 a) NpoOMeT Ha yroBHOj CTpaHu padvyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4142 4164 4186
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHW cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4143 4165 4187

6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) = 0 4144 4166 4188




KomnoHeHTe ocTtanor pesynrata

Penuy 6poj onuc 540 5411543 542,544
Aon Aon Aon
HepeanusoBanu ao6uun HepeanusoBanu ry6uumn
1 2 9 10 11
EdexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4145 4167 4189
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4146 4168 4190
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
P pauy )ACT noIMTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4147 4169 4191
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW padyHa 4148 4170 4192
KopurosaHo noyeTHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aad 01. 01.
9 a) KopuroBaHu AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4149 4171 4193
8a-86) >0
6) KOpUroBaHM NOTPaXKHW canao pavyHa (66 - 7a + 76 4150 4172 4194
-8 +86)20
MpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHM padyHa 4151 4173 4195
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4152 4174 4196
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyh
roauHe
11
a) AyroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4153 4175 4197
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4154 4176 4198




- Y XWbagaMma auHapa -

PenHu 6poj onuc Aon YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 no kon 11) - AON | N'yébutak nsHap BucuHe kanurtana [(pen a kon 3
>(peaakon3pokon11)]=0 po kon 11) - 3(pen 6 kon 3 no kon 11)] =0
1 2 12 13
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roauHe
1 a) AyroBHWU cango padvyHa 4199 4221
6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4200 377.687 4222
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango padvyHa 4201 4223
6) noTpaXkHu canzo pavyHa 4202 4224
WUcnpaBka MaTepujasHO 3HauajHMX rpeluaka u
p pauy ACT no/nTHKa
3 a) UcnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4203 4225
6) UcnpaBKke Ha NOTPaXkKHOj CTpaHW padyyHa 4204 4226
KopurosaHo no4yeTHO cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe
4 g; To;;;r(;sgnm [yroBHM cango pavyHa(la + 2a - 26 + 4205 4227
gi Tglg;o:agw noTpaxHu canfo padyHa (16 - 2a + 26 - 4206 N 4228
MpomMeHe y npeTxoaHoj roaguHu
5 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4207 4229
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4208 4230
Crame Ha aaH 31. geueM6pa nperxoaHe roguHe
6 a) oyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4209 4231
6) NoTpaXkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4210 4232

787.577




Pepnm 6poj onuc Aon YkynaH kanutan [Z(pen 6 kon 3 go kon 11) - AONN | N'yéutak n3Hap BucuHe kanuTana [3(pen a kon 3
S(pemaxkon3 pokon11)]=0 Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 po kon 11)] = 0
1 2 12 13
EcekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW canzo pavyHa 4211 4233
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4212 4234
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka u
p pauy ACT NoNUTUKaA
8 .
a) vcrnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4213 4235
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4214 4236
KopurosaHo noueTHo crawe Tekyhe roanHe Ha
pan01.01.
a) KopuroBaHu AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a - 76 +
9 83-86) > 0 4215 4237
6) KOpPUroBaHW MOTPaXkHW canao padyHa (66 - 7a + 76 -
8a +86) 2 0 4216 787.577 4238
MpomeHe y Tekyhoj roAvHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padvyHa 4217 4239
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4218 4240
Crambe Ha aaH 31. aeuembpa Tekyhe
roanHe
11
a) AyrosHM canpo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 4241
6) noTpaxkHu canao padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4220 1.174.927 4242

faHa 20

rognHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6pasaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M UHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a MHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rmacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLWITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hoHAOBMMA

Perucrapcku 6poj doHaa:

Matuunm 6poj doHpa: 21950688 2/5-151-1444/7-23

MWB doHpa: 113964510

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUIF Fifth Quarter Ventures doo

CepvwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

M3BELLUTAJ O TOKOBMMA TOTOBNHE
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO NMPABHOI JINLIA

y nepvoay og 01.01.2025. go 30.06.2025. rognHe
- Yy Xusbagama avHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
I NPUMBU TOTOBUHE 13 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU (3002+3003+3004+3005) 3001
1. Npunuem nNo ocHoBy npogaje ynarama 3002
2. MpunuswM No ocHOBY AMBUAEHAN U ydelha y A06UTKY 3003
3. MpunuemM No ocHoBy kamaTa 3004
4, Octanv npunuemn 3005
I OANNBW FOTOBUHE M3 NOC/IOBHNX AKTMBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 413.680 418.616
1. OanMBK NO OCHOBY KYMOBUHE ynararba 3007 381.773 360.762
2. OanMBM Mo OCHOBY HakHaja APYLUTBY 3a ynpas/batbe 3008 29.768 56.091
3. OanMBM Mo OCHOBY KYMOBWHE W Npoaaje ynaraka 3009
4. OanvBM NO OCHOBY HaKHaja YaHoBMMaA ynpase 3010
5. OanMBM MO OCHOBY HakHaza Aeno3uTapy 3011
6. Octanu oanveu 3012 2.139 1.763
7. Mope3 Ha pobutak 3013
III HETO NPUNBU FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW (3001-3006)>0 3014
IV HETO O/IMBU FOTOBUHE U3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTW (3006-3001) =0 3015 413.680 418.616
B. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I NPUIUBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3017+3018+3019) 3016 423.153 454.388
1. MpunueK No ocHoBy M3aaBarba akumWja/yaena 3017 423.153 454.388
2. MpunuBM N0 OCHOBY 3aAy>XuBakba 3018
3. Ocranv npunvemn 3019



null

UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

1T O4/IMBWN FTOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024)
1. OanuBK NO OCHOBY pasfyXuBarba 3021
2. OTKyn concTBeHUX akuuja/yaena 3022
3. WcnnaTa aveuaeHam (yyewha y Aobutky) 3023
4. Octanu oanvemn 3024
III HETO MPUINBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTWN ®UHAHCUPAHA (3016-3020) 3025
>0 423.153 454.388
IV HETO O/IMBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHA (3020-3016) >0 3026
B. HETO NPUJINBU FOTOBUHE (3014-3015+3025-3026) =0 3027 9.473 35.772
I. HETO O/ZINBM NOTOBWHE (3015-3014+3026-3025) =0 3028
A. FOTOBMHA HA NMOYETKY NEPMOAA 3029 291.036 250.207
. NTO3BUTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBUHE 3030 5.305
E. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPA4YYHA FrOTOBWUHE 3031 7.117 248
)X. TOTOBUHA HA KPAJY NEPUOAA (AOMN 0002) =(3027- 3032
3028+3029+3030-3031) 293.392 291.036

faHa 20, roavHe

3aKOHCKY 3aCTyNHWUK ApyLITBa

O6pa3zaL, nponvcaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCWjCKUM M3BeLTajuMa 3a uHBecTuLmoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLWITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 21950688

Perucrapcku 6poj doHaa:
2/5-151-1444/7-23

MWB doHpa: 113964510

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUIF Fifth Quarter Ventures doo

CepvwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

CTATUCTUYHKN N3BELUTAIJ
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MNPABHOI JINLIA

3a nepuog oA 01.01.2025. go 30.06.2025. rognHe

I. ONnwTUn NOAALIN O OBBE3HUKY

onuc Aon Tekyha roguHa MNMperxoagHa roguHa
1 2 3 4
1. Bpoj Meceum nocnosama (o3Haka oa 1 Ao 12) 9001 6 12
2. bpoj cTpaHux (NpaBHUX Mnu hU3NMUKMX) nua koja uMajy ydewwhe y kanutany 9002 1 1
3. bpoj cTpaHux (NpaBHUX unu husnukmx) nuua yuje je ydewhe 10% wnum Buwe oa 2003
10% 2 2
4. MNMpoceyaH 6poj 3anocneHnx Ha OCHOBY CTaka KpajeM cBakor Meceua (Leo 6poj) 9004 0 0
-y Xwbajama avHapa-
II. CTPYKTYPA OCHOBHOI' KAIMMUTAJIA -6poj akuvja Kao Lieo 6poj-
Fpyna pauyHa, pauyH onuc Aon Tekyha roguHa MNMperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5
501 I AKLMICKM KANUTAN 9005
y TOMe: CTpaHu KanuTan 9006
1. O6uuHe akuuje
1.1. Bpoj 06uyHKX akumja 9007
501 (neo) 1.2. HoMmnHanHa BpesHOCT 06UYHMX aKuuja - YKYMnHO 9008
2. MNpviopuTteTHe akuuje
2.1. bpoj NpUOPUTETHMX akuuja 9009
501 (neo) 2.2. HoMuHanHa BpeAHOCT NMPUOPUTETHUX akuuja - YKYrNHO 9010
3. Csera - HOMMHanHa BpeAHOCT akuuja (9008+9010=9005) 9011
502 ITyAEm 9012 1.263.929 840.775
y TOMe: CTpaHu KanuTan 9013 536.907 409.083



null

II1. OBABE3E

-y XWbaAaMa AnHapa-

Fpyna pauyyHa, pauyH onuc Aon Tekyha roanHa MNMperxoanHa rogmHa
1 2 3 4 5
412, 427 1. ObaBe3e 3a avBuAeHAe (MOTPaXHW NPOMET 6e3 NOYEeTHOr CTaka) 9014
20 4y |2 O5sese o s s ot oo | o
423, 426, 429 (a0) (_3—|— aO:;;zne obaBese 13 nocnioBatba (NMOTPaXKHU NPoOMeT 6e3 NoYeTHOr 9016
429 (geo) :;:’c(;)s::%:: T_I(; 3::::! ;e;':aa)apana W HakHaga 3apaga (NMoTpaxHu 9017
KoHTtponHm 36mp (oa 9014 no 9017) 9018
IV. TPOLLUKOBM -y xananawa papa:
F'pyna pauyHa, pauyH onuc Aon Tekyha roguHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5
609(aeo) 1. TpowwkoBu nope3sa (ocuM nopesa Ha 3apase) 9019
609(neo0) 2. TpOLLKOBM HakHaAa (PU3NYKUM IULMMA MO OCHOBY YroBopa 9020
609(aeo0) 3. TpolukoBM 3akyna 9021
609(aeo) 4. TpoLLKOBM NpeMuje ocurypama 9022
604 5. Pacxoaum no ocHoBy kamata 9023
609 (aeo) 6. TpoluKkoBM 3apaja v HakHaza 3apasa (6pyTo) 9024
7. Pacxoau 3a XyMaHUTapHe Hay4yHe 1 Bepcke HaMeHe, CriopTcke
609(aeo) HaMeHe, KyNnTypHe, 3ApaBCTBeHe, 06pa30BHe, 3a 3alUTUTY YOBEKOBE 9025
CpeavHe U 3a CropTcke HaMeHe
KoHTponHu 36up (oa 9019 Ao 9025) 9026
V. NIPnxoaun -y XWrbagaMa anHapa-
F'pyna pauyHa, pauyH onuc Aon Tekyha roanHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5
700 (neo) 1. Mpuxoam of KamaTa Ha AenosuTte 9027
700 (neo) 2. Mpuxoan oA kamMaTa Ha XxapTuje oA BPeAHOCTU 9028
709 (peo) 3. Mpuxoam oA HakHaja WTeTa oA APYLITBA 3a OcUrypare 9029
709 (peo) 4. Npuxoan oa noBpahaja nopeckux AaxbuHa 9030
709(neo) 5. Mpvxoam no ocHoBYy AoHauMja 9031
KoHTponHu 36up (oa 9027 ao 9031) 9032
Yy
[aHa 20 roavHe 3aKOHCKY 3aCTyNHUK ApyLITBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a nHeecTuumoHe doHaose ("Cn. rmacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




NAPOMENE UZ
FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZA PERIOD 01.01.-30.06.2025. GODINE

Beograd, Avgust 2025. godine



AIF FQV I doo

Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

1 OPSTI PODACI

1.1 Pravni okvir, delatnost i organizacija

Alternativni investicioni fond FQV I doo (dalje u tekstu Fond) osnovan je Odlukom o osnivanju od
25.09.2023. godine od strane Drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Fifth
Quarter Ventures doo u skladu sa Zakonom o privrednim druStvima i1 Zakonom o alternativnim
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 21.09.2023. godine, izdala ReSenja br. 2/5-151-
1444/7-23 kojom se daje dozvola za osnivanje Fonda. U registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre, 02.10.2023. godine, upisan je Alternativni investicioni fond FQV I doo pod
brojem BD 85922-2023, sa preteznom delatnos$¢u registrovanom pod Sifrom 6430 (poverenicki
fondovi, investicioni fondovi i sli¢ni fondovi).

U registar alternativnih investicionih fondova, upisan je dana 21.09.2023. godine ReSenjem
Komisija za HOV broj 2/5-151-1444/7-23

FQV I je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond preduzetni¢kog kapitala sa privatnom
ponudom (venture capital fund), sa svojstvom pravnog lica, u formi druStva sa ograni¢enom
odgovornoscu.

Fond je osnovan na neodredeno vreme a radi sticanja dobiti 1 podsticanja razvoja investicionih
informacionih tehnologija, tako $to ¢e ulagati u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u
pocetnim fazama razvoja, a prema proceni DZUAIF-a pokazuju potencijal za rast i Sirenje
poslovanja.

Shodno kriterijumima preciziranim Zakonima o racunovodstvu Fond je razvrstan u veliko pravno
lice.

Matic¢ni broj Fonda je 21950688, a poreski identifikacioni broj 113964510. Sediste Fonda je u
Novom Sadu gde je adresa Fonda u ulici Narodnog Fronta 27, 4. sprat.

Upravljanje Fondom je organizovano kao jednodomno i njegove organe ¢ine Skupstina i Direktor.
Skupstinu Fonda ¢ine ¢lanovi Fonda neposredno ili davanjem ovlaséenja.

Za prvog Direktora imenovano je Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
Fifth Quarter Ventures doo, kojeg zastupa Predrag Predin.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Fifth Quarter
Ventures doo koje je registrovano na osnovu ReSenja Komisija za hartije od vrednosti Republike
Srbije br. 2/5/101-3163/12-22 od 21.04.2023. god, a u Agenciji za privredne registre je upisan
30.05.2022. god u registar privrednih subjekata u Beogradu pod brojem BD 48162/2022.

Matic¢ni broj Drustva je 21797359, a poreski identifikacioni broj 113075647. SediSte Drustva je u
Novom Sadu u ulici Narodnog Fronta 27, 4. sprat.



Clanovi Fonda su:

Ime

Predrag Predin

Aleksandar Matanovic

Nemanja Petrovic
Ognjen Sami
Tihomir Bajic

D Moonshots
Inovacioni Fond
Decenter DOO
XPV Circle
Allocator One
Marko Dinic
AAA Holdings
Outer Space
Vladimir Jankovic
Petar Atanasovski
Nemanja Pucarevic
Daran Group DOO
Nikola Cavic
Milovan Milic
Zarko Milosevic
Jedrzej Orkisz
Milutin Nikolic
Pavle Kavran
Nikola Otasevic
Sasa Cekrlija

Flinder Holding B.V.

Biljana Bogovac
Vladan Balaban
Nikola Balaban
Hasan A Aljarallah
Boris Dragovic

KARAB Solar d.o.o.

Marko Mijatovic

Rasina Energogas doo

Jasna Stanivuk

DZUALIF Fifth Quarter Ventures

AIF FQV I doo

Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

Udeo (%)

1.235682793502%
1.544603491877%
1.296818523915%
0.617841396751%
1.235682793502%
6.178413967510%
30.892069837549%
0.926298945654%
14.210352125273%
12.356827935020%
0.617841396751%
1.852597891307%
3.056786520657%
0.617841396751%
0.460370575990%
0.460370575990%
1.150926439975%
0.432581607620%
0.153765624979%
0.308457548903%
0.308457548903%
2.315747364134%
2.315747364134%
0.537253388479%
1.394079913209%
1.227346102991%
0.775775366985%
0.578936841034%
0.578936841034%
0.852195030001%
0.385340361392%
0.231574736413%
0.463149472827%
1.482078313046%
6.947242092402%
0.000007873540%



AIF FQV I doo

Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

Depozitna banka

Depozitna Banka Fonda je Erste banka Srbija ad sa sediStem na adresi Bulevar oslobodenja 5, Novi
Sad. Naknade Depozitnoj banci se plac¢aju u skladu sa tarifnikom za obavljanje poslova po Ugovoru
koji je zakljuCen 18.08.2023. godine. Naknade i provizije za usluge obracunavaju se jednokratno ili
periodi¢no u zavisnosti od vrste usluge, a isplacuju se banci jednom kvartalno za prethodni kvartal.

Depozitar za Fond obavlja poslove pracenje toka novca i poslove ¢uvanja imovine Fonda.
Finansijski instrumenti koji se mogu Cuvati, izdati na teritoriji Republike Srbije se poveravaju
Depozitaru na ¢uvanje. Depozitar ih ¢uva na Kastodi racunu AIF-a, otvorenom kod Centralnog
Registra, depoa 1 kliringa hartija od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: CRHOV).
Finansijski instrumenti koji se ne mogu Cuvati, kao i ostala Vlasnicka prava (npr. udeli u privrednim
vodi evidenciju takve imovine, postupajuéi u skladu sa Clanorn 161. stav 1. tatka

2. Zakona kojim se ureduje tretman druge imovine.

Fond kod Erste banke ima otvorenih ukupno tri racuna, tekuci dinarski i dva devizna ra¢una. Na
racunima otvorenim kod Depozitara, tj. na kastodi racunu kod Centralnog registra, depoa i kliringa
hartija od vrednosoti (CRHOV), ¢uvaju se finansijski instrumenti Fonda izdati u Republici Srbiji.
Ostala vlasnicka prava, poput udela u privrednim drustvima, Depozitar evidentira kao ostalu
imovinu na osnovu dokumentacije kojom raspolaze.

Investiciona strategija

AITF je formirao seriju snaznih uverenja vezanih za tajming/vreme, veliinu trzista 1 priliku za
investiranje kao VC (venture capital) fond u regiji. AIF planira da primeni specificno operativno i
startap iskustvo osnivaca, nakon $to je podigao 16,075 miliona Eura od uglavnom domacih 1
nekoliko strateSkih medunarodnih investitora.

AIF ce da se pozicionira kao jedan od prvih profesionalnih VC fondova u regionu koji ima
sposobnost da koinvestira sa najboljim svetskim VC fondovima i da gradi prve regionalne
“unicorn” kompanije (privatne kompanija vrednovane vise od milijardu dolara).

Osnivaci DZUAIF-a i AIF su aktivno ucestvovali u regionalnom startap ekosistemu kroz licne
investicije 1 savetovanje kompanija. Kroz svoj rad, stekli su razumevanje “fundraising”-a, problema
sa kojima se osnivaci startapa susrecu i kako njihova saradnja sa fondovima nije na adekvatnom
nivou. Osnivaci startapa trebaju partnera od poverenja koji ima iskustvo sa obe strane

(sa kompanijskei investicione) i to FQV i AIF pruza.

Odluku o izmeni investicione strategije, ciljeva i/ili pravila poslovanja Fonda donosi Skupstina
Fonda.
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Ulaganje imovine Fonda

U skladu sa Pravilima poslovanja Fonda i poStuju¢i zakonska ogranicenja AIF ima vrlo strog
kriterijum za investiranje i trazi¢e najbolje timove u regionu koji imaju potencijal da budu globalni
lideri u svojim sektorima. Klju¢ni elementi za selekciju portfolio kompanija su sledeci:

e Komparativne prednosti startapa/kompanije koje se ne mogu lako kopirati od strane
konkurencije. Postojanje odredenog tehnickog elementa ili poslovnog znanja koje je vrlo
unikatno je izuzetno traZeno.

e Fond Zeli “geografsku arbitrazu”, gde se koristi vrednost Srbije 1 regiona kao tehnoloskog
centra. Strategija Fonda je vezana za stavljanje Srbije na globalnu mapu.

e U svakoj analizi eventualne investicije u kompanije, gleda se potencijal da kompanija
ostvari 10x (povrat od deset puta u odnosu na investirani kapital).

e Da bi dosli do te tacke, pored finansijskog, FQV-ev glavni doprinos startap kompanijama je
u vezi skaliranja istih (Sto ukljucuje rad na produktu, izlasku na trziste i regrutiranju novih
¢lanova tima), kao 1 licno iskustvo koje osnivaci FQV-a donose na poljima M&A 1 IPO-a

e AIF planira da investira samo u kompanije gde smatra da moze izrazito i jasno pomoc¢i
putanji razvoja.

2 OSNOV ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1 Izjava o uskladenosti

Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima u
Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", 73/19 i1 44/21- dr.
zakon), Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove ("SI.
glasnik RS", br. 139/20 i 75/21) i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom
primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu, DZUAIF je duzan da vodenje poslovnih knjiga
Fonda, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza Fonda, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje 1 obelodanjivanje vrSe u skladu sa zakonskom, profesionalnom 1
internomregulativom.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima za
Fond, kao velikog pravnog lica, DZUAIF je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde
finansijskog izveStavanja koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvesStaja (,,Okvir), Medunarodne racunovodstvene
standarde (,,MRS*), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) i sa njima
povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje ra¢unovodstvenih standarda (,,IFRIC*),
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naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za

medunarodne racunovodstvene standarde (,,Odbor*), €iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo
nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo*).

Na ove finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansija
broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za
finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS)
osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(International Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda
u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni i koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje,
ilustrujucée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim
ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI
utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-4351/2020-16, pocece da se primenjuju od finansijskih
izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine, dok se isti mogu primeniti na
dobrovoljnoj osnovi 1 prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja na dan 31. decembra 2020.
godine (uz obelodanjivanje odgovarajucih informacija u Napomenama uz finansijske izvestaje).
Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u formatu propisanom od strane Komisije za hartije od
vrednosti koja je usvojila Pravilnik kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione
fondove koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja. Kako Pravilnik nije u potpunosti
usaglaSen sa navedenim prevodom, tako ni prezentovani redovni finansijski izvesStaji nisu
sastavljeni u potpunosti u skladu sa MSFI.

Fond jeusastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivao racunovodstvene politike obrazloZene u
napomeni 3.
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2.2 Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (,,going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidivoj buduénosti. Drustvo je odgovorno da pri sastavljanju finansijskih izvestaja proceni
sposobnost Fonda da nastavi sa vremenski neograni¢enim poslovanjem, te da primereno objavi
znacajne neizvesnosti vezane za tu pretpostavku.

Iako je u prvoj polovini 2025. godini Fond ostvario gubitak u iznosu od 35.804 hiljada RSD,
prilikom osnivanja Fonda, usvojen je poslovni plan gde se prognoziraju pozitivne projekcije koje
¢e rezultirati ve¢im prihodima fonda.

Drustvo smatra da navedeno nece uticati na koncept nastavka poslovanja te da nije potrebno
uskladivati iznose u prilozenim finansijskim izvestajima po navedenoj osnovi.

2.3 KoriSéenje procenjivanja

Pri izradi finansijskih izveStaja i primeni racunovodstvenih politika, menadzment je koristio
odredene procene i pretpostavke koje uti¢u na neto knjigovodstvenu vrednost imovine i obaveza
Fonda. Procene se temelje na istorijskim iskustvima i drugim ¢iniocima, ukljuc¢ujuéi ocekivanja
buducih dogadaja, za koje Drustvo veruje da su razumni u datim okolnostima. Stvarni rezultati se
mogu razlikovati od procenjenih na ovaj nacin.

Procene, kao 1 pretpostavke na osnovu kojih je izvr§ena procena su rezultat provere. Ukoliko se
putem provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni
efekti se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko
promena u proceni uti¢e samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je doSlo do promene u
proceni i narednim obracunskim periodina, ukoliko promena u proceni uti¢e na tekuci i buduce
obracunske periode.

2.4 Status investicionog entiteta

Prilikom utvrdivanja statusa investicionog entiteta za Fond u skladu sa MSFI 10, Drustvo je uzelo
u obzir sledece:

e Fond prikuplja nov¢ana sredstva ulagaca kako bi skupio kapital za ulaganje uinvesticije

¢ Fond namerava da investira u cilju sticanja dobiti od svojih ulaganja

e Fond ocenjuje uspesnost svojih ulaganja u investicije (zavisna i pridruzena drustva) po
osnovi fer vrednosti.

Shodno navedenom, Drustvo smatra da Fond zadovoljava kriterijum investicionog entiteta.
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2.5 Fer vrednost

Poslovna politika Fonda je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i1 pasive za koju postoje
zvanic¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.

Medutim, postoji moguénost da trziSne cene nisu dostupne za odredena finansijska sredstva i
obaveze koje Fond poseduje. Stoga, kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer
vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koriste¢i druge tehnike vrednovanja zasnovane na
trenutno preovladujué¢im trziSnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno trziste kupovine
1 prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i1 pasive, s toga zvani¢ne trzisSne informacije nisu
u svakom trenutku raspolozive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost
koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.
Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon
umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz
poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Obaveze Fonda su u celini kratkoro¢ne 1 stoga
rukovodstvo smatra da vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj
trziSnoj vrednosti.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti imovine Fonda koristi metodologiju propisanu Pravilnikom
o alternativinim investicionim fondovima za utvrdivanje i objavljivanje fer vrednosti imovine 1
obaveza.

2.6 1Iznos u kome se izveStava i uporedni podaci

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izveStajnu valutu u Republici Srbiji. Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute
Evropske monetarne unije (EUR). Na dan 30.06.2025. godine trziSna vrednost dinara je bila
117,1740 dinara za 1 EUR, dok je za 1 USD vrednost dinara iznosila 99,8841.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava
1 obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski prihod/rashod dok se kursne razlike nastale
prilikom prodaje hartija od vrednosti, udela, nepokretnosti evidentiraju se kao realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vazeé¢im racunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Uporedni su prikazani na dan 31. decembra 2024. godine.
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2.7 Poreski tretman

Imovina Fonda podleze poreskim opterec¢enjima, jer je Fond osnovan kao zatvoreni alternativni
fond koji ima svojstvo pravnog lica.

Poreski tretman Fonda i njegovih ¢lanova regulisan je slede¢im propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji
e Zakon o porezu na dobit pravnih lica
e Zakon o porezu na dohodak gradana
e Zakonu o porezu na dodatu vrednost.

Visina i na¢in oporezivanja zavisi od statusa poreskog obveznika, odnosno da li se radi o rezidentu,
pravnom ili fizickom licu.

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i placau skladu sa propisima Srbije. Konacan
obracun utvrduje se Poreskim bilansom i Poreskom prijavom - kona¢no utvrdivanje poreza na
dobit Privrednog drustva po stopi od 15% na uskladenu poresku osnovicu koja obuhvata dobit iz
bilansa uspeha uskladenu za odredene rashode i prihode, kapitalne dobitke i gubitke saglasno
poreskim propisima.

S obzirom da je Fond osnovan shodno propisima kojim se ureduju investicioni fondovi, kao
takav ne utvrduje kapitalni dobitak, odnosno gubitak u skladu sa ¢lanom 27, stav 5 Zakon o
porezu na dobit pravnih lica. Ovo izuzece nije primenjivo za ¢lanove AlF-a.

Fond ima obavezu da interno obracunava porez na dodatu vrednost u svojstvu poreskog duznika
po Zakonu o porezu na dodatu vrednost (¢lan 12), a koji se evidentira kao sastavni deo troska
spoljnih saradnika iz inostranstva.
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3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za
zatvoreni alternativni investicioni fond koji ima svojstvo pravnog lica su date u narednim tackama.

3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na
dan poslovne promene. Monetarne pozicije aktive 1 pasive u stranoj valuti koje su iskazane po
nabavnoj vrednosti, preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu NBS koji vaZi na dan bilansa.
Kursne razlike nastale kao rezultat preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha.
Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preraCunavaju
se u dinare prema srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine, kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

3.2 Gotovina i potrazivanja

Gotovina Fonda predstavlja nov¢ana sredstva na dinarskim i deviznim teku¢im ra¢unima kod
banake Depozitara. Stanje na dinarskim racunima uskladeno je sa poslednjim izvodima banke na
taj dan.

Racuni Fonda ne podlezu blokadi.

Gotovinski ekvivalenti su kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku
konvertovati u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znacajnim promenama vrednosti.
Racunovodstveni iznos gotovine i gotovinskih ekvivalenta priblizni su njihovim fer vrednostima.

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja iz aktivnosti fonda, od drustava za upravljanje, od depozitara
1 ostala potrazivanja.

Potrazivanja po osnovu dividendi priznaju se u imovini Fonda po utvrdivanju prava imaoca.

Aktivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju ukalkulisane unapred plac¢ene troSkove, troskove po
osnovu osiguranja, revizije isl.

10
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3.3 Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti uvecanoj za troSkove transakcija
koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze,
izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, kod kojih se ovi troSkovi direktno priznaju u okviru bilansa uspeha.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju u bilansu stanja od momenta kada je Drustvo 1 Fond
ugovornim odredbama vezano za instrument.

3.3.1 Finansijska sredstva

AIF wvrsi Kklasifikaciju finansijskih sredstva Fonda u momentu inicijalnog priznavanja.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su sredstva pribavljena, odnosno poslovnog modela
upravljanja u okviru koga se drze, kao i1 karakteristika ugovorenih nov€anih tokova.

Sa aspekta naknadnog vrednovanja Drustvo klasifikuje finansijska sredstva Fonda, a u skladu sa
taCkom 4.1.1 MSFI 9 Finansijski instrumenti u sledece tri grupe:

¢ finansijsko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti,
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat (FVOCI) i
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVPL)

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po amortizovanoj vrednosti ako su oba navedena uslova
ispunjena:

e finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj je drzanje finansijskih
sredstava radi naplate ugovorenih tokova gotovine, i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplata glavnice 1 kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat ako su oba
navedena uslova ispunjena:

e finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj se postize naplatom
ugovornih tokova gotovine i prodajom finansijskih sredstava i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplate glavnice 1 kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo se odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha osim ukoliko se ne odmerava
po amortizovanoj vrednosti ili po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Poslovni model se definiSe u skladu sa procenom rukovodstva a o nameni za koju se finansijska
sredstva drze 1 ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih
¢injenica za procenu poslovnog modela. Poslovni model se moze definisati kao upravljanje
sredstvima u cilju naplate novc¢anih tokova.

11
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Procena poslovnog modela se vrsi na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je
doslo do promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom sluCaju vrsi se
reklasifikacija finansijskih sredstava u odgovarajucu kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI,
FVPL).

Ulaganja

Ulaganje u udele privrednih drustava u kojima A.IF ima vise od 20% vlasnickog udela, shodno
Pravilniku o altemativnim investicionim fondovima (clan 29. i clan 39), pocetno se priznaju po
trosku stic anja, a naknadno se vrednuju u skladu sa o fer trzisnoj vrednosti na sledeci nacin:

1. Javno dostupnim podacima koje je primenljivo ako se akcijama preduzeca javno trguje
na berzi

2. Korisce njem TPEV (Tnternational Private Equity and Venture Capital Valuation)
standarda

3. Drugom metodom koje odredi DZUAIF u slucaju da prcthodne metode nisu primenljive

Ulaganja u pravna lice gde Fond nema ostvarenu kontrolu vlasnistva niti vrsi znacajan uticaj
na poslovanje tih pravnih lica smatraju se sva ulaganja gde Fond ima manje od 20%
vlasnistva u kapitalu i vrednuju po fer vrednosti. Ukoliko za navedena ucesca postoji organi z
o vano aktivno trzistc kapitala na kojem se vrsi trgovanje takvim vlasnickirn instrumentima,
fer vrednost utvrduje se u visini kotirane trzis ne cene na datum 1z vcstavanja. Vlasnicki
instrumenti koji ncmaju kotiranu vredno st na aktivnom trzistu i cija se fer vrednost ne
moze utvrditi drugim alternativnim metoda rna, vrednuju se u visini nabavne vrednosti.

3.3.2 Finansijske obaveze

Prema MSFI 9, finansijske obaveze se priznaju kada Fond postane jedna od strana na koje se
odnose ugovorne odredbe finansijskog instrumenta.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
dok se sve ostale finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili kada je obaveza placanja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Drustvo za Fond kojim upravlja primenjuje odredbe MSFI 9 o umanjenju vrednosti finansijske
imovine. Drustvo priznaje rezervacije za umanjenje za ocekivane kreditne gubitke za finansijsku
imovinu koja se meri po amortiziranom troSku i po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat,
odnosno onu koju Drustvo svrstava u Poslovni model drzanja radi naplate 1 Poslovni model
drzanja radi naplate i prodaje.
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Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

3.4 Obaveze i pasivna vremenska razgranicenja

3.4.1 Obaveze prema DruStvu za upravljanje i obaveze po osnovu ¢lanstva

Ugovorom o upravljanju izmedu Drustva i Fonda regulisana je naknada za upravljanje Fondom.

3.4.2 Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju sve obaveze za naknade, odnosno troskove, koje se
placaju direktno iz imovine Fonda, shodno Zakonu o AIF:

1. naknade depozitara, kliringa i saldiranja,
troskovi, provizije ili takse povezane sa sticanjem ili prodajom imovine, transakcije sa
finansijskim instrumentima i novcanim sredstvima Fonda,

3. sudske i druge odgovarajuce takse u vezi sa uknjizbom prava svojine na nepokretnostima
u korist Fonda,

4. naknade Komisiji za hartije od vrednosti, kao i sve propisane naknade i takse koje se

placaju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole Fondu,

naknade ¢lanovima nadzornog odbora za njihov rad,

troSkovi godisnje revizije Fonda,

7. troskovi vodenja registra udela u Fondu, troskovi izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udela u Fondu,

8. troskovi isplate prihoda ili dobiti (dividende),

9. porezi koje je Fond duzan da platiti na svoju imovinu ili dobit,

10. troskovi procene vrednosti imovine Fonda,

11. troskovi objave u sluzbenim listovima,

12. troskovi objave promena pravila poslovanja i drugih propisanih objava,

13. troskovi spoljnih saradnika Drustva, koji su povezani sa postupkom sticanja, drzanja ili
prodaje imovine Fonda i potrebni su za realizaciju tog postupka,

14. troskovi zastupanja u parni¢nim, arbitraznim ili drugim odgovaraju¢im postupcima koji se
vode u cilju zastite imovine Fonda,

15. ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima.

SN

3.4.3 Kratkorocne i dugorocne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju obaveze po osnovu uzetih kratkoro¢nih kredita, deo
dugorocnih obaveza koji je dospeo za placanje, kao 1 ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Finansijske obaveze ¢iji je rok dospeca duzi od godinu dana svrstavaju se u dugorocne.

Finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanom trosku primenom metode efektivne kamatne
stope, osim finansijskih obaveza navedenih u tacki 4.2.1 MSFI 9.
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Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

3.4.4 Pasivna vremenska razgranicenja

U okviru pasivnih vremenskih razgranic¢enja iskazuju se unapred naplac¢eni prihodi 1 troSkovi
tekuceg perioda ¢ija obaveza placanja jos uvek nije dospela.

Takode, u okviru pasivnih vremenskih razgrani¢enja evidentirane su sve promene koje su
racunovodstveno nastale a za koje nije pristigao validan dokument.

3.5 Neto imovina

Neto vrednost imovine Fonda je ukupna vrednost imovine Fonda umanjena za obaveze. Obaveze
Fonda su obaveze nastale po slede¢im osnovama:

e ulaganja u imovinu Fonda,
e koriS¢enja tehnika 1 instrumenata za efikasno upravljanje imovinom Fonda,

e obaveze za naknade, odnosno troskove koje se placaju direktno iz imovine Fonda
(Napomena 3.4.2)
e izdavanje udela u Fondu.

3.6 Kapital

Kapital Fonda obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, nerasporedeni dobitak i gubitak.
Osnovni kapital Fonda je obrazovan iz ulozenih sredstava njegovih ¢lanova.

3.6.1 Ulaganje u Fond

Ulozi u Fond mogu biti samo nov¢ani.

S obzirom da se radi o Fondu koji je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond
preduzetnickog kapitala sa privatnom ponudom, ne postoji obaveza redovnog obracuna cene za
izdavanje ili otkupa udela u AIF-u, s toga se pla¢anje dopustenih naknada i troskova izdavanja ili
otkupa udela u AIF-u reguliSe po svakom pojedina¢nom slucaju.
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3.6.2 Clan Fonda

Clan Fonda moze biti domace 1 strano, fizicko ili pravno lice, koje se tretira kao profesionalni ili
poluprofesionalni investitor, u smislu Zakona o alternativnim investicionim fondovima.

Vlasnik udela u Fondu, ima slede¢a prava, srazmerno uces¢u udela tog ¢lana u ukupnom
osnovnom kapitalu:

Pravo glasa na skupStini

Pravo na ucesc¢e u dobiti

Pravo na ucesc¢e u likvidacionom ostatku

Druga prava, shodno Pravilniku poslovanja AIF-a.

Isplata dobiti clanovima Fonda vr$i se godi$nje, a na osnovu odluke Skupstine Drustva kojom se
odreduje 1 iznos dobiti i rok za isplatu dobiti, koji ne moze biti duzi od 6 meseci od dana donosenja
odluke.

3.7 Prihodi

Poslovni prihodi predstavljaju prihode koji nastaju iz osnovne delatnosti Fonda (prihodi od kamata,
dividendi).

Prilikom izdavanja udela u AIF-u od ¢lana se naplacuje ulazna naknada, koja se evidentira kao
prihod Drustva za upravljanje.

Finansijski prihodi predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u
stranim sredstvima pla¢anja u toku godine kao 1 kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja
sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

3.8 Rashodi

Rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslovne aktivnosti Fonda, a koje snosi Fond direktno, ali
1 one koje Fond snosi a koje ugovara Drustvo.
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Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

4 POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni 1
finansijski rezultat i / ili kapital Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga
je moguce svesti na prihvatljiv nivo.

Fond je izlozen slede¢im vrstama rizika:
TrziSnom riziku
Riziku likvidnosti

Kreditnom riziku
Riziku specificnom fondu

4.1 TrziSni rizik

Trzi$ni rizik je rizik gubitka zbog promene trziSnih cena finansijsijskih instrumenata u koje Fond
ulaze. Verovatnoca nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda moze do¢i usled
promena deviznog kursa, kamatnih stopa i cena hartija od vrednosti.

Ovaj rizik obuhvata valutni rizik i rizik kamatnih stopa.

Valutni rizik jeste rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

Imovina Fonda investirana u udeo privrednog drustva nije izlozena riziku promene kursa valute, a
sama izlozenost Fonda deviznom riziku prikazana je na dan 30. jun 2025. godine u narednoj
tabeli:

u hiljadama RSD EUR USD RSD Ukupno
Imovina

Gotovina 144.436 28.925 120.031 293.392
Ukupna imovina 144.436 28.925 120.031 293.392
Obaveze

Obaveze - - -

Ukupno obaveza - - -
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Tabela na dan 31. decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD EUR USD RSD Ukupno
Imovina

Gotovina 175.901 71.300 43.835 291.036
Ukupna imovina 175.901 71.300 43.835 291.036

Obaveze
Obaveze - 1.256 1.256
Ukupno obaveza - 1.256 1.256

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrednosti udela u Fondu koji proizilazi iz promena trzi$nih
kamatnih stopa. Kako imovina Fonda ne nosi prihod od kamata, u ovom delu Fond nije izlozen

riziku od promene kamatnih stopa.

Tabela na dan 30. jun 2025. godine:

Promenjiv

Bez kamate

u hiljadama RSD a kamatnih Fiksna Ukupno
kamatna
stopa
stopa

Imovina

Gotovina - - 293.392 293.392
Ukupna imovina - - 293.392 293.392
Obaveze

Obaveze - - - _
Neto imovina - - 293.392 293.392

Tabela na dan 31. decembar 2024. godine:
u hiljadama RSD Promenjiv Fiksna Bezkamate y\ nno
a kamatnih
kamatna
stopa
stopa

Imovina

Gotovina - - 291.036 291.036
Ukupna imovina - - 291.036 291.036
Obaveze

Obaveze - - 1.256 1.256
Neto imovina - - 289.780 289.780
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4.2 Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost Fonda da izvrSava dospele obaveze. Kako je Fond zatvorenog tipa, kojim
upravlja Drustvo, gde je zakonski odredeno Sta je moguée placati iz imovine Fonda, rizik
likvidnosti je nizak i odredbe Zakona o alternativnim investicionim fondovima koje se ticu rizika
likvidnosti nisu primenjive na ovaj tip fondova.

U nize navedenoj tabeli prikazane su obaveze Fonda grupisane u skladu sa rokovima dospeca na

dan 30. jun 2025. godine:

u hiljadama RSD 3mlz,:eca 3-12mes llg)gfili{::e Ukupno

Imovina

Gotovina 293.392 293.392
Ukupna imovina 293.392 - 293.392
Obaveze

Obaveze prema Drustvu - -
Ukupno obaveza - - - -

Tabela na dan 31. decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD 3mlz,:eca 3-12mes llg)gfili{::e Ukupno
Imovina

Gotovina 291.036 291.036
Ukupna imovina 291.036 - 291.036
Obaveze

Obaveze prema Drustvu 1.256 1.256
Ukupno obaveza 1.256 - - 1.256
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4.3 Kreditni rizik

Drustvo, u ime Fonda, je duzno da prati raspolozive i dostupne informacije vezane za procenu
kreditnog rizika druge strane, izdavaoca derivatnog ili drugog instrumenta za trgovanja, i da svaki
put u slucaju okolnosti koje upuéuju na znacajnu promenu kreditnog rizika, najmanje jednom
kvartalno, proceni iznose rezervacija za umanjenje vrednosti za ocekivane kreditne gubitke.

Kada za izdavaoca finansijskih instrumenata podaci kreditnog rizika nisu dostupni sa finansijsko
— informacionih servisa, koristi se kreditni rejting drzave izdavaoca.

Na dan 30.06.2025. Fond nije imao znacajnu imovinu izlozenu kreditnom riziku.

4.4 Rizici specificni Fondu

Venture fondovi sami po sebi predstavljaju fondove rizi¢nog kapitala, te je rizik od nemoguénosti
povrata investicije u privredno drustvo visok.

Takode, nepovoljni razvoj dogadaja u odredenoj oblasti, u koju Fond ulaze, moze uzrokovati
gubitak vrednosti imovine.

Strategijom ulaganja, kao i Politikom upravljanja rizicima koje je Drustvo usvojilo a koja se odnosi
1 na Fondove, nastoji da navedeni rizik smanji.
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S PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

5.1 Gotovina

Na dan 30.06.2025. godine stanje na teku¢em dinarskom ra¢unu Fonda je 293.392 hiljada RSD S§to
je uskladeno sa poslednjim izvodima Erste bank u kojoj Fond ima otvorene tekuce dinarske i
devizne racun.

u hiljadama RSD 30.06.2025 31.12.2024
Gotovina

Tekudéi racun 293.392 291.036
Ukupno 293.392 291.036

5.2 Potrazivanja

Fond nema potrazivanja na dan 30.06.2025. godine. Aktivna vremenska razgrani¢enja se odnose
najve¢im delom na troSkove upravljanja Fondom, razgrani¢ene po osnovu Ugovora sa DZUIF.

u hiljadama RSD 30.06.2025  31.12.2024
PotraZivanja

AVR 32.614 30.649
Ukupno 30.614 30.649

5.3 Ulaganja Fonda

U skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima i Pravilima poslovanja Fonda,
ulaganja su izvrSena u udele u privredne drustva, u ukupnom iznosu od 848.921 hiljada RSD.
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5.3.1 Ulaganje u udele privrednih drustava

Fond je imao ukupna ulaganja u udele privrednih drustva u insotransvu na dan 30. jun 2025.
godine u ukupnom iznosu od 847.737 hiljada RSD (7.234.857 EUR) kroz 12 kompanija. U toku
2025. godine investirano je u udele Orangepill, Nextesy DOO, GlycanAge, Kortix Al, Aire Labs
DOO, kao i u povecanje kapitala u Ruya DOO, Better & Better, 1 Cosmic Buildings DOO.

5.3.2 Finansijski instrumenti nalik vlasni¢kim

Fond nije imao ulaganja tokom 2025.g.1 2024.g. u druge instrumente nalik vlasnickim.

5.4 Uskladenost ulaganja sa kriterijumina

Ukupna imovina Fonda na dan 30.06.2025. godine iznosi 1.174.927 hiljada RSD, sa sledeCom
strukturom:

u hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Novcani ra¢un 293.392 0,37
Potrazivanja (AVR) 32.614 0,04
Ulaganja Fonda 848.921 0,59
Ukupno imovina 1.174.927 100

Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Novcani ra¢un 291.036 0,37
Potrazivanja (AVR) 30.649 0,04
Ulaganja Fonda 467.148 0,59
Ukupno imovina 788.833 100
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5.5 Obaveze prema Drustvu

Fond nema obaveze prema Drustvu na dan 30.06.2025.g. (2024.g iznose 1.256 hiljada RSD).

5.6 Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanje su obaveze koje Fond ima prema depozitaru, Komisiji za HOV, ¢lanovima
nadzornog odbora, spoljnim saradnicima i sl.

U skladu sa Ugovorom koji Fond ima sa Depozitarom-OTP bankom isplac¢uje se naknada na
mese¢nom nivou. [z imovine Fonda direktno su isplaceni troskovi koji su navedeni u Pravilima
poslovanja, a koji se ti¢u spoljnih saradnika Drustva, koji su povezani sa postupkom sticanja i
drzanja imovine Fonda 1 potrebni su za realizaciju tog postupka.

Obaveze iz poslovanja su izmirene u valuti pla¢anja.
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Pasivna vremenska razgrani¢enja odnose se na unapred obracunate troSkove. Fond nije imao PVR

u prvoj polovini 2025.g.

5.8 Neto imovina Fonda

Neto vrednosti imovine Fonda pretstavlja ukupnu imovinu Fonda umanjenu za obaveze.

u hiljadama RSD

30.06.2025

Ukupno imovina

Ukupno obaveze

1.174.927

Neto imovina Fonda

Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD

1.174.927

31.12.2024

Ukupno imovina

Ukupno obaveze

788.833
1.256

Neto imovina Fonda

787.577

23



AIF FQV I doo

Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

5.9 Osnovni kapital

u hiljadama RSD 2025 2024
Kapital

Osnovni kapital 1.263.929 840.775
Ukupno kapital 1.263.929 840.775

6 PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

6.1 Poslovni prihodi

Poslovni prihodi Fonda su prihodi koji nastaju iz osnovne delatnosti Fonda. Fond nije imao
evidentirane prihode u prvoj polovini 2025.g.

6.2 Poslovni rashodi

U strukturi poslovnih rashoda iskazani su rashodi po osnovu obavljanja poslovne aktivnosti fonda
a koje prema Pravilima o poslovanju mogu da se placaju direktno iz imovine fonda.

Poslovni rashodi su prikazani u narednim tackama na dan 30. jun 2025. godine:

u hiljadama RSD 2025

Poslovni rashodi

Naknada DZUAIF 26.052
Rashodi po osnovu kamata -
Troskovi depozitara i banke 161
Ostali rashodi 2.472
Ukupno 28.685
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Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD 2024

Poslovni rashodi

Naknada DZUAIF 48.315
Rashodi po osnovu kamata -
Troskovi depozitara i banke 165
Ostali rashodi 1.068
Ukupno 49.548

Naknada koja se isplac¢uje Drustvu, ¢lanovima uprave kao i naknade depozitaru, regulisani su
medusobnim Ugovorima i Pravilima poslovanja Fonda.
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6.3 Realizovan gubitak

Fond nije imao realzovani gubitak u 2025.g.

6.4 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi na dan 30.06.2025. predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu
izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje
nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja FI.

u hiljadama RSD 2025
FINANSIJSKI PRIHODI
Pozitivne kursne razlike 6

Ostali finansijski prihodi

Ukupno finansijski prihodi 6
FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike (7.125)
Ukupno finansijski rashodi (7.125)
Gubitak iz finansijske aktivnosti (7.119)

Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD 2024

FINANSIJSKI PRIHODI

Porzitivne kursne razlike 3.550

Ostali finansijski prihodi 1.659

Ukupno finansijski prihodi 5.209

FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike (157)

Ukupno finansijski rashodi (157)
Dobitak iz finansijske aktivnosti 5.052
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6.5 Realizovan gubitak posle oporezivanja

FQV I Fond doo je u prvoj polovini 2025.g. ostvario gubitak u iznosu od 35.804 hiljada RSD.

u hiljadama RSD

2025

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi

Realizovani gubitak
Ukupan realizovan gubitak

(28.685)

(28.65;5)

Gubitak iz finansijske aktivnosti

(7.119)

Ukupno

Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD

(35.804)

2024

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi

Realizovani gubitak
Ukupan realizovan gubitak

(49.548)

(49.548)
5.052

Dobitak iz finansijske aktivnosti

Ukupno

(44.496)
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7 TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Alternativni investicioni fond FQV I doo je osnovan u formi pravnog lica i kao takav ulazi u
odnose sa povezanim stranama.

Pravna lice se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja
drugog pravnog lica ili vrsi uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog lica. Povezanim pravnim
licima Fonda, smatraju se pravna lica koje imaju posredno ili neposredno ucesce u kapitalu samog
Fonda, kao i pravna lica u koje Fond investira.

Transakcije koje proizilaze sa povezanim licima Fonda date su kroz sledeci pregled:

u hiljadama RSD

Bilans stanja

DZUAIF

Obaveze prema Drustvu (Napomena 5.5) -

Ukupno -

Bilans uspeha
Poslovni rashodi (Napomena 6.2) (26.052)

Poslovni prihodi (Napomena 6.1)
Ukupno _ (26.052)

8 UGOVORNE I POTENCIJALNE OBAVEZE

Fond nema preuzetih ugovornih obaveza, kao ni sudskih postupaka koji bi mogli rezultirati
gubitke.
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9 DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

U julu 2025. godine Fond je imao investiciju od $1,000,000 u Bubo2, Inc. koja se bavi kreiranjem
3D softvera, i dodatnu investiciju od $1,400,000 u postoje¢u kompaniju GlycanAge koja se bavi
testovima bioloske dobi.

U Beogradu, 26. avgust 2025. godine Zakonski zastupnik
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