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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Vlasnicima FQV | doo Novi Sad
Misljenje

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja FQV | doo Novi Sad (u daljem tekstu ,Fond”), koji
obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2024. godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvestaj o
ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje, koje sadrze pregled osnovnih
racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Prema nasem misljenju, prilozeni finansijski izvestaji istinito i objektivho prikazuju finansijsku poziciju
Fonda na dan 31. decembra 2024. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa raunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Osnov za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nase odgovornosti prema tim
standardima su detaljnije opisane u odeljku izvestaja koji je naslovlien Odgovornost revizora za
reviziju finansijskih izvestaja. Nezavisni smo od Fonda u skladu sa Kodeksom etike za profesionalne
raCunovode Odbora za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA Kodeksom) i etiCkim
zahtevima koji su relevantni za na8u reviziju finansijskih izveStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo
nase druge etiCke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju Godisnji izvesdtaj o
poslovanju za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2024. godine.

NaSe misljenje o finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije i, osim ako nije drugacije
izriCito navedeno u nasSem izvestaju, ne izrazavamo bilo koju vrstu zakljuéaka kojim se pruza
uveravanje o istim.

U vezi sa naSom revizijom finansijskih izveStaja, naSa odgovornost je da pregledamo ostale
informacije i pri tom razmotrimo da li postoji materijalno zna€ajna nedoslednost izmedu njih i
finansijskih izve&taja ili nadih saznanja ste€enih tokom revizije, ili da li su na bilo koji drugi nacin,
materijalno pogresno prikazane.

U vezi sa GodiSnjem izveStajem o poslovanju, takode smo u obavezi da izrazimo mi$ljenje, u skladu
sa Zakonom o racCunovodstvu Republike Srbije, o tome da li je GodiSnji izveStaj o poslovanju
uskladen sa finansijskim izvestajima i pripremljen u skladu sa vazeéim zakonskim odredbama.

Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom revizije finansijskih izvestaja, po nasem misljenju,
informacije prikazane u GodiSnjem izveStaju o poslovanju su, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, uskladene sa finansijskim izvestajima Fonda za godinu koja se zavrSila na dan 31.
decembra 2024. godine i pripremljene u skladu sa vaZze¢im zakonskim propisima.

Crowe RS Advisory d.o.o. je ¢lan Crowe Global, Swiss verein. Svaka firma ¢lanica Crowe Global je samostalno i nezavisno pravno lice. Crowe RS Advisory d.o.o. i
njegova povezana pravna lica nisu odgovorna za dela i propuste Crowe Global ili bilo kog drugog ¢lana Crowe Global i izri¢ito se odri€u celokupne odgovornosti za dela i
propuste Crowe Global-a ili bilo kog drugog ¢lana Crowe.
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Dodatno, u svetlu saznanja i razumevanja o Fondu i njegovom okruzenju steCenih tokom naSe
revizije, od nas se zahteva da saops$timo ako utvrdimo materijalno znac¢ajne pogresne navode u
GodiSnjem izvestaju o poslovanju i da istaknemo prirodu tih navoda. U tom smislu, ne postoji niSta Sto
bi trebalo da saopstimo.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvesStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja
u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih
kontrola koje smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno
znacajne greSke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Fonda
da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja
se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove,
osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu
mogucénost osim da to uradi.

Lica odgovorna za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja koje je
ustanovio Fond.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas$ cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greSke, i izdavanje izveS$taja revizora
koji sadrzi nase misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri oznaCava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e
revizija sprovedena u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, uvek otkriti materijalno
pogredne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevare ili gredke i
smatraju se materijalno znac€ajnim ako je razumno ocekivati da ¢ée oni, pojedinacno ili zbirno, uticati
na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Tokom obavljanja revizije u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

* VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno zna€ajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled prevare ili greSke; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka
koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede
osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni pogresni
iskazi koji su rezultat prevare je veéi nego za pogreSne iskaze nastale usled greske, zato Sto
prevara moze da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno predstavljanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

« Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmi$ljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja
o efikasnosti sistema internih kontrola Fonda.

* Vr8imo ocenu primenjenih radunovodstvenih politka i u kojoj meri su razumne
raCunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.
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* Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti poslovanja kao raunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji
materijalna neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu
sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom
stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju
skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izveStajima ili, ako takva
obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju
na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji
ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa nacelom
stalnosti.

* Vrdimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljuCujuéi
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji
na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa licima ovlaséenim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenom revizije i znaajnim nalazima revizije, ukljuCujuéi i znacajne nedostatke u internim
kontrolama koje identifikujemo tokom nase revizije.

Beograd, 17. april 2025. godine

Porde Dimié
Ovlasceni revizor

Crowe RS Advisory d.o.o.
Majke Jevrosime 23
11000 Beograd, Srbija
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BUJIAHC CTAHA
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI

MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA

CBOJCTBO MNMPABHOI" JINLIA

Ha gaH 31.12.2024. roamHe

- Y XubagaMa AnHapa -

N3sHoc
lpyna No3NLMIA Aon Hanomena MpeTxoana ropuna
pauyHa/payyH
Texyha roamHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
A. YKYNHA UMOBWHA
(0002+0003+0008+0009+0010+ 0001 788.833 377.687
0029+0030+0031+0032+0033)
10 I FOTOBNHA 0002 5.1 291.036 250.207
11,12,
13 14 11 NOTPAXMBAHbA (0004+0005+0006+0007) | 0003
11 1. MoTpaxvBatrba U3 akTUBHOCTY oHAA 0004
12 2. MoTpaxkmBatba Of APYLWTBa 3a ynpas/bare 0005
13 3. MNoTpaxwuBarba o4 Aeno3uTapa u baHke 0006
14 4, Octana noTpaxusara 0007
152 111 OA/IOXXEHA MOPECKA CPELICTBA 0008
15 (ocum
152) IV AKTUBHA BPEMEHCKA PA3TPAHUYEHA 0009 52 30.649 21.094
20, 21 V YNATAHA ®OHIA
22’ 23' (0011+0012+0013+0014+0015
24’ 25 ! +0016+0017+0018+0019 0010
26, 27’ +0020+0021+0022+0023 5.3 467.148 106.386
28'14 2’9 +0024+0025+0026+0027
+0028)
200, 210 1. }’nararba CbOrl,Cl,a y XapTuje oa Bp‘equcrw 0011
Koje ce BpeAHyjy Mo aMopTM30BaHOj BPeAHOCTN
2. Ynarara hoHAa y XxapTuje oa BPeAHOCTU
201, 211 Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHoCTv Kpo3 0012
ocTtanu pesyntat
3. Ynarara hoHAaa y xapTuje oa BPeAHOCTU
202, 203, ; .
212 213 Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHoCTv Kpo3 0013
! 6unaHc ycnexa
204 4, 'ﬂpyre npeHocuBe XapTuje o BpeAHOCTH 0014
Uuja LeHa 3aBUCU Of} HEKPETHUHA
22 5. Ynarawa y fenosute 0015



null

Fpyna

N3sHoc

MperxoaHa roamHa

no3vumiA Aon HanomeHa
pavyHa/pauyH
Tekyha roguHa -
Kpajmwe crame MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
230 6. MHBecTuuMoHe jeanHuue YUUTC ¢oHaosa 0016
7. NuBectuumoHe jeannnue YUUTC cdoHaosa n
231 YAENU y ApYriM OTBOPEHNM UHBECTULIMOHUM 0017
oHAoBMMa KOjU Cy [103BONTY 3a paj Ao6unm y
CTpaHoj 3eM/bn
8. Yoenu y AdD-oBMMa ca jaBHOM NOHYAOM
232 KOju Cy [103BONY 3a MOHYAY ManuM 0018
WHBECTUTOPMMa A0bunmn o cTpaHe Komucuje
9. Yaenu y apyrum A®-oB1mMa ca jaBHoM
233 MOHY/IOM KOjW Cy A03BOJTY 3@ MOHYAY Manum 0019
WNHBECTUTOPMMA A06MAN Y CTPaHOj 3eMibi
234 10. Ynarama y akumje npuBpeaHux apywrasa |0020
235 11. Ynarara y yaene npuBpeaHux Apylutasa 0021 5.3 467.148 106.386
12. Ynararba y yaene unv akuuje npuepeaHux
236 [pylUTaBa Yuju je NpeaMeT nocnosar-a 0022
cTuuarbe, npoaaja, Aasarba y 3akyn, u/unu
ynpasbatkbe HEeNMoKpeTHOCTUMa
24 13. HenokpeTHocTH 0023
25 14. VHCTpyMeHTH TpXXULLTA HOBL@ KOjuMa Cce He 0024
TPryje Ha perynmcaHuM TpXuUWTUMa
2 15. V3BeaeHn h1HaAHCUJCKU MHCTPYMEHTU U OHU 0025
Ha/MK BNaCHUYKUM UHCTPYMEHTUMA
27 16. MoTpaxusatrba Mo AaTUM 3ajMOBUMa 0026
28 17. Poba 0027
29 18. Octana ynarata 0028
31 VI HEMATEPWJAJTHA UMOBUHA 0029
32 VII MATEPUIASTHA UMOBUHA 0030
16 VIII TEKYRA MOPECKA CPEACTBA 0031
33 IX CTAJTHA UMOBWHA KOJA CE APXW 3A 0032
MNPOAAJY N NPECTAHAK NMOCOBAHA
30, 34 X OCTANIA UMOBWHA 0033
b. OBABE3E (0402+0403+0404+0405 0401
+0406+0407+0408+0409+ 0410) 1.256
40 1 OBABE3E MPEMA [APYLUTBY 3A YMNPAB/bAHE | 0402 1.256
41 IT OBABE3E MO OCHOBY Y/1AHCTBA 0403
42 III OCTAJTIE OBABE3E U3 MOC/IOBAHA 0404
43 IV KPATKOPOYHE ®MHAHCWICKE OBABE3E 0405




N3sHoc
lpyna No3NLMIA aon Hanomena MpeTxoaHa ropuna
pavyHa/pauyH
Texyha roanHa
Kpajibe crame MoueTHO cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44 V AYTOPO4YHE ®UHAHCUICKE OBABE3E 0406
458 VI OAJIOXEHE MOPECKE OBABE3E 0407
454(5‘;%""" VII MACMBHA BPEMEHCKA PASTPAHUYEHSA 0408
VIII OBABE3E NO OCHOBY CTA/THE UMOBWHE
46 KOJA CE APXXW 3A NPOJAJY N MPECTAHAK 0409
MOC/I0BAHA
47 IX TEKYRE MOPECKE OBABE3E 0410
B. HETO UMOBMUHA ®OH/A (0001-
0401=0412- 0411
0415+0416+0417+0418+0419- 5.8 787.577 377.687
0420+0421-0422-0423)
50 (ocum
500) I OCHOBHW KAMUTAJ (0413+0414) 0412 59 840.775 386.390
501 1. Akumjcku kanutan 0413
502 2. Ypenu y oCHOBHOM KanuTany 0414 5.9 840.775 386.390
51 1T YIMUCAHU A HEYTJTAREHU KANUTAN 0415
52 IIT KANUTAJTHE PE3EPBE 0416
53 IV PE3EPBE U3 JIOBUTKA 0417
540 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0418
VI HEPEAJIN30BAHM AOBMLIM MO OCHOBY
41, 543 YNATAHA ®OHIA 0419
VII HEPEAJIN30BAHW IYBULIM MO OCHOBY
542, 544 VIATAHbA GOHIA 0420
55 VIIT HEPACMOPEBEHM JOBUTAK 0421
56 IX TYBUTAK 0422 6.5 53.198 8.703
57 X OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLUMIE 0423
OAHOCHO YAENN
I. T'YBUTAK U3HAL BACUHE HETO
WMOBMWHE (0401-0001=0415-0412- 0424
0416-0417-0418-0419+0420-
0421+0422+0423)
A. BAHBUJIAHCHE NO3ULUVUIE 0425
98 1 BAHBU/TAHCHA AKTUBA 0426
99 1T BAHBUJTAHCHA NACKBA 0427
y__Novom Sadu .
jf“JM, tﬁ—[ ;[Jhu
faHa 3 ? e 4 2025 roavHe j 3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M UHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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BUJIAHC YCIEXA

3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2024. go 31.12.2024. rognHe

- Y XubagaMa AnHapa -

UsHoc
Fpyna pauyHa /pauyH Nosuumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU3OBAHU NPUXOAU N PACXOAN
I NOCNOBHW NPUXOAN
70 (1002+1003+1004+1005+1006 1001 6.1
+1007+1008)
700 1. Mpuxoau oa kamata 1002
701 2. Mpuxoaun oa AMBMAEHAM M ocTanux yyelwha y aobutky | 1003
702 3. MNpuxoan oA 3akyna 1004
703 4. Nobnuym no ocHOBY NpecTaHKa Npu3HaBakba XapThja 1005
0/, BPeAHOCTU
707 5. Mpuxoau no ocHOBY MPOMEHe BPEAHOCTM XapTuja o4 1006
BpeAHOCTN
708 6. Mpuxoau nHTepHor A3YAUD 1007
709 7. OcTtanu nocnoBHM NpyUxoan 1008
71 1T PEAZIM30BAHN AIOBUTAK 1009
(1010+1011+1012+1013+1014)
710 1. PeanusoBaHu A0o6UTaK Mo OCHOBY XapTuja oa 1010
BpeAHOCTN
711 2. PeannsosaHu gobutak no 0OCHOBY KYpCHUX pas/ninka 1011
712 3. PeannsoBaHu aobuTak no ocHoBY yaena 1012
713 4. Peanun3oBaHu f06UTaK Mo OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1013
719 5. Octanu peanu3oBaHu [O6ULM 1014
III NOCNOBHW PACXOAU
60 (1016+1017+1018+1019+1020 1015 6.2 49.548 8.205
+1021+1022+1023+ 1024+1025)
600 1. HakHaza ApywiTBy 3a ynpae/batbe 1016 6.2 48.315 8.203
601 2. TpoLKOBM KynoBWHE U Npogaaje xapTuja oa 1017
BpeAHOCTN
602 3. TpOLIKOBM KynoBuHe 1 npoaaje (TpaHCaKLMOHN 1018
TPOLLKOBM)



null




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
603 4, l'ybuum nNo ocHOBY NpecTaHka npu3HaBakba XapTuja 1019
0/, BpPeAHOCTU
604 5. Pacxoaum no ocHoBy Kamata 1020
605 6. HakHape unaHoBuMa ynpase 1021
606 7. Tpowkosu Aeno3unTapa u baHke 1022 6.2 165 2
607 8. Pacxoav no oCHOBY NpOMeHe BpeaHOCTU XapTuja o4 1023
BpeAHOCTN
608 9. Pacxoau uHTepHor A3YAUD 1024
609 10. OcTanu NocnoBHM pacxoaun 1025 1.068
61 IV PEAJTIN30BAHU NYBUTAK 1026
(1027+1028+1029+1030+1031)
610 1. PeanusosaHu rybutak no ocHoBy xapTuja oA 1027
BpEeAHOCTU
611 2. Peann3oBaHu rybutak no OCHOBY KYPCHUX pasnvka 1028
612 3. PeannsoBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1029
613 4. Peanun3oBaHu rybutak no OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1030
619 5. Octanu pean13oBaHu ryéuum 1031
V YKYMAH PEAJIU30BAHWN JOBUTAK (1001+1009-1015-
1032
1026)=0
VI YKYMNAH PEAJZIN30BAHW N'YBUTAK (1015+1026-1001- 1033
1009) 20 6.5 49.548 8.205
73 VII ®UHAHCUICKWU NPXOAN 1034 5.209
63 VIIT ®UHAHCUICKM PACXOAN 1035 6.4 157 498
IX IOBUTAK U3 ®PUHAHCUICKE AKTUBHOCTU (1034- 1036
1035) =0 5.052
X NYBUTAK U3 ®PUHAHCUICKE AKTUBHOCTU (1035- 1037
1034) 20 498
XI PEASTU30BAHU IOBUTAK MPE OMOPE3VBAHA 1038
(1032-1033+1036-1037) 20
XII PEAJIN30BAHU IYBUTAK MPE OMOPE3NBAHA 1039
(1033-1032+1037-1036) =0 44.496 8.703
XIII MOPE3 HA IOBUTAK
821 1. Mopeckmn pacxon nepuoaa 1040
822 2. OAnoXeHN Nopeckn pacxoam nepuoaa 1041
823 3. OanoxeHn Nopeckn Npuxoau nepuoaa 1042
XIV PEAJIN30BAHWN AOBUTAK NOCIE OMOPE3NBAHA 1043
(1038-1039-1040-1041+1042) =0
XV PEAJIU30BAHU MYBUTAK MOC/E OMOPE3VBAHA 1044
(1039-1038+1040+1041-1042) 20 44.496 8.703




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
5. HEPEAJIN30BAHM AOBULI U TYBULIN
7 I HEPEAJZIN30BAHW JOBUTAK 1045
(1046+1047+1048+1049+1050)
720 ;.p:;::::;usosarm [06KTaK Mo OCHOBY XapTWja oA 1046
721 2. HepeanusoBaHu AobuTtak No OCHOBY KypcHUX pa3nuka |1047
722 3. HepeanusosaHu AobuTtak no ocHOBY yAena 1048
723 4, HepeanusoBaHu J0bMTaK Mo OCHOBY HerokpeTHocT | 1049
729 5. Octanu Hepeanu3oBaHu A06ULM 1050
62 1T HEPEAJIM30OBAHU I'YBUTAK 1051
(1052+1053+1054+1055+1056)
620 Elg.p::r:s&maoaanm rybutak no ocHoBy xapTuja oA 1052
621 2. HepeanusoBaHu rybutak no ocHOBY KypCHUX pa3nuka |1053
622 3. HepeanuzoaHu rybutak no ocHoBy yaena 1054
623 4. HepeanusoBaHu rybuTak no OCHOBY HEMOKPETHOCTH 1055
629 5. OcTanu HepeanusoBaHy ryéuum 1056
II(I) YKYMNAH HEPEAJ/TIU30BAHM JOBMUTAK (1045-1051) 1057
>
IV YKYIMAH HEPEAJIN30BAHW NYBUTAK (1051-1045) >0 | 1058
B. JOBUTAK U N'YBUTAK O[] YCK/IABMBAILA
BPEAHOCTU UMOBWHE
74-64 I AOBUTAK O/l YCKNNABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE | 1059
64-74 II N'YBUTAK O] YCKNIABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUMHE | 1060




UsHoc
F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
I'. NOBERAHE (CMAKEHE) HETO UMOBUHE O
MOC/IOBAHA ®OHAA
I NOBERAHE HETO MMOBUHE O, MOCNOBAHA 1061
®OHJA (1043-1044+1057-1058+1059-1060) =0
II CMAHEHE HETO MMOBWHE O/ MOC/TOBAHA 1062
®OHJA (1044-1043+1058-1057+1060-1059) =0 44.496 8.703
A. 3APAJA MO AKLUIN
I OCHOBHA 3APAZIA MO AKLININ 1063
IT YMAHEHA (PA3BOAHEHA) 3APALA MO AKLIMIN 1064
Y Novom Sadu— . /7 -
}“Jm’ \p—( ‘,’ZJ"V
naHa 17 04 2025 roavHe { j 3aKOHCKYM 3aCTynHWUK ApyLTBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a nHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

3a nepuoay og 01.01.2024. go 31.12.2024. rognHe
- Y Xubagama avHapa -

UM3HOC
Fpyna pauyHa, payyH Nosuumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHbA
I NOBERAHE HETO MMOBUMHE O] MOCNOBAHA 2001
®OHJA (1061)
II CMAHEHSE HETO MMOBUWHE O/} MOC/TOBAHA 2002
OOHAA (1062) 44.496 8.703
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU AOBUTAK U
FTYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6utu peknacudukosaHe y bunatcy
ycnexa y 6yayhum nepvoauma
1. NpomeHe pesanopusaumje

540 a) noeeharse peBanop13aLmMoHNX pe3epsiu 2003
6) cMarberbe peBanopusaLmoHnX pesepau 2004
2. HepeanuzoBaHu fobuuy unm ryéuum no ocHosy
ynaraka y BnacHWYKe UHCTPYMEHTe KanuTana
a) nobuum 2005

541, 542
6) ryéuum 2006
B) CraBke koje Mory 6uTn peknacudykosaHe y bunatcy
ycnexa y 6yayhum nepvoanma
1. HepeanusoBaHu rybuum 1 obuuy no ocHoBY xapTuja
0/ BpeAHOCTH Mo ep BPeaHOCTM KpO3 OCTanu pesyntat
543, 544

a) pobuum 2007
6) ryéuum 2008
I AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OAHOCU HA 2009
OCTANIN PE3YNTAT NEPUOJA
II 'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJN CE OAHOCU HA 2010
OCTA/IN PE3YNITAT NEPUOJA
III YKYNAH OCTAJIN CBEOBYXBATHWN AOBUTAK 2011
(2003+2005+2007+2009)-(2004+2006+2008+2010) >0



null

UM3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
1V YKYMAH OCTAJTN CBEOBYXBATHU MYBUTAK
(2004+2006+2008+2010) - (2003+2005+2007+2009) 2012
20
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT
NEPUOAA
I YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2001- 2013
2002+2011-2012) 20
II YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW I'YBUTAK (2002- 2014
2001+2012-2011) 2 0 44.496 8.703
Novom Sadu
Yy ; Vo)
17.04. . 25 Jrdeag  (Jrdon
naHa N " 20 rogvHe 3aKOHCKM 3aCTyMHMK APYLUTBA

O6pa3aL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (IMHAHCWICKUM W3BELLTajMa 3a MHBECTULMOHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 21950688

Perucrapcku 6poj doHaa:
2/5-151-1444/7-23

MB doHaa: 113964510

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUIF Fifth Quarter Ventures doo

CepuwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2024. go 31.12.2024. rognHe

KAIMMNTAITY

- Y XubagaMa AnHapa -

KoMnoHeHTe kanutana
Pepnn 6poj onuc 50 (ocum 500) 51 52u53
Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTtan YnucaH a HeynnaheHn kanutan Pesepse
1 2 3 4 5
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe
1 a) AyroBHW cango padvyHa 4001 4023 4045
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4002 4024 4046
EcdekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHU cango pavyHa 4003 4025 4047
6) noTpaxkHn canfo pavyHa 4004 4026 4048
WUcnpaBka MaTepujaiHO 3HauajHMX rpeluaka u
np payvyHOBOACT nonuTUKa
3 a) UcrpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4005 4027 4049
6) ucnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4006 4028 4050
KopurosaHo noyeTHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoaHe roguHe
4 2 lfo??;r(;sgl-m AyroBHu canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
?é:ofv;g)sa:g NOTPaXXHU cango padyHa (16 - 2a + 26 4008 4030 4052
MpomeHe y npeTxoaHoj roavHn
5 a) NpoMeT Ha yroBHOj CTpaHu payyHa 4009 4031 4053
6) NPOMEeT Ha NOTPaXHOj CTPaHK padyHa 4010 386.390 4032 4054
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe
6 a) AyroBHW cango pavyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4011 4033 4055
6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) > 0 4012 386.390 4034 4056



null

KomnoHeHTe kanutana

Peanu 6poj onuc 50 (ocum 500) 51 52n53
Aon Aon Aon
OCHOBHM Kanurtan YnucaH a HeynnaheHu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
EdexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4013 4035 4057
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4014 4036 4058
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
P pauy )ACT noIMTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4015 4037 4059
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW padyHa 4016 4038 4060
KopurosaHo noyeTHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aad 01. 01.
9 a) KopuroBaHu AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86) >0
6) KOpUroBaHM NOTPaXKHW canao pavyHa (66 - 7a + 76
S8a+86)20 4018 386.390 4040 4062
MpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu payyHa 4019 4041 4063
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4020 454.385 4042 4064
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyh
roavHe
11
a) AyroeHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 4044 4066

840.775




- Y XWbagaMma auHapa -

KomnoHeHTe kanuTana
Peann onuc 57
6poj 56 55
Aon Fy6urtak Aor Otkynnene conc;:::t:laxuuje, oAHocHo Aon Hepacnopehenn poburak
1 2 6 7 8
Crambe Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe
roavHe
! a) AyroBHU cango padvyHa 4067 4089 4111
6) NoTpaXkHW cango payyHa 4068 4090 4112
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AYroBHU cango padvyHa 4069 4091 4113
6) noTpaxkHn cango padyHa 4070 4092 4114
UcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHuX rpellaka
W NnpoMeHa payyHOBOACTBEHNX NO/IMTHKA
3 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4071 4093 4115
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpPaHW payyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo nouetHo cTamwe Ha aaH 01.
jaHyapa nperxopaHe roguHe
4 ;)6 »fp3v;r?s3aljr;mzngrous canpo padyHa(la + 2a - 4073 4095 4117
i) ;é);_m;;)iagvtl) )I'I;Tga)i(HVl canpo padyHa (16 - 2a 4074 4096 4118
MpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN
5 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4075 8.703 4097 4119
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHK padyHa 4076 4098 4120
Crame Ha aaH 31. peueMbpa nperxogHe
roavHe
6 a) AyroBHW canfo padyHa (4a + 5a-56) 2 0 4077 8.703 4099 4121
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4078 4100 4122




KomnoHeHTe kanuTana

PenHn 57
6poj onuc 56 55
Aon Aon OTKyn/beHe concrBeHe akuuje, oAHOCHO Aon
Fy6urak Ky! unje, on Hepacnopehenn gobutak
yaenm

1 2 6 7 8
EdexTn npse npuMmeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHU cango padvyHa 4079 4101 4123
6) NoTpaXkHW cango payyHa 4080 4102 4124
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHUX rpeluaka
W NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX NOJIMTHKA

8 a) UcnpaBke Ha iyroBHOj CTpaHW padyyHa 4081 4103 4125
6) ncnpaske Ha MOTPaXXHOj CTPaHM padyHa 4082 4104 4126
KopurosaHo nouyeTHo ctare Tekyhe roamHe
Ha paH 01. 01.
a) KOpUroBaHW [lyroBHW canpo padyHa (6a + 7a -

9 4083 4105 4127
76 +8a-86) 20 8.703
6) KOp1roBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (66 - 7a

4084 41 412

+76-8a+86)=20 08 06 8
MpomeHe y Tekyhoj roavHn

10 a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHW padvyHa 4085 44.495 4107 4129
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHu padyHa 4086 4108 4130
Crambe Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roavHe

11
a) AyrosHu cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 53.198 4109 4131
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) > 0 |4088 4110 4132




- Y XWbagaMma auHapa -

KomnoHeHTe ocranor pesynrara

Peptn 6poj onuc 540 541 1 543 542, 544
Aon Aon Aon
P pu pesep Hep 30BaHu ao6uy HepeanusoBaHnu ry6uum
1 2 9 10 11

Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHM canfo padyHa 4133 4155 4177

6) NOTpaXKHW canao padyHa 4134 4156 4178

EcdekTn npsBe npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4135 4157 4179

6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4136 4158 4180

WUcnpaBka MaTepujasHO 3HauajHMX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

3 a) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4137 4159 4181
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo noueTHo crare Ha faH 01. jaHyapa
nperxoAHe roguHe

4 :; IfO;tl)/I)I'OEBgHVI [AyroBHM canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4139 4161 4183
-6)320511;;))&;; noTpaXxHn cango padyHa (16 - 2a + 26 4140 4162 4184
NMpomMeHe y NnpeTxoaHoj roaviHu

5 a) NpoOMeT Ha yroBHOj CTpaHu padvyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4142 4164 4186
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHW cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4143 4165 4187

6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) = 0 4144 4166 4188




KomnoHeHTe ocTtanor pesynrata

Penuy 6poj onuc 540 5411543 542,544
Aon Aon Aon
HepeanusoBanu ao6uun HepeanusoBanu ry6uumn
1 2 9 10 11
EdexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4145 4167 4189
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4146 4168 4190
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
P pauy )ACT noIMTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4147 4169 4191
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW padyHa 4148 4170 4192
KopurosaHo noyeTHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aad 01. 01.
9 a) KopuroBaHu AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4149 4171 4193
8a-86) >0
6) KOpUroBaHM NOTPaXKHW canao pavyHa (66 - 7a + 76 4150 4172 4194
-8 +86)20
MpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHM padyHa 4151 4173 4195
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4152 4174 4196
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyh
roauHe
11
a) AyroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4153 4175 4197
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4154 4176 4198




- Y XWbagaMma auHapa -

PenHu 6poj onuc Aon YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 no kon 11) - AON | N'yébutak nsHap BucuHe kanurtana [(pen a kon 3
S(penaxon 3 pokon 11)] =0 Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 po kon 11)] = 0
1 2 12 13
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roauHe
1 a) AyroBHWU cango padvyHa 4199 4221
6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4200 4222
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango padvyHa 4201 4223
6) noTpaXkHu canzo pavyHa 4202 4224
WUcnpaBka MaTepujasHO 3HauajHMX rpeluaka u
p pauy OACT nonnTHUKa
3 -
a) UcnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4203 4225
6) UcnpaBKke Ha NOTPaXkKHOj CTpaHW padyyHa 4204 4226
KopurosaHo no4yeTHO cTame Ha AaH 01. jaHyapa
NpeTxoAHe roanHe
4 a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4205 4227
3a-3b)20
6) KOp1roBaHu NOTpaXxxHW cango padyHa (16 - 2a + 26 - 4206 4228
3a+3b)20
MpomMeHe y npeTxoaHoj roaguHu
5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4207 4229
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4208 4230
Crame Ha aaH 31. geueM6pa nperxoaHe roguHe
6 a) oyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4209 4231
6) NoTpaXkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4210 4232

377.687




Pepnm 6poj onuc Aon YkynaH kanutan [Z(pen 6 kon 3 go kon 11) - AONN | N'yéutak n3Hap BucuHe kanuTana [3(pen a kon 3
S(pemaxkon3 pokon11)]=0 Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 po kon 11)] = 0
1 2 12 13
EcekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW canfo padyHa 4211 4233
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4212 4234
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka u
p pauy ACT NoNUTUKaA
8 .
a) ucrnpaeke Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4213 4235
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4214 4236
KopurosaHo noueTHo crawe Tekyhe roanHe Ha
pan01.01.
a) KopuroBaHu AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a - 76 +
9 83-86) > 0 4215 4237
6) KOpPUroBaHW MOTPaXkHW canao padyHa (66 - 7a + 76 -
8a +86) 2 0 4216 377.687 4238
MpomeHe y Tekyhoj roAvHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padvyHa 4217 4239
6) NpOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK payyHa 4218 4240
Crambe Ha aaH 31. aeuembpa Tekyhe
roanHe
11
a) AyrosHM canpo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 4241
6) noTpaxkHu canao padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4220 787.577 4242

rognHe

Jrdrag (fedin

3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6pasaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M UHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a MHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rmacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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MaTtuyHu 6poj doHaa: 21950688
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MocnoBHo uMe apyluTBa:
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CepuwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

M3BELUTAJ O TOKOBMA TOTOBNHE
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2024. go 31.12.2024. rognHe

- Y XubagaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
I NPUMBU TOTOBMHE 13 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU (3002+3003+3004+3005) 3001
1. Npunuem nNo ocHoBy npogaje ynarama 3002
2. MpunuswM No ocHOBY AMBUAEHAM U ydelha y A06UTKy 3003
3. MpunuemM No ocHoBy kamaTa 3004
4, Octanv npunuemn 3005
I OANNBW FOTOBUHE 13 NOC/IOBHNX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 418.616 135.684
1. OanMBK NO OCHOBY KYMOBUHE ynararba 3007 360.762 106.386
2. OanMBM Mo OCHOBY HaKHaja APYLUTBY 3a ynpas/batbe 3008 56.091 29.296
3. OanMBM Mo OCHOBY KYMOBWHE W Npoaaje ynaraka 3009
4. OanvBM NO OCHOBY HaKHaja YnaHoBMMa ynpase 3010
5. OanMBM MO OCHOBY HakHaza Aeno3unTapy 3011
6. Ocranu oanvsu 3012 1.763 2
7. Mope3 Ha pobutak 3013
III HETO MPUNBU FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW (3001-3006)>0 3014
IV HETO O/IMBU FOTOBUHE U3 MNOCNOBHNX AKTUBHOCTW (3006-3001) =0 3015 418.616 135.684
B. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I NPUIUBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3017+3018+3019) 3016 454.388 386.388
1. MpunueK No ocHoBy M3aaBarba akumWja/yaena 3017 454.388 386.388
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FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZA 2024. GODINU

Beograd, april 2025. godine



AIF FQV I doo

Napomene uz finansijske izvestaje za 2024. god

1 OPSTI PODACI

1.1 Pravni okvir, delatnost i organizacija

Alternativni investicioni fond FQV I doo (dalje u tekstu Fond) osnovan je Odlukom o osnivanju od
25.09.2023. godine od strane Drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Fifth
Quarter Ventures doo u skladu sa Zakonom o privrednim druStvima i1 Zakonom o alternativnim
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 21.09.2023. godine, izdala ReSenja br. 2/5-151-
1444/7-23 kojom se daje dozvola za osnivanje Fonda. U registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre, 02.10.2023. godine, upisan je Alternativni investicioni fond FQV I doo pod
brojem BD 85922-2023, sa preteznom delatnos$¢u registrovanom pod Sifrom 6430 (poverenicki
fondovi, investicioni fondovi i sli¢ni fondovi).

U registar alternativnih investicionih fondova, upisan je dana 21.09.2023. godine ReSenjem
Komisija za HOV broj 2/5-151-1444/7-23

FQV I je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond preduzetni¢kog kapitala sa privatnom
ponudom (venture capital fund), sa svojstvom pravnog lica, u formi druStva sa ograni¢enom
odgovornoscu.

Fond je osnovan na neodredeno vreme a radi sticanja dobiti 1 podsticanja razvoja investicionih
informacionih tehnologija, tako $to ¢e ulagati u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u
pocetnim fazama razvoja, a prema proceni DZUAIF-a pokazuju potencijal za rast i Sirenje
poslovanja.

Shodno kriterijumima preciziranim Zakonima o racunovodstvu Fond je razvrstan u veliko pravno
lice.

Matic¢ni broj Fonda je 21950688, a poreski identifikacioni broj 113964510. Sediste Fonda je u
Novom Sadu gde je adresa Fonda u ulici Narodnog Fronta 27, 4. sprat.

Upravljanje Fondom je organizovano kao jednodomno i njegove organe ¢ine Skupstina i Direktor.
Skupstinu Fonda ¢ine ¢lanovi Fonda neposredno ili davanjem ovlaséenja.

Za prvog Direktora imenovano je Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
Fifth Quarter Ventures doo, kojeg zastupa Predrag Predin.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Fifth Quarter
Ventures doo koje je registrovano na osnovu ReSenja Komisija za hartije od vrednosti Republike
Srbije br. 2/5/101-3163/12-22 od 21.04.2023. god, a u Agenciji za privredne registre je upisan
30.05.2022. god u registar privrednih subjekata u Beogradu pod brojem BD 48162/2022.

Matic¢ni broj Drustva je 21797359, a poreski identifikacioni broj 113075647. SediSte Drustva je u
Novom Sadu u ulici Narodnog Fronta 27, 4. sprat.
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Clanovi Fonda su:

FOND ZA INOVACIONU DELATNOST, BEOGRAD sa 34,791075451774% udela, XPV
CIRCLE I, LP (SAD) 16,003894707816%, Allocator One Access Fund 2024 GmbH & Co. KG
(Nemacka) 13,916430180710%, D Moonshots Ltd (Kipar) 6,958215090355%, Outer space
Investments Limited (Britanska Devicanska Ostrva) 4,592421959634%, AAA Invest LLC (SAD)
2,087464527106%, Aleksandar Matanovi¢ 1,739553772589%, Nemanja Petrovic¢
1,391643018071%, Predrag Predin 1,391643018071%, Tihomir Baji¢ (Kanada)
1,391643018071%, Sasa Cekrlija 1,182896565360%, Milutin Nikoli¢ 1,148105489909%, Pavle
Kavran 1,148105489909%, Daran Group d.o.o. Beograd-Cukarica 1,148105489909%, FLINDER
HOLDING B.V.(Holandija) 1,148105489909%, DRUSTVO SA OGRANICENOM
ODGOVORNOSCU RASINA ENERGOGAS DOO KRUSEVAC 1,113314414457%,
DECENTER d.o.0. Beograd-Cukarica 1,043732263553%, Hasan A H A A Aljarallah (Kuvajt)
0,974150112650%, Marko Dini¢ (Kanada) 0,695821509035%, Ognjen Sami 0,695821509035%,
Vladimir Jankovi¢ (Nemacka) 0,695821509035%, Biljana Bogovac 0,574052744954%, Nikola
OtasSevi¢ 0,459242195963%, Petar Atanasovski 0,459242195963%, Nemanja Pucarevic¢
0,459242195963%, Vladan Balaban 0,434888443147%, Nikola Balaban 0,434888443147%, Nikola
Cavié 0,417492905421%, KARAB SOLAR DOO BEOGRAD 0,347910754518%, Marko
Mijatovi¢ 0,231012741000%, Boris Dragovi¢ 0,231012741000%, Milovan Mili¢
0,231012741000%, Zarko Milosevié 0,231012741000%, Jedrzej Jan Orkisz (Poljska)
0,231012741000%, Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Fifth Quarter
Ventures doo Novi Sad 0,000011828966%.
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Depozitna banka

Depozitna Banka Fonda je Erste banka Srbija ad sa sediStem na adresi Bulevar oslobodenja 5, Novi
Sad. Naknade Depozitnoj banci se placaju u skladu sa tarifnikom za obavljanje poslova po Ugovoru
koji je zakljucen 18.08.2023. godine. Naknade i provizije za usluge obra¢unavaju se jednokratno ili
periodi¢no u zavisnosti od vrste usluge, a isplacuju se banci jednom kvartalno za prethodni kvartal.

Depozitar za Fond obavlja poslove pracenje toka novca i poslove ¢uvanja imovine Fonda.
Finansijski instrumenti koji se mogu Cuvati, izdati na teritoriji Republike Srbije se poveravaju
Depozitaru na cuvanje. Depozitar ih cuva na Kastodi racunu AIF-a, otvorenom kod Centralnog
Registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: CRHOV).
Finansijski instrumenti koji se ne mogu cuvati, kao 1 ostala Vlasnicka prava (npr. udeli u privrednim
vodi evidenciju takve imovine, postupajuéi u skladu sa Clanorn 161. stav 1. tacka

2. Zakona kojim se ureduje tretman druge imovine.

Fond kod Erste banke ima otvorenih ukupno tri rauna, teku¢i dinarski i dva devizna racuna. Na
ra¢unima otvorenim kod Depozitara, tj. na kastodi racunu kod Centralnog registra, depoa i kliringa
hartija od vrednosoti (CRHOV), ¢uvaju se finansijski instrumenti Fonda izdati u Republici Srbiji.
Ostala vlasnicka prava, poput udela u privrednim druStvima, Depozitar evidentira kao ostalu
imovinu na osnovu dokumentacije kojom raspolaze.

Investiciona strategija

AIF je formirao seriju snaznih uverenja vezanih za tajming/vreme, veli¢inu trzista i priliku za
investiranje kao VC (venture capital) fond u regiji. AIF planira da primeni specifi¢no operativno i
startap iskustvo osnivaca, nakon §to je podigao 16,075 miliona Eura od uglavnom domacih i
nekoliko strateskih medunarodnih investitora.

AITF ce da se pozicionira kao jedan od prvih profesionalnih VC fondova u regionu koji ima
sposobnost da koinvestira sa najboljim svetskim VC fondovima i da gradi prve regionalne
“unicorn” kompanije (privatne kompanija vrednovane vise od milijardu dolara).

Osnivaci DZUAIF-a i AIF su aktivno ucestvovali u regionalnom startap ekosistemu kroz licne
investicije i savetovanje kompanija. Kroz svoj rad, stekli su razumevanje “fundraising”-a, problema
sa kojima se osnivaci startapa susrecu i1 kako njihova saradnja sa fondovima nije na adekvatnom
nivou. Osnivaci startapa trebaju partnera od poverenja koji ima iskustvo sa obe strane

(sa kompanijskei investicione) i to FQV 1 AIF pruza.

Odluku o izmeni investicione strategije, ciljeva i/ili pravila poslovanja Fonda donosi Skupstina
Fonda.
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Ulaganje imovine Fonda

U skladu sa Pravilima poslovanja Fonda i postujuci zakonska ograni¢enja AIF ima vrlo strog
kriterijum za investiranje i trazi¢e najbolje timove u regionu koji imaju potencijal da budu globalni
lideri u svojim sektorima. Klju¢ni elementi za selekciju portfolio kompanija su sledeci:

e Komparativne prednosti startapa/kompanije koje se ne mogu lako kopirati od strane
konkurencije. Postojanje odredenog tehni¢kog elementa ili poslovnog znanja koje je vrlo
unikatno je izuzetno trazeno.

e Fond zeli “geografsku arbitrazu”, gde se koristi vrednost Srbije i regiona kao tehnoloSkog
centra. Strategija Fonda je vezana za stavljanje Srbije na globalnu mapu.

e U svakoj analizi eventualne investicije u kompanije, gleda se potencijal da kompanija
ostvari 10x (povrat od deset puta u odnosu na investirani kapital).

e Da bi dosli do te tacke, pored finansijskog, FQV-ev glavni doprinos startap kompanijama je
u vezi skaliranja istih (Sto ukljucuje rad na produktu, izlasku na trziste i regrutiranju novih
¢lanova tima), kao 1 licno iskustvo koje osnivac¢i FQV-a donose na poljima M&A 1 IPO-a

e SAIF planira da investira samo u kompanije gde smatra da moze izrazito i jasno pomoci
putanji razvoja.

2 OSNOV ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1 Izjava o uskladenosti

Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima u
Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", 73/19 1 44/21- dr.
zakon), Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvesStajima za investicione fondove ("SI.
glasnik RS", br. 139/20 1 75/21) 1 ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom
primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu, DZUAIF je duZzan da vodenje poslovnih knjiga
Fonda, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza Fonda, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrSe u skladu sa zakonskom, profesionalnom i
internom regulativom.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima za
Fond, kao velikog pravnog lica, DZUAIF je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde
finansijskog izveStavanja koji u smislu Zakona o raCunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za
pripremanje i1 prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir®), Medunarodne racunovodstvene
standarde (,,MRS*), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) i sa njima
povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za

medunarodne racunovodstvene standarde (,,Odbor*), €iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo
5
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nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Na ove finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden ResSenjem Ministarstva finansija
broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za
finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS)
osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(International Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda
u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni i koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje,
ilustrujucée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim
ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI
utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-4351/2020-16, pocece da se primenjuju od finansijskih
izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine, dok se isti mogu primeniti na
dobrovoljnoj osnovi 1 prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja na dan 31. decembra 2020.
godine (uz obelodanjivanje odgovarajucih informacija u Napomenama uz finansijske izvestaje).
Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u formatu propisanom od strane Komisije za hartije od
vrednosti koja je usvojila Pravilnik kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione
fondove koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja. Kako Pravilnik nije u potpunosti
usaglaSen sa navedenim prevodom, tako ni prezentovani redovni finansijski izvesStaji nisu
sastavljeni u potpunosti u skladu sa MSFI.

Fond jeusastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivao racunovodstvene politike obrazlozene u
napomeni 3.
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2.2 Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (,,going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidivoj buduénosti. Drustvo je odgovorno da pri sastavljanju finansijskih izvestaja proceni
sposobnost Fonda da nastavi sa vremenski neograni¢enim poslovanjem, te da primereno objavi
znacajne neizvesnosti vezane za tu pretpostavku.

Iako je u 2024. godini Fond ostvario gubitak u iznosu od 44.496 hiljada RSD, prilikom osnivanja
Fonda, usvojen je poslovni plan gde se prognoziraju pozitivne projekcije koje ¢e rezultirati ve¢im
prihodima fonda.

Drustvo smatra da navedeno nece uticati na koncept nastavka poslovanja te da nije potrebno
uskladivati iznose u prilozenim finansijskim izvestajima po navedenoj osnovi.

2.3 KoriSéenje procenjivanja

Pri izradi finansijskih izveStaja i primeni racunovodstvenih politika, menadzment je koristio
odredene procene i pretpostavke koje uti¢u na neto knjigovodstvenu vrednost imovine i obaveza
Fonda. Procene se temelje na istorijskim iskustvima i drugim ¢iniocima, ukljuc¢ujuéi ocekivanja
buducih dogadaja, za koje Drustvo veruje da su razumni u datim okolnostima. Stvarni rezultati se
mogu razlikovati od procenjenih na ovaj nacin.

Procene, kao 1 pretpostavke na osnovu kojih je izvr§ena procena su rezultat provere. Ukoliko se
putem provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni
efekti se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko
promena u proceni uti¢e samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je doSlo do promene u
proceni i narednim obracunskim periodina, ukoliko promena u proceni uti¢e na tekuci i buduce
obracunske periode.

2.4 Status investicionog entiteta

Prilikom utvrdivanja statusa investicionog entiteta za Fond u skladu sa MSFI 10, Drustvo je uzelo
u obzir sledece:

e Fond prikuplja nov¢ana sredstva ulagaca kako bi skupio kapital za ulaganje uinvesticije

¢ Fond namerava da investira u cilju sticanja dobiti od svojih ulaganja

e Fond ocenjuje uspesnost svojih ulaganja u investicije (zavisna i pridruzena drustva) po
osnovi fer vrednosti.

Shodno navedenom, Drustvo smatra da Fond zadovoljava kriterijum investicionog entiteta.



AIF FQV I doo

Napomene uz finansijske izvestaje za 2024. god

2.5 Fer vrednost

Poslovna politika Fonda je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i1 pasive za koju postoje
zvanic¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.

Medutim, postoji moguénost da trziSne cene nisu dostupne za odredena finansijska sredstva i
obaveze koje Fond poseduje. Stoga, kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer
vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koriste¢i druge tehnike vrednovanja zasnovane na
trenutno preovladujué¢im trziSnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno trziste kupovine
1 prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i1 pasive, s toga zvani¢ne trzisSne informacije nisu
u svakom trenutku raspolozive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost
koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.
Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon
umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz
poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Obaveze Fonda su u celini kratkoro¢ne 1 stoga
rukovodstvo smatra da vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj
trziSnoj vrednosti.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti imovine Fonda koristi metodologiju propisanu Pravilnikom
o alternativinim investicionim fondovima za utvrdivanje i objavljivanje fer vrednosti imovine 1
obaveza.

2.6 1Iznos u kome se izveStava i uporedni podaci

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izveStajnu valutu u Republici Srbiji. Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute
Evropske monetarne unije (EUR). Na dan 31.12.2024. godine trziSna vrednost dinara je bila
117,0149 dinara za 1 EUR, dok je za 1 USD vrednost dinara iznosila 112,4386.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava
1 obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski prihod/rashod dok se kursne razlike nastale
prilikom prodaje hartija od vrednosti, udela, nepokretnosti evidentiraju se kao realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vazeé¢im racunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Uporedni su prikazani za period od 2.oktobra do 31. decembra 2023. godine.
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2.7 Poreski tretman

Imovina Fonda podleze poreskim opterec¢enjima, jer je Fond osnovan kao zatvoreni alternativni
fond koji ima svojstvo pravnog lica.

Poreski tretman Fonda i njegovih ¢lanova regulisan je slede¢im propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji
e Zakon o porezu na dobit pravnih lica
e Zakon o porezu na dohodak gradana
e Zakonu o porezu na dodatu vrednost.

Visina i na¢in oporezivanja zavisi od statusa poreskog obveznika, odnosno da li se radi o rezidentu,
pravnom ili fizickom licu.

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i placau skladu sa propisima Srbije. Konacan
obracun utvrduje se Poreskim bilansom i Poreskom prijavom - kona¢no utvrdivanje poreza na
dobit Privrednog drustva po stopi od 15% na uskladenu poresku osnovicu koja obuhvata dobit iz
bilansa uspeha uskladenu za odredene rashode i prihode, kapitalne dobitke i gubitke saglasno
poreskim propisima.

S obzirom da je Fond osnovan shodno propisima kojim se ureduju investicioni fondovi, kao
takav ne utvrduje kapitalni dobitak, odnosno gubitak u skladu sa ¢lanom 27, stav 5 Zakon o
porezu na dobit pravnih lica. Ovo izuzece nije primenjivo za clanove AlF-a.

Fond ima obavezu da interno obracunava porez na dodatu vrednost u svojstvu poreskog duznika
po Zakonu o porezu na dodatu vrednost (¢lan 12), a koji se evidentira kao sastavni deo troska
spoljnih saradnika iz inostranstva.
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3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za
zatvoreni alternativni investicioni fond koji ima svojstvo pravnog lica su date u narednim tackama.

3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na
dan poslovne promene. Monetarne pozicije aktive 1 pasive u stranoj valuti koje su iskazane po
nabavnoj vrednosti, preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu NBS koji vaZi na dan bilansa.
Kursne razlike nastale kao rezultat preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha.
Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preraCunavaju
se u dinare prema srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine, kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

3.2 Gotovina i potrazivanja

Gotovina Fonda predstavlja nov¢ana sredstva na dinarskim i deviznim teku¢im ra¢unima kod
banake Depozitara. Stanje na dinarskim racunima uskladeno je sa poslednjim izvodima banke na
taj dan.

Racuni Fonda ne podlezu blokadi.

Gotovinski ekvivalenti su kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku
konvertovati u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znacajnim promenama vrednosti.
Racunovodstveni iznos gotovine i gotovinskih ekvivalenta priblizni su njihovim fer vrednostima.

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja iz aktivnosti fonda, od drustava za upravljanje, od depozitara
1 ostala potrazivanja.

Potrazivanja po osnovu dividendi priznaju se u imovini Fonda po utvrdivanju prava imaoca.

Aktivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju ukalkulisane unapred plac¢ene troSkove, troskove po
osnovu osiguranja, revizije isl.
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3.3 Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti uvecanoj za troSkove transakcija
koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze,
izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, kod kojih se ovi troSkovi direktno priznaju u okviru bilansa uspeha.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju u bilansu stanja od momenta kada je Drustvo 1 Fond
ugovornim odredbama vezano za instrument.

3.3.1 Finansijska sredstva

AIF wvrsi Kklasifikaciju finansijskih sredstva Fonda u momentu inicijalnog priznavanja.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su sredstva pribavljena, odnosno poslovnog modela
upravljanja u okviru koga se drze, kao i1 karakteristika ugovorenih nov€anih tokova.

Sa aspekta naknadnog vrednovanja Drustvo klasifikuje finansijska sredstva Fonda, a u skladu sa
taCkom 4.1.1 MSFI 9 Finansijski instrumenti u sledece tri grupe:

¢ finansijsko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti,
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat (FVOCI) i
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVPL)

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po amortizovanoj vrednosti ako su oba navedena uslova
ispunjena:

e finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj je drzanje finansijskih
sredstava radi naplate ugovorenih tokova gotovine, i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplata glavnice 1 kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat ako su oba
navedena uslova ispunjena:

e finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj se postize naplatom
ugovornih tokova gotovine i prodajom finansijskih sredstava i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplate glavnice 1 kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo se odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha osim ukoliko se ne odmerava
po amortizovanoj vrednosti ili po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Poslovni model se definiSe u skladu sa procenom rukovodstva a o nameni za koju se finansijska
sredstva drze 1 ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih
¢injenica za procenu poslovnog modela. Poslovni model se moze definisati kao upravljanje
sredstvima u cilju naplate novc¢anih tokova.
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Procena poslovnog modela se vrsi na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je
doslo do promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom sluCaju vrsi se
reklasifikacija finansijskih sredstava u odgovarajucu kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI,
FVPL).

Ulaganja

Ulaganje u udele privrednih drustava u kojima A.IF ima vise od 20% vlasnickog udela, sho dno
Pravilniku o altemativnim investicionim fondovima (clan 29. i clan 39), pocetno se priznaju po
trosku stic anja, a naknadno se vrednuju u skladu sa o fer trzisnoj vrednosti na sledeci nacin:

1. Javno dostupnim podacima koje je primenljivo ako se akcijama preduzeca javno trguje
na berzi

2. Korisce njem TPEV (Tnternational Private Equity and Venture Capital Valuation)
standarda

3. Drugom metodom koje odredi DZUAIF u slucaju da prcthodne metode nisu primenljive

Ulaganja u pravna lice gde Fond nema ostvarenu kontrolu vlasnistva niti vrsi znacajan uticaj
na poslovanje tih pravnih lica smatraju se sva ulaganja gde Fond ima manje od 20%
vlasnistva u kapitalu i vrednuju po fer vrednosti. Ukoliko za navedena ucesca postoji organi z
o vano aktivno trzistc kapitala na kojem se vrsi trgovanje takvim vlasnickirn instrumentima,
fer vrednost utvrduje se u visini kotirane trzis ne cene na datum 1z vcstavanja. Vlasnicki
instrumenti koji ncmaju kotiranu vredno st na aktivnom trzistu i cija se fer vrednost ne
moze utvrditi drugim alternativnim metoda rna, vrednuju se u visini nabavne vrednosti.

3.3.2 Finansijske obaveze

Prema MSFI 9, finansijske obaveze se priznaju kada Fond postane jedna od strana na koje se
odnose ugovorne odredbe finansijskog instrumenta.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
dok se sve ostale finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili kada je obaveza placanja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Drustvo za Fond kojim upravlja primenjuje odredbe MSFI 9 o umanjenju vrednosti finansijske
imovine. Drustvo priznaje rezervacije za umanjenje za ocekivane kreditne gubitke za finansijsku
imovinu koja se meri po amortiziranom troSku i po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat,
odnosno onu koju Drustvo svrstava u Poslovni model drzanja radi naplate 1 Poslovni model
drzanja radi naplate i prodaje.
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3.4 Obaveze i pasivna vremenska razgranicenja

3.4.1 Obaveze prema DruStvu za upravljanje i obaveze po osnovu ¢lanstva

Ugovorom o upravljanju izmedu Drustva i Fonda regulisana je naknada za upravljanje Fondom.

3.4.2 Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju sve obaveze za naknade, odnosno troskove, koje se
placaju direktno iz imovine Fonda, shodno Zakonu o AIF:

1. naknade depozitara, kliringa i saldiranja,
troskovi, provizije ili takse povezane sa sticanjem ili prodajom imovine, transakcije sa
finansijskim instrumentima i novcanim sredstvima Fonda,

3. sudske i druge odgovarajuce takse u vezi sa uknjizbom prava svojine na nepokretnostima
u korist Fonda,

4. naknade Komisiji za hartije od vrednosti, kao i sve propisane naknade i takse koje se

placaju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole Fondu,

naknade ¢lanovima nadzornog odbora za njihov rad,

troSkovi godisnje revizije Fonda,

7. troskovi vodenja registra udela u Fondu, troskovi izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udela u Fondu,

8. troskovi isplate prihoda ili dobiti (dividende),

9. porezi koje je Fond duzan da platiti na svoju imovinu ili dobit,

10. troskovi procene vrednosti imovine Fonda,

11. troskovi objave u sluzbenim listovima,

12. troskovi objave promena pravila poslovanja i drugih propisanih objava,

13. troskovi spoljnih saradnika Drustva, koji su povezani sa postupkom sticanja, drzanja ili
prodaje imovine Fonda i potrebni su za realizaciju tog postupka,

14. troskovi zastupanja u parni¢nim, arbitraznim ili drugim odgovaraju¢im postupcima koji se
vode u cilju zastite imovine Fonda,

15. ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima.

SN

3.4.3 Kratkorocne i dugorocne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju obaveze po osnovu uzetih kratkoro¢nih kredita, deo
dugorocnih obaveza koji je dospeo za placanje, kao 1 ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Finansijske obaveze ¢iji je rok dospeca duzi od godinu dana svrstavaju se u dugorocne.

Finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanom trosku primenom metode efektivne kamatne
stope, osim finansijskih obaveza navedenih u tacki 4.2.1 MSFI 9.
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3.4.4 Pasivna vremenska razgranicenja

U okviru pasivnih vremenskih razgranic¢enja iskazuju se unapred naplac¢eni prihodi 1 troSkovi
tekuceg perioda ¢ija obaveza placanja jos uvek nije dospela.

Takode, u okviru pasivnih vremenskih razgrani¢enja evidentirane su sve promene koje su
racunovodstveno nastale a za koje nije pristigao validan dokument.

3.5 Neto imovina

Neto vrednost imovine Fonda je ukupna vrednost imovine Fonda umanjena za obaveze. Obaveze
Fonda su obaveze nastale po slede¢im osnovama:

e ulaganja u imovinu Fonda,
e koriS¢enja tehnika 1 instrumenata za efikasno upravljanje imovinom Fonda,

e obaveze za naknade, odnosno troskove koje se plazaju direktno iz imovine Fonda
(Napomena 3.4.2)
e izdavanje udela u Fondu.

3.6 Kapital

Kapital Fonda obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, nerasporedeni dobitak i gubitak.
Osnovni kapital Fonda je obrazovan iz ulozenih sredstava njegovih ¢lanova.

3.6.1 Ulaganje u Fond

Ulozi u Fond mogu biti samo nov¢ani.

S obzirom da se radi o Fondu koji je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond
preduzetnickog kapitala sa privatnom ponudom, ne postoji obaveza redovnog obracuna cene za
izdavanje ili otkupa udela u AIF-u, s toga se pla¢anje dopustenih naknada i troskova izdavanja ili
otkupa udela u AIF-u reguliSe po svakom pojedina¢nom slucaju.
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3.6.2 Clan Fonda

Clan Fonda moze biti domace 1 strano, fizicko ili pravno lice, koje se tretira kao profesionalni ili
poluprofesionalni investitor, u smislu Zakona o alternativnim investicionim fondovima.

Vlasnik udela u Fondu, ima slede¢a prava, srazmerno uces¢u udela tog ¢lana u ukupnom
osnovnom kapitalu:

Pravo glasa na skupStini

Pravo na ucesc¢e u dobiti

Pravo na ucesc¢e u likvidacionom ostatku

Druga prava, shodno Pravilniku poslovanja AIF-a.

Isplata dobiti clanovima Fonda vr$i se godi$nje, a na osnovu odluke Skupstine Drustva kojom se
odreduje 1 iznos dobiti i rok za isplatu dobiti, koji ne moze biti duzi od 6 meseci od dana donosenja
odluke.

3.7 Prihodi

Poslovni prihodi predstavljaju prihode koji nastaju iz osnovne delatnosti Fonda (prihodi od kamata,
dividendi).

Prilikom izdavanja udela u AIF-u od ¢lana se naplacuje ulazna naknada, koja se evidentira kao
prihod Drustva za upravljanje.

Finansijski prihodi predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u
stranim sredstvima pla¢anja u toku godine kao 1 kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja
sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

3.8 Rashodi

Rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslovne aktivnosti Fonda, a koje snosi Fond direktno, ali
1 one koje Fond snosi a koje ugovara Drustvo.
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4 POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni 1
finansijski rezultat i / ili kapital Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga
je moguce svesti na prihvatljiv nivo.

Fond je izlozen slede¢im vrstama rizika:
TrziSnom riziku
Riziku likvidnosti

Kreditnom riziku
Riziku specificnom fondu

4.1 TrziSni rizik

Trzi$ni rizik je rizik gubitka zbog promene trziSnih cena finansijsijskih instrumenata u koje Fond
ulaze. Verovatnoca nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda moze do¢i usled
promena deviznog kursa, kamatnih stopa i cena hartija od vrednosti.

Ovaj rizik obuhvata valutni rizik i rizik kamatnih stopa.

Valutni rizik jeste rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

Imovina Fonda investirana u udeo privrednog drustva nije izlozena riziku promene kursa valute, a
sama izlozenost Fonda deviznom riziku prikazana je na dan 31.decembar 2024. godine u
narednoj tabeli:

u hiljadama RSD EUR USD RSD Ukupno
Imovina

Gotovina 175.901 71.300 43.835 291.036
Ukupna imovina 175.901 71.300 43.835 291.026
Obaveze

Obaveze - 1.256 1.256
Ukupno obaveza - 1.256 1.256
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u hiljadama RSD EUR USD RSD Ukupno
Imovina

Gotovina 127.605 222 122.380 250.207
Ukupna imovina 127.605 222 122.380 250.207

Obaveze
Obaveze

Ukupno obaveza

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrednosti udela u Fondu koji proizilazi iz promena trzisnih
kamatnih stopa. Kako imovina Fonda ne nosi prihod od kamata, u ovom delu Fond nije izloZen

riziku od promene kamatnih stopa.

Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD Promen:uv Fiksna Bez kamate Ukupno
a kamatnih
kamatna
stopa
stopa

Imovina

Gotovina - - 291.036 291.036
Ukupna imovina - - 291.036 291.036
Obaveze

Obaveze - - 1.256 1.256
Neto imovina - - 289.780 289.780

Tabela na dan 31.decembar 2023. godine:
u hiljadama RSD Promen.le Fiksna Bez kamate Ukupno
a kamatnih
kamatna
stopa
stopa

Imovina

Gotovina - - 250.207 250.207
Ukupna imovina - - 250.207 250.207
Obaveze

Obaveze - - - -
Neto imovina - - 250.207 250.207
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4.2 Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost Fonda da izvrSava dospele obaveze. Kako je Fond zatvorenog tipa, kojim
upravlja Drustvo, gde je zakonski odredeno Sta je moguée placati iz imovine Fonda, rizik
likvidnosti je nizak i odredbe Zakona o alternativnim investicionim fondovima koje se ticu rizika
likvidnosti nisu primenjive na ovaj tip fondova.

U nize navedenoj tabeli prikazane su obaveze Fonda grupisane u skladu sa rokovima dospeca na
dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD 3mlz,:eca 3-12mes llg)gfili{::e Ukupno

Imovina

Gotovina 291.036 291.036
Ukupna imovina 291.036 - 291.036
Obaveze

Obaveze prema Drustvu 1.256 1.256
Ukupno obaveza 1.256 - - 1.256

Tabela na dan 31.decembar 2023. godine:

u hiljadama RSD 3mlz,:eca 3-12mes llg)gfili{::e Ukupno

Imovina

Gotovina 250.207 250.207
Ukupna imovina 250.207 - 250.207
Obaveze

Obaveze prema Drustvu - -
Ukupno obaveza 250.207 - - 250.207
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4.3 Kreditni rizik

Drustvo, u ime Fonda, je duzno da prati raspolozive i dostupne informacije vezane za procenu
kreditnog rizika druge strane, izdavaoca derivatnog ili drugog instrumenta za trgovanja, i da svaki
put u slucaju okolnosti koje upuéuju na znacajnu promenu kreditnog rizika, najmanje jednom
kvartalno, proceni iznose rezervacija za umanjenje vrednosti za ocekivane kreditne gubitke.

Kada za izdavaoca finansijskih instrumenata podaci kreditnog rizika nisu dostupni sa finansijsko
— informacionih servisa, koristi se kreditni rejting drzave izdavaoca.

Na dan 31.12.2024. i 31.12.2023. godine Fond nije imao znacajnu imovinu izlozenu kreditnom
riziku.

4.4 Rizici specifiéni Fondu

Venture fondovi sami po sebi predstavljaju fondove rizicnog kapitala, te je rizik od nemoguénosti
povrata investicije u privredno drustvo visok.

Takode, nepovoljni razvoj dogadaja u odredenoj oblasti, u koju Fond ulaze, moze uzrokovati
gubitak vrednosti imovine.

Strategijom ulaganja, kao i Politikom upravljanja rizicima koje je DruStvo usvojilo a koja se odnosi
i na Fondove, nastoji da navedeni rizik smanji.
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S PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

5.1 Gotovina

Na dan 31.12.2024. godine stanje na teku¢em dinarskom racunu Fonda je 291.036 hiljada RSD S§to
je uskladeno sa poslednjim izvodima Erste bank u kojoj Fond ima otvorene tekuce dinarske i
devizne racun.

u hiljadama RSD 2024 2023
Gotovina

Tekucéi racun 291.036 250.207
Ukupno 291.036 250.207

5.2 Potrazivanja

Fond nema potrazivanja na dan 31.12.2024. godine. Aktivna vremenska razgrani¢enja se odnose
na troskove upravljanja Fondom, razgrani¢ene po osnovu Ugovora sa DZUIF.

u hiljadama RSD 2024 2023
PotraZivanja

AVR 30.649  21.094
Ukupno 30.649 21.094

5.3 Ulaganja Fonda

U skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima i Pravilima poslovanja Fonda,
ulaganja su izvrSena u udele u privredne drustva, u ukupnom iznosu od 467.148 hiljada RSD.
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5.3.1 Ulaganje u udele privrednih drustava

Fond je imao ukupna ulaganja u udele privrednih drustva u insotransvu na dan 31.decembar
2024. godine u ukupnom iznosu od 467.148 hiljada RSD. U toku 2023. godine investirano je u
udele Orgnostic Inc. (SAD) and i Better & Better co (SAD). U 2024. godini Fond je izvr$io
ulaganja u Cosmic Buildings doo, Ruya Al doo, Mountain Brook Lane (SAD), Taalas inc
(SAD), Wasp inc (SAD).

5.3.2 Finansijski instrumenti nalik vlasnickim

Fond nije imao ulaganja tokom 2024.g.i 2023.g. u druge instrumente nalik vlasni¢kim.

5.4 Uskladenost ulaganja sa kriterijumina

Ukupna imovina Fonda na dan 31.12.2024. godine iznosi 788.833 hiljada RSD, sa slede¢om
strukturom:

u hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Novcani racun 291.036 0,37
Potrazivanja (AVR) 30.649 0,04
Ulaganja Fonda 467.148 0,59
Ukupno imovina 788.833 100

Tabela na dan 31.decembar 2023. godine:

u hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Novcani racun 250.207 0,66
Potrazivanja (AVR) 21.094 0,06
Ulaganja Fonda 50.419 0,28
Ukupno imovina 377.687 100
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AIF FQV I doo

Napomene uz finansijske izvestaje za 2024. god

5.5 Obaveze prema DrusStvu

Obaveze prema Drustvu u 2024.g iznose 1.256 hiljada RSD.

5.6 Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanje su obaveze koje Fond ima prema depozitaru, Komisiji za HOV, ¢lanovima
nadzornog odbora, spoljnim saradnicima i sl.

U skladu sa Ugovorom koji Fond ima sa Depozitarom-OTP bankom isplac¢uje se naknada na
mesec¢nom nivou. Iz imovine Fonda direktno su isplaceni troskovi koji su navedeni u Pravilima
poslovanja, a koji se ti¢u spoljnih saradnika Drustva, koji su povezani sa postupkom sticanja i
drzanja imovine Fonda i potrebni su za realizaciju tog postupka.

Obaveze iz poslovanja su izmirene u valuti placanja.
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5.7 Pasivna vremenska razgranicenja

AIF FQV I doo

Napomene uz finansijske izvestaje za 2024. god

Pasivna vremenska razgrani¢enja odnose se na unapred obracunate troSkove. Fond nije imao PVR

u2024.g.

5.8 Neto imovina Fonda

Neto vrednosti imovine Fonda pretstavlja ukupnu imovinu Fonda umanjenu za obaveze.

u hiljadama RSD

31.12.2024

Ukupno imovina

Ukupno obaveze

Neto imovina Fonda

Tabela na dan 31.decembar 2023. godine:

u hiljadama RSD

788.833
1.256

787.577

31.12.2023

Ukupno imovina
Ukupno obaveze

Neto imovina Fonda

377.687

377.687
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AIF FQV I doo

Napomene uz finansijske izvestaje za 2024. god

5.9 Osnovni kapital

u hiljadama RSD 2024 2023
Kapital

Osnovni kapital 840.775 386.390
Ukupno kapital 840.775 386.390

6 PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

6.1 Poslovni prihodi

Poslovni prihodi Fonda su prihodi koji nastaju iz osnovne delatnosti Fonda. Fond nije imao
evidentirane prihode u 2024.g.

6.2 Poslovni rashodi

U strukturi poslovnih rashoda iskazani su rashodi po osnovu obavljanja poslovne aktivnosti fonda
a koje prema Pravilima o poslovanju mogu da se placaju direktno iz imovine fonda.

Poslovni rashodi su prikazani u narednim tackama na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD 2024

Poslovni rashodi

Naknada DZUAIF 48.315
Rashodi po osnovu kamata -
Troskovi depozitara i banke 165
Ostali rashodi 1.068
Ukupno 49.548
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Tabela na dan 31.decembar 2023. godine:

AIF FQV I doo

Napomene uz finansijske izvestaje za 2024. god

u hiljadama RSD 2023

Poslovni rashodi

Naknada DZUAIF 8.203

Rashodi po osnovu kamata -

Troskovi depozitara i banke 2
Ostali rashodi -
Ukupno 8.205

Naknada koja se isplacuje Drustvu, ¢lanovima uprave kao 1 naknade depozitaru, regulisani su
medusobnim Ugovorima i Pravilima poslovanja Fonda.
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AIF FQV I doo

Napomene uz finansijske izvestaje za 2024. god

6.3 Realizovan gubitak

Fond nije imao realzovani gubitak u 2024.g.

6.4 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi na dan 31.12.2024. predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu
izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike koje
nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja FI.

u hiljadama RSD 2024
FINANSIJSKI PRIHODI

Porzitivne kursne razlike 3.550
Ostali finansijski prihodi 1.659
Ukupno finansijski prihodi 5.209
FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike (157)
Ukupno finansijski rashodi as7)
Dobitak iz finansijske aktivnosti 5.052

Tabela na dan 31.decembar 2023. godine:

u hiljadama RSD 2023

FINANSIJSKI PRIHODI
Pozitivne kursne razlike -

Ostali finansijski prihodi
Ukupno finansijski prihodi -

FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike (498)
Ukupno finansijski rashodi (498)
Dobitak iz finansijske aktivnosti (498)
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2024. god

6.5 Realizovan gubitak posle oporezivanja

FQV I Fond doo je u 2024. godini ostvarilo gubitak u iznosu od 44.496 hiljada RSD.

u hiljadama RSD 2024
Poslovni prihodi -
Poslovni rashodi (49.548)
Realizovani gubitak -
Ukupan realizovan gubitak (49.548)
Dobitak iz finansijske aktivnosti 5.052
Ukupno (44.496)

Tabela na dan 31.decembar 2023. godine:

u hiljadama RSD 2023

Poslovni prihodi -

Poslovni rashodi (8.205)
Realizovani gubitak -

Ukupan realizovan gubitak (8.205)
Gubitak iz finansijske aktivnosti (498)
Ukupno (8.703)
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2024. god

7 TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Alternativni investicioni fond FQV I doo je osnovan u formi pravnog lica i kao takav ulazi u
odnose sa povezanim stranama.

Pravna lice se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja
drugog pravnog lica ili vrsi uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog lica. Povezanim pravnim
licima Fonda, smatraju se pravna lica koje imaju posredno ili neposredno ucesce u kapitalu samog
Fonda, kao i pravna lica u koje Fond investira.

Transakcije koje proizilaze sa povezanim licima Fonda date su kroz sledeci pregled:

u hiljadama RSD

Bilans stanja DZUAIF
Obaveze prema Drustvu (Napomena 5.5) 1.256
Ukupno 1.256
Bilans uspeha

Poslovni rashodi (Napomena 6.2) (48.315)
Poslovni prihodi (Napomena 6.1) -
Ukupno (48.4315)

8 UGOVORNE I POTENCIJALNE OBAVEZE

Fond nema preuzetih ugovornih obaveza, kao ni sudskih postupaka koji bi mogli rezultirati
gubitke.
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9 DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

U februaru 2025. Godine fond je investirao 450.000,00 Svajcarskih franaka (u dinarskoj
protivvrednosti) u kompaniju Nextesy d.o.o. (https://nextesy.com) koja se bavi proizvodnjom i
distribucijom software-a, kao i dodatnu investiciju od 500.000,00 ameri¢kih dolara (u dinarskoj
protivvrednosti) u kompaniju RUYA AI (https://www.ruya.ai) koja je se bavi kreiranjem modela
vestacke inteligencije.

U martu 2025. godine fond je investirao dodatnu investiciju od 227.211,00 americkih dolara
u kompaniju Better & Better (SAD) (https://betterandbetter.com) koja se bavi proizvodnjom paste
za zube 1 ostalih proizvoda za oralnu higijenu, kao i 500.000,00 eura u kompaniju Orangepill

(Velika Britanija) (https://orangepill.technology) koja se bavi proizvodnjom i distribucijom
software-a.

U Beogradu, 17.april 2025. godine Zakonski zastupnik
/) =
j"q’. A7 SN
g 3 U7
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oAb M3BELLTAJ
AJNNTEPHATVBHOI NUHBECTUUMNOHOTI
OOHAOA FQV Fond | OO0

1YBOAHA PEY

Ca BenMKMM 3af0BO/bLCTBOM MpefcTaB/baMo roguvilkey mssewTa) 3a 2024. roguHy U TuMme
HacTaB/baMO Halwy MOCBENeHOCT TPaHCMapPeHTHOCTU U OTBOPEHO] KOMYHMKaUMjM ca CBUM
yYnaHoBMMa Haller MHBECTUTOPCKOr Kpyra. OBa roguHa je 3a Hac npefcTaB/bana 3HauvajaH
Kopak Hanpepg, Kako y GUHAHCUjCKOM, TaKo MU'y ornepaTUBHOM CMMUCHY.

3aBpwunmM cMo npouec nMpukyn/bakba KanuTtana v ycrnewHo 3aTBopuiuM ¢oHg ca yKyrnHo 16,1
MUNMOH eBpa of 34 gomaha M MHOCTPaHa WHBEecCTUTopa. Y FOAMHKU Yy KOjoj je rnobasnHo
bMHaHCHpare Y PU3NYHKM KanuTan onano 3a npeko 10%, oBaj pe3ynTtaT NpefcTaB/ba CHaXHY
noTepay NoBepera y Haly cTpaTerujy, MHBECTULMOHY Te3y U TUM.

Tokom 2024. rognHe cMO peanu3oBann NeT HOBUX MHBECTULMja, Y KOMMaHMWje 3a Koje BepyjemMo
4a nMajy noteHumjan ga obnukyjy 6yayhHOCT CBOjUX MHAYCTpMUja:

1. Cosmic Buildings — mogynapHa n camoogpxmBa rpaghea (construction / climate tech)
2. Pipekit — developer tools nnatpopma 3a workflow orchestration

3. Taalas - Al cneuunjanusoBaH 3a inference ynnoBe BUCOKMX nNepdopMaHcH

4. Wasp — open-source developer framework 3a 6p3 pa3Boj annukauuja

5. Ruya Genomics — Al nnatdpopma 3a 6MoMHPOPMaTUKY U aHanM3y reHOMCKUX NodaTaka

Mopep Tora, y 2023. roanHn CMo MHBECTUpPanu y KomnaHuje Orgnostic n Better & Better, koje
YMHE OCHOBY Haller nopTtoonuvja y obnactuma HR codpTBepa n noTpoLlaykor 3gpasrba.

YKynaH 6poj KoMnaHuja y Hawem noptdonnjy caga U3HOCKU cefaM, a CBaka of HuX je ogabpaHa
Ha OCHOBY Haller CTPWKTHOI KpuTepujyma — pda nocepgyje usyseTaH TUM, MnoTeHumjan 3a
rno6anHo No3nLMoHUpare U MHOBaLWjy Y CBOjOj UHAYCTPUjU.

MOHOCHM CMO Ha MOopPTHONMO KOjU CMO WU3rpaguiun, Kao M Ha eKOCUCTEM KOjU HacTaB/baMo [Aa
noap>xaBamMo — Cca LUWbeM [a CTBapaMO KaTeropujcku AOMUHAHTHE KOMMaHuje U oCcTBapyjeMo
n3y3eTaH NoBpaT 3a Halle MHBEeCTUTOpE.

2 OMNWTE UHOOPMALINMJE
MPABHW OKBWP, OENTATHOCT U OPTAHU3ALINJA

AnTepHaTMBHM MHBECTUUMOHU ¢oHp FQV Fond | poo (marbe y TekcTty ®oHA) OCHOBaH je
OpnykoMm o0 ocHuBawy of 25.09.2023. roguHe opf cTpaHe [pywTtBa 3a ynpasibakbe
anTepHaTMBHMM MHBeCTMUMOHMM doHpoBMMa Fifth Quarter Ventures goo y cknagy ca 3akOHOM
O MPUBPEAHUM pyLUTBUMA U 3aKOHOM O anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM pOHAOBUMA.

Komucuja 3a xaptuje oa BpegHocTn Peny6nuke Cpbuje je 21.09.2023. roanHe, nsgana Pewera
6p. 2/5-151-1444/7-23 Kkojom ce paje Oo3Bona 3a ocHuBarbe PoHpa. Y perucrtap npuBpegHuUx
cybjekaTa AreHumje 3a npueBpepHe peructpe, 02.10.2023. roguHe, ynucaH je ANTepHaTUBHM
MHBECTMUMOHU doHA FQV doHg | poo nop 6pojem b1 85922-2023, ca npeTexXHOM genaTHowhy



perncTposaHoM nog wudpom 6430 (MoBepeHNYKN GOHAOBU, MHBECTULMOHN GOHOOBMU U CITIMYHM
doHpoBM).

Y perunctap antepHaTUBHUX MHBECTULMOHMX POHOOBA, ynucaH je pgaHa 21.09.2023. roguHe
Pewerem Komucuja 3a XOB 6poj 2/5-151-1444/7-23

FQV Fond | je ocHOBaH Kao 3aTBOpPEHW anTepHaTUBHW MHBECTULMOHN GOHA Npeay3eTHUYKOr
Kanutana ca npuBaTHOM MOHyAOM (venture capital fund), ca cBOjcTBOM MpaBHOT Nnua, y GopmMu
APYLWTBA ca orpaHn4YeHoM oarosopHouhy.

@®oHA je ocHOBaH Ha HeopgpeheHo BpeMe a pagu CTuuakba JoOUTUM M MOACTULAHa pa3Boja
WMHBECTULMOHUX MHOOPMALMOHMX TexHonoruja, Tako wro he ynaratv y npuBpegHe cybjekTe
KOju CYy HOBOOCHOBaHW WNM Cy y NOYeTHUM Qasama pas3Boja, a npema npoueHn O3YAUD-a
nokasyjy noteHumjan 3a pacT U WnpeH-e NocoBamsa.

CX0QHO KpuTepujymMumMa npeuusvpaHnum 3akoHuMa o padyHoBoacTBy (PoHA je pasBpcTaH y
BEJINKO NpaBHO nuLe.

MaTtnuHum 6poj PoHaa je 21950688, a nopeckn maeHTMdMKaumoHn 6poj 113964510. Cegnite
®oHpa je y Hoeom Capy rae je agpeca ®oHga y ynuum HapogHor ®poHTa 27, 4. cnpar.

Ynpasrbarbe OOHAOM je OpraHn3oBaHO Kao jeAHOAOMHO W HeroBe opraHe yvHe CKynwTuHa U
OupekTop.

CkynuwtnHy doHaa unHe ynaHosu GoHaa HenocpeaHo UK JaBaHem oBnallhemsa.

3a npeor [AMpekTopa MMEHOBaHO je [pyLlITBO 3a ynpaB/bakbe anTepHaTUMBHUM UHBECTULMOHUM
doHpoBuma Fifth Quarter Ventures goo, kojer 3actyna MNpegpar MpeauH.

®oHpoM ynpaesba [OpywTBO 3a ynpaB/bakbe anTepHaTMBHUM MHBECTUMLMOHMM doHAaoBMMa Fifth
Quarter Ventures [00 Koje je peructpoBaHo Ha OCHOBY Pewewa Komucuja 3a xapTuje of
BpegHocTn Peny6nuke Cpbuje 6p. 2/5/101-3163/12-22 op 21.04.2023. rog, a y AreHumju 3a
npueBpegHe peructpe je ynucaH 30.05.2022. rofg y peructap npuBpegHux cybjekata y
beorpagy nop 6pojem b 48162/2022.

MaTunuyHu 6poj OpywTBa je 21797359, a nopeckn ngeHtuomkaumonn 6poj 113075647. Cegmwite
OpywTea je y HoBom Capy y ynuum HapoagHor ®poHTa 27, 4. cnpar.

OEMNO3NTHA BAHKA

[eno3ntHa baHka Q®oHpa je EpcTte 6GaHka Cp6uja ap ca ceauwTemM Ha agpecu bynesap
ocnobohera 5, Hoeu Cag. HakHage deno3nTHoj 6aHum ce nnahajy y cknagy ca Tapu@pHUKOM 3a
ob6aB/bare NocnoBa Mo YroBopy Koju je 3akrbydeH 18.08.2023. roguHe. HakHage v nposusnje
3a ycnyre obpadyHaBajy ce jefHOKpaTHO WM NePUOAMYHO Y 3aBUCHOCTM Of, BPCTe ycnyre, a
ncnnahyjy ce 6aHuM jegHOM KBapTasiHO 3a MPEeTXO4HM KBapTarl.

Leno3ntap 3a ®oHp obaB/ba nocnoBe nNpahere TOKa HOBLA M MOCNOBE 4YyBakba MMOBUHE
®oHpa. PMHAHCKUjCKM MHCTPYMEHTM KOjU Ce MOry 4yBaTW, uU3gaTtu Ha TepuTopuju Penybnuke
Cp6uje ce noBepaBajy [enosuntapy Ha uJyBarbe. [lenos3uTap ux 4yyBa Ha Kactogn pauyHy
AND-a, oTBOpeHOM kog LleHTpanHor Peructpa, penoa v KAMpuHra xapTuja of BPEeAHOCTU
Peny6nvke Cp6uje (y parbem TekcTy: LIPXOB). ®uMHaHCWjCKM MHCTPYMEHTU KOju ce He Mory
yyBaTW, Kao U ocTana BnacHuuka npaea (HNp. yaenu y npMBpeaHUM ApyLiTemMma 6uno y Cpouju
UMW Y MHOCTPAHCTBY), ce He noBepaBajy [eno3uTapy Ha 4dyBame. [leno3uTap camo BOAM
eBUAeHUM])y TakBe MMOBMHE, nocTynajyhu y cknagy ca YnaHom 161. ctaB 1. Tauka 2. 3aKkoHa
KOjUM ce ypeayje TPeTMaH gpyre UMOBUHE.

®oHp kop, EpcTe 6aHKe MMa OTBOPEHMX YKYMHO TpWU payyHa, Tekyhu AMHapCKU 1 ABa OeBU3Ha
padyHa. Ha pauyyHuma oTBOpeHUM Kopd [enosuTtapa, Tj. Ha KacToau padvyHy kop LleHTpanHor
peructpa, fenoa W KvMpuHra xaptuja of BpepHocTu (LPXOB), u4yBajy ce ¢uHaHCHjcku
WMHCTpyMeHTU doHaa m3gaTtn y Peny6bnuum Cpbuju. OcTana BnacHUYKa npasa, NonyT yaena y
npueBpefHUM ppywTeuma, [enosvtap eBUAEHTMPa Kao ocTally MWMMOBMHY Ha OCHOBY
JOKYMeHTaLuje KojoM pacrnonaxe.



MHBECTULUWMOHA CTPATEINJA

AND je dopmmMpao cepujy CHaXKHUX yBepersa Be3aHNX 3a TajMUHI/BpeMe, BENTIMUYNHY TPXULITa U
nNpunuKy 3a MHBecTupame kao BLL (venture capital) doHa y pernju. AU nnaHnpa ga NnpuMeHu
cneunonyHO onepaTMBHO W CTapTan UCKYCTBO OCHMBaua, HaKoH WTO nogurHe 20 muivoHa
€Bpa of yrnaBHoM gomMahmnx n HEKONIMKO CTpaTeLlKnX MehyHapoaHUX MHBECTUTOpPA.

AN he pa ce No3MUMOHMPa Kao jeaaH of, npBux npodpecmoHanHmx VC ¢poHpoBa Y PErnoHy Koju
MMa CNOCOBHOCT Aa KOMHBecTMpa ca Hajoo/bum ceeTcknum VC doHooBUMa U ga rpaau npee
pernoHanHe "unicorn" komnaHuje (npuvBaTHe KOMMaHWja BpPeAHOBaHE BUWe of MUNujapay
ponapa).

OcHuBauu O3YAU®D-a n AUI® cy aKTMBHO y4yeCTBOBaNu y pPermoHasHOM cTapTan eKoCUcTemMy
KpOo3 /IMYHe MHBECTUUMje U caBeToBare KoMMaHuja. Kpo3 cBOj pag, CTeEKNN CYy pasyMeBare
"fundraising”-a, npo6nemMa ca Kojuma ce OCHMBauu cTapTana cycpehy 1 Kako huxoBa capagma
ca ¢oHOOBMMA HMje Ha afdekBaTHOM HMBOY. OCHMBauM cTapTana Tpebajy napTHepa of
noBepera Koju MMa UCKYCTBO ca o6e cTpaHe (Ca KOMMNaHWUjCKe M MHBECTUUMOHE) U TOo FQV u
AND npyxa.

OonyKy O M3MeHW WHBECTULUMOHE cTpaTeruje, uubeBa WU/unu npaswuna nocrnoearka PoHpa
foHocu CkynwTtuHa doHpa.

YNATAHE MIMOBUWHE ®OHOA

Y cknagy ca lMpaBunuma nocnosarkba PoHpa U nowTyjyhn 3akoHCKa orpaHumyersa AN® nma
BPSI0O CTPOr KPUTEPUjyM 3a MHBECTUPaHe U Tpaxkmhe Hajoosbe TMMOBE Y PErnoHy Koju nmajy
noTeHuujan ga 6ygy rnobanHu nupgepu y CBojuM cekTopuMa. Kiby4YHu enemMeHTn 3a cenekuujy
noptdonmno KomnaHuja cy cnegehu:

KomnapaTuBHe npegHOCTW CTapTana/KoMnaHuje Koje ce He MOry nako KonupaTu of, CTpaHe
KOHKypeHuuje. MNMocTojarbe oapeReHor TEXHUYKOr eNeMeHTa UM NOCNOBHON 3Haka Koje je Bpno
YHUKATHO je U3Y3eTHO TpakeHo.

QoHp, xenn ‘“reorpapcky ap6uTpaxy”, roe ce KopucTu BpegHocT Cpbuje U pernoHa Kao
TeXHoMNOLWKOr LeHTpa. CTpaTernja PoHpa je Be3aHa 3a CTaB/barbe Cpbuje Ha rnodasnHy many.

Y CcBaKoj aHanun3n eBeHTyasHe MHBECTUUMje Y KOMMNaHWuje, rneja ce rnoteHuujan ga KomMmnaHuja
ocTtBapwu 10x (moBpaT of AeceT nyTa y 0AHOCY Ha MHBECTMPaHU KanuTan).

Hda 6u pownu Oo Te Tauke, nopen o¢uHaHcujckor, FQV-eB rnaBHM [OMNpPUMHOC cTapTan
KOMMaHWjaMa je y Be3n CKanuMparba UCTUX (WTO YK/bydyje paf Ha NpOoAyKTy, M3Nnacky Ha
TPXULLTE M pPerpyTMparby HOBMX YNlaHOBaA TMMa), Kao M JIMYHO UCKYCTBO Koje oCHuBauM FQV-a
JoHoce Ha no/buma M&A i IPO-a.

AN® nnaHupa ga MHBeCTUpa caMo y KOMMaHuje rae cMaTpa Aa MOoXe U3pasnTo U jacHo noMmohu
nyTawun passoja.



3 OPTAHU3ALINOHA CTPYKTYPA

YnpaB/barbe GOHAOM je OpraHM3oBaHO Kao je4HOLOMHO U HeroBe opraHe YymMHe CKynwTUHa U
OupekTop. CkynwtuHy doHaa yYnHe ynaHoBu PoHOa HemocpeaHO WM faBameM oBnawhema.
3a npBoOr guMpeKTopa MMeHoBaHoO je [pyLlWTBO 3a ynpaB/bakbe anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM
doHpoBuma Fifth Quarter Ventures foo, kojer 3actyna MNpegpar MpeguH.

OPFAHM3ALMOHA LLEMA




4 PUHAHCUJCKUN U3BELLUTAJA
BUJTAHC CTAHA

Tekyha roguHa MpeTxopgHa roanHa
YKYNMHA UMOBUHA 788.833 377.687
rOTOBUHA 291.036 250.207,
AKTBHA BPEMEHCKA 30.649 21.094
PA3rPAHUYEHA
YNATAHA POHOA 467148 106.386
Ynararba y yaene npmBpegHux 467148 106.386
npylTasa
OBABE3E 1.256 -
OBABE3E MPEMA OPYLUTBY 3A 1.256) -
YPAB/bAHSE
HETO UMOBUHA ®OHOA 787.577| 377.687
OCHOBHWU KAMUTAN 840.775 386.390
Yoenv y ocHoBHOM kanuTany 840.775 386.390
r'YBUTAK 53.198 8.703

MPEMEA NO3NUNJA BUITAHCA CTAMA CA HATTIOMEHAMA

rOTOBVHA

Ha paH 31.12.2024. rognHe cTakbe Ha Tekyhem guHapckom padyHy doHpa je 291.036 xumwaga
PCL wTto je ycknaheHo ca nocnegwnm mssoguma Epcte 6aHK y Kojoj ®oHA Mma OTBOpeHe
Tekyhe AnHapcKe U OeBU3HE padyH.

Yy Xurbapgama AuMHapa 2024

FotoBMHA

Tekyhu payyH 291.036

YKkynHo 291.036
MOTPAXVBAHA

®oHp, Hema noTpaxuBama Ha faH 31.12.2024. rognHe. AKTUBHa BPEMEHCKA pa3rpaHuyerba ce
OfHOCE Ha TpoLlKoBe yrnpaB/bartba PoHAOM, pasrpaHMyeHe no ocHoBy Yrosopa ca O3YUNO.

Yy Xurbapgama guMHapa 2024
MoTpaxkusarsa

ABP 30.649
YKynHo 30.649

YITATARGE Y YOENE MPUBPEOHVX OPYLUTABA

doHfA je MMao yKynHa ynarakea y yaene npuMBpeaHuUX OpYLWTBa Y MHOCTpaHCTBY Yy 2024. roguHy
Yy YKynHom unsHocy of 190.442 xumaga PC/, kao 1y gomaha npmBpeaHa ApYLITBa Y U3HOCY 04



170.320 xumapa PC[. WNuBecTupaHo je y ygene Cosmic Buildings d.o.o i d.o.o. Ruya Al
(Peny6nuka Cp6uja) u Pipekit, Inc., Taalas, Inc. i Wasp, Inc. (CAL).

YCKNABEHOCT YNTATAFA CA KPUTEPUJYMUHA

YkynHa wumoBumHa ®PoHga Ha paH 31.12.2024. ropmHe wusHocu 788.833 xurbaga PC[, ca
cnepehoM CTPYKTYPOM:

MpoueHaT
Yy Xu/bagama guHapa N3HocC yuewha
HoBuaHu payyH 291.036 37%
ABP 30.649 4%
Ynarawe poHaa 467148 59%
YKynHA UMOBHUHO 788.833 100%

HETO MMOBWHA ®OHIA

HeTo BpegHocTn MMoBUHe DoHaa NpeacTaerba YKyNHy MMoBuHY QoHa yMakseHy 3a o6aBese.

y Xusbagama guHapa 31.12.2024
YKynHa UMOBWHa 788.833
YKynHo ob6aBe3e 1.256

Heto umosuHa ®oHpa 787.577




BUNAHC YCIEXA

Tekyha roguHa

MpeTxogHa roguHa

MOCJ/1IOBHU PACXOAU 49.548 8.205
HakHapa gpyLlwTBy 3a ynpas/bake 48.315 8.203
TpolkoBu genosutapa 1 6aHke 165 2
OcTanu NocnoBHM pacxoan 1.068

OUHAHCUJCKU NPUXOAN 5.209 -
OUHAHCUJCKU PACXOOAUN 157 498
PEAJTU3OBAHU I'YBUTAK MNMPE ONMOPE3UBAHA 44.496 8.703
PEAJIMN3OBAHU 'YBUTAK MOCJIE OMNMOPE3NBAHA 44.496 8.703

MNPEMEA NO3NUNJA BUNTAHCA YCTIEXA CA HATTOMEHAMA

Y CTPYKTypu MNOCNOBHMX pacxofa MCKasaHW Cy pacxodu Mno OCHOBY o6GaB/barba MOC/IOBHE
aKTUBHOCTU ¢oHAa a Koje npema lpaBunvma o NocnoBaky Mory aa ce nnahajy AMPeKTHO 13

MMOBUHE PoHAa.

[MocnoBHMU pacxoau Cy npukasaHu y Hapep,Hoj Tabenu.

y Xwbagama guHapa 2024
rnocnoBHU pacxoaun

HakHapga O3YAN®D 48.315
Pacxogu no ocHoBy KamaTa -
HakHapa unaHoBMMa ynpase -
TpolKoBU geno3nTtapa u 6aHke 165
OcTanu NoCNnoBHMU pacxogm 1.068
YKynHo 49.548

®oHpJ, HeMa 3anocseHe.

SYJIATAHA'Y LIW/BY 3AWUTUTE XXUBOTHE CPEAVHE

doHA HMje MMao ynarawa y KOMMaHuje UM MHUMjaTuBe Koje ce GaBe 3aluTUTOM XXMBOTHE

cpeanHe y 2024. roanHu.

6 3HAYAJHN OOTABAJU NOC/IE 3ABPLUETKA NMOC/NTOBHE NrOANHE

Y npBom kBapTany 2025. rogmHe, PoHp, je HacTaBMO Ca akTUMBHOLWNY ynaraksa 1 NPoLMpPUO CBOj

nopThoNMo ca ABe HOBe UHBECTULM]E:

o Nextesy - nnatpopma 3a aytomaTtusauumjy back-office npoueca y Manum u cpearum
npeny3ehnma, 3aCHoOBaHa Ha BelUTaykoj MHTenureHumju. Komnanuja npumemsyje LLM mogene 3a
ybp3are U nojegHoCTaBberbe GUHAHCHUJCKUX U paYyHOBOACTBEHMX NpoLueca.



o Orangepill - fintech-as-a-service nnatpopma koja omoryhaBa WHTerpauujy OUruTanHux
HOBYaHWKa, nnaharba UM OUHAHCKMJCKUX YyCnyra 3a WHAYCTpUje ca BennkoM ¢GpekBeHUnjoM
TpaHcakuuja.

Mopepn HOBMX UHBECTULMjA, peann3oBann cMo U aga follow-on ynarama:

¢ Y komnaHujy Better & Better, kako 6MCMO noBehanu BNacHUYKU YOEO0 HaKoH cTabunusauuje
nocnoBakba 1 oxpabpyjyher pacTta npuxoga.

¢ Y komMmnaHujy Ruya Al, youn HuxoBe HapegHe pyHae puUHaHCUpaHa, Ca LnUibeM OCHaXXnBaka
Halle nosuumje y HapegHoj ¢pasn pacta KOMNaHuje.

7 bYAYTHAN PA3BOJ

Tokom 2025. rogvHe nnaHMpamo fa HacTaBMMO Ca M3rpagtOM MaX/bMBO CeJIeKTOBaHOr
noptdonuja, ca UM/beM Aa peanuayjemo jow 4-6 HOBUX MHBECTULMjA, Kao U HeKONKKO follow-on
ynaraka y noctojehe nopTponmo komnaHuje.

dokycnpahemMo ce Ha CEeKTope Yy KojuMa BUANUMO OYyropoyHe CTPYKTYpPHe TPeHOoBe U rnobanHu
3Havaj, npe cBera Yy o6nacTMmMa BelTayke WHTenureHumje, climate tech-a, fintech
MHOpacTpyKType M anata 3a nporpamepe. MctoBpeMeHo, HacTaBMheMo Aa nogpXkaBamo
OCHMBa4e ca JoKa3aHWM MCKYCTBOM, jaCHOM BM3MjOM M CMOCOGHOLWNY Aa rpaje KoMmnaHuje ca
rno6anHnUM SOMETOM.

Mopep ynararba, HacTaB/baMo [a pPaAMMO Ha javakby onepaTMBHMX KanauuteTa DoHpa, Kao u
Ha M3rpafrbl eKocUMcTeMa KpO3 MEHTOPCTBO, jaBHE HacTyne W capafhe Ca pefieBaHTHUM
nokKanHum 1 MefhlyHapoaHUM napTHepuma.

Halu npropuTeT ocTaje MCTU: NoApLLIKa KOMMaHWjaMa Koje UMajy noTeHuujan aa geduHuLy Hoee
KaTeropwuje 1 goHoce U3y3eTaH NoOBpaT 3a Halle MHBECTUTOpE.

8 AKTUBHOCTU UCTPAXXUBAHLA U PA3BOJA

doHp Hehe Npeay3nMaTh akTUBHOCTM UCTPaXMBaksa U pas3Boja.

9 OTKYIN COMNCTBEHUX AKLUWJA, OOHOCHO YAE/A

®oHA, HYje 1 He NnaHupa OTKYMN COMNCTBEHUX aKLuje, OQHOCHO yaena.

10 OrPAHLUN ®OHAA

doHA He nocepyje orpaHke.

11 ®PUHAHUNJCKU NMOKA3ATE/bA YCMNELLHOCTU NMOCJ/IOBAHA

doHpA je KpeHyOo ca nocroBameM KpajeM geuembpa 2023. roanHe M Kao TakBU GUHAHCUjCKK
NMoKa3aTe/bn KOjVI Cy MepoaaBHU 3a Mepere YCNEeWwWHOCTU TPEHYTHO HUCY peneBaHTHU.



12 PU3NLU N YIIPAB/bAHBE PUSNLIMMA

Pusuum y nocnosarwy PoHAa NpefcTaBrbajy BepoBaTHOhY HacTaHKa HeraTMBHMX edekaTta Ha
NOCNOBHU WU dUHaAHCKjCKM pe3ynTaT u [ unn kanutan ®oHga. PuM3nk Hukaga Huje moryhe y
NOTNYHOCTU €IMMUHUCATHK, anu ra je moryhe cBecTn Ha NpuUxXBaT/bMB HUBO.

®oHz je n3noxeH cnegehmm BpcTamMa pusmka:

TPXULWHOM PU3UKY

Pn3unky nMkBMgHOCTH
KpeantHoM pusnky

Pusuky cneyndmnyHom poHpy

TPXUWHU  PUSUK je pPU3MK T[youTKa 360r MNPOMEHE TPXULWHUX LeHa (UHAHCUjCKUX
WMHCTpyMeHaTa Yy Koje ®oHp ynaxe. BepoBaTHoha HacTaHKa HeraTUBHMX epekaTa Ha BPeLHOCT
nmosnHe QoHpa Moxe gohu ycnep NnpoMeHa AeBM3HOI Kypca, KaMaTHMX CToMa U LeHa xapTuja
oA BpeaHocTu. OBaj pM3nK obyxBaTa BaslyTHU PU3MK N PUSNK KaMaTHUX CTona.

BanyTHM pU3KMK jecTe pU3MK Of CTBapaHa TPOLUKOBA, OAHOCHO HEeOoCTBapuBakba Npuxona 360r
MenyBanyTHUX KpeTara. CXoOHO TOMeE, BanyTHU PUSKK je PU3MK FY6UTKa BPELHOCTU UMOBUHE
doHpa Koju HacTaje ycnep npomeHe BpegHOCTM jegHe BanyTe Yy OAHOCY Ha gpyry. ViIMoBuHa
doHpa VHBEeCTMpaHa y YAeo NpWBPeAHOr APYLUTBA HUje M3NIOXEHa PU3MKYy NpoMeHe Kypca
BanyTe., a caMa mnanoxeHocT GoHAa AEBU3HOM PU3UKY NpMKa3aHa je y HapeaHoj Tabenu:

Y xurpapama guHapa EUR USD RSD YKynHo
UmosuHa
foTOBMHA 175.901 71.300 43.835| 291.036
YKynHa nmoBuHa 175.901 71.300 43.835| 291.036
O6asese
O6aBe3se npema O3YAND - - 1.256 1.256
YkynHo o6asesa - - 1.256 1.256

KamaTHM pusmK je pusuk cMarberba BpegHocTu yaena y GoHAy Koju npousunasu u3 npomMeHa
TPXULWHUX KaMaTHUX cTona. Kako umoBunHa PoHAa He HOCU MPUXOL Of, KamaTa, Y OBOM feny
®oHA, HUje U3NOXKEH PU3MKY O NMPOMEHe KaMaTHKX cTona.

duckHa

npomMmeH/bUBa KamaTHa 6e3 Kamate YKynHo
Yy XWbagama guHapa KamaTHa cTona cTona
NmoBuHa
[oTOBUMHa - - 291.036 291.036
YkynHa umoBuHa - - 291.036 291.036
O6aBese
O6asese npema O3YANOD - - 1.256 1.256

HeTo umoBMHA -

289.780 289.780




Pu3snk NMKBUMOHOCTU ce ofHOCK Ha cnoco6HocT doHpa Aa M3BplaBa gocnene obasese. Kako
je ®oHpa 3aTBOpEHOr Tuna, KojumM ynpasrba LpyLTBO, rAe je 3aKOHCKM ogpeneHo WTa je moryhe
nnahatm w3 wumoBuMHe OoHAa, PU3MK JNMKBUOHOCTU je Hu3ak Wu oppepbe 3akoHa O
anTepHaTMBHUM WHBECTULMOHUM GOHOOBMMA KOje Ce TUJy puU3nKa JUKBUAHOCTM HUCY
npuMewunBe Ha oBaj TMN GpoHOOoBA.

Mpeko 1
Y xumwapama guHapa Ao 3 mec 3-12 mec ropn.MHe YKynHO
UmoBuHa
FoTOBMHA 291.036 - - 291.036
YKynHa uMoBUHO 291.036 - - 291.036
O6aBese
O6aBe3se npema ApyLiTBy 1.256 - - 1.256
YKynHo o6aBe3e 1.256 - - 1.256

KpeautHu pusuk ppywtso, y uMme OoHAa, je Oy>XHO Aa npaTu pacnonoXmBe U AOCTYMHe
WHPOPMaLMje Be3aHe 3a NPOLEHY KpeguTHOr pusnka Apyre cTpaHe, usgaBaoua gepuBaTHOr
WU gpyror MHCTPYMeEHTa 3a TproBawa, U [a CBaku MyT Yy Cny4yajy OKOMHOCTU Koje ynyhyjy Ha
3HayajHy MPOMEHY KPeauTHOr pu3vKa, HajMakbe jedHOM KBapTaslHO, MPOLEHM WU3HOoCce
pesepBaumja 3a ymMaH-eHe BPe4HOCTM 3a OYeKMBaAHe KpeanTHe rybuTke.

Kapa 3a nsgasaoua GUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa nofgaum KpeguTHOr pusnka HUCY AOCTYMNHU ca
duHaHCKHjcKo— MHOOPMALIMOHMX CepBUCa, KOPUCTU Ce KPeOuTHW PejTUHI ApXKase u3gasBaoua.
Ha paH 31.12.2024. rognHe QOHA HUje MMao 3HayvajHy UMOBUHY U3MOXEHY KPEAUTHOM PU3KKY.

Pusuk cneunduyaH poHay BeHType GoHAOBM caMu Mo cebu npeacTasibajy GOHAOBE PU3UYHOT
KanuTana, Te je puM3nK of, HeMoryhHoCcTu noBpaTta MHBECTULMje Y NPUBPESHO OPYLUTBO BUCOK.
Takohe, HenoBO/bHM pa3Boj gdorahaja y oppeheHoj obnacTtu, y Kojy DoHp ynaxe, Moxe
y3pOKOBaTM Try6uTaK BpPegHOCTM WMoOBMHe. CTpaTernjom ynarakba, Kao W [loAMTMKOM
ynpae/bakba pusnumma Koje je [pylwTBO YCBOjWUIO a Koja ce ogHocu 1 Ha PoHaoBe, HacToju pga
HaBeAEeHU PU3NK CMakbW.

13 TPAHCAKUWJE CA NMOBE3AHUM JIMLUMMA

ANTEpHATUBHU MHBECTULMOHN doHA FQV | 0oo je ocHoBaH y ¢opMKU NpaBHOr NnLa M Kao Takas
ynasu y ogHoce ca NoBe3aHMM CTpaHama.

MpaBHa nuuUe ce TpPeTupajy Kao noBe3aHa YKONIMKO jefHO MpaBHO NiMue MMa MoryhHocT
KOHTpONMCarba APYror npaBHOr nnua WK BPLUKM yTULA] HA GUHaAHCUjCKe M MOCMIOBHE opJlyKe
papyror nuua. MoeesaHum npaBHuMM nuumma doHpa, cMaTpajy ce npaBHa nuua Koje umajy
NnocpegHo UM HernocpedHo ydelwhe y kanutany camor ®oHga, Kao 1 NpaBHa Mua y Koje GoHp
MHBeCTMpa.



TpaHcakuuje Koje npousunase ca nosesaHnm nuuem GoHga gate cy Kpos crnegehu npernes:

Yy XWbajaMa JTHHApa

Bunanc cmamwa A3YAUD

Obasese npema Opywmasy 1.256
Ykynno 1.256
bBunaunc ycnexa

Tocnosnu pacxoou 48.315

Iocnosnu npuxoou
Ykynno

(48.315)

Y Hosom Cagy, 17.04.2025. rogmHe

3aKoHCKH 3aCTYMNHUK
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