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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Vlasnicima FQV | DOO NOVI SAD
Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZzenih korigovanih finansijskih izvestaja FQV | DOO NOVI SAD (u daljem
tekstu ,Fond”), koji obuhvataju korigovani bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine i
odgovarajuci korigovani bilans uspeha, korigovani izvestaj o ostalom rezultatu, korigovani izvestaj o
promenama na kapitalu i korigovani izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj
dan, kao i napomene uz korigovane finansijske izveStaje, koje sadrze pregled osnovnih
raCunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja, koji su odobreni za usvajanje 17. aprila 2026.
godine.

Prema naSem misljenju, priloZzeni korigovani finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju
finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembra 2025. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i
tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa raCunovodstvenim
propisima Republike Srbije.

Osnov za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nase odgovornosti prema tim
standardima su detaljnije opisane u odeljku izvesStaja koji je naslovljen Odgovornost revizora za
reviziju korigovanih finansijskih izveStaja. Nezavisni smo od Fonda u skladu sa Kodeksom etike za
profesionalne racunovode Odbora za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA
Kodeksom) i etickim zahtevima koji su relevantni za naSu reviziju korigovanih finansijskih izveStaja u
Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA
Kodeksom.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju Godisnji izvestaj o
poslovanju za godinu koja se zavr§ava na dan 31. decembra 2025. godine.

NaSe misljenje o korigovanim finansijskim izveStajima ne obuhvata ostale informacije i, osim ako nije
drugacije izriito navedeno u naSem izvestaju, ne izraZavamo bilo koju vrstu zaklju€aka kojim se
pruZa uveravanje o istim.

U vezi sa naSom revizijom korigovanih finansijskih izveStaja, nasa odgovornost je da pregledamo
ostale informacije i pri tom razmotrimo da li postoji materijalno znagajna nedoslednost izmedu njih i
korigovanih finansijskih izvestaja ili nasih saznanja ste¢enih tokom revizije, ili da li su na bilo koji drugi
nacin, materijalno pogresno prikazane.

U vezi sa GodiSnjem izveStajem o poslovanju, takode smo u obavezi da izrazimo misljenje, u skladu
sa Zakonom o racCunovodstvu Republike Srbije, o tome da li je GodiSnji izveStaj o poslovanju
uskladen sa korigovanim finansijskim izveStajima i pripremljen u skladu sa vazeéim zakonskim
odredbama.

Crowe RS Advisory d.o.o. je ¢lan Crowe Global, Swiss verein. Svaka firma €lanica Crowe Global je samostalno i nezavisno pravno lice. Crowe RS Advisory d.o.o. i
njegova povezana pravna lica nisu odgovorna za dela i propuste Crowe Global ili bilo kog drugog ¢lana Crowe Global i izri¢ito se odri€u celokupne odgovornosti za dela i
propuste Crowe Global-a ili bilo kog drugog ¢lana Crowe.
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Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom revizije korigovanih finansijskih izvestaja, po nasem
misljenju, informacije prikazane u Godi$njem izvestaju o poslovanju su, po svim materijalno zna¢ajnim
pitanjima, uskladene sa korigovanim finansijskim izvestajima Fonda za godinu koja se zavrSila na dan
31. decembra 2025. godine i pripremljene u skladu sa vazeéim zakonskim propisima.

Dodatno, u svetlu saznanja i razumevanja o Fondu i njegovom okruzenju ste¢enih tokom nase
revizije, od nas se zahteva da saopstimo ako utvrdimo materijalno znaajne pogreSne navode u
Godisnjem izvestaju o poslovanju i da istaknemo prirodu tih navoda. U tom smislu, ne postoji nista §to
bi trebalo da saopstimo.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravijanje za korigovane finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje ovih korigovanih
finansijskih izveStaja u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola koje smatra da su relevantne za pripremu korigovanih
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znac¢ajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja korigovanih finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu
sposobnosti Fonda da nastavi da posluje u skladu sa nadelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je
potrebno, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao
raCunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili da obustavi
poslovanije, ili nema drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Lica odgovorna za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja koje je
ustanovio Fond.

Odgovornost revizora za reviziju korigovanih finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da korigovani finansijski izvestaji, uzeti u celini,
ne sadrze materijalno znalajne pogreSne iskaze, nastale usled prevare ili greSke, i izdavanje
izvestaja revizora koji sadrzi nase misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri oznaCava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e
revizija sprovedena u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, uvek otkriti materijalno
pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogres$ni iskazi mogu da nastanu usled prevare ili greske i
smatraju se materijalno znac¢ajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati
na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih korigovanih finansijskih izvestaja.

Tokom obavljanja revizije u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

* Vr8imo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogreSnih iskaza u
korigovanimfinansijskim izveStajima, nastalih usled prevare ili greSke; osmiSljavanje i
obavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih
revizijskih dokaza da obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani
materijalno znacajni pogresni iskazi koji su rezultat prevare je veci nego za pogreSne iskaze
nastale usled greske, zato $to prevara moze da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne
propuste, lazno predstavljanje ili zaobilaZenje internih kontrola.
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» Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja
o efikasnosti sistema internih kontrola Fonda.

*  VrSimo ocenu primenjenih radunovodstvenih politka i u kojoj meri su razumne
raCunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

* Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti poslovanja kao raunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji
materijalna neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu
sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom
stalnosti. Ako zaklju€¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju
skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u korigovanim finansijskim izvestajima ili, ako
takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljuCci se
zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, bududi
dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa
nacelom stalnosti.

* Vr8imo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja korigovanih finansijskih izvestaja,
uklju€ujuci obelodanjivanja, i da li su u korigovanim finansijskim izveStajima prikazane
osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa licima ovlaséenim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenom revizije i znaajnim nalazima revizije, ukljuCujuéi i znacajne nedostatke u internim
kontrolama koje identifikujemo tokom nase revizije.

Beograd, 22. april 2026. godine

Porde Dimié
OvlaSceni revizor

Crowe RS Advisory d.o.o.
Majke Jevrosime 23
11000 Beograd, Srbija
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MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

BUJTAHC CTAHA

3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MNMPABHOI" JINLIA

Ha gaH 31.12.2025. roamHe

- Y XubagaMa AnHapa -

N3sHoc
lpyna No3NLMIA Aon Hanomena MpeTxoana ropuna
pauyHa/payyH
Texyha roamHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
A. YKYNHA UIMOBUHA
(0002+0003+0008+0009+0010+ 0001 1.408.865 788.833
0029+0030+0031+0032+0033)
10 I FOTOBNHA 0002 5,1 186.841 291.036
11,12, 11 NOTPAXMBAHbA (0004+0005+0006+0007) | 0003
13, 14 5.2 735
11 1. MoTpaxvBatrba U3 akTUBHOCTY oHAA 0004 735
12 2. MoTpaxkmBatba Of APYLWTBa 3a ynpas/bare 0005
13 3. MNoTpaxwuBarba o4 Aeno3uTapa u baHke 0006
14 4, Octana noTpaxusara 0007
152 111 OA/IOXXEHA MOPECKA CPELICTBA 0008
15 (ocum
152) IV AKTUBHA BPEMEHCKA PA3TPAHUYEHA 0009 5,2 28.818 30.649
20, 21 V YNATAHA ®OHIA
22’ 23' (0011+0012+0013+0014+0015
24’ 25 ! +0016+0017+0018+0019 0010
26, 27’ +0020+0021+0022+0023 53 1.192.471 467.148
28'14 2’9 +0024+0025+0026+0027
+0028)
200, 210 1. }’nararba CbOrl,Cl,a y XapTuje oa Bp‘equcrw 0011
Koje ce BpeAHyjy Mo aMopTM30BaHOj BPeAHOCTN
2. Ynarara hoHAa y XxapTuje oa BPeAHOCTU
201, 211 Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHoCTv Kpo3 0012
ocTtanu pesyntat
202, 203 3. Ynarara hoHAaa y xapTuje oa BPeAHOCTU
212’ 213’ Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTM Kpo3 0013 1.192.471 467.148
! 6unaHc ycnexa
204 4, 'ﬂpyre npeHocuBe XapTuje o BpeAHOCTH 0014
Uuja LeHa 3aBUCU Of} HEKPETHUHA
22 5. Ynarawa y fenosute 0015




Fpyna

N3sHoc

MperxoaHa roamHa

no3vumiA Aon HanomeHa
pavyHa/pauyH
Tekyha roguHa -
Kpajmwe crame MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
230 6. MHBecTuuMoHe jeanHuue YUUTC ¢oHaosa 0016
7. NuBectuumoHe jeannnue YUUTC cdoHaosa n
231 YAENU y ApYriM OTBOPEHNM UHBECTULIMOHUM 0017
oHAoBMMa KOjU Cy [103BONTY 3a paj Ao6unm y
CTpaHoj 3eM/bn
8. Yoenu y AdD-oBMMa ca jaBHOM NOHYAOM
232 KOju Cy [103BONY 3a MOHYAY ManuM 0018
WHBECTUTOPMMa A0bunmn o cTpaHe Komucuje
9. Yaenu y apyrum A®-oB1mMa ca jaBHoM
233 MOHY/IOM KOjW Cy A03BOJTY 3@ MOHYAY Manum 0019
WNHBECTUTOPMMA A06MAN Y CTPaHOj 3eMibi
234 10. Ynarama y akumje npuBpeaHux apywrasa |0020
235 11. Ynarara y yaene npuBpeaHux Apylutasa 0021
12. Ynararba y yaene unv akuuje npuepeaHux
236 [pylUTaBa Yuju je NpeaMeT nocnosar-a 0022
cTuuarbe, npoaaja, Aasarba y 3akyn, u/unu
ynpasbatkbe HEeNMoKpeTHOCTUMa
24 13. HenokpeTHocTH 0023
25 14. VHCTpyMeHTH TpXXULLTA HOBL@ KOjuMa Cce He 0024
TPryje Ha perynmcaHuM TpXuUWTUMa
2 15. V3BeaeHn h1HaAHCUJCKU MHCTPYMEHTU U OHU 0025
Ha/MK BNaCHUYKUM UHCTPYMEHTUMA
27 16. MoTpaxusatrba Mo AaTUM 3ajMOBUMa 0026
28 17. Poba 0027
29 18. Octana ynarata 0028
31 VI HEMATEPWJAJTHA UMOBUHA 0029
32 VII MATEPUIASTHA UMOBUHA 0030
16 VIII TEKYRA MOPECKA CPEACTBA 0031
33 IX CTAJTHA UMOBWHA KOJA CE APXW 3A 0032
MNPOAAJY N NPECTAHAK NMOCOBAHA
30, 34 X OCTANIA UMOBWHA 0033
b. OBABE3E (0402+0403+0404+0405 0401
+0406+0407+0408+0409+ 0410) 1.256
40 1 OBABE3E MPEMA [APYLUTBY 3A YMNPAB/bAHE | 0402 1.256
41 IT OBABE3E MO OCHOBY Y/1AHCTBA 0403
42 III OCTAJTIE OBABE3E U3 MOC/IOBAHA 0404
43 IV KPATKOPOYHE ®MHAHCWICKE OBABE3E 0405




N3sHoc
lpyna No3NLMIA aon Hanomena MpeTxoata ropuna
pavyHa/pauyH
Texyha roamHa
Kpajibe crame MoueTHO cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44 V AYrOPOYHE ®MHAHCUICKE OBABE3E 0406
458 VI OAJTOXEHE MOPECKE OBABE3E 0407
454(5‘;%""" VII MACMBHA BPEMEHCKA PASTPAHUYEHSA 0408
VIII OBABE3E NO OCHOBY CTAJIHE UMOBUHE
46 KOJA CE APXW 3A NPOJAJY N MPECTAHAK 0409
MOCNOBAHA
47 IX TEKYRE NOPECKE OBABE3E 0410
B. HETO UMOBWHA ®OH/[1A (0001-
0401=0412- 0411
0415+0416+0417+0418+0419- 58 1.408.865 787.577
0420+0421-0422-0423)
50 (ocum
500) I OCHOBHW KAMWUTAN (0413+0414) 0412 5,9 1.644.525 840.775
501 1. Akumjcku kanutan 0413
502 2. Ypenu y oCHOBHOM KanuTany 0414 59 1.644.525 840.775
51 II YNUCAHW A HEYNJTAREHU KAMUTAN 0415
52 11T KAMUTANHE PE3EPBE 0416
53 1V PE3EPBE U3 JOBUTKA 0417
540 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0418
VI HEPEAJT3OBAHW AOBMLIM MO OCHOBY
541, 543 VAAFAHA GOHIA 0419
VII HEPEAJIN30BAHW IYBULIM MO OCHOBY
542, 544 VIATAHbA GOHIA 0420
55 VIII HEPACNOPEBEHN AOBUTAK 0421
56 IXTYBUTAK 0422| g5 235.660 53.198
- X OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLINIE 0423
OAHOCHO YAENU
I. T'YBUTAK U3HA] BUCUHE HETO
WMOBMWHE (0401-0001=0415-0412- 0424
0416-0417-0418-0419+0420-
0421+0422+0423)
A. BAHBUJIAHCHE NO3ULUWUIE 0425
98 I BAHBUNTAHCHA AKTUBA 0426
99 1T BAHBUTAHCHA MACVBA 0427
) ; " II
(s ;) | "
y__beorpany e
nava _17.04. 2026 roavHe 3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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BUJIAHC YCIEXA

3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI

MHBECTULNOHOI ®OHAA KOOI
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

NMA

- Y XubagaMa AnHapa -

UsHoc
Fpyna pauyHa /pauyH Nosuumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU3OBAHU NPUXOAU N PACXOAN
I NOCNOBHW NPUXOAN
70 (1002+1003+1004+1005+1006 1001 61 109.514
+1007+1008) !
700 1. Mpuxoau oa kamata 1002
701 2. Mpuxoaun oa AMBMAEHAM M ocTanux yyelwha y aobutky | 1003
702 3. Mpuxoam oa 3akyna 1004
703 4. Nobnuym no ocHOBY NpecTaHKa Npu3HaBakba XapThja 1005
0/, BPeAHOCTU
707 5. Mpuxoau no ocHOBY MPOMEHe BPEAHOCTM XapTuja o4 1006
BpeAHOCTH 109.514
708 6. Mpuxoan nHtepHor A3YAUD 1007
709 7. OcTtanu nocnoBHM NpyUxoan 1008
71 1T PEAZIM30BAHN AIOBUTAK 1009
(1010+1011+1012+1013+1014)
710 1. PeanusoBaHu A0o6UTaK Mo OCHOBY XapTuja oa 1010
BpeAHOCTN
711 2. PeannsoBaHu AobuTaK NO OCHOBY KYpPCHUX pasnvka 1011
712 3. PeannsoBaHu aobutak no ocHoBy yaena 1012
713 4. Peanun3oBaHu f06UTaK Mo OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1013
719 5. Octanu peanu3oBaHu [O6ULM 1014
III NOCNOBHW PACXOAU
60 (1016+1017+1018+1019+1020 1015 62 282.954 49.548
+1021+1022+1023+ 1024+1025) !
600 1. HakHaza ApywiTBy 3a ynpae/batbe 1016 6.2 51.439 48315
, . .
601 2. TpoLKOBM KynoBWHE U Npogaaje xapTuja oa 1017
BpeAHOCTN




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
602 3. TpowkoBu KynosuHe 1 npoaaje (TpaHCcakumoHn 1018
TPOLLKOBM)
603 4. M'ybrum no ocHOBY NpecTaHka NpusHaBakba xapTuja 1019
0/ BPeAHOCTH
604 5. Pacxoaun no ocHoBy kamaTa 1020
605 6. HakHage ynaHoBuMa ynpase 1021
606 7. TpoLuKoBM Aeno3uTtapa 1 6aHke 1022 41 165
607 8. Pacxoavn no oCHOBY NpOMeHe BpeaHOCTU XapTuja oA 1023
BpeaHOCTH 228.617
608 9. Pacxoau uHtepHor I3YAUD 1024
609 10. OcTann NocnoBHM pacxoan 1025 2.477 1.068
61 IV PEAJIN30BAHW MYBUTAK 1026
(1027+1028+1029+1030+1031)
610 1. PeanusoBaHu rybutak no ocHOBY xapTuja oA 1027
BpeAHOCTN
611 2. PeannsoBaHu rybutak no oCHOBY KyPCHUX pasnvnka 1028
612 3. PeannsoBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1029
613 4. Peanun3oBaHW rybuTak rno OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1030
619 5. Octanu peanu3oBaHu rybuum 1031
V YKYMAH PEA/IU30BAHW JOBUTAK (1001+1009-1015-
1032
1026)=0
VI YKYMNAH PEAJZIN30BAHW MYBUTAK (1015+1026-1001- 1033
1009) >0 173.440 49.548
73 VII ®UHAHCUICKWU NPUXOAN 1034 1.060 5.209
63 VIIT ®UHAHCUICKWN PACXOAMU 1035 10.082 157
IX AOBUTAK M3 ®UHAHCUICKE AKTUBHOCTU (1034- 1036
1035) 20 5.052
X NYBUTAK U3 ®UHAHCUICKE AKTUBHOCTU (1035- 1037
1034) 20 9.022
XI PEAJIM30BAHU [JOBUTAK MPE OMOPE3VBAHbA 1038
(1032-1033+1036-1037) 20
XII PEAJZIU3OBAHW NYBUTAK MPE OMOPE3NBAHA 1039
(1033-1032+1037-1036) 20 182.462 44.496
XIII MOPE3 HA IOBUTAK
821 1. Mopeckun pacxon nepuoaa 1040
822 2. OAnoXeHW nopeckyn pacxoau nepuoaa 1041
823 3. OAnoXeHW nopecku Npuxoau nepuoaa 1042
XIV PEAJIN30BAHWN AOBUTAK MOCIE OMOPE3VBAHA 1043
(1038-1039-1040-1041+1042) >0
XV PEAJTU30BAHU I'YBUTAK MOCJIE OMOPE3MBAHA 1044
(1039-1038+1040+1041-1042) >0 182.462 44.496




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
5. HEPEAJIN30BAHM AOBULI U TYBULIN
7 I HEPEAJZIN30BAHW JOBUTAK 1045
(1046+1047+1048+1049+1050)
720 ;.p:;::::;usosarm [06KTaK Mo OCHOBY XapTWja oA 1046
721 2. HepeanusoBaHu AobuTtak No OCHOBY KypcHUX pa3nuka |1047
722 3. HepeanusosaHu AobuTtak no ocHOBY yAena 1048
723 4, HepeanusoBaHu J0bMTaK Mo OCHOBY HerokpeTHocT | 1049
729 5. Octanu Hepeanu3oBaHu A06ULM 1050
62 1T HEPEAJIM30OBAHU I'YBUTAK 1051
(1052+1053+1054+1055+1056)
620 Elg.p::r:s&maoaanm rybutak no ocHoBy xapTuja oA 1052
621 2. HepeanusoBaHu rybutak no ocHOBY KypCHUX pa3nuka |1053
622 3. HepeanuzoaHu rybutak no ocHoBy yaena 1054
623 4. HepeanusoBaHu rybuTak no OCHOBY HEMOKPETHOCTH 1055
629 5. OcTanu HepeanusoBaHy ryéuum 1056
II(I) YKYMNAH HEPEAJ/TIU30BAHM JOBMUTAK (1045-1051) 1057
>
IV YKYIMAH HEPEAJIN30BAHW NYBUTAK (1051-1045) >0 | 1058
B. JOBUTAK U N'YBUTAK O[] YCK/IABMBAILA
BPEAHOCTU UMOBWHE
74-64 I AOBUTAK O/l YCKNNABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE | 1059
64-74 II N'YBUTAK O] YCKNIABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUMHE | 1060




WUsHoC
Fpyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
. NOBERAHE (CMAHKEHE) HETO MMOBWUHE Of4
NMOCNIOBAHA ®OHAA
I NOBERAHE HETO MMOBUHE O/} MOC/TOBAHA 1061
®OHJA (1043-1044+1057-1058+1059-1060) =0
1T CMAHEHE HETO MMOBWHE OZ NMOC/TIOBAHA 1062
®OHJA (1044-1043+1058-1057+1060-1059) =0 182.462 44.496
A. 3APAJA MO AKLIMIN
I OCHOBHA 3APAZA MO AKLUMIN 1063
1T YMAHEHA (PA3BOAHEHA) 3APAZIA MO AKLIMIN 1064
o 1
y  beorpaay Hodaae | i
nana _17.04. 2026 roanHe 3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApyLuTBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a nHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

Perucrapcku 6poj doHaa:

Matuunm 6poj doHpa: 21950688 2/5-151-1444/7-23

MWB doHpa: 113964510

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUIF Fifth Quarter Ventures doo

CepuwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

3a nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y XWbagama avHapa -

UM3HOC
Fpyna pauyHa, payyH Nosuumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHbA
I NOBERAHE HETO MMOBUMHE O] MOCNOBAHA 2001
®OHJA (1061)
II CMAHEHSE HETO MMOBUWHE O/} MOC/TOBAHA 2002
OOHAA (1062) 182.462 44.496
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU AOBUTAK U
FTYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6utu peknacudukosaHe y bunatcy
ycnexa y 6yayhum nepvoauma
1. NpomeHe pesanopusaumje

540 a) noeeharse peBanop13aLmMoHNX pe3epsiu 2003
6) cMarberbe peBanopusaLmoHnX pesepau 2004
2. HepeanuzoBaHu fobuuy unm ryéuum no ocHosy
ynaraka y BnacHWYKe UHCTPYMEHTe KanuTana
a) nobuum 2005

541, 542
6) ryéuum 2006
B) CraBke koje Mory 6uTn peknacudykosaHe y bunatcy
ycnexa y 6yayhum nepvoanma
1. HepeanusoBaHu rybuum 1 obuuy no ocHoBY xapTuja
0/ BpeAHOCTH Mo ep BPeaHOCTM KpO3 OCTanu pesyntat
543, 544

a) pobuum 2007
6) ryéuum 2008
I AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OAHOCU HA 2009
OCTANIN PE3YNTAT NEPUOJA
II 'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJN CE OAHOCU HA 2010
OCTA/IN PE3YNITAT NEPUOJA
III YKYNAH OCTAJIN CBEOBYXBATHWN AOBUTAK 2011
(2003+2005+2007+2009)-(2004+2006+2008+2010) >0




NM3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
1V YKYMAH OCTAJTN CBEOBYXBATHU MYBUTAK
(2004+2006+2008+2010) - (2003+2005+2007+2009) 2012
>0
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNITAT
NMEPUOAA
I YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2001- 2013
2002+2011-2012) 20
1T YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW I'YBUTAK (2002- 2014
2001+2012-2011) 2 0 182.462 44.496
— -
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O6pa3aL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (IMHAHCWICKUM W3BELLTajMa 3a MHBECTULMOHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 21950688

Perucrapcku 6poj doHaa:
2/5-151-1444/7-23

MB doHaa: 113964510

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUIF Fifth Quarter Ventures doo

CepuwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

KAIMMNTAITY

- Y XubagaMa AnHapa -

KoMnoHeHTe kanutana
Pepnn 6poj onuc 50 (ocum 500) 51 52u53
Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTtan YnucaH a HeynnaheHn kanutan Pesepse
1 2 3 4 5
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe
1 a) AyroBHW cango padvyHa 4001 4023 4045
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4002 386.389 4024 4046
EcdekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHU cango pavyHa 4003 4025 4047
6) noTpaxkHn canfo pavyHa 4004 4026 4048
WUcnpaBka MaTepujaiHO 3HauajHMX rpeluaka u
np payvyHOBOACT nonuTUKa
3 a) UcrpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4005 4027 4049
6) ucnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4006 4028 4050
KopurosaHo noyeTHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoaHe roguHe
4 2 lfo??;r(;sgl-m AyroBHu canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
?é:ofv;g)sa:g NOTPaXXHU cango padyHa (16 - 2a + 26 4008 286,389 4030 4052
MpomeHe y npeTxoaHoj roavHn
5 a) NpoMeT Ha yroBHOj CTpaHu payyHa 4009 4031 4053
6) NPOMEeT Ha NOTPaXHOj CTPaHK padyHa 4010 454.386 4032 4054
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe
6 a) AyroBHW cango pavyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4011 4033 4055
6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) > 0 4012 840.775 4034 4056




KomnoHeHTe kanutana

Peanu 6poj onuc 50 (ocum 500) 51 52n53
Aon Aon Aon
OCHOBHM Kanurtan YnucaH a HeynnaheHu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
EdexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4013 4035 4057
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4014 4036 4058
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
P! pavy DACT noUTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4015 4037 4059
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW padyHa 4016 4038 4060
KopurosaHo noyeTHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aad 01. 01.
9 a) KopuroBaHu AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86) >0
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW canpo padyHa (66 - 7a + 76
S8a+86)20 4018 840.775 4040 4062
MpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu payyHa 4019 4041 4063
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4020 803.750 4042 4064
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyh
roavHe
11
a) AyroeHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 4044 4066

1.644.525




- Y XWbagaMma auHapa -

KomnoHeHTe kanuTana
Peann onuc 57
6poj 56 55
Aon Fy6urtak Aor Otkynnene conc;:::t:laxuuje, oAHocHo Aon Hepacnopehenn poburak
1 2 6 7 8
Crambe Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe
roavHe
! a) AyroBHU cango padvyHa 4067 8.702 4089 4111
6) NoTpaXkHW cango payyHa 4068 4090 4112
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AYroBHU cango padvyHa 4069 4091 4113
6) noTpaxkHn cango padyHa 4070 4092 4114
UcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHuX rpellaka
W NnpoMeHa payyHOBOACTBEHNX NO/IMTHKA
3 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4071 4093 4115
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpPaHW payyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo nouetHo cTamwe Ha aaH 01.
jaHyapa nperxopaHe roguHe
4 ;)6 »fp3v;r?s3aljr;mzngrous canpo padyHa(la + 2a - 4073 6700 4095 4117
i) ;é);_m;;)iagvtl) )I'I;Tga)i(HVl canpo padyHa (16 - 2a 4074 4096 4118
MpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN
5 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4075 44.496 4097 4119
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHK padyHa 4076 4098 4120
Crame Ha aaH 31. peueMbpa nperxogHe
roavHe
6 a) AyroBHW canfo padyHa (4a + 5a-56) 2 0 4077 53.198 4099 4121
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4078 4100 4122




KomnoHeHTe kanuTana

ng:j" onuc 56 57 55
aon Aon OTKyn/beHe CONncTBeHe aKuuje, O4HOCHO Aon
Fy6urak yaenn Hepacnopehenn gobutak
1 2 6 7 8
EdexTn npse npuMmeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHU cango padvyHa 4079 4101 4123
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4080 4102 4124
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHUX rpeluaka
M NnpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX NOIMTHKA
8 a) UcnpaBke Ha iyroBHOj CTpaHW padyyHa 4081 4103 4125
6) ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4082 4104 4126
KopuroBaHo nouetHo crate Tekyhe roauHe
HapgaH01.01._
9 ;)6 Tpév;r?zasr;mzngrosﬂw canpo padyHa (6a + 7a - 4083 53,198 4105 4127
i) ;g[fn;:sfrgg )I'IZTga)KHVI canpo padyHa (66 - 7a 4084 4106 4128
MNMpomeHe y Tekyhoj _____ roauHu
10 a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHW padvyHa 4085 182.462 4107 4129
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHu padyHa 4086 4108 4130
Crambe Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roauHe
1 a) AyrosHu cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 235.660 4109 4131
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) > 0 |4088 4110 4132




- Y XWbagaMma auHapa -

KomnoHeHTe ocranor pesynrara

Peptn 6poj onuc 540 541 1 543 542, 544
Aon Aon Aon
P pu pesep Hep 30BaHu ao6uy HepeanusoBaHnu ry6uum
1 2 9 10 11

Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHM canfo padyHa 4133 4155 4177

6) NOTpaXKHW canao padyHa 4134 4156 4178

EcdekTn npsBe npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4135 4157 4179

6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4136 4158 4180

WUcnpaBka MaTepujasHO 3HauajHMX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

3 a) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4137 4159 4181
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo noueTHo crare Ha faH 01. jaHyapa
nperxoAHe roguHe

4 :; IfO;tl)/I)I'OEBgHVI [AyroBHM canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4139 4161 4183
-6)320511;;))&;; noTpaXxHn cango padyHa (16 - 2a + 26 4140 4162 4184
NMpomMeHe y NnpeTxoaHoj roaviHu

5 a) NpoOMeT Ha yroBHOj CTpaHu padvyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4142 4164 4186
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHW cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4143 4165 4187

6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) = 0 4144 4166 4188




KomnoHeHTe ocTtanor pesynrata

Penuy 6poj onuc 540 5411543 542,544
Aon Aon Aon
HepeanusoBanu ao6uun HepeanusoBanu ry6uumn
1 2 9 10 11
EdexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4145 4167 4189
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4146 4168 4190
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
P pauy )ACT noIMTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4147 4169 4191
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW padyHa 4148 4170 4192
KopurosaHo noyeTHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aad 01. 01.
9 a) KopuroBaHu AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4149 4171 4193
8a-86) >0
6) KOpUroBaHM NOTPaXKHW canao pavyHa (66 - 7a + 76 4150 4172 4194
-8 +86)20
MpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHM padyHa 4151 4173 4195
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4152 4174 4196
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyh
roauHe
11
a) AyroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4153 4175 4197
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4154 4176 4198




- Y XWbagaMma auHapa -

PenHu 6poj onuc Aon YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 no kon 11) - AON | N'yébutak nsHap BucuHe kanurtana [(pen a kon 3
>(peaakon3pokon11)]=0 po kon 11) - 3(pen 6 kon 3 no kon 11)] =0
1 2 12 13
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roauHe
1 a) AyroBHWU cango padvyHa 4199 4221
6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4200 377.687 4222
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango padvyHa 4201 4223
6) noTpaXkHu canzo pavyHa 4202 4224
WUcnpaBka MaTepujasHO 3HauajHMX rpeluaka u
p pauy ACT no/nTHKa
3 a) UcnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4203 4225
6) UcnpaBKke Ha NOTPaXkKHOj CTpaHW padyyHa 4204 4226
KopurosaHo no4yeTHO cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe
4 g; To;;;r(;sgnm [yroBHM cango pavyHa(la + 2a - 26 + 4205 4227
gi Tglg;o:agw noTpaxHu canfo padyHa (16 - 2a + 26 - 4206 N 4228
MpomMeHe y npeTxoaHoj roaguHu
5 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4207 4229
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4208 4230
Crame Ha aaH 31. geueM6pa nperxoaHe roguHe
6 a) oyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4209 4231
6) NoTpaXkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4210 4232

787.577




Pepnm 6poj onuc Aon YkynaH kanutan [Z(pen 6 kon 3 go kon 11) - AON | N'yéutak nsHap BucuHe kanuTana [3(pen a kon 3
3(pemaxkon3 pokon11)]=0 Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 po kon 11)] = 0
1 2 12 13
EcekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW canzo pavyHa 4211 4233
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4212 4234
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka v
p pauy ACT NONUTHKA
8 .
a) vcrnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4213 4235
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4214 4236
KopurosaHo noueTHo crawe Tekyhe roanHe Ha
pan01.01.
a) KopuroBaHu AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a - 76 +
9 8a-86) >0 4215 4237
6) KOpPUroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (66 - 7a + 76 -
8a +86) 2 0 4216 787.577 4238
MpomeHe y Tekyhoj roAvHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4217 4239
6) NpOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK payyHa 4218 4240
Crambe Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roanHe
11
a) AyrosHM canpo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 4241
6) noTpaxkHn canao padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4220 1.408.865 4242
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MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 21950688

Perucrapcku 6poj doHaa:
2/5-151-1444/7-23

MWB doHpa: 113964510

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUIF Fifth Quarter Ventures doo

CepuwTe apywrsa: HoBu Can, HAPOAHOI ®POHTA 27 stan: 4

MocnoeHo ume doHaa: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV I DOO NOVI SAD

M3BELUTAJ O TOKOBMA TOTOBNHE
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XubagaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
I NPUMBU TOTOBMHE 13 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU (3002+3003+3004+3005) 3001
1. Npunuem nNo ocHoBy npogaje ynarama 3002
2. MpunuswM No ocHOBY AMBUAEHAM U ydelha y A06UTKy 3003
3. MpunuemM No ocHoBy kamaTa 3004
4, Octanv npunuemn 3005
I OANNBW FOTOBUHE 13 NOC/IOBHNX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 898.927 418.616
1. OanMBK NO OCHOBY KYMOBUHE ynararba 3007 844.426 360.762
2. OanMBM Mo OCHOBY HaKHaja APYLUTBY 3a ynpas/batbe 3008 51.389 56.091
3. OanMBM Mo OCHOBY KYMOBWHE W Npoaaje ynaraka 3009
4. OanvBM NO OCHOBY HaKHaja YnaHoBMMa ynpase 3010
5. OanMBM MO OCHOBY HakHaza Aeno3unTapy 3011
6. Ocranu oanvsu 3012 3.112 1.763
7. Mope3 Ha pobutak 3013
III HETO MPUNBU FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW (3001-3006)>0 3014
IV HETO O/IMBU FOTOBUHE U3 MNOCNOBHNX AKTUBHOCTW (3006-3001) =0 3015 898.927 418.616
B. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I NPUIUBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3017+3018+3019) 3016 802.596 454.388
1. MpunueK No ocHoBy M3aaBarba akumWja/yaena 3017 802.596 454.388
2. MpunuBM N0 OCHOBY 3aAy>XWuBakba 3018
3. Ocranv npunvemn 3019




UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4
1T OA/IMBU FOTOBUHE M3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024)
1. OanuBK NO OCHOBY pasfyXuBarba 3021
2. OTKyn concTBeHUX akuuja/yaena 3022
3. WicnnaTa aveuaeHam (yyewha y aobutky) 3023
4. Octanu opnvsu 3024
III HETO MPUNBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTWN ®UHAHCUPAHA (3016-3020) 3025
20 802.596 454.388
IV HETO OAJ/IMBW MOTOBUHE 13 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHHA (3020-3016) 20 3026
B. HETO NPUJINBU FOTOBUHE (3014-3015+3025-3026) =0 3027 35.772
I. HETO O/INBM NOTOBWHE (3015-3014+3026-3025) =0 3028 96.331
A. TOTOBUHA HA NMOYETKY NEPMOAA 3029 291.036 250.207
B. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MNPEPAYYHA FOTOBUHE 3030 810 5.305
E. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA rOTOBMHE 3031 8.674 248
XK. FOTOBUHA HA KPAJY NEPUOAA (AOMN 0002) =(3027- 3032
3028+3029+3030-3031) 186.841 291.036
beorpa ] 1]
y pagy \I'f“ L ,_O{~ g
paqa _17.04. 2026 roavHe 3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6pa3zaL, nponvcaH MpaBuUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCWjCKUM M3BeLTajuMa 3a uHBecTuLmoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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Napomene uz korigovane finansijske izvestaje za 2025.

1 OPSTI PODACI

1.1 Pravni okvir, delatnost i organizacija

Alternativni investicioni fond FQV I doo (dalje u tekstu Fond) osnovan je Odlukom o osnivanju od
25.09.2023. godine od strane Drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Fifth
Quarter Ventures doo u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima i Zakonom o alternativnim
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 21.09.2023. godine, izdala ReSenja br. 2/5-151-
1444/7-23 kojom se daje dozvola za osnivanje Fonda. U registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre, 02.10.2023. godine, upisan je Alternativni investicioni fond FQV I doo pod
brojem BD 85922-2023, sa preteznom delatnos¢u registrovanom pod Sifrom 6430 (poverenicki
fondovi, investicioni fondovi i sli¢ni fondovi).

U registar alternativnih investicionih fondova, upisan je dana 21.09.2023. godine ReSenjem
Komisija za HOV broj 2/5-151-1444/7-23

FQV I je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond preduzetni¢kog kapitala sa privatnom
ponudom (venture capital fund), sa svojstvom pravnog lica, u formi druStva sa ograni¢enom
odgovornoscu.

Fond je osnovan na odredeno vreme od 10 godina, a radi sticanja dobiti i podsticanja razvoja
investicionih informacionih tehnologija, tako $to ¢e ulagati u privredne subjekte koji su
novoosnovani ili su u po€etnim fazama razvoja, a prema proceni DZUAIF-a pokazuju potencijal za
rast 1 Sirenje poslovanja.

Shodno kriterijumima preciziranim Zakonima o racunovodstvu Fond je razvrstan u veliko pravno
lice.

Maticni broj Fonda je 21950688, a poreski identifikacioni broj 113964510. SediSte Fonda je u
Novom Sadu gde je adresa Fonda u ulici Narodnog Fronta 27, 4. sprat.

Upravljanje Fondom je organizovano kao jednodomno i njegove organe ¢ine Skupstina i Direktor.
Skupstinu Fonda ¢ine ¢lanovi Fonda neposredno ili davanjem ovlas¢enja.

Za prvog Direktora imenovano je Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
Fifth Quarter Ventures doo, kojeg zastupa Predrag Predin.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Fifth Quarter
Ventures doo koje je registrovano na osnovu ReSenja Komisija za hartije od vrednosti Republike
Srbije br. 2/5/101-3163/12-22 od 21.04.2023. god, a u Agenciji za privredne registre je upisan
30.05.2022. god u registar privrednih subjekata u Beogradu pod brojem BD 48162/2022.

Mati¢ni broj Drustva je 21797359, a poreski identifikacioni broj 113075647. Sediste Drustva je u
Novom Sadu u ulici Narodnog Fronta 27, 4. sprat.
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Clanovi Fonda su:

FOND ZA INOVACIONU DELATNOST, BEOGRAD sa 29,706309031138% udela, XPV
CIRCLE I, LP (SAD) 13,656052807870%, Allocator One Access Fund 2024 GmbH & Co. KG
(Nemacka) 11,881900105345%, D Moonshots Ltd (Kipar) 5,941261812916%, Outer space
Investments Limited (Britanska Devicanska Ostrva) 2,350096697350%, AAA Invest LLC (SAD)
1,779664475271%, Aleksandar Matanovi¢  1,485315451861%, Nemanja  Petrovié¢
1,282049584453%, Predrag Predin 1,188266181583%, Tihomir Baji¢ (Kanada)
1,187391554545%, Sasa Cekrlija 1,368907440246%, Milutin Nikoli¢ 1,780876838317%, Pavle
Kavran 1,780876838317%, Daran Group d.o.0. Beograd-Cukarica 1,181807413836%, FLINDER
HOLDING B.V.(Holandija)  1,299399336955%, DRUSTVO SA OGRANICENOM
ODGOVORNOSCU RASINA ENERGOGAS DOO KRUSEVAC 1,709226906577%,
DECENTER d.o.0. Beograd-Cukarica 0,890476592610%, Hasan A H A A Aljarallah (Kuvajt)
0,820077415363%, Marko Dini¢ (Kanada) 0,594119358017%, Ognjen Sami 0,594126180623%,
Vladimir Jankovi¢ (Nemacka) 0,594021433559%, Biljana Bogovac 0,890231734339%, Nikola
Otasevi¢ (SAD) 0,592325592216%, Petar Atanasovski 0,472722965413%, Nemanja Pucarevié
0,472722965413%, Vladan Balaban 0,667666760686%, Nikola Balaban 0,667666760686%,
Nikola Cavié¢ 0,451387655843%, KARAB SOLAR DOO BEOGRAD 0,363025473566%, Marko
Mijatovi¢  0,356173615798%, Boris Dragovi¢  0,474394541509%, Milovan  Mili¢
0,237030821674%, Zarko MiloSevi¢ 0,356089939762%, Jedrzej Jan Orkisz (Poljska)
0,237114497710%, Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Fifth Quarter
Ventures doo Novi Sad 0,000006080752%, Jasna Stanivuk 10,689217137881% .
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Depozitna banka

Depozitna Banka Fonda je Erste banka Srbija ad sa sediStem na adresi Bulevar oslobodenja 5, Novi
Sad. Naknade Depozitnoj banci se plac¢aju u skladu sa tarifnikom za obavljanje poslova po Ugovoru
koji je zakljuCen 18.08.2023. godine. Naknade i provizije za usluge obracunavaju se jednokratno ili
periodi¢no u zavisnosti od vrste usluge, a isplacuju se banci jednom kvartalno za prethodni kvartal.

Depozitar za Fond obavlja poslove pracenje toka novca i poslove ¢uvanja imovine Fonda.
Finansijski instrumenti koji se mogu Cuvati, izdati na teritoriji Republike Srbije se poveravaju
Depozitaru na ¢uvanje. Depozitar ih ¢uva na Kastodi racunu AIF-a, otvorenom kod Centralnog
Registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: CRHOV).
Finansijski instrumenti koji se ne mogu ¢uvati, kao i ostala Vlasnicka prava (npr. udeli u privrednim
vodi evidenciju takve imovine, postupaju¢i u skladu sa Clanorn 161. stav 1. tatka

2. Zakona kojim se ureduje tretman druge imovine.

Fond kod Erste banke ima otvorenih ukupno cCetiri racuna: teku¢i dinarski i tri devizna racuna. Na
racunima otvorenim kod Depozitara, tj. na kastodi rac¢unu kod Centralnog registra, depoa i kliringa
hartija od vrednosoti (CRHOV), ¢uvaju se finansijski instrumenti Fonda izdati u Republici Srbiji.
Ostala vlasnicka prava, poput udela u privrednim drustvima, Depozitar evidentira kao ostalu
imovinu na osnovu dokumentacije kojom raspolaze.

Investiciona strategija

AIF je formirao seriju snaznih uverenja vezanih za tajming/vreme, veli¢inu trzista i priliku za
investiranje kao VC (venture capital) fond u regiji. AIF planira da primeni specifi¢no operativno i
startap iskustvo osnivaca. Inicijalni ciljani kapital Fonda iznosio je 16.075 miliona EUR od
uglavnom domacih 1 nekoliko strateskih medunarodnih investitora. Ulaskom novog pristupiloca
Fondu u maju 2025. godine, ukupan upisani kapital (capital commitments) je povecan na 17.575
miliona EUR.

AITF ce da se pozicionira kao jedan od prvih profesionalnih VC fondova u regionu koji ima
sposobnost da koinvestira sa najboljim svetskim VC fondovima i da gradi prve regionalne
“unicorn” kompanije (privatne kompanija vrednovane vise od milijardu dolara).

Osnivac¢i DZUAIF-a i AIF su aktivno ucestvovali u regionalnom startap ekosistemu kroz licne
investicije 1 savetovanje kompanija. Kroz svoj rad, stekli su razumevanje “fundraising”-a, problema
sa kojima se osnivaci startapa susrecu i kako njihova saradnja sa fondovima nije na adekvatnom
nivou. Osnivaci startapa trebaju partnera od poverenja koji ima iskustvo sa obe strane

(sa kompanijskei investicione) i to FQV 1 AIF pruza.

Odluku o izmeni investicione strategije, ciljeva i/ili pravila poslovanja Fonda donosi Skupstina
Fonda.
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Ulaganje imovine Fonda

U skladu sa Pravilima poslovanja Fonda i poStuju¢i zakonska ogranicenja AIF ima vrlo strog
kriterijum za investiranje i trazi¢e najbolje timove u regionu koji imaju potencijal da budu globalni
lideri u svojim sektorima. Klju¢ni elementi za selekciju portfolio kompanija su sledeci:

e Komparativne prednosti startapa/kompanije koje se ne mogu lako kopirati od strane
konkurencije. Postojanje odredenog tehnickog elementa ili poslovnog znanja koje je vrlo
unikatno je izuzetno trazeno.

e Fond Zeli “geografsku arbitrazu”, gde se koristi vrednost Srbije i regiona kao tehnoloskog
centra. Strategija Fonda je vezana za stavljanje Srbije na globalnu mapu.

e U svakoj analizi eventualne investicije u kompanije, gleda se potencijal da kompanija
ostvari 10x (povrat od deset puta u odnosu na investirani kapital).

e Da bi dosli do te tacke, pored finansijskog, FQV-ev glavni doprinos startap kompanijama je
u vezi skaliranja istih (Sto ukljucuje rad na produktu, izlasku na trziste i regrutiranju novih
¢lanova tima), kao i licno iskustvo koje osnivac¢i FQV-a donose na poljima M&A i IPO-a

e AIF planira da investira samo u kompanije gde smatra da moze izrazito i jasno pomoci
putanji razvoja.

2 OSNOV ZA SASTAVLJANJE KORIGOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA

2.1 Izjava o uskladenosti

PriloZeni korigovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im raCunovodstvenim
propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o rac¢unovodstvu ("Sl. glasnik RS", 73/19 1
44/21- dr. zakon), Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione
fondove ("SI. glasnik RS", br. 139/20 1 75/21) 1 ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom
primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu, DZUAIF je duZan da vodenje poslovnih knjiga
Fonda, priznavanje 1 procenjivanje imovine i obaveza Fonda, prihoda i1 rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrSe u skladu sa zakonskom, profesionalnom i
internom regulativom.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima za
Fond, kao velikog pravnog lica, DZUAIF je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde
finansijskog izvesStavanja koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za
pripremanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir®), Medunarodne racunovodstvene
standarde (,,MRS*), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) i sa njima
povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*),

5
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naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za

medunarodne rac¢unovodstvene standarde (,,Odbor*), ¢iji je prevod utvrdilo 1 objavilo ministarstvo
nadleZno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Na ove korigovane finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden Resenjem Ministarstva
finansija broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir
za finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS)
osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(International Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda
u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni i koji ne uklju¢uju osnove za zakljucivanje,
ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim
ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI
utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-4351/2020-16, pocece da se primenjuju od finansijskih
izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine, dok se isti mogu primeniti na
dobrovoljnoj osnovi i prilikom sastavljanja finansijskih izvesStaja na dan 31. decembra 2020.
godine (uz obelodanjivanje odgovaraju¢ih informacija u Napomenama uz finansijske izvestaje).
PriloZeni korigovani finansijski izvestaji sastavljeni su u formatu propisanom od strane Komisije
za hartije od vrednosti koja je usvojila Pravilnik kontnom okviru i finansijskim izvestajima za
investicione fondove koji propisuje primenu seta finansijskih izvesStaja. Kako Pravilnik nije u
potpunosti usaglasen sa navedenim prevodom, tako ni prezentovani korigovani finansijski
izvestaji nisu sastavljeni u potpunosti u skladu sa MSFI.

Fond je usastavljanju ovih korigovanih finansijskih izvestaja primenio racunovodstvene politike
obrazlozene u napomeni 3.

Korigovani finansijski izvestaji odobreni su za usvajanje od strane Drustva za upravljanje alternativnim
investicionim fondovima Fifth Quarter Ventures doo Novi Sad, koje zastupa direktor Predrag Predin,
dana 17. aprila 2026. godine.
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2.2 Uticaj i primena novih i revidiranih MRS/MSFI

a) Novi i izmenjeni standardi na snazi od 1. januara 2025. godine koji jo§ uvek nisu
zvani¢no prevedeni i usvojeni u Republici Srbiji

Do datuma sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja, slede¢i izmenjeni MSFI racunovodstveni
standardi izdati od strane IASB-a, stupili su na snagu 1. januara 2025. godine i kao takvi su primenjivi
na finansijske izvestaje za 2025. godinu. Medutim, kako jos uvek nisu zvani¢no prevedeni i objavljeni
od strane Ministarstva finansija, nisu primenjeni od strane Drustva:

- Izmenjeni Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje — Izmenama su azurirane
definicije imovine i obaveza, kao 1 kriterijumi za ukljucivanje imovine i obaveza u finansijske
izvestaje. Takode, dodati su novi koncepti i uputstva za odmeravanje, prezentaciju i
obelodanjivanje, izvestajne entitete 1 kada dolazi do prestanka priznavanja imovine i obaveza
u finansijskim izvestajima. Pojedini standardi, njihovi pripadaju¢i dokumenti i MSFI prakti¢ni
izvestaji sadrze reference na Konceptualni okvir za izveStavanje. Izmene referenci na
Konceptualni okvir u MSFI standardima azurira neke od tih referenci tako da se usaglasavaju
sa izmenjenim Konceptualnim okvirom.

- Izmene MSFI 3 ,Poslovne kombinacije“ — Izmene pojaSnjavaju definiciju poslovne
kombinacije, sa ciljem da pomognu entitetima u odredivanju da li odredena transakcija treba
da bude obuhvacena kao poslovna kombinacija ili sticanje imovine.

- Izmene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja® i MRS 8 ,, Racunovodstvene politike,
promene racunovodstvenih procena i greSke* — [zmene poboljSavaju razumevanje definiciju
materijalnosti, uskladujuéi je sa definicijama u MSFI standardima i1 Konceptualnom okviru u
cilju izbegavanja potencijalne zabune koja bi mogla da proistekne iz razli€itih definicija.

- Izmene MSFI 7, MSFI 9 1 MRS 39 — Izmene se odnose na modifikaciju nekih specifi¢nih
zahteva racunovodstva hedzinga kako bi se obezbedilo oslobadanje od potencijalnih efekata
neizvesnosti izazvanih reformom referentne kamatne stope (Interest Rate Benchmark
Reform). Pored toga, izmene zahtevaju da entitet obezbedi dodatne informacije investitorima
o hedzing odnosima koje su pod direktnim uticajem ovih neizvesnosti.

- Godis$nja poboljSanja za period od 2018. do 2020. godine koje se odnose na razliite projekte
poboljsanja MSFI (MSFI 1, MSFI 9, MSFI 16 i MRS 41).

- Dopune MSFI 16 Lizing — covid ustupci — dopuna omogucava prakti¢no izuzece korisnicima
lizinga da ne procenjuju da li su ustupci koji se javljaju kao direktna posledica Covid 19 i koji
ispunjavaju definisane uslove modifikacije lizinga, ve¢ da iste ne tretiraju kao modifikaciju
lizinga.

- Izmene MSFI 3 ,,Poslovne kombinacije* — Izmene se odnose na uskladivanje sa revidiranim
Konceptualnim okvirom za finansijsko izveStavanje bez izmena ra¢unovodstvenih zahteva za
poslovne kombinacije.
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Izmene MRS 37 ,,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina“ — izmenama se
pojasnjava koji troSkovi za ispunjenje ugovora se ukljucuju prilikom procene da li ¢e ugovor
stvarati gubitke i inkrementalne tro§kove, i alokaciju opstih troskova u vezi sa tim ugovorom.

Izmene MRS 16 ,,Nekretnine, postrojenja 1 oprema‘ — izmene specificiraju da entitet prihode
od prodaje stavki proizvedenih tokom pripreme nekretnina, postrojenja i oprema za
nameravanu upotrebu i povezane troSkove priznaje kao prihod ili rashod, umesto da po osnovu
primljenih iznosa umanji njihovu nabavnu vrednost.

Reforma referentne kamatne stope — faza 2 (MSFI 9, MRS 39, MSFI 7, MSFI 4 i MSFI 16) —
Faza 2 izmena odnosi se na pitanja koja bi mogla da uticu na finansijsko izvestavanje tokom
reforme referentne kamatne stope, ukljucujuci efekte promene ugovorenih tokova gotovine ili
odnosa hedzinga koja proistiCu iz promene referentne kamatne stope sa alternativhom
referentnom stopom. Cilj izmena u fazi 2 je da podrzi entitete u primeni MSFI standarda u
situacijama kada usled reforme dode do promene ugovorenih novcanih tokova ili hedzinga,
kao 1 da pomogne entitetima u obezbedenju korisnih informacija korisnicima finansijskih
izvestaja.

Izmene MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene u racunovodstvenim procenama i
greske — Izmene pojaSnjavaju definiciju racunovodstvenih procena i pojasSnjavaju kako
entiteti treba da razlikuju promene rac¢unovodstvenih politika od promene ratunovodstvenih
procena.

Izmene MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“ — Izmene zamenjuju zahtev da entitet
obelodanjuje znacajne racunovodstvene politike sa zahtevom obelodanjivanjem
informacijama o materijalnim ra¢unovodstvenim politikama. [zmene sadrze i uputstvo koje
treba da pomognu entitetima u primeni definicije materijalnosti u donoSenju odluke oko
obelodanjivanja raCunovodstvenih politika.

Izmene MRS 12 ,,Porezi na dobitak* — [zmenama se pojaSnjava racunovodstveno obuhvatanje
odloZenog poreza u transakcijama koje dovode do jednakih oporezivih i odbitnih privremenih
razlika. [zmene se primenjuju na transakcije kao Sto su lizing i obaveze uklanjanja i sanacije.

Izmene MRS 1 “Prezentacija finansijskih izvestaja” - Klasifikacija obaveza na kratkoroc¢ne 1
dugoro¢ne. Cilj izmena je da razjasni principe u MRS 1 za klasifikaciju obaveza na
kratkorocne 1 dugorofne. Ove izmene utiCu iskljuivo na prikazivanje obaveza kao
kratkoroc¢nih ili dugoro¢nih u bilansu stanja, a ne na iznos ili vreme priznavanja imovine,
obaveza, prihoda ili rashoda, ili obelodanjene informacije o ovim stavkama.

Izmene MSFI 16 “Lizing” - Obaveze po osnovu lizinga u prodaji i povracaju lizinga. Izmene
1 dopune imaju za cilj da poboljSaju zahteve koje prodavac-korisnik zakupa koristi u
odmeravanju obaveze za lizing koja proizilazi iz transakcije prodaje i povratnog zakupa u
MSFI 16, dok se ne menja raCunovodstveni tretman zakupa koji nije u vezi sa transakcijama
prodaje i povratnog lizinga.

Izmene MRS 1 “Prezentacija finansijskih izve$taja” — Dugoro¢ne obaveze sa kovenantima.
Izmenama se pojasnjava kako uslovi koje entitet mora da ispuni u roku od dvanaest meseci
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nakon datuma izveStajnog perioda uti¢u na klasifikaciju obaveza. Dodatna obelodanjivanja su
takode potrebna za dugoro¢ne obaveze koje proizilaze iz kreditnih aranzmana koji su predmet
usaglaSenosti sa kovenantama u roku od dvanaest meseci nakon datuma izvestajnog perioda.

Izmene MRS 7 “Izvestaj o tokovima gotovine” i MSFI 7 “Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanja” — Finansijski aranzmani dobavljaca. Izmenama se dodaju zahtevi za
obelodanjivanjem kvalitativnih 1 kvantitativnih informacija o finansijskim aranzmanima
dobavljac¢a. [Izmenama MSFI 7 dodaju se finansijski aranzmani dobavljaca kao primer zahteva
za obelodanjivanje informacija o izlozenoS¢u entiteta riziku likvidnosti.

Izmene MRS 12 ,,Porezi na dobitak* — Medunarodna poreska reforma — Pillar Two Model
rules. Izmene obezbeduju privremeno izuzece od zahteva za priznavanjem odlozenih poreskih
sredstava i obaveza, i njihovo obelodanjivanje a koje proisticu iz Pillar Two modela, i umesto
toga zahtevaju ciljana obelodanjivanja za entitete na koje uticu.

Izmene MRS 21 “Efekti promene deviznih kurseva” — Nedostatak razmenjivosti. [zmenama
se precizira kako se vrsi procena da li je valuta razmenjiva i kako se utvrduje trenutni devizni
kurs ukoliko nije.

Shodno prethodno navedenom, a imaju¢i u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MRS i MSFI mogu imati na finansijske izvestaje
Drustva, priloZeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u
skladu sa MSFI.

b) Noviiizmenjeni standardi koji nisu stupili na snagu i koji nisu ranije usvojeni od strane

Drustva

IASB je objavio odredeni broj novih i izmenjenih MSFI racunovodstvenih standarda, koji se
primenjuju na buduce izvestajne periode. Oni nisu ranije usvojeni od strane DruStva, a Drustvo
namerava da ih primeni kada stupe na snagu.

Izmene MSFI 9 “Finansijski instrumenti” 1 MSFI 7 “Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanja” — Izmene u vezi sa klasifikacijom i vrednovanjem finansijskih instrumenata
(na snazi za godis$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2026. godine). Izmene
se bave stvarima koje su identifikovane tokom preispitivanja post-implementacije zahteva u
vezi sa klasifikacijom i vrednovanjem u skladu sa MSFI 9 “Finansijski instrumenti”.

Izmene MSFI 9 “Finansijski instrumenti” i MSFI 7 “Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanja” — Ugovori koji se odnose na elektri¢nu energiju koja zavisi od prirode
(prethodno Ugovori o kupovini energije) (na snazi za godiS$nje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2026. godine).

GodiSnja unapredenja MSFI ra¢unovodstvenih standarda — Tom 11 (na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2026. godine). Ona obuhvataju izmene
slede¢ih 5 standarda, kao rezultat IASB-ovog godiSnjeg projekta unapredenja: MSFI 1, MSFI
7, MSF1 9, MSFI 10 i MRS 7.
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- MSFI 18 “Prezentacija i obelodanjivanja u finansijskim izvestajima” (na snazi za godisSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2027. godine). MSFI 18, koji zamenjuje MRS
1, ukljucuje zahteve za sve entitete koji primenjuju MSFI za prezentaciju i obelodanjivanje
informacija u finansijskim izvestajima opSte namene.

- MSFI 19 “Zavisna pravna lica bez javne odgovornosti: Obelodanjivanja” (na snazi za godisnje
periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2027. godine). MSFI precizira zahteve za
(smanjeno) obelodanjivanje koje kvalifikovano zavisno pravno lice moze da primeni umesto
zahteva za obelodanjivanjem iz drugih MSFI racunovodstvenih standarda.

- Dopune MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji“ i MRS 28 , Investicije u pridruzene
entitete 1 zajednicke poduhvate* — dopuna pojasnjenja racunovodstvenog tretmana prodaje i
uloga imovine izmedu investitora i njegovih pridruzenih entiteta ili zajedni¢kih poduhvata
(primena odloZena na neodredeno).

2.3 Nacelo stalnosti poslovanja

Korigovani finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nac¢elom stalnosti poslovanja (,,going
concern” konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu
u predvidivoj buduénosti. Drustvo je odgovorno da pri sastavljanju finansijskih izvestaja proceni
sposobnost Fonda da nastavi sa vremenski neograni¢enim poslovanjem, te da primereno objavi
znacajne neizvesnosti vezane za tu pretpostavku.

ITako je u 2025. godini Fond ostvario gubitak u iznosu od 182.462 hiljade RSD, prilikom osnivanja
Fonda, usvojen je poslovni plan gde se prognoziraju pozitivne projekcije koje ¢e rezultirati ve¢im
prihodima fonda.

Drustvo smatra da navedeno nece uticati na koncept nastavka poslovanja te da nije potrebno
uskladivati iznose u prilozenim korigovanim finansijskim izvestajima po navedenoj osnovi.

2.4 KoriSéenje procenjivanja

Pri izradi finansijskih izveStaja 1 primeni rac¢unovodstvenih politika, menadZment je koristio
odredene procene i pretpostavke koje uti¢u na neto knjigovodstvenu vrednost imovine i obaveza
Fonda. Procene se temelje na istorijskim iskustvima i drugim ¢iniocima, ukljucujuéi oc¢ekivanja
buducih dogadaja, za koje Drustvo veruje da su razumni u datim okolnostima. Stvarni rezultatise
mogu razlikovati od procenjenih na ovaj nacin.

Procene, kao 1 pretpostavke na osnovu kojih je izvrSena procena su rezultat provere. Ukoliko se
putem provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava 1 obaveza, utvrdeni
efekti se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko
promena u proceni uti¢e samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je doslo do promene u
proceni i narednim obracunskim periodina, ukoliko promena u proceni utice na tekuci i buduce
obracunske periode.
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2.5 Status investicionog entiteta

Prilikom utvrdivanja statusa investicionog entiteta za Fond u skladu sa MSFI 10, Drustvo je uzelo
u obzir sledece:

e Fond prikuplja nov¢ana sredstva ulagaca kako bi skupio kapital za ulaganje u investicije,
¢ Fond namerava da investira u cilju sticanja dobiti od svojih ulaganja,

¢ Fond ocenjuje uspesnost svojih ulaganja u investicije (zavisna i pridruzena drustva) po
osnovi fer vrednosti.

Shodno navedenom, Drustvo smatra da Fond zadovoljava kriterijum investicionog entiteta.

11



AIF FQV I doo

Napomene uz korigovane finansijske izvestaje za 2025.

2.6 Fer vrednost

Poslovna politika Fonda je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanic¢ne trziSne informacije i1 kada se fer vrednost znaCajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.

Medutim, postoji mogucnost da trziSne cene nisu dostupne za odredena finansijska sredstva i
obaveze koje Fond poseduje. Stoga, kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer
vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koriste¢i druge tehnike vrednovanja zasnovane na
trenutno preovladujuc¢im trziSnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno trziste kupovine
1 prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, s toga zvani¢ne trziSne informacije nisu
u svakom trenutku raspolozive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim korigovanim finansijskim izvestajima odrazavaju
vrednost koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvesStavanja.
Rukovodstvo DruStva smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon
umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz
poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Obaveze Fonda su u celini kratkoro¢ne 1 stoga
rukovodstvo smatra da vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj
trziSnoj vrednosti.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti imovine Fonda koristi metodologiju propisanu Pravilnikom
o alternativinim investicionim fondovima za utvrdivanje i objavljivanje fer vrednosti imovine i
obaveza.

2.7 Iznos u kome se izveStava i uporedni podaci

Korigovani finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja
zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji. Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost
valute Evropske monetarne unije (EUR). Na dan 31.12.2025. godine trZiSna vrednost dinara je bila
117,2820 dinara za 1 EUR, dok je za 1 USD vrednost dinara iznosila 99,9165.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao 1 kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava
1 obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski prihod/rashod dok se kursne razlike nastale
prilikom prodaje hartija od vrednosti, udela, nepokretnosti evidentiraju se kao realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Korigovani finansijski izvesStaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim
propisima Republike Srbije.

Uporedni podaci su prikazani za 2024. godinu.
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2.8 Poreski tretman

Imovina Fonda podleze poreskim optere¢enjima, jer je Fond osnovan kao zatvoreni alternativni
fond koji ima svojstvo pravnog lica.

Poreski tretman Fonda i njegovih ¢lanova regulisan je slede¢im propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji
e Zakon o porezu na dobit pravnih lica
e Zakon o porezu na dohodak gradana
e Zakonu o porezu na dodatu vrednost.

Visina i nacin oporezivanja zavisi od statusa poreskog obveznika, odnosno da li se radi o rezidentu,
pravnom ili fizickom licu.

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i placau skladu sa propisima Srbije. Konac¢an
obracun utvrduje se Poreskim bilansom i Poreskom prijavom - konac¢no utvrdivanje poreza na
dobit Privrednog drustva po stopi od 15% na uskladenu poresku osnovicu koja obuhvata dobit iz
bilansa uspeha uskladenu za odredene rashode i prihode, kapitalne dobitke i gubitke saglasno
poreskim propisima.

S obzirom da je Fond osnovan shodno propisima kojim se ureduju investicioni fondovi, kao takav
ne utvrduje kapitalni dobitak, odnosno gubitak u skladu sa ¢lanom 27, stav 5 Zakon o porezu na
dobit pravnih lica. Ovo izuzece nije primenjivo za ¢lanove AlF-a.

Fond ima obavezu da interno obracunava porez na dodatu vrednost u svojstvu poreskog duznika
po Zakonu o porezu na dodatu vrednost (¢lan 12), a koji se evidentira kao sastavni deo troska
spoljnih saradnika iz inostranstva.
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3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za
zatvoreni alternativni investicioni fond koji ima svojstvo pravnog lica su date u narednim tackama.

3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na
dan poslovne promene. Monetarne pozicije aktive 1 pasive u stranoj valuti koje su iskazane po
nabavnoj vrednosti, preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu NBSkoji vazina dan bilansa.
Kursne razlike nastale kao rezultat preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha.
Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preracunavaju
se u dinare prema srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne i1 negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine, kao 1 kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

3.2 Gotovina i potraZivanja

Gotovina Fonda predstavlja nov¢ana sredstva na dinarskim i1 deviznim teku¢im ra¢unima kod
banake Depozitara. Stanje na dinarskim 1 deviznim racunima uskladeno je sa poslednjim izvodima
banke na taj dan.

Racuni Fonda ne podleZzu blokadi.

Gotovinski ekvivalenti su kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku
konvertovati u poznate iznose novca i koja nisu izloZena znafajnim promenama vrednosti.
Racunovodstveni iznos gotovine i1 gotovinskih ekvivalenta priblizni su njihovim fer vrednostima.

Potrazivanja obuhvataju potraZivanja iz aktivnosti fonda, od drustava za upravljanje, od depozitara
1 ostala potrazivanja.

Potrazivanja po osnovu dividendi priznaju se u imovini Fonda po utvrdivanju prava imaoca.

Aktivna vremenska razgranicenja obuhvataju ukalkulisane unapred placene troskove, troskove po
osnovu osiguranja, revizije isl.
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3.3 Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti uvecanoj za troSkove transakcija
koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze,
izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, kod kojih se ovi troSkovi direktno priznaju u okviru bilansa uspeha.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju u bilansu stanja od momenta kada je Drustvo i Fond
ugovornim odredbama vezano za instrument.

3.3.1 Finansijska sredstva

AIF vrsi klasifikaciju finansijskih sredstva Fonda u momentu inicijalnog priznavanja. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su sredstva pribavljena, odnosno poslovnog modela upravljanja u okviru
koga se drze, kao i karakteristika ugovorenih nov¢anih tokova.

Sa aspekta naknadnog vrednovanja Drustvo klasifikuje finansijska sredstva Fonda, a u skladu sa
tackom 4.1.1 MSFI 9 Finansijski instrumenti u sledece tri grupe:

¢ finansijsko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti,
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat (FVOCI) i
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVPL)

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po amortizovanoj vrednosti ako su oba navedena uslova
ispunjena:

e finansijsko sredstvo se drZi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj je drzanje finansijskih
sredstava radi naplate ugovorenih tokova gotovine, 1

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplata glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat ako su oba
navedena uslova ispunjena:

e finansijsko sredstvo se drZi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj se postiZze naplatom
ugovornih tokova gotovine 1 prodajom finansijskih sredstava i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznaCene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo se odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha osim ukoliko se ne odmerava
po amortizovanoj vrednosti ili po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Poslovni model se definiSe u skladu sa procenom rukovodstva a o nameni za koju se finansijska
sredstva drze i ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih
¢injenica za procenu poslovnog modela. Poslovni model se moZe definisati kao upravljanje
sredstvima u cilju naplate novc¢anih tokova.
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Procena poslovnog modela se vrsi na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je
doslo do promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom sluCaju vrsi se
reklasifikacija finansijskih sredstava u odgovarajucu kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI,
FVPL).

Ulaganja

Fond ulaze pretezno u privatna drustva i privatne vlasnicke instrumente, ukljuc¢ujuéi udele, akcije,
ugovore o budu¢em vlasnickom uceséu (SAFE) i druge sli¢ne instrumente koji nisu kotirani na
aktivnom trziStu. Za takva ulaganja ne postoji aktivno trziSte, transakcije su ograni¢ene, a procena
fer vrednosti zahteva primenu profesionalnog prosudivanja uzimajuci u obzir raspolozive
informacije o drustvu, trziSne uslove i druge relevantne Cinjenice i okolnosti na datum vrednovanja.

Fer vrednost predstavlja cenu koja bi bila ostvarena prodajom sredstva, odnosno placena za prenos
obaveze, u urednoj transakciji izmedu trzi$nih ucesnika na datum merenja.

Fond meri fer vrednost koris¢enjem sledece hijerarhije fer vrednosti, koja odrazava znacaj inputa
koriS¢enih u odredivanju vrednosti:
e Nivo 1: Kotirane cene (nekorigovane) na aktivnim trziStima za identi¢na sredstva ili
obaveze.
e Nivo 2: Inputi koji nisu kotirane cene iz Nivoa 1, ali su direktno ili indirektno posmatrani na
trzistu.
e Nivo 3: Neopazljivi inputi koji imaju znacajan uticaj na odredivanje fer vrednosti.

Na dan 31.12.2025. finansijska ulaganja Fonda merena po fer vrednosti klasifikovana su u Nivo 2 1
Nivo 3 hijerarhije fer vrednosti.

Cilj metodologija vrednovanja je da se odredi fer vrednost koja odrazava cenu koja bi bila ostvarena
u transakciji izmedu trzi$nih u€esnika na datum vrednovanja, uzimajucéi u obzir prava i
karakteristike konkretnog instrumenta.

Fond pri odredivanju fer vrednosti primenjuje slede¢e metodologije vrednovanja, u zavisnosti od
vrste instrumenta, faze razvoja drustva i raspoloZivosti relevantnih informacija:

e TroSak / cena sticanja — primenjuje se narocito kod novijih ulaganja, kada trosak predstavlja
najbolji pokazatelj fer vrednosti, osim ako postoje materijalne kvalitativne ili kvantitativne
informacije koje ukazuju da je potrebno primeniti drugi pristup.

e Poslednja relevantna runda finansiranja — primenjuje se kada poslednja investiciona runda u
drustvu predstavlja relevantan pokazatelj fer vrednosti na datum vrednovanja.

e TrZiSni pristup — ukljucuje primenu trziSnih multiplikatora uporedivih drustava i uporedivih
transakcija, kada za to postoje dovoljni i pouzdani podaci.

e Korekcija troSka (premija ili diskont) na osnovu promena trzisnih uslova i drugih
relevantnih faktora — primenjuje se kada troSak viSe nije najadekvatniji pokazatelj fer
vrednosti, a ne postoje dovoljni podaci za punu primenu drugih metodologija.

Kod ulaganja u ranoj fazi razvoja, cena nedavne investicije ili troSak ulaganja Cesto predstavljaju
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najrelevantniji pokazatelj fer vrednosti, posebno kada ne postoje stabilni prihodi ili novc¢ani tokovi
na osnovu kojih bi bilo moguc¢e pouzdano primeniti druge metodologije.

Fond po pravilu zadrzava ulaganje po trosku u pocetnom periodu nakon ulaganja, ukljuc¢ujuéi
period do priblizno 12 do 18 meseci od datuma investiranja, osim ukoliko u meduvremenu ne
nastupe okolnosti koje ukazuju da trosak vise nije reprezentativan pokazatelj fer vrednosti.

Takve okolnosti mogu ukljuc¢ivati novu investicionu rundu, znacajne promene u poslovanju drustva,
pogorsanje finansijske pozicije, otezanu mogucnost daljeg finansiranja, promene trziSnih uslova,
promene vrednovanja uporedivih drustava, kao i druge specifi¢ne rizike ili okolnosti vezane za
konkretno ulaganje.

Ugovori o budu¢em vlasnickom uces¢u (SAFE) se, po pravilu, vrednuju po troSku do momenta
konverzije, osim ako postoje materijalne informacije koje ukazuju da troSak viSe nije
reprezentativan pokazatelj fer vrednosti, ukljuc¢ujuci sluc¢ajeve kada je opravdana korekcija
vrednosti nadole.

Konvertibilni instrumenti, ukoliko ih Fond poseduje, po pravilu se vrednuju po trosku, odnosno
glavnici uveéanoj za pripisanu kamatu, osim ako postoje okolnosti koje ukazuju na potrebu
umanjenja vrednosti ili druge korekcije fer vrednosti.

Kada su raspolozivi odgovarajuc¢i podaci, Fond moze primeniti trzi$ni pristup zasnovan na
multiplikatorima uporedivih drustava i uporedivih transakcija. U tom slu€aju mogu se uzeti u obzir
neto dug, nelikvidnost, prava i preferencije pojedinih instrumenata, kao i druge specificne
karakteristike konkretnog ulaganja.

Pri proceni fer vrednosti Fond uzima u obzir sve raspoloZive relevantne informacije, ukljucujuci
datum 1 cenu prvobitnog ulaganja, datum 1 uslove poslednje investicione runde, aktuelne finansijske
1 operativne rezultate drustva, kvalitet 1 dostupnost informacija od strane drustva, raspoloZivost
dodatnog finansiranja i duzinu piste likvidnosti, promene trziSnih uslova, kao 1 druge regulatorne,
pravne, operativne 1 sli¢ne rizike.

U izuzetnim sluc¢ajevima, kada to priroda ulaganja i raspolozivi podaci opravdavaju, Fond mozZe
koristiti 1 druge metodologije vrednovanja, uklju¢ujuc¢i prihodnu metodu, scenario-based pristupe ili
druge specijalizovane pristupe vrednovanju. Takve metodologije se primenjuju samo kada su
primerene prirodi konkretnog instrumenta 1 kada su raspoloZivi podaci dovoljni za njihovu
pouzdanu primenu.

Procenu fer vrednosti ulaganja, izbor metodologije i klju¢ne pretpostavke razmatra i odobrava
Drustvo za upravljanje Fondom na osnovu raspolozivih informacija na datum vrednovanja. Tokom
2025. godine Fond nije koristio usluge nezavisnog eksternog procenitelja za izradu procene fer
vrednosti portfolija.

S obzirom na to da su ulaganja Fonda preteZzno nelikvidna i da se njihova fer vrednost zasniva na
neopazljivim inputima i profesionalnom prosudivanju, procenjene vrednosti mogu znacajno
odstupati od vrednosti koje bi bile ostvarene u stvarnoj transakciji. Stvarno realizovane vrednosti u
buduénosti mogu se razlikovati od vrednosti iskazanih u finansijskim izvestajima.
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3.3.2 Finansijske obaveze

Prema MSFI 9, finansijske obaveze se priznaju kada Fond postane jedna od strana na koje se
odnose ugovorne odredbe finansijskog instrumenta.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
dok se sve ostale finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili kada je obaveza plac¢anja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Drustvo za Fond kojim upravlja primenjuje odredbe MSFI 9 o umanjenju vrednosti finansijske
imovine. Drustvo priznaje rezervacije za umanjenje za oc¢ekivane kreditne gubitke za finansijsku
imovinu koja se meri po amortiziranom trosku i po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat,
odnosno onu koju Drustvo svrstava u Poslovni model drzanja radi naplate 1 Poslovni model
drzanja radi naplate i prodaje.

3.4 Obaveze i pasivna vremenska razgranicenja

3.4.1 Obaveze prema Drustvu za upravljanje i obaveze po osnovu ¢lanstva

Ugovorom o upravljanju izmedu Drustva i Fonda regulisana je naknada za upravljanje Fondom.

3.4.2 Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju sve obaveze za naknade, odnosno troSkove, koje se
placaju direktno iz imovine Fonda, shodno Zakonu o AIF:

1. naknade depozitara, kliringa i saldiranja,
troSkovi, provizije ili takse povezane sa sticanjem ili prodajom imovine, transakcije sa
finansijskim instrumentima i nov€anim sredstvima Fonda,

3. sudske i druge odgovarajuce takse u vezi sa uknjizbom prava svojine na nepokretnostima
u korist Fonda,

4. naknade Komisiji za hartije od vrednosti, kao 1 sve propisane naknade 1 takse koje se

plac¢aju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole Fondu,

naknade ¢lanovima nadzornog odbora za njihov rad,

troskovi godisnje revizije Fonda,

7. troSkovi vodenja registra udela u Fondu, troskovi izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udela u Fondu,

8. troskovi isplate prihoda ili dobiti (dividende),

9. porezi koje je Fond duzan da platiti na svoju imovinu ili dobit,

10. troskovi procene vrednosti imovine Fonda,

11. troskovi objave u sluzbenim listovima,

12. troSkovi objave promena pravila poslovanja i drugih propisanih objava,

AN
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13. troskovi spoljnih saradnika Drustva, koji su povezani sa postupkom sticanja, drzanja ili
prodaje imovine Fonda i potrebni su za realizaciju tog postupka,
14. troskovi zastupanja u parni¢nim, arbitraznim ili drugim odgovaraju¢im postupcima koji se
vode u cilju zastite imovine Fonda,
15. ostali troskovi odredeni posebnim zakonima.

3.4.3 Kratkoro¢ne i dugorocne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju obaveze po osnovu uzetih kratkoro¢nih kredita, deo
dugoro¢nih obaveza koji je dospeo za placanje, kao i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Finansijske obaveze ¢iji je rok dospeca duzi od godinu dana svrstavaju se u dugorocne.

Finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanom trosku primenom metode efektivne kamatne
stope, osim finansijskih obaveza navedenih u tacki 4.2.1 MSFI 9.

3.4.4 Pasivna vremenska razgranicenja

U okviru pasivnih vremenskih razgrani¢enja iskazuju se unapred naplaceni prihodi i troskovi
tekuceg perioda ¢ija obaveza placanja jos uvek nije dospela.

Takode, u okviru pasivnih vremenskih razgrani€enja evidentirane su sve promene koje su
racunovodstveno nastale a za koje nije pristigao validan dokument.

3.5 Neto imovina

Neto vrednost imovine Fonda je ukupna vrednost imovine Fonda umanjena za obaveze. Obaveze
Fonda su obaveze nastale po slede¢im osnovama:

e ulaganja u imovinu Fonda,
e koriS¢enja tehnika i1 instrumenata za efikasno upravljanje imovinom Fonda,

e obaveze za naknade, odnosno troskove koje se plazaju direktno iz imovine Fonda
(Napomena 3.4.2)
e izdavanje udela u Fondu.

3.6 Kapital

Kapital Fonda obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, nerasporedeni dobitak i gubitak.
Osnovni kapital Fonda je obrazovan iz ulozenih sredstava njegovih ¢lanova.
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3.6.1 Ulaganje u Fond

Ulozi u Fond mogu biti samo nov¢ani.

S obzirom da se radi o Fondu koji je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond
preduzetni¢kog kapitala sa privatnom ponudom, ne postoji obaveza redovnog obracuna cene za
izdavanje ili otkupa udela u AIF-u, s toga se pla¢anje dopustenih naknada i troskova izdavanja ili
otkupa udela u AIF-u reguliSe po svakom pojedina¢nom slucaju.

3.6.2 Clan Fonda

Clan Fonda moze biti domace i strano, fizicko ili pravno lice, koje se tretira kao profesionalni ili
poluprofesionalni investitor, u smislu Zakona o alternativnim investicionim fondovima.

Vlasnik udela u Fondu, ima sledeca prava, srazmerno uc¢es¢u udela tog ¢lana u ukupnom
osnovnom kapitalu:

Pravo glasa na skupstini

Pravo na ucesce u dobiti

Pravo na ucesc¢e u likvidacionom ostatku

Druga prava, shodno Pravilniku poslovanja AIF-a.

Isplata dobiti ¢lanovima Fonda vrsi se godisnje, a na osnovu odluke Skupstine Drustva kojom se
odreduje 1 iznos dobiti i rok za isplatu dobiti, koji ne moze biti duzi od 6 meseci od dana donoSenja
odluke.

3.7 Prihodi

Poslovni prihodi predstavljaju prihode koji nastaju iz osnovne delatnosti Fonda (prihodi od kamata,
dividendi).

Realizovani dobici po osnovu ulaganja u finansijska sredstva nastaju prilikom njihove prodaje po
vecoj prodajnoj vrednosti od knjigovodstvene vrednosti koje se vode po fer vrednosti kroz bilans
uspeha i predstavljaju pozitivnu razliku izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.

Kod ulaganja koja su klasifikovana po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL), nerealizovani
dobici se priznaju direktno u poslovnim prihodima tj. u bilansu uspeha.

Prilikom izdavanja udela u AIF-u od ¢lana se naplacuje ulazna naknada, koja se evidentira kao
prihod Drustva za upravljanje.

Finansijski prihodi predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u
stranim sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja
sredstava i1 obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.
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3.8 Rashodi

Rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslovne aktivnosti Fonda, a koje snosi Fond direktno, ali
1 one koje Fond snosi a koje ugovara Drustvo.

Realizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava nastaju prilikom njihove prodaje po nizoj
prodajnoj vrednosti nego $to je to knjigovodstvena vrednost koja se vodi po fer vrednosti kroz
bilans uspeha i predstavljaju negativnu razliku izmedu prodajne 1 knjigovodstvene vrednosti.

Kod ulaganja koja su klasifikovana po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL), nerealizovani
gubici se priznaju direktno u poslovnim rashodima tj. u bilansu uspeha.

Finansijski rashodi predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u
stranim sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja
sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.
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4 POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata na poslovni 1
finansijski rezultat i / ili kapital Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga
je moguce svesti na prihvatljiv nivo.

Fond je izlozen slede¢im vrstama rizika:
e TrziSnom riziku
e Riziku likvidnosti

e Kreditnom riziku
e Riziku specificnom fondu

4.1 Trzisni rizik

Trzi$ni rizik je rizik gubitka zbog promene trzi$nih cena finansijsijskih instrumenata u koje Fond
ulaZze. Verovatnoca nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda moZe do¢i usled
promena deviznog kursa, kamatnih stopa i cena hartija od vrednosti.

Ovaj rizik obuhvata valutni rizik i rizik kamatnih stopa.

Valutni rizik jeste rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

Imovina Fonda investirana u udele domacih privrednih druStava nije izloZena riziku promene
kursa valute, dok su ulaganja u strana privredna drustva izloZena ovom riziku, a sama izlozenost
Fonda deviznom riziku prikazana je na dan 31.decembar 2025. godine u narednoj tabeli:

u hiljadama RSD EUR USD RSD Ukupno
Imovina

Gotovina 51.453 - 135.388 186.841
Ukupna imovina 51.453 - 135.388 186.841
Obaveze

Obaveze prema DZUAIF - - -

Ukupno obaveza - - -

Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:
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u hiljadama RSD EUR USD RSD Ukupno
Imovina

Gotovina 175.901 71.300 43.835 291.036
Ukupna imovina 175.901 71.300 43.835 291.036
Obaveze

Obaveze prema DZUAIF - (1.256) (1.256)
Ukupno obaveza - (1.256) (1.256)

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrednosti udela u Fondu koji proizilazi iz promena trzi$nih kamatnih stopa.
Kako imovina Fonda ne nosi prihod od kamata, u ovom delu Fond nije izloZen riziku od promene kamatnih
stopa.

Tabela na dan 31.decembar 2025. godine:
Promenji Bez

u hiljadama RSD va kamatnih Fiksna Kamate Ukupno
kamatna
stopa
stopa

Imovina

Gotovina - - 186.841 186.841
Ukupna imovina - - 186.841 186.841
Obaveze

Obaveze prema DZUAIF - - - -
Neto imovina - - 186.841 186.841

Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:
- Promenji . Bez
u hiljadama RSD : Fiksna Ukupno
va kamatnih kamate
kamatna
stopa
stopa

Imovina

Gotovina - - 291.036 291.036
Ukupna imovina - - 291.036 291.036
Obaveze

Obaveze prema DZUAIF - - (1.256) (1.256)
Neto imovina - - 289.780 289.780
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4.2 Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost Fonda da izvrSava dospele obaveze. Kako je Fond zatvorenog tipa, kojim
upravlja Drustvo, gde je zakonski odredeno Sta je mogucée placdati iz imovine Fonda, rizik
likvidnosti je nizak i odredbe Zakona o alternativnim investicionim fondovima koje se ticu rizika
likvidnosti nisu primenjive na ovaj tip fondova.

U nize navedenoj tabeli prikazane su obaveze Fonda grupisane u skladu sa rokovima dospeca na
dan 31.decembar 2025. godine:

u hiljadama RSD 3m]:,:eca 3-12mes 11;231;:; Ukupno

Imovina

Gotovina 186.841 186.841
Ukupna imovina 186.841 - 186.841
Obaveze

Obaveze prema DZUAIF - -
Ukupno obaveza - - - -

Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD 3m]:;)eca 3-12mes 11;31;; Ukupno

Imovina

Gotovina 291.036 291.036
Ukupna imovina 291.036 - 291.036
Obaveze

Obaveze prema DZUAIF (1.256) (1.256)
Ukupno obaveza (1.256) - - (1.256)
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4.3 Kreditni rizik

Drustvo, u ime Fonda, je duzno da prati raspolozive i dostupne informacije vezane za procenu
kreditnog rizika druge strane, izdavaoca derivatnog ili drugog instrumenta za trgovanja, i da svaki
put u slucaju okolnosti koje upucuju na znacajnu promenu kreditnog rizika, najmanje jednom
kvartalno, proceni iznose rezervacija za umanjenje vrednosti za ocekivane kreditne gubitke.

Kada za izdavaoca finansijskih instrumenata podaci kreditnog rizika nisu dostupni sa finansijsko
— informacionih servisa, koristi se kreditni rejting drzave izdavaoca.

Na dan 31.12.2025. godine 1 31.12.2024. godine Fond nije imao znacajnu imovinu izlozenu
kreditnom riziku.

4.4 Rizici specificni Fondu

Venture fondovi sami po sebi predstavljaju fondove rizi¢nog kapitala, te je rizik od nemogucnosti
povrata investicije u privredno drustvo visok.

Takode, nepovoljni razvoj dogadaja u odredenoj oblasti, u koju Fond ulaze, moze uzrokovati
gubitak vrednosti imovine.

Strategijom ulaganja, kao 1 Politikom upravljanja rizicima koje je Drustvo usvojilo a koja se odnosi
i na Fondove, nastoji da navedeni rizik smanji.
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S PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

5.1 Gotovina

Na dan 31.12.2025. godine stanje na teku¢im racunima Fonda je 186.841 hiljada RSD $to je
uskladeno sa poslednjim izvodima Erste bank u kojoj Fond ima otvorene tekuce dinarske i devizne
racune.

u hiljadama RSD 2025 2024
Gotovina

Tekuéi racun 135.388 43835

Devizni ra¢un 51.453 247.201

Ukupno 186.841 291.036

5.2 Potrazivanja

Fond na dan 31.12.2025. godine ima potrazivanja za date avanse u iznosu od 735 hiljada RSD.
Aktivna vremenska razgranicenja se odnose na troskove upravljanja Fondom, razgrani¢ene po
osnovu Ugovora sa DZUAIF.

u hiljadama RSD 2025 2024
PotraZivanja

Potrazivanja po osnovu datih avansa 735 -
AVR 28.818  30.649
Ukupno 29.553  30.649

5.3 Ulaganja Fonda

Finansijska imovina po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvata vlasnicke instrumente u
nelistiranim druStvima u ranoj fazi razvoja (seed), kao i u fazama ranog i ubrzanog rasta, koje
posluju u IT sektoru, kao 1 konvertibilne duznicke instrumente odobrene takvim drustvima.

Strategija Fonda je da svoja ulaganja u vlasnic¢ke instrumente drZi radi prodaje u periodu do 10
godina. Procenat vlasniStva krece se u rasponu od 0,321% do 16,65%.
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Konvertibilni duznicki instrumenti predstavljaju instrumente duga sa opcijom konverzije u kapital.

Vlasnicki instrumenti i konvertibilni duznicki instrumenti klasifikuju se prilikom pocetnog
priznavanja po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

U skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima i Pravilima poslovanja Fonda,
ulaganja su izvrSena u udele u privredne drustva, u ukupnom iznosu od 1.311.574 hiljada RSD.

5.3.1 Ulaganje u udele privrednih drustava

Fond je imao ukupna ulaganja u udele privrednih drustava na dan 31.12.2025. godine u ukupnom
iznosu od 1.311.574 hiljade RSD.

U toku 2023. godine investirano je u udele Orgnostic Inc. (SAD) i Better & Better Co (SAD).

U 2024. godini Fond je izvrSio ulaganja u Cosmic Buildings doo (Srbija), Ruya Al doo (Srbija),
Pipekit Inc (SAD), Taalas Inc (Kanada) i Wasp Inc (SAD).

U 2025. godini Fond je izvr$io nova ulaganja u Nextesy doo (Srbija), ORANGEPILL Ltd (Velika
Britanija), AIRE LABS doo (Srbija), GlycanAge Ltd (Velika Britanija), Kortix AI Corp (SAD),
Bubo2 (SAD) i AllTheData Inc (SAD), kao i dodatna ulaganja u postojece portfolio kompanije
Better & Better Co (SAD), Cosmic Buildings doo (Srbija) i Ruya Al doo (Srbija).

Drustvo u koje se ulaze 31.12.2025. 31.12.2024.

% udeséa Iznos % udeséa Iznos
Ulaganja u vlasni¢ke instrumente:
Better & Better 16,65% 85.419 6,25% 53.193
Cosmic 11,99% 72.011 10% 106.128
Taalas 0,321% 157.304 0,38% 54.982
Ruya Al 7,00% 64.505 5% 64.192
Nextesy 7,70% 125.510 - -
Aire Labs 7,00% 77.556 - -
GlycanAge 5,47% 204.008 - -
Ukupno ulaganja u vlasnicke 786.313 278.495
instrumente:
Drustvo u koje se ulaze 31.12.2025. 31.12.2024.
Ulaganja u konvertibilne zajmove
Orgnostic 34.091 53.193
Pipekit 53.657 53.859
Wasp - 81.601
Orangepill 76.138 -
Aire Labs 30.485 -
Kortix Al 10.030 -
Bubo 100.418 -
Deyta (AllTheData) 101.339 -
Ukupno ulaganja u konvertibilne 406.158 188.653
Zajmove:
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Sledeca tabela prikazuje hijerarhiju merenja fer vrednosti imovine Fonda na dan 31. decembar
2025. godine:

Nivo1l Nivo 2 Nivo 3 Ukupno

Finansijska imovina po fer vrednosti

Vlasnic¢ki instrumenti - 157.304 629.009 786.313
Konvertibilni zajmovi - - 406.158 406.158
Ukupna imovina - 157.304 1.035.167 1.192.471

Sledeca tabela prikazuje uskladivanje pocetnih i zavr$nih stanja za efekte vredovanja po fer
vrednosti investicija:

Ulaganja u nelistirana

drustva
Stanje na dan 1. januar 2024. 106.386
Neto dobici (gubici)priznati u ukupnom rezultatu -
Ulaganja 360.762
Stanje na dan (gubici) 31. decembar 2024. 467.148
Stanje na dan 1. januar 2025. 467.148
Neto dobici (gubici) priznati u ukupnom rezultatu (119.103)
Ulaganja 844.426
Stanje na dan 31. decembar 2025. 1.192.471
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Tabela u nastavku prikazuje informacije o znac¢ajnim neopazljivim ulaznim podacima koris¢enim
na dan 31. decembar 2025. godine prilikom merenja finansijskih instrumenata klasifikovanih kao
Nivo 2 i Nivo 3 u hijerarhiji fer vrednosti, osim konvertibilnih zajmova vrednovanih po
procenjenom trosku, koji se smatra indikacijom fer vrednosti na datum transakcije:

Fer vrednost

Opseg

Znacajni

(ponderisani

Osetljivost na

Opis na dan Metod valuacije neopazliivi inputi prosek) promene znacajnih
31.12.2025S. pazl P neopazljivih neopazljivih inputa
inputa
786.313 Procenjena fer vrednost
(2024: Multiplikator b? ¢ b ove.cal.a ukoliko
278.495) 1. prihoda 3.2x bi primenjeni
: Trzi$ni pristup — multiplikatori prihoda
uporedivi bili visi.
multiplikatori
privatnih i javnih Procenjena fer vrednost
drustava / Promena bi se povecala ukoliko
precedentne vrednovanja bi umanjenje
transakcije javnih uporedivih 36% vrednovanja javnih
drustava (trziSni uporedivih drustava
Ulaganja u faktor korekcije) (trzisni faktor korekcije)
nelistirana drustva bilo nize.
(vlasnicki
instrumenti) Korelscu'a.trolska Upravljacka P.rocenjena} fer Vredpost
(premija ili diskont) L bi se povecala ukoliko
korekcija rizika za ., . o .’
na osnovu cpn 50% bi upravljacka korekcija
ey iy e specificne rizike e
specificnih rizika . L za specificne rizike
. mvesticije . DT .y
ulaganja investicije bila niza.
Procenjena fer vrednost
bi se povecala ukoliko
. Promena cene po .
Poslednja runda c. . bi promena cene po
SO akciji iz poslednje 2.87x cn .
finansiranja Lo akciji iz poslednje
runde finansiranja
relevantne runde
finansiranja bila visa.
406.158 Nije primenljivo, osim u
(2024: Trosak / cena L . , menu kojoj bi novuya
) 188.653) sticanja Cena sticanja Trosak ulaganja relevantna transakcija
Ulaganja u ) ukazivala na visu
nelistirana drustva vrednost instrumenta.
(konvertibilni
zajmovi / SAFE Korekcija troska . Procenjena fer vrednost
instrumenti) (premija ili diskont) Upravljacka bi se povecala ukoliko

na osnovu
specifi¢nih rizika
ulaganja

korekcija rizika za
specificne rizike
investicije

100%

bi upravljacka korekcija
za specificne rizike
investicije bila niza.
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5.3.2 Finansijski instrumenti nalik vlasnickim

Fond nije imao ulaganja tokom 2025.g.1 2024.g. u druge instrumente nalik vlasnickim.

5.4 Uskladenost ulaganja sa kriterijumima

Ukupna imovina Fonda na dan 31.12.2025. godine iznosi 1.408.865 hiljada RSD, sa slede¢om

strukturom:
u hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Novcani racun 186.841 13%
Potrazivanja i AVR 29.553 2%
Ulaganja Fonda 1.192.471 85%
Ukupno imovina 1.408.865 100%

Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Novcani racun 291.036 37%
Potrazivanja i AVR 30.649 4%
Ulaganja Fonda 467.148 59%
Ukupno imovina 788.833 100%

5.5 Obaveze prema Drustvu za uprvljanje

Obaveze prema Drustvu u 2025.g iznose 0 RSD, a u 2024.g iznose 1.256 hiljada RSD.

5.6 Obaveze iz poslovanja
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Obaveze iz poslovanje su obaveze koje Fond ima prema depozitaru, Komisiji za HOV, ¢lanovima
nadzornog odbora, spoljnim saradnicima i sl.

U skladu sa Ugovorom koji Fond ima sa Depozitarom-Erste banka Srbija ad isplacuje se naknada
na mese¢nom nivou. Iz imovine Fonda direktno su isplac¢eni troskovi koji su navedeni u Pravilima
poslovanja, a koji se ti¢u spoljnih saradnika Drustva, koji su povezani sa postupkom sticanja i
drzanja imovine Fonda i potrebni su za realizaciju tog postupka.

Obaveze iz poslovanja su izmirene u valuti placanja.
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5.7 Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgranic¢enja odnose se na unapred obracunate troSkove. Fond nije imao PVR
u2025.g.

5.8 Neto imovina Fonda

Neto vrednosti imovine Fonda pretstavlja ukupnu imovinu Fonda umanjenu za obaveze. Ukupna
neto imovina fonda na dan 31. decembar 2025. godine u nastavku:

u hiljadama RSD 31.12.2025

Ukupno imovina 1.408.865

Ukupno obaveze -

Neto imovina Fonda 1.408.865

Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD 31.12.2024
Ukupno imovina 788.833
Ukupno obaveze (1.256)

Neto imovina Fonda 787.577
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5.9 Osnovni kapital

u hiljadama RSD 2025 2024
Kapital

Osnovni kapital 1.644.525 840.775
Ukupno kapital 1.644.525 840.775

6 PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

6.1 Poslovni prihodi

Poslovne prihodi u 2025. godini iznose 109.514 hiljada RSD i €ine ih prihodi po osnovu promene
vrednosti, tj. uskladivanja vrednosti ulaganja Fonda koja se vode po fer vrednosti po bilansu
uspeha.

u hiljadama RSD 2025 2024
Poslovni prihodi

Prihodi po osnovu promene vrednosti hartija od 109.514 )
vrednosti

Ukupno 109.514 -

6.2 Poslovni rashodi

U strukturi poslovnih rashoda najznacajniji su rashodi po osnovu obavljanja poslovne aktivnosti
fonda, a koje prema Pravilima o poslovanju mogu da se placaju direktno iz imovine fonda kao i
rashodi po osnovu promene vrednosti, tj. uskladivanja vrednosti ulaganja Fonda koja se vode po
fer vrednosti po bilansu uspeha.

Poslovni rashodi su prikazani u narednim tackama na dan 31.decembar 2025. godine:

u hiljadama RSD 2025

Poslovni rashodi

Naknada DZUAIF 51.439
Rashodi po osnovu kamata -

Troskovi depozitara i banke 421

Rashodi po osnovu promene 228.617
vrednosti hartija od vrednosti

Ostali rashodi 2.477
Ukupno 282.954
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Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD 2024

Poslovni rashodi

Naknada DZUAIF 48.315
Rashodi po osnovu kamata -
Troskovi depozitara i banke 165
Ostali rashodi 1.068
Ukupno 49.548

Naknada koja se isplacuje DrusStvu, ¢lanovima uprave kao i naknade depozitaru, regulisani su
medusobnim Ugovorima i Pravilima poslovanja Fonda.
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6.3 Realizovan dobitak i gubitak

Fond nije imao realzovani dobitak i gubitak u 2025.g.

6.4 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi na dan 31.12.2025. predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu
izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike koje
nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja FI.

u hiljadama RSD 2025

FINANSIJSKI PRIHODI

Pozitivne kursne razlike 1.059

Ostali finansijski prihodi B

Ukupno finansijski prihodi 1.059

FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike (10.081)

Ukupno finansijski rashodi (10.081)

Gubitak iz finansijske aktivnosti (9.022)
Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD 2024

FINANSIJSKI PRIHODI

Pozitivne kursne razlike 3.550

Ostali finansijski prihodi 1.659

Ukupno finansijski prihodi 5.209

FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike (157)

Ukupno finansijski rashodi 157)

Dobitak iz finansijske aktivnosti 5.052
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6.5 Realizovan gubitak posle oporezivanja

FQV I Fond doo je u 2025. godini ostvarilo gubitak u iznosu od 182.462 hiljade RSD.

u hiljadama RSD 2025
Poslovni prihodi 109.514
Poslovni rashodi (282.954)
Ukupan realizovan gubitak (173.440)
Gubitak iz finansijske aktivnosti (9.022)
Ukupno (182.462)
Tabela na dan 31.decembar 2024. godine:

u hiljadama RSD 2024
Poslovni prihodi -
Poslovni rashodi (49.548)
Realizovani gubitak -
Ukupan realizovan gubitak (49.548)
Dobitak iz finansijske aktivnosti 5.052
Ukupno (44.496)
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7 TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Alternativni investicioni fond FQV I doo je osnovan u formi pravnog lica i kao takav ulazi u
odnose sa povezanim stranama.

Pravna lice se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima mogucnost kontrolisanja
drugog pravnog lica ili vrsi uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog lica. Povezanim pravnim

licima Fonda, smatraju se pravna lica koje imaju posredno ili neposredno ucesce u kapitalu samog
Fonda, kao i pravna lica u koje Fond investira.

Transakcije koje proizilaze sa povezanim licima Fonda na dan i za godinu koja se zavrSava 31.
decembra 2025. godine date su kroz slede¢i pregled:

u hiljadama RSD
Bilans stanja

DZUAIF

Obaveze prema Drustvu (Napomena 5.5) -

Ukupno -

Bilans uspeha
Poslovni rashodi (Napomena 6.2) (51.439)

Poslovni prihodi (Napomena 6.1)
Ukupno (51.439)

Transakcije koje proizilaze sa povezanim licima Fonda na dan 1 za godinu koja se zavrSava 31.
decembra 2024. godine date su kroz slede¢i pregled:

u hiljadama RSD DZUAIF
Bilans stanja

Obaveze prema Drustvu (Napomena 5.5) 1.256
Ukupno 1.256

Bilans uspeha

Poslovni rashodi (Napomena 6.2) (48.315)
Poslovni prihodi (Napomena 6.1) -
Ukupno (48.315)

8 UGOVORNE I POTENCIJALNE OBAVEZE

Fond nema preuzetih ugovornih obaveza, kao ni sudskih postupaka koji bi mogli rezultirati
gubitke.
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9 DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

U januaru 2026. godine Fond je investirao dodatnu investiciju od 150.000,00 americ¢kih dolara (u
dinarskoj protivvrednosti) u kompaniju Better & Better Co (SAD) (https://betterandbetter.com) koja
se bavi proizvodnjom paste za zube i ostalih proizvoda za oralnu higijenu, kao 1 500.023,80
Svajcarskih franaka (u dinarskoj protivvrednosti) u kompaniju Nextesy doo (https://nextesy.com)
koja se bavi proizvodnjom i distribucijom softvera.

U februaru 2026. godine Fond je izvrSio investiciju u iznosu od 750.000,16 americkih dolara (u
dinarskoj protivvrednosti) u kompaniju BoolSi Inc. (SAD) (https://boolsi.com) koja se bavi
razvojem softverskih proizvoda i usluga, ukljucujuéi aktivnosti povezane sa intelektualnom
svojinom i generativnom vestackom inteligencijom.

Takode, u februaru 2026. godine izvrsen je ad hoc capital call, koji je odobren od strane ¢lanova
Fonda i registrovan kod Agencije za privredne registre. Redovni capital call planiran je za april
2026. godine.

U martu 2026. godine Fond je izvr$io investiciju u iznosu od 350.000,00 americkih dolara u
kompaniju Treblle Inc. (SAD) (https://treblle.com) koja se bavi razvojem API platformi i
softverskih alata.

Nakon datuma bilansa, Fond je poveéao osnovni kapital za iznos od 14.409 hiljada RSD, po osnovu
povecanja novcanog uloga dva postojeca ¢lana, na osnovu Odluke o povecanju osnovnog kapitala
Drustva od 6. februara 2026. godine. Povecanje osnovnog kapitala registrovano je kod Agencije za
privredne registre dana 26. februara 2026. godine.

U Beogradu, 17. april 2026. godine Zakonski zastupnik

4= I'.-
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roomusbn U3BELLTAJ AINTTEPHATUBHOT
MHBECTUUMNOHOI ®POHAOA FQV 1 OO

1 YBOOHA PEM

Ca BenukMM 3a40BOSbCTBOM  MPEACTaB/ibamoO  FOAvWHEM - u3BewTaj AntepHaTUBHOTN
uHBectuumoHor doHga FQV | goo (y parsem Tekcty: ®oHa) 3a 2025. roguHy mn Tume
HacTaB/bamMo Hally nocBeheHOCT TpaHCMapeHTHOCTM U OTBOPEHOj KOMYHMKauuju ca CBUM
YrlaHoOBMMa Haller MHBECTUTOpCKOr Kpyra. OBa roguHa je 3a ®oHg 6una HajaMHamuyHuja oo
caga — Kako no oMMy MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTM M OpOjy HOBMX yraraka, Tako U Mo pa3Bojy
NopTd oMo KOMMNaHWja N CTpaTELLKOM NO3ULMOHUPaHsY.

®oHa je y 2025. rogMHM 3HA4YajHO NMpPOLIMPKO CBOj nopTdonuo, peanuayjyhmn cegam HOBUX
WHBECTMUMja, Y KOMMNaHWje 3a Koje BepyjeMO Aa umajy noTeHumjan ga obnukyjy 6yayhHoct
CBOjUX MHAYCTpWja:
* Nextesy — Al nnatcopma 3a aytomaTtmsaunjy doMHaHCKHjCKOr yrnpaBibara n
padyHOBOACTBA 3a Mana u cpegha npegyseha (Al / fintech)

*  ORANGEPILL - Fintech-as-a-Service nnatdopma 3a MHTerpauujy ourutanHmx
HoBYaHuKa u nnahawa (Web3 / fintech)

+ AIRE LABS - Al nnatdopma 3a ybp3are pa3Boja npojekarta umcte eHepruje (Al /
climate tech)

* GlycanAge — gujarHocTuyka nnatgopma 3a mepere G1MonoLKor cTapewa Ha
OCHOBY rnukaHckmx buomapkepa (healthtech / longevity)

+ Kortix Al — open-source nnatcopma 3a nsrpagmy u ynpaerbawe Al areHtuma (Al /
dev tools)

+ Bubo? - Al nnatdopma 3a potopeanuctnyny 3D Busyenusaumjy y komepuujanHe
cepxe (Al / 3D / e-commerce)

* AllTheData — Al enterprise nnatdgopma 3a ynpaBrbake opraHn3aumnjCKum 3Haem
(Al / enterprise SaaS)

Mopepn Tora, y 2024. roguHn ®oHg je nHeecTmpao y komnaHuje Cosmic Buildings (construction
/ climate tech), Pipekit (developer tools), Taalas (Al inference ununosu), Wasp (open-source
developer framework) n Ruya Genomics (Al / 6uonHdopmaTtumka), ook je y 2023. roauHu
nHBecTupaHo y komnaHuje Orgnostic n Better & Better, koje umHe ocHoBy nopTtdonuja PoHaa
y obnactnma HR codTBepa 1 NOTpoLLaYKor 3apaBrba.

®oHA je Takohe peanusoBao gogatHe uHeectuumje (follow-on) y Tpu noctojehe noptdonuno
komnaHuje — Better & Better, Cosmic Buildings n Ruya Al — yime je notBpheHa Hawa
y6eheHOoCT y noTeHumjan oBMX TUMOBA N HMXOB Pa3BOjHU NyT.

YkynaH 6poj komnaHwuja y noptdonujy oHga Ha gaH 31.12.2025. roamHe n3HoCcH YeTpHaecT,
ca yKynHum ynarawunma y nsHocy og 1.311.574 xurbage PC[L no HabaBHOj BpegHocTu (cbep
BpeaHoCT Ha AaH 31.12.2025. nsHocu 1.192.471 xurbagy PCL). CBaka og oBMX KOMNaHwuja
ofjabpaHa je Ha OCHOBY Haller CTPUKTHOI KpuTepujyma — ga nocepdyje U3ys3eTaH TUM,
noTeHumjan 3a rnobanHo No3nLMoHNpaHe U MHOBaUMjy Yy CBOjOj UHOYCTPUjU.



Kako ce npubnmkasamo Kpajy HBECTULMOHOT nepuoga, hokyc PoHaa y HapeaHnm rognHama
noMepa ce ka akTMBHOM ynpasrbaky MOpTdonMomM — npahewy n nogpwium nocrtojehum
nopTdonNuo KoMnaHwjama y [OCTU3amwy KIbYYHUX MNPOAYKTHUX U KOMepuujanHux
npekpeTHMUa, ca LMIbeM Makcummu3auuje BpegHOCTU U OCTBapMBaka M3y3eTHOr noBpaTa 3a
Halle WHBECTUTOpE.

MoHOCHM CMO Ha NOPTAOMMO KOjU CMO U3rpadunu, Kao U Ha eKOCMCTEM Kojy HacTaBbaMo Aa
noapXxaBaMo — ca LMIbeM Aa CTBapaMo KaTeropujckm OMUHAHTHE KOMMaHuWje U OCTBapyjemMo
[lyropoYHy BpeAHOCT 3a CBe Hallle napTHepe.

2 OnuwTeE AH®OPMALUWMJE
NMPABHU OKBWUP, AENATHOCT U OPTAHU3ALIUJA

AntepHaTuBHM nHBecTUUMoHu coHa FQV | oo (paree y tekcty ®oHa) ocHoBaH je Ognykom
0 ocHuBawy o 25.09.2023. rogmHe of cTpaHe [pywTBa 3a ynpaBrbamwe antepHaTUBHUM
uHBecTuumoHmumM choHgosuma Fifth Quarter Ventures goo y cknagy ca 3akoHoM 0 npuBpeagHUM
ApYyWTBMMA U 3aKOHOM O anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA.

Komucuja 3a xaptuje og BpeaHoctn Penybnuke Cpbuje je 21.09.2023. roguHe, nsgana
Pewere 6p. 2/5-151-1444/7-23 kojum ce gaje go3sona 3a ocHuBawe PoHpa. Y perucrap
npuBpegHux cybjekata AreHuuwje 3a npuBpegHe perunctpe, 02.10.2023. rognHe, ynucaH je
AntepHaTtuBHu nHeBectuunonn oHg FQV | goo noa 6pojem B 85922-2023, ca npeTexHoM
penartHowhy peructpoBaHoM nog wudpom 6430 (noBepeHnvkn OOHOO0BU, WHBECTULMOHM
doHA0BU M cNUYHU OHAOBMK).

Y peructap antepHaTMBHUX MHBECTULUMOHNX (poHAOBA, ynucaH je aaHa 21.09.2023. roguHe
Pewerem Komuncuje 3a XOB 6poj 2/5-151-1444/7-23.

FQV | je ocHoBaH ka0 3aTBOPEHW anTepHaTMBHU WHBECTMUMOHM QOHL Npeay3eTHUYKOr
Kanutana ca npmBatHOM MoHyaom (venture capital fund), ca cBojcTBOM npaBHoOr nuua, y
dopMun ApyLuTBa ca orpaHN4eHOM O4roBOpPHOLLNY.

®oHp je ocHoBaH Ha ogpeheHo Bpeme Ha 10 rogmHa, a pagum ctuuarwa obutn n noacTuuama
pa3Boja UHBECTULMOHUX MHOPMALNOHUX TeXHomMorunja, Tako WwTo he ynaratu y npvepenHe
cybjekTe Koju Cy HOBOOCHOBaHW Wnn Cy y NovYeTHUM dhasama pas3Boja, a npema npoueHun
O3YAND-a nokasyjy noteHumjan 3a pacTt v LUMpeH-e NocroBaksa.

CxogHo KpuTepujymmma npeumsnpaHnMm 3akoHoM o padyHoBoacTBy ®oHA je pasBpcTaH y
BEJINKO MpaBHO NuLe.

MaTu4yHm 6poj PoHaa je 21950688, a nopeckn naeHTndpmkaumodm 6poj 113964510. Ceguwite
doHpa je y HoBom Capy rae je agpeca PoHaa y ynuum HapogHor dopoHTa 27, 4. cnpar.

Ynpaereate POHOOM je OpraHM3oBaHO Kao jeHOAOMHO M heroBe opraHe YnmHe CkynwTuHa
n OupekTop.

CkynwTunHy ®oHaa YnHe unaHosn doHAa HENOCPEAHO UK AaBakeM oBrawhemnsa.

3a npeor [upekTtopa wuWMeHoBaHO je [pywTBO 3a YynpaBibake anTepHaTUBHUM
nHBecTuumoHmm coHgosmma Fifth Quarter Ventures oo, kojer 3actyna MNpegpar MNpeaunH.



doHgoM ynpasrba [pywTBO 3a ynpasrbawe anTepHaTMBHUM MHBECTULMOHMM (hOHAOBUMA
Fifth Quarter Ventures oo koje je pernctpoBaHo Ha ocHoBy Pelwerna Komucuje 3a xaptuje
oa BpegHoctn Penybnuke Cpbuje 6p. 2/5/101-3163/12-22 op, 21.04.2023. roguHe, a vy
AreHuuju 3a npuepeaHe peructpe je ynucaHo 30.05.2022. roguHe y peructap npuBpeaHmnx
cybjekata y beorpagy nog 6pojem B[] 48162/2022.

Matnynn 6poj OpywTtBa je 21797359, a nopeckn umpaeHTudpmkaumoHn 6poj 113075647.
Cepuwrte OpywTBa je y HoBom Caay y ynvum HapoaHor dpoHTa 27, 4. cnpar.

AENO3UTHA BAHKA

HenosutHa 6aHka PoHpa je Epcte 6aHka Cpbuja ag ca ceguwtem Ha agpecwu bynesap
ocrnobohera 5, Hosn Caa. HakHage [eno3nTtHoj 6aHum ce nnahajy y cknagy ca TapudHUKOM
3a obaBrbate nocrosa no YroBopy koju je 3akrbydeH 18.08.2023. roguHe. HakHage u
npoBuaunje 3a ycnyre obpayvyHasajy ce jeAHOKpaTHO U NEPUOSNYHO Y 3aBUCHOCTU Of BPCTe
ycnyre, a ucnnahyjy ce 6aHumM jegHOM KBapTanHo 3a NpeTxogHu KeapTarn.

Henosutap 3a ®oHa obaBrba nocnose npahewa TOka HOBLA M MOCMOBE YyBawa MMOBWUHE
doHaa. PUHAHCU|CKM MHCTPYMEHTU KOjU ce Mory YyBaTu, u3gatun Ha Teputopuju Penybnuke
Cpb6uje, noeepaeajy ce [enosntapy Ha 4vyBawe. [lenosuTtap ux 4yyBa Ha Kactoam paudyHy
AUN®-a, otBOpeHOM Ko LleHTpanHor peructpa, genoa u KNupuHra xapTtmja o BpeaHOCTU
Penybnuke Cpbuje (y aarbem tekcty: LIPXOB). ®MHaAHCUjCKM MHCTPYMEHTHU KOjU Ce He Mory
4yyBaTW, Kao M ocTana BrnacHuW4ka npasa (HNp. yaenu y npuBpeaHuM apyliteuma 6uno y
Cpbujn nnn y nHoctpaHcTay), ce He noBepasajy [lenosuTtapy Ha yyBawe. [Jenosutap camo
BOOM eBMAeHUMjy TakBe MMOBMHE, NocTynajyhu y cknagy ca YnaHom 161. ctaB 1. Tauka 2.
3akoHa kojum ce ypehyje TpeTmaH gpyre MMOBUMHE.

®oHg koa Epcte 6aHke Mma OTBOPEHUX YKYNHO YeTUpW padyHa: Tekyhu OuMHapCKM U Tpu
JeBu3Ha padvyHa. Ha payyHuma oTBOpeHuM kof [enosuTapa, Tj. Ha KacToaum padvyHy Kopn
LleHTpanHor peructpa, genoa v KnupuHra xaptuja og BpegHoctn (LUPXOB), uyBajy ce
dunHaHcHjckn MHCTpyMeHTn ®oHaa nsgatn y Penybnuum Cpbuju. Octana BnacHu4ka npasa,
nonyT yaena y npMBpeaHMMm gpywtBumMa, [enosntap eBngeHTnpa Kao octany MMOBUHY Ha
OCHOBY JOKyMEeHTauuje KOjoM pacronaxe.

MHBECTULIMOHA CTPATEIrnJA

AND je bopmmpao cepujy CHaXXHUX yBepeHa Be3aHUX 3a TajMUHI/BpeMe, BEMNUYUHY TPXULITA
N Npunuky 3a uHBecTupawe kao BL| (venture capital) doHa y pervju. AU® nnavmpa pa
NPUMEHN CneunduyHO onepaTtMBHO M CTapTamn UCKYCTBO OCHMBa4a. HuuumjanHu umnrbaHm
kanutan ®oHga usHocuo je 16.075 munmoHa EYP opg yrmaBHOM gomahmx v HEKOMWKO
cTpaTeLLkux MefyHapogHUX UHBECTUTOpA. YnackoM HoBor npuctynuoua ®oHay y majy 2025.
rogvHe, yKynaH ynucanu kanutan (capital commitments) nosehat je Ha 17.575 munuoxa EYP.

AND je nosunumoHupaH kao jegaH og npeux npodecnoHanHmx VC coHooBa Yy permoHy Koju
nma cnocobHOCT Aa KomHBecTupa ca Hajoorbum ceetckum VC coHgoBMMa 1 fa rpagum npse
pervoHanHe ,unicorn“ KomnaHuje (npvBaTHe KOMNaHuje BpefHOBaHe BuUlle oA Munujapay
gonapa).



OcHuBaun [O3YAUD-a n AUNdP-a akTMBHO Cy ydecTBOBanM Yy perMoHasHom cTapTan
€KOCUCTEMY KpO3 NNYHE MHBECTULMNjE N caBeToBawe KommnaHuja. Kpos cBoj paa, CTeknu cy
pasymeBane ,fundraising“-a, npobnema ca kojuma ce OCHMBa4uM ctapTana cycpehy u Tora
Kako HuxoBa capaghwa ca (oHAOBUMA HUje Ha agekBaTHOM HuBoy. OcHuBauu ctapTana
3axTeBajy napTHepa of noBepeka Koju MMa UCKYCTBO ca obe cTpaHe (ca KoMmnaHujcke v ca
nHsecTnumoHe), n To FQV n AU® npyxayjy.

Opanyky O M3MEeHN MHBECTULMOHE cTpaTerunje, uMrbeBa w/vwnun npasuna nocnosawa PoHaa
noHocu CkynwtnHa ®oHga.

YNATABE UMOBUHE ®OHOA

Y cknapgy ca lNpasunuma nocnosawa PoHAa u nowTyjyhu 3akoHcka orpaHuydena, AU® nva
BP0 CTPOr KpUTEPUjyM 3a UHBECTUpake U Tpaxun Hajborbe TMMOBE Yy PernoHy Koju umajy
noTeHuujan aa 6yay rmobanHu nuaepu y cBojum cektopuma. Krby4yHn enemeHTu 3a cenekumjy
nopTdonno KoMnaHuja cy cnegehu:

+ KomnapaTuBHe npegHOCTM cTapTana/koMnaHuje Koje ce He MOry Jlako KonmpaTtu o
CTpaHe KoHKypeHuuje. MNMocTojake ogpeReHor TEXHUYKOT efleMeHTa Ui NOCIOBHOT
3HaH-a Koje je BPro YHUKATHO je U3y3eTHO TPaXXeHo.

»  ®oHp xenu ,reorpadpcky apbutpaxy”, rae ce kopuctu BpegHoct Cpbuje n permona
Kao TexHornowlkor ueHtpa. Ctpartervja ®oHga je Be3aHa 3a cTaBibawbe Cpbuje Ha
rnobanHy marny.

* Y cBakoj aHanu3u eBeHTyasnHe MHBECTUUMjE Y KOMMaHWje, rnefa ce noteHunjan ga
komnaHuja octBapu 10x (noBpaT oa AeceT nyTa 'y OAHOCY Ha MHBECTUPAHU KanuTarn).

+ [a 6u gownu go Te Tayke, nopen dnHaHCKjcKor, rmaeHu gonpuHoc doHaa ctapTan
KOMMNaHujama je y Be3u ckanmpama UCTUX (LUTO YKIby4yje pag Ha NpoayKTy, U3nacky
Ha TPXULUTE N perpyTuparwy HOBUX YfiaHOBa TUMA), Kao U NIMYHO UCKYCTBO Koje
ocHuBaun FQV-a goHoce Ha norbuma M&A n IPO-a.

*  AWO® nnaHupa ga MHBECTMpa camo y KoMNaHuje rge cmaTpa ga MoXe nspasmTto u
jacHo nomohu nyTawu passoja.

3 OPrAHMU3ALUWOHA CTPYKTYPA

Ynpasrbarwe PoHOOM je OpraHnM3oBaHoO Kao je4HOOOMHO U h-eroBe opraHe YmHe CKynwTuHa
n [Oupektop. CkynwtmHy ®oHaa uyuHe unaHoBu PoHoa HenocpegHo unv [aBakem
oBnawhera. 3a npsor [Anpekropa nMeHoBaHoO je [pylwTBO 3a yrnpaBibake antepHaTUBHUM
nHeectmumoHum doHgosuma Fifth Quarter Ventures goo, kojer 3actyna MNMpegpar MpeawnH.

OPIrAHU3ALUOHA LLEMA




4 ®UHAHCWUJCKUN U3BELLUTAJIU

BUINTAHC CTAHKA

Tekyha roamHa lMpeTxoaHa roanHa
YKYNMHA UMOBUHA 1.408.865 788.833
FOTOBUHA 186.841 291.036
MOTPAXNBAHA 735 -
AKTBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA 28.818 30.649
YINATABA ®OHOA 1.192.471 467.148
Ynarawa poHaa y xapTuje o BpegHoCTu 1.192.471 467.148
Koje ce BpeaHyjy no cbep BpeoHOCTH Kpo3
OunaHc ycnexa
OBABE3E - 1.256
Ob6aBese npema [pyLuTBY 3a ynpaBrbak-e - 1.256
HETO MMOBUHA ®OHOA 1.408.865 787.577
OCHOBHMU KAMUTAN 1.644.525 840.775
Ypaenu y OCHOBHOM KanuTany 1.644.525 840.775
NYBUTAK 235.660 53.198

BUITAHC YCIEXA
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa

NOCNOBHU NPUXoAun 109.514 -
[Mprxoam no ocHoBY NpoMeHe BpeaHOCTU XapTuja o4 109.514 -
BPEAHOCTU
NOCNnOBHU PACXOOU 282.954 49.548
HakHaga gpywitBy 3a ynpaBrbake 51.439 48.315
TpoLukoBM genosutapa u 6aHke 421 165
Pacxoam no ocHOBY NpoMeHe BpeaHOCTM XapTuja og 228.617 -
BpeAHOCTU
OcTanu nocrnoBHM pacxoau 2.477 1.068
®UHAHCUJCKU NPUXOOU 1.060 5.209
PUHAHCUJICKU PACXOOU 10.082 157
PEAJIU3OBAHU NYBUTAK MNPE OMNOPE3UBAILA 182.462 44.496
PEANN30BAHU N'YBUTAK MNMOCJIE ONMOPE3UBAHA 182.462 44.496

®doHA Hema 3anocreHe.




5 YNATrAbAY UUIbY SALUTUTE XUBOTHE CPEAUHE

®oHA HWje MMao ynarakwa y KOMnaHuje unu nHuujatmee Koje ce 6aBe 3aTUTOM XMBOTHE
cpeauHe y 2025. rognHw.

6 3HAYAJHU OOrAHAJU NOCIIE 3ABPLUETKA NMNOCJTOBHE NIOAVWHE

HakoH gaTyma 6unaHca, PoHg je HacTaBMO ca akTMBHOLUNY ynaramsa:

Y janyapy 2026. rogunHe, peanu3oBaHa cy ABa foAdaTHa ynarakwa y nocrtojehe noptconumo
KoMnaHuje:

» Better & Better Co (CAl) — nonatHa uHBectuumja og 150.000,00 amepurykmnx
ponapa (y AMHapCcKoj NPOTUBBPEAHOCTH), Y KOMNAaHWjy koja ce 6aBu Npon3BOaH0M
nacte 3a 3ybe 1 octanux NponseBoaa 3a oparnHy XUrnjeHy.

* Nextesy noo — ynaramwe y nsHocy og 500.023,80 wweajuapckux gopaHaka (y
OWHAPCKOj MPOTMBBPEOHOCTU), Y KOMMaHWjy Koja ce 6aBu NpoM3BOgH0M U
anctpubyumjom codTeepa.

Y dhebpyapy 2026. rogmHe, PoHA je npowmpmo cBoj NopTonMo HOBOM MHBECTULNjOM:

* BoolSiInc. (CAL) — y n3Hocy og 750.000,16 amepuykux gonapa (y AMHapCKoj
NPOTMBBPEAHOCTM), y KOMMaHWjy koja ce 6aBu pa3BojeM COPTBEPCKMX NPON3BOAA U
ycnyra, ykiby4dyjyhu akTMBHOCTM NOBE3aHe ca MHTENEKTYyanHoM CBOjJUHOM U
reHepaTUBHOM BELLUTAYKOM UHTESTUrEeHLMjOM.

Takohe, y debpyapy 2026. roguHe n3BpLueH je ad hoc capital call, koju je ogobpeH of cTpaHe
ynaHoea PoHaa u perucTpoBaH kog AreHuuje 3a npuepegHe pernctpe. PegosHu capital call
nnaHupaH je 3a anpun 2026. roanHe.

Y mapty 2026. rogmHe, PoHA je U3BpLLMO joLl jeaHY HOBY MHBECTULNjY:

» Treblle Inc. (CAL) — y nsHocy oa 350.000,00 amepuykmx gonapa, y KoMmnaHujy koja
ce 6aBun passojem API nnatcopmun n copTBEPCKUX anara.

®oHp je noBehao ocHOBHM KanuTan 3a usHoc oa 14.409 xurbaga PCL, no ocHoBy nosehara
HOBYaHOr yrora gea nocrojeha 4naHa, Ha ocHoBy Oanyke o noBehawy OCHOBHOI KanuTana
OpywTBa og 6. bebpyapa 2026. roguHe. NoBehawe OCHOBHOI KanuTana permcTpoBaHo je KoA
AreHuuje 3a npuBpegHe peructpe gaHa 26. pebpyapa 2026. rogmHe.

7 BYOAYHU PA3BOJ

Kako ce npubnukasamo kpajy MHBECTULMOHOT nepuoaa, okyc PoHaa y HapeaHoMm nepuogy
rnomepa ce Ka akTMBHOM ynpasrbaky noptdonuom. Ca YeTpHaecT KoMmnaHuja y noptgonujy
n ykynHum ynarawuma og 1.311.574 xurbapge PC[ no HabaBHOj BpeaHocTH (dbep BpegHoCT
Ha aaH 31.12.2025. nsHocn 1.192.471 xurbagy PCL), npumapHn umrb y 2026. roguHn je
nogpwka nocrtojehnum noptconMo KomMnaHvjama y [OCTU3awy KIbYYHUX NpekpeTHuua —
ckanupawy MnocrnoBaka, jadamwy MpoayKTHE MO3UMLMOHUPAHOCTU U MPUNpeMn 3a HapeaHe
pyHOe prHaHcupara.



Nako je npumapHu dokyc Ha ynpasribawy noctojehum noptdonmom, oHA je HacTaBmo ca
CenekTMBHMM ynarawmma n y 2026. rogMHu. Y NpBOM KBapTany peanu3oBaHa Cy gogatHa
ynarawa y nocrtojehe noptdonmo komnaHuje Better & Better n Nextesy, kao n gBe HoBe
nHBecTuumje — y komnaHuje BoolSi Inc. (pa3Boj codTBepckux npoussoga y obnactu
reHepatuBHe BelTayke uHTenureHuunje) mn Treblle Inc. (pa3soj APl nnatdopmn n
codpTBepckmx anata). Oyekyje ce ga he go kpaja gpyror kBaptana 6utn peanvsoBaHa jow
jedHa HoBa uvHBecTMuMja, yume he ykynaH 6poj komnaHuja y nopTdonujy aoctuhn
cefaMHaectT.

Y cknagy ca TuM, nNraHMpaHe akTUBHOCTK obyxBaTajy:
» [loapLuky ocHMBaYMMa nNopTdonmno KoMnaHuja y 4ocTu3arwy KoMmepumjanHux u

NPOAOYKTHUX LUnIbeBa

» CenekTMBHO JoAaTHO ynarake y noctojehe nopTonno KomnaHumje Koje
OEMOHCTPUPAjy CHaXHY TpakLumjy

Haw npmnopuTeT ocTaje UCTU: nogpLuka KoMNaHujama Koje umajy noteHumjan ga gedovHuwy
HOBe KaTeropuje n JoHoce n3y3eTaH noBpaT 3a Halle NHBEeCTUTOpE.

8 AKTUBHOCTU UCTPAXUBAHKA N PA3SBOJA

doHa Hehe Npeay3vMMaTh akTMBHOCTU UCTpaXknBara 1 pas3Boja.

9 OTKYIN COMNCTBEHUX AKLUMNJA, OQHOCHO YOEJA

®OoHA HMje 1 He NnaHupa OTKyN COMCTBEHMX akumja, OQHOCHO yaena.

10 OrPAHUU ®OHOA

®oHA He noceayje orpaHke.

11 ®UHAHCUJICKU NOKA3ATEIbU YCNELWUHOCTU NMOCJIOBAHA

®doHA je KpeHyo ca nocroBakeM Kpajem geuembpa 2023. rogmHe n'y 2025. roguHun ce Hanasm
y aKTMBHOj (ba3un MHBECTMpPaHa 1 ynpasibara nopTonmom, 6e3 peanusoBaHux nsnasa (exit-
oBa) M3 NOPTAONMO KOMMNaHuja Ao Kpaja m3BewwTajHor nepuoga. Mmajyhu y Buay npupoay
npeayseTHuyKor kanutana (venture capital) n a3y y kojoj ce ®oHa Hanasw, cTaHgapgHU
bUHAHCK|CKN NoKa3aTerbyu yCNewHOCTM NOoCnoBaka TPEHYTHO HUCY MEpPOAaBHWM 3a OLUEHY
nepcdopmaHcn doHoa. Mepewe ycnewHocTn nocroBawa (OoHOOBaA Npeay3eTHUYKOr
KanuTana ce TpaguuuoHanHO BPLUM HAKOH 3aBpLUeTKa MHBECTULUMOHOTN Nepuoaa M novetka
nepuoga xetse (harvest period).

12 PU3NLUUN U YITIPABJIbAKE PUSULUMA

Pusnum y nocnosawy ®oHaa npeacrasrbajy BepoBaTHOhy HacTaHKka HeraTUBHUX edpekaTa Ha
NOCMNOBHU 1 (puHaHCKjckn pesynTtaT wu/unu kanutan ®oHpa. Pusuk Hukaga Huje moryhe y
NOTNYHOCTU eNUMUHMUCaTK, anu ra je Moryhe cBecTn Ha NpuMxBaTibYUB HUBO.



doHA je nanoxeH cnegehum Bpctama pusmka:

*  TpPXULLHOM PU3NKY

*  Pusnky nukengHocTtu

*  KpeauTtHoM pusmky

*  Pusuky cneundmyHom poHay

TPXUWHN PU3UK je pu3nmk rybutka 360r MNpoOMEHe TPXULWHUX LeHa (UHAHCU|CKMX
MHCTpymeHaTa y koje Pong ynaxe. BepoBaTHoha HacTaHka HeraTuBHMX edbekaTa Ha
BpeaHoCT umosnHe ®oHaa Moxe Aohu ycned NnpomMeHa AeBU3HOr Kypca, KamaTHUX cTona u
ueHa xapTtuja oa BpegHocTu. OBaj pusmk obyxBaTa BanyTHM PU3UK U PUSNK KaMaTHUX CToNa.

BanymHu pusuk jecte pu3uK of cTBapawa TPOLLKOBA, OOHOCHO HeoCTBapuBaka rnpuxoa
360r mehyBanyTHUX kpetawa. CxogHO TOMe, BanyTHU PU3WK je pusuK rybuTtka BpeaHOCTU
nmosrHe PoHAa Koju HacTaje ycned npoMeHe BpeAHOCTU jedHe BanyTe y O4HOCY Ha Apyry.
NmoBrnHa doHaa nHBecTMpaHa y yaene gomahvx npuBpedHuX ApyliTaBa HUje U3noxeHa

pU3NKy NMpOMeHe Kypca BanyTe, JOK Cy yrarakwa y cTpaHa npuvBpeaHa ApYyLTBa U3roXxeHa
OBOM PU3UKY.

N3anoxeHocT ®oHaa AeBnM3HOM puaunky Ha gaH 31.12.2025. roguHe npukasaHa je y HapeaHoj
Tabenu:

y Xurbagama guHapa EUR UsD RSD YKynHo
NmosuHa

loToBMHA 51.453 - 135.388 186.841
YKynHa nMoBMHa 51.453 - 135.388 186.841
Obasese - - - -
YKynHo ob6aBe3a - - - -

KamamHu pu3suk je puank cMarera BpeHoCTH yaerna y PoHAy Koju npounsmnasu u3 npoMeHa
TPXULIHWUX KaMaTHUX ctona. Kako nmosuHa ®oHaa He HOCK Npuxop of kamaTa, y OBOM Aeny
®doHA HMje NU3NOoXeH pU3KKy o NPOMeHe KaMmaTHUX cTona.

y Xurbagama gvHapa lNMpomeHsbLUBA K.C. ®DUKCHa K.C. Be3 kamarte YKynHo
WmosuHa

[oToBMHA - - 186.841 186.841
YKynHa umoBUHa - - 186.841 186.841
Obasese - - - -
HeTo nmoBuHa - - 186.841 186.841

Pun3snk nukBngHocTM ce ogHocu Ha criocobHocTt ®oHaa aa m3BpliaBa gocnene obaeese.
Kako je ®oHA 3aTBOpEHOr TUMa, KojuM ynpasrba [pyLuTBo, rae je 3akoHCKM oapeheHo wra je
moryhe nnahatn us umoBuHe PoHOa, pU3MK NMKBUOHOCTM je HM3aK u ogpenbe 3akoHa o



anTepHaTMBHUM WHBECTULMOHUM (OHAOBMMA KOje ce Tu4dy pusmka SMKBUOHOCTU HUCY
npumMmernBe Ha oBaj TN hoHaoBA.

y Xxurbagama auHapa Ho 3 mec 3-12 mec Mpeko 1 roguHe

NmosuHa

[oToBUHA 186.841 - -

YKynHa uMoBuHa 186.841 - -

Obasese

Obasese npema [pywitBy - - -

YKynHo o6aBe3a - - -

KpeautHn pusuk — OpywTBo, y nme ®oHAa, je Oy)KHO Aa npaTy pacnosfiokuBe M OOCTYMHE
MHopMaumje Be3aHe 3a NpoLeHy KpeaUTHOr pu3nka Apyre cTpaHe, nsgasaoua gepuBaTHOr
Unu gpyror MHCTPyMEHTa 3a TproBake, U Aa CBaku NyT Y Cry4vajy OKOMHOCTH Koje ynyhyjy Ha
3HayajHy NPOMEHY KpeauTHOr pu3unka, HajMakwe jedHOM KBapTarnHo, MPOLEHU WU3HOCe
pesepBauuja 3a yMarer-e BPeAHOCTU 33 OYeKMBaHe KpeauTHe rybutke.

Kapa 3a nsgaBaoua (hMHaHCKHjCKMX MHCTPYMeHaTa nogaun KpeauTHOr pu3uka HUCY AOCTYMNHU
ca JoMHaHCKjCKO-UHOPMALMOHNX CepBUCA, KOPUCTU Ce KPeaUTHU pPejTUHr ApXxase
nsgaaoua. Ha gan 31.12.2025. rognHe ®oHO HWMje MMao 3Ha4YajHy MMOBMHY W3NOXEHY
KPEAUTHOM PU3UKY.

Pusuk cneundmyan dponagy — Venture poHaosu camm no cebu npeacraerbajy poHaoBe
pPU3NYHOr KanuTana, Te je pusnK o HeMoryhHOCTW MnoBpaTta MHBecTMuMje Yy npuBpenHO
ApywTBO BMUCOK. Takohe, HeMoBOSbHU pa3Boj gorahaja y ogpeheHoj obnactu, y kojy doHg
ynaxe, MOXe y3pokoBaTu rybutak BpeOHOCTM MMOBMHe. CTpaTternjom ynarawa, Kao u
MonuTtnkom yrnpasrbawa pusnuuma kKoje je [dpywTBO YCBOjUMO a Koja ce oQHOCU WM Ha
doHaoBe, HaCTojU ce HaBedeHU PU3UK CMakbUTN.

13 TPAHCAKUWJE CA NMOBE3AHUM JIMLIMMA

AntepHaTuBHM nHBecTUUMoHn ong FQV | oo je ocHoBaH y hopMU NpaBHOT Nnua u Kao
TakaB ynasu y ogHOCe ca NoBe3aHuM CTpaHama.

MNpaBHa nuua ce TpeTupajy Kao noBe3aHa YKOMWKO jedAHO MpaBHO nuue uma MoryhHocT
KOHTpOnucawa Apyror NpaBHOr fMua unm BpLUM yTuuaj Ha oMHaHCKjCKe U NOCNOBHE oanyke
apyror nuua. NMoese3aHuM npaBHuM nuumma PoHaa cmaTpajy ce npaBHa Nuua Koja umajy
nocpeaHo unu HenocpedHo ydewhe y kanutany camor ®oHga, Kao M NpaBHa nvua y Koja
®doHA nHBecTUupa.

TpaHcakuuje koje npomnsnnase ca nosesaHnm nuuuma doHaa gate cy Kpos cnegehu npernea:

y Xxurbagama auHapa O3YAUD 2025 O3YAUD 2024

BunaHc cmama

O6aBese npema [pywitBy - 1.256




YKynHo - 1.256

BunaHc ycnexa

MocnosHM pacxoau (51.439) (48.315)

lMocnoBHM Npmxoau - -

YKynHo (51.439) (48.315)

Y Beorpaay, 17.04.2026. roguHe 3aKOHCKM 3aCTYNHUK
fdeag (s
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