FQV I

Pravila poslovanja zatvorenog AIF koji ima svojstvo pravnog lice FQV |

Na osnovu Zakona o alternativnim investicionim fondovima (,,SI. glasnik RS br. 73/2019, 94/2024 i
109/2025), Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Drustvo za upravljanje
alternativnim investicionim fondovima Fifth Quarter Ventures doo Beograd, matic¢ni broj: 21797359, PIB:
113075647, sa registrovanim sediStem na adresi Dunavski kej 48, Stari grad, Beograd, Republika Srbija
(u daljem tekstu: “DZUAIF“), dana 19.05.2026. godine, donosi:

PRAVILA POSLOVANIJA

zatvorenog alternativnog investicionog fonda koji ima svojstvo pravnog lica

ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV | DOO BEOGRAD
mati¢ni broj 21950688, PIB: 113964510, sa registrovanim sedistem na adresi
Dunavski kej 48, Stari grad, Beograd, Republika Srbija (“FQV I, “AIF”, ili “Fond”)

(u daljem tekstu: “Pravila poslovanja FQV 1”)
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1. Opste odredbe

Ova Pravila poslovanja FQV | predstavljaju osnovni dokument FQV I, kojim se ureduju sve bitne
karakteristike, prava i obaveze FQV I.

FQV | je formiran kao zatvoreni AIF koji ima svojstvo pravnog lica osnovan u formi drustva sa
ograni¢enom odgovornoscu, koje je osnovao i kojim upravlja DZUAIF u ime i za ra¢un FQV I, u skladu sa
odredbama Zakona o alternativnim investicionim fondovima ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019, 94/2024 i
109/2025 - u daljem tekstu: “ZAIF“), Pravilima poslovanja FQV |, i Osnivackim aktom FQV I.

Na FQV | se shodno primenjuju odredbe Zakona o privrednim drustvima ("Sl. glasnik RS", br. 36/2011,
99/2011, 83/2014 - dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019, 109/2021 i 19/2025 - u daljem tekstu:
“ZPD") i Zakona o trzistu kapitala ("SI. glasnik RS", br. 129/2021 i 109/2025 - u daljem tekstu: “ZTK"), kao
i Zakon o postupku registracije u Agenciji za privredne registre ("Sl. glasnik RS", br. 99/2011, 83/2014,
31/20191i 105/2021 — u daljem tekstu: “ZOR").

DZUAIF, osnovan prema Zakonu kao mali DZUAIF se obavezuje da ée postupati u skladu sa odredbama
ZAIF-a koje se isklju¢ivo odnose na upravljanje i poslovanje koja su propisna za mali DZUAIF.

Na DZUAIF se ne primenjuju sledeée odredbe ZAIF-a:

1) clan 22. koji se odnosi na dodatni iznos kapitala;

2) ¢lan 32. stav 2. koji se odnosi na minimalan broj ¢lanova uprave DZUAIF-3;

3) ¢l. 42. do 45. koji se odnose na: pracenje uskladenosti, unutrasnju reviziju, upravljanje rizicima i
upravljanje likvidnoséu;

4) ¢l. 47.148. koji se odnose na politiku nagradivanja i odbor za nagradivanje;

5) ¢l. 63. do 65. koji se odnose na prekograni¢no obavljanje delatnosti DZUAIF-a iz Republike u
odnosu na AlF-ove drzava clanica;

6) C¢l. 69. do 71. koji se odnose na DZUAIF iz Republike koji stavlja na trziSte udele u AlF-u iz trece
drzave u Republici ili u drugoj drzavi €lanici i stavljanje na trZiste udela u AlF-u iz Republike u
trecoj drzavi;

7) clan 158. stav 1. tacka 1), ¢l. 159. i 169. koji se odnose na kontrolne poslove depozitara i reviziju
izvrSavanja obaveza depozitara.

DZUAIF se obavezuje da ¢e pre zakljucenja ugovora o ulaganju, svakom investitoru dostaviti:

1) Pravila poslovanja FQV |;

2) Poslednji godisnji finansijski izvestaj FQV |;

3) Informacije o poslednjoj utvrdenoj neto vrednosti imovine FQV |, ceni udela u FQV I ili trziSnoj
ceni udela u FQV 1.

Sa Pravilima poslovanja FQV | mora se saglasiti depozitar FQV |, a Komisija za hartije od vrednosti
Republike Srbija u okviru izdavanja dozvole za osnivanje alternativnog investicionog odobrava
predmetna Pravila poslovanja FQV I.
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Sadrzaj Pravila poslovanja FQV |

Prema ¢lanu 139. ZAIlF-a, pravila poslovanja alternativnog investicionog fonda sadrze sledeée

informacije:

1.

Poslovno ime AlF-a i identifikacija vrste AlIF-a

Puno poslovno ime: ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV | DOO BEOGRAD

Identifikacija AlF-a: FQV | je formiran kao zatvoreni alternativni investicioni fond koji ima svojstvo

pravnog lica, kojim upravlja drustvo za upravljanje AIF, u formi druStva sa ograni¢enom
odgovornoséu.

Skraéeno poslovno ime: FQV | DOO BEOGRAD

Datum osnivanja i trajanja AlF-a

Datum osnivanja: 2. oktobar 2023. godine
Vreme trajanja: ogranic¢eno do 25. septembra 2033. 00:00:00

Sediste AlF-a

Sediste Fonda je mesto iz koga se upravlja poslovima Fonda i nalazi se na adresi:
* Dunavski kej 48, Stari grad, Beograd, Republika Srbija

Mesto gde je moguce dobiti primerak pravila poslovanja AlF-a, odnosno osnivackog akta AlF-

a i dodatne informacije o AIF-u

Primerak Pravila poslovanja FQV | je moguce dobiti na registrovanom sedistu FQV | koje se nalazi
na adresi Dunavski kej 48, Stari grad, Beograd, Republika Srbija, a osnivacki akt FQV | prema ZPD-
u je javno dostupan dokument na internet stranici Agencije za privredne registre Republike
Srbije.

Dodatne informacije o FQV | se nalaze na internet stranici: https://www.fifthquarter.vc/

NajniZi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupljati i radnje koje ¢e se preduzeti ako se ne

prikupi najnizi predvideni iznos

Najniziiznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupljati je EUR 10.000.000,00, pri emu se to smatra
za prvi close fonda, a nakon toga se planira sa nastavkom prikupljanja novcanih sredstava. AlF
¢e poceti sa radom nakon Sto se ulagaci obavezu da uloZe najmanje 10.000.000,00 EUR u AIF.

Ukoliko AIF ne prikupi 10.000.000,00 EUR obaveza ulagaca u roku od 12 meseci od osnivanja AlF-
a, bice pokrenut postupak likvidacije AlF-a.

Primena poreskih propisa

Na AIF se primenjuju poreski propisi Republike Srbija, posebno slededi zakoni sa podzakonskim

aktima:
. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji ( "S/. glasnik RS", br. 80/2002,
84/2002 - ispr., 23/2003 - ispr., 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005 - dr. zakon,
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62/2006 - dr. zakon, 63/2006 - ispr. dr. zakona, 61/2007, 20/2009, 72/2009 - dr.
zakon, 53/2010, 101/2011, 2/2012 - ispr., 93/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014,
105/2014, 91/2015 - autenti¢no tumacenje, 112/2015, 15/2016, 108/2016,
30/2018, 95/2018, 86/2019, 144/2020, 96/2021 i 138/2022)

Zakon o porezu na dobit pravnih lica, ("Sl. glasnik RS", br. 25/2001, 80/2002,
80/2002 - dr. zakon, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014, 91/2015 - autenti¢no tumacenje,
112/2015, 113/2017, 95/2018, 86/2019, 153/2020i 118/2021)

Zakon o porezu na dohodak gradana, ( "Sl. glasnik RS", br. 24/2001, 80/2002,
80/2002 - dr. zakon, 135/2004, 62/2006, 65/2006 - ispr., 31/2009, 44/2009,
18/2010, 50/2011, 91/2011 - odluka US, 7/2012 - uskladeni din. izn., 93/2012,
114/2012 - odluka US, 8/2013 - uskladeni din. izn., 47/2013, 48/2013 - ispr.,
108/2013, 6/2014 - uskladeni din. izn., 57/2014, 68/2014 - dr. zakon, 5/2015 -
uskladeni din. izn., 112/2015, 5/2016 - uskladeni din. izn., 7/2017 - uskladeni din.
izn., 113/2017, 7/2018 - uskladeni din. izn., 95/2018, 4/2019 - uskladeni din. izn.,
86/2019, 5/2020 - uskladeni din. izn., 153/2020, 156/2020 - uskladeni din. izn.,
6/2021 - uskladeni din. izn., 44/2021, 118/2021, 132/2021 - uskladeni din. izn.,
10/2022 - uskladeni din. izn., 138/2022, 144/2022 - uskladeni din. izn. i 6/2023 -
uskladeni din. izn.)

Zakon o doprinosima za obavezno socijalno osiguranje, ( ("Sl. glasnik RS", br.
84/2004, 61/2005, 62/2006, 5/2009, 52/2011, 101/2011, 7/2012 - uskladeni din.
izn., 8/2013 - uskladeni din. izn., 47/2013, 108/2013, 6/2014 - uskladeni din. izn.,
57/2014, 68/2014 - dr. zakon, 5/2015 - uskladeni din. izn., 112/2015, 5/2016 -
uskladeni din. izn., 7/2017 - uskladeni din. izn., 113/2017, 7/2018 - uskladeni din.
izn., 95/2018, 4/2019 - uskladeni din. izn., 86/2019, 5/2020 - uskladeni din. izn.,
153/2020, 6/2021 - uskladeni din. izn., 44/2021, 118/2021, 10/2022 - uskladeni din.
izn., 138/2022 i 6/2023 - uskladeni din. izn.)

Zakon o porezu na dodatu vrednost ( "S/. glasnik RS", br. 84/2004, 86/2004 - ispr.,
61/2005, 61/2007, 93/2012, 108/2013, 6/2014 - uskladeni din. izn., 68/2014 - dr.
zakon, 142/2014, 5/2015 - uskladeni din. izn., 83/2015, 5/2016 - uskladeni din. izn.,
108/2016, 7/2017 - uskladeni din. izn., 113/2017, 13/2018 - uskladeni din. izn.,
30/2018, 4/2019 - uskladeni din. izn., 72/2019, 8/2020 - uskladeni din. izn.,
153/2020i 138/2022)

Zakon o porezima na imovinu ( "SI. glasnik RS", br. 26/2001, "SI. list SRJ", br.
42/2002 - odluka SUS i "SI. glasnik RS", br. 80/2002, 80/2002 - dr. zakon, 135/2004,
61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011, 78/2011, 57/2012 - odluka US, 47/2013,
68/2014 - dr. zakon, 95/2018, 99/2018 - odluka US, 86/2019, 144/2020, 118/2021 i
138/2022)

7. Kratke informacije o poreskim propisima koji se primenjuju na AIF i koji su bitni za ¢lana i

pojedinosti o tome obracunavaju li se odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti koje AIF placa ¢lanu

Porez na dobit pravnih lica:

AIF je poreski obveznik poreza na dobit.

Ukoliko medunarodnim Ugovorom o izbegavanju dvostrukog oporezivanja nije drukdcije
uredeno, porez na dobit po odbitku se obracdunava i pla¢a na, izmedu ostalog, raspodelu
dobiti posle oporezivanja koju AIF vrsi ka nerezidentnim pravnim licima.

Kapitalni dobitak, odnosno gubitak moZe nastati za pravna lica po osnovu prenosa uz
naknadu investicionog udela investicionog fonda, u skladu sa propisima kojima se
ureduju investicioni fondovi.

Porez na dohodak fizickih lica:

Prihod po osnovu vlasniStva nad investicionom udelom alternativnog investicionog
fonda, osim naknade za prenos tog investicionog udela, smatra se oporezivim prihodom
od kapitala fizickog lica.
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e Kapitalni dobitak, odnosno gubitak mozZe nastati za fizicka lica po osnovu prenosa
investicionog udela alternativnog investicionog fonda, u skladu sa zakonom kojim se
ureduju AlF.

8. Glavne karakteristike udela u AlF-u

1) Prirodu prava iz udela u AlF-u: Udeli u FQV I nisu hartije od vrednosti, i oni se ne mogu ne

mogu sticati, niti se njima moZze raspolagati upucivanjem javne ponude u smislu ZTK-a.
2) Naznake mogucih klasa udela u AlF-u: FQV | nema klase udela.
3) Prava koja proizlaze iz udela u AlF-u: Pravo glasa u skupstini, pravo na ucesce u dobiti,

pravo na ucesce u likvidacionom ostatku, i druga prava predvidena ZPD-om.

9. Uslovi pod kojima je dopusteno doneti odluku o likvidaciji, odnosno raspustanju AlF-a i
postupak likvidacije, odnosno raspustanja AlF-a

Prema ¢lanu 220. ZAIF-a, likvidacija zatvorenog AlF-a koji ima svojstvo pravnog lice sprovodi se
u skladu sa odredbama ZPD-a.

Likvidacija FQV | sprovesce se kada AIF ima dovoljno sredstava za namirenje svih svojih obaveza,
a pokrenuce se odlukom skupstine FQV |, u skladu sa ¢lanom 211. ZPD-a.

Likvidacija FQV | pocinje danom registracije odluke o likvidaciji i objavljivanjem oglasa o
pokretanju likvidacije, u skladu sa ZOR-om.

U Odluci o pokretanju likvidacije FQV | imenuje likvidacionog upravnika, Cijim imenovanje svim
zastupnicima FQV | prestaju prava zastupanja.

Likvidacioni upravnik FQV | je duzan da sledeceg radnog dana od donosenja odluke o likvidaciji,
odnosno od dana imenovanja, o tome obavesti Komisiju za hartije od vrednosti.

Odredbe ZAlIF-a, koje se odnose na raspustanje AlF-a, se ne primenjuje na FQV | jer je on formiran
kao zatvoreni alternativnim investicioni fond koji ima svojstvo pravnog lica.

10.Postupci i uslovi izdavanja udela u AlF-u, najniZi iznos pojedinog ulaganja u AIF, nacin upisa,

odnosno izdavanja udela u AlF-u, pocetna cena udela u AlF-u, postupci i uslovi ponude udela

u AIF-u, nacin i uslovi otkupa i isplate udela u AlF-u i uslovi u kojima moze doéi do obustave
izdavanija ili otkupa

Na udele i njihovu pocetnu ponudu u AlF-u zatvorenog AlF-a koji ima svojstvo pravnog lica koje
je osnovano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu primenjuju se odredbe ZPD-a i ZTK-a.

U skladu za ZPD-om, ¢lan drustva stice udeo u drustvu srazmerno vrednosti njegovog uloga u
ukupnom osnovnom kapitalu drustva, odnosno u osnovnom kapitalu AlF-a, osim ako je
osnivackim aktom pri osnivanju drustvaili jednoglasnom odlukom skupstine odredeno drugacije.

Zatvoreni AlF-ovi imaju fiksni broj dostupnih udela, a izdavanje udela obi¢no je ograniceno na
odredeni period, nakon ¢ega se ne izdaju novi udeli.

Prava ¢lana FQV | srazmerna su uce$éu udela tog ¢lana u osnovnom kapitalu AlF-a. Ako ¢lan FQV
| stekne viSe udela, ti udeli se spajaju i zajedno Cine jedan udeo.

Udeo se prenosi ugovorom u pisanoj formi sa overenim potpisima prenosioca i sticaoca, a moze
se preneti i na drugi nacin u skladu ZPD-om. Prenosilac udela solidarno odgovara sa sticaocem
udela za obaveze prema FQV | po osnovu svog neuplaéenog odnosno neunetog uloga u osnovni
kapital FQV |, kao i za obavezu dodatnih uplata u pogledu tog udela, prema stanju na dan prenosa
udela.
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11.

U slucaju pristupanja novog ¢lana FQV I, ugovor o pristupanju novog ¢lana FQV | zakljuCuje se u
pisanoj formi sa overenim potpisom lica koje pristupa FQV | i lica ovlaséenog odlukom skupstine
FQV | kojom se odobrava pristupanje novog ¢lana FQV I.

Prenos udela registruje se u skladu sa ZOR-om pred Agencijom za privredne registre. Pravne
radnje preduzete premaili od strane prenosioca udela pre registracije prenosa udela u skladu sa
ZOR-om u pogledu tog udela ili odnosa u FQV | smatraju se radnjama preduzetim prema,
odnosno od strane sticaoca udela, osim ako je to nespojivo sa prirodom preduzete pravne
radnje.

NajniZi iznos obavezne uplate pojedinog investitora u FQV | je EUR 50.000,00.

Udeli u FQV | se ne mogu sticati, niti se njima moZe raspolagati upucivanjem javne ponude u
smislu ZTK-a.

Procedure i uslovi za emitovanje udela u ovom AlF-u obuhvataju:

e Formalizacija odnosa sa zainteresovanim investitorima kroz proces pretplate:
Zainteresovani investitori popunjavaju prijavu za pretplatu, koja ukljucuje li¢ne
podatke, iznos ulaganja i sporazum o ulaganju kapitala u fond.

e Obaveza u vezi kapitala: Kao deo procesa pretplate, investitori se obavezuju da ¢e dati
odredeni iznos kapitala AlIF-u tokom odredenog perioda.

e Minimalni iznos ulaganja: minimalni iznos ulaganja za pojedinacne investitore 50.000
EUR.

e Nacin upisa: Investitori podnose svoje popunjene prijave za pretplatu, zajedno sa
potrebnom dokumentacijom i svojom obavezom da uloZe kapital.

e Dodela udela: AIF pregleda prijave za pretplatu i vrsi "due diligence" pregled svakog
investitora. Kada se odobre, obaveze investitora u vezi kapitala postaju deo ulozenog
kapitala za AIF.

e Povlacenja: Posto AIF identifikuje prilike za investiranje, AIF odreduje kapital potreban
za te investicije. DZUAIF izdaje obavestenja o povlacenju investitorima, navodedi iznos
kapitala koji je potreban iz njihovog angaZzovanog kapitala za izvrSenje ulaganja.

e Inicijalno povladenje: svaki investitor ¢e biti duzan da nakon pristupanja AlFu uplati (a)
33% od svoje ukupne obaveze ulaganja u AlF ili (b) kod investitora koji pristupaju AlFu
nakon osnivanja, najmanje procentu obaveze ulaganja koji su uplatili ostali investitori
u datom trenutku.

e Uplata i angaZovanje kapitala: Po prijemu obavesStenja o povlacenju, investitori
prenose traZeni iznos na AIF u roku od najmanje [15] radnih dana, koji postaje deo
uplacenog kapitala. AIF zatim rasporeduje uplaéeni kapital za ulaganja u tehnoloske
start-upove koji obecéavaju.

Imajudi u vidu da AIF nece vrsiti otkup i isplatu udela, odgovarajuce odredbe se ne primenjuju na
AIF. Isto vaZi i za odredbe koje se odnose na pocetnu cenu.

Informacije o nacinu i ucestalosti isplate prihoda ili dobiti AlF-a

Prihodi koji se mogu raspodeliti - podrazumevaju sva nov€ana primanja koja Fond primi od ili u
vezi sa Portfolio kompanijama i/ili drugom imovinom Fonda, ukljucujudi sva sredstva dobijena
od realizacije bilo koje investicije (divesticije), dividende, dobitke, kamate ili druge prihode,
umanjeno za deo koji se koristi za uspostavljanje rezerve gotovine.

Raspodela Investitorima ¢e se vrsiti odlukom DZUAIF-a odmah po prilivu sredstava koja se
smatraju Prihodom za raspodelu, a najkasnije u roku od 3 (tri) meseca od priliva. Prihodi koji se
mogu raspodeliti mogu se preracunati iz bilo kakvog buduceg povlacenja kapitala portfolio
kompanije po diskrecionom pravu DZUAIF-a.
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12. Opis investicione strategije i ciljeva AlF-a

“FQV I'i AIF” je zatvoreni alternativni investicioni fond koji ima svojstvo pravnog lica.

Strategija: AIF je formirao seriju snaznih uverenja vezanih za tajming/vreme, veli¢inu trzista i
priliku za investiranje kao VC (venture capital) fond u regiji. AIF planira da primeni specificno
operativno i startap iskustvo osnivaca, nakon sto podigne 20 miliona evra (plan je da prvi “close”
bude na 12 miliona evra do kraja septembra 2023. sa ¢ime je fond operativan) od uglavnhom
domacih i nekoliko strateSkih medunarodnih investitora.

AIF ce da se pozicionira kao jedan od prvih profesionalnih VC fondova u regionu koji ima
sposobnost da koinvestira sa najboljim svetskim VC fondovima i da gradi prve regionalne
“unicorn” kompanije (privatne kompanija vrednovane vise od milijardu dolara).

Osnivaci DZUAIF-a i AIF su aktivno ucestvovali u regionalnom startap ekosistemu kroz licne
investicije i savetovanje kompanija. Kroz svoj rad, stekli su razumevanje “fundraising”-a,
problema sa kojima se osnivaci startapa susrecu i kako njihova saradnja sa fondovima nije na
adekvatnom nivou. Osnivaci startapa trebaju partnera od poverenja koji ima iskustvo sa obe
strane stola (sa kompanijske i investicione) i to FQV i AIF pruza.

Osnovni podaci o strukturi investicija:

e Osnivaci drustva (Tihomir Baji¢ i Predrag Predin) ¢e investirati u visini od najmanje 2%
od ukupne obaveze ulaganja novcanih sredstava u AlF-a na koji su se obavezali ulagaci
(dalje oznaéeno kao "veli¢ina fonda").

e DZUAIF ¢e imati 2% od ukupne velicine fonda za godisnji budZet za operativne troskove
(takozvani “management fee”). Na pocetku ¢e to biti 240 000 EUR godiSnje (od
planirane veli¢ine fonda za “prvi close” od 12 miliona evra) i planirano je da naraste do
400 000 EUR (kada fond dode do planirane veli¢ine od 20 miliona evra).

e AIF e investirati u startape u regionu kao i u osnivace startapa koji su iz dijaspore. Teza
fonda je da se investira u 18-20 kompanija koje su u takozvanoj “seed” fazi razvoja u
periodu od 3 godine (“investicioni period”) sa investicijama izmedu 0,5 milionaevrail
milion evra po kompaniji.

® AIF ce uloZiti najmanje 7.500.000 EUR u startape koji kumulativno ispunjavaju sledeée
uslove:

(i) da su njihovi vecinski mati¢ni osnivaci i stvarni vlasnici drzavljani Republike Srbije; i
(ii) koji pretezno obavljaju delatnost u Republici Srbiji:

u skladu sa zahtevima Prirucnika programa "Serbia Ventures" jer se Fond za inovacionu
delatnost Republike Srbije obavezao da uloZi 5.000.000 EUR u AIF u skladu sa tim
programom.

e U “seed” fazi razvoja, startapi u koje AIF planira da investira ve¢ imaju razvijen
funkcionalan produkt koji je validiran sa odredenim klijentima koji koriste resenje i sa
tim u vidu postoje odredeni prihodi na mese¢nom nivou. Nakon dobijanja “seed”
investicije, startap kompanija pocinje da raste i oekuje se da u periodu od 12-18
meseci bude na nivou prihoda od preko 800.000 evra da bi bila spremna za slede¢u
rundu investicija (“Serija A”).

e Sa inicijalnim investicijima u kompanije, AIF planira da ima izmedu 8-15% vlasnickog
udela u kompanijama. Nakon toga, FQV i AIF planira da alocira 35-40% od ukupne
velicine fonda za “follow-on” dodatne investicije (takozvana “Serija A”) u pojedine
startape koji brZe rastu da bi zadrzavali svoj vlasnicki udeo koliko god je moguce.

Selekcija portfolio kompanija
e AlF ima vrlo strog kriterijum za investiranje i trazi¢e najbolje timove u regionu koji

imaju potencijal da budu globalni lideri u svojim sektorima. Klju¢ni elementi za
selekciju portfolio kompanija su sledeci:
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Komparativne prednosti startapa/kompanije koje se ne mogu lako kopirati od strane
konkurencije. Postojanje odredenog tehni¢kog elementa ili poslovnog znanja koje je
vrlo unikatno je izuzetno trazeno.

Pored toga, AIF Zeli da vidi “geografsku arbitrazu”, gde se koristi vrednost Srbije i
regiona kao tehnoloskog centra. Nasa strategija je vezana za stavljanje Srbije na
globalnu mapu i Zelimo da vidimo znanje nasih inZenjera i strucnih ljudi kao kljucni
deo timova.

Takode, izuzetno je vazno shvatiti i verovati u viziju i “track record” osnivaca startap
kompanija u koje AIF investira. Trazimo osnivace koji imaju znanje, energiju i
potencijal da regrutuju najsposobnije ljude da postanu zaposleni u kompanijama.
Najzad, u svakoj analizi eventualne investicije u kompanije, moramo videti potencijal
da ova kompanija ostvari 10x (povrat od deset puta u odnosu na investirani kapital).
Svesni smo da ce mali broj kompanija na kraju uspeti da dode do te cifre ali nam je
vazno da imaju ambiciju i potencijalan put ka tome.

Da bi dosli do te tacke, pored finansijskog, FQV-ev glavni doprinos startap
kompanijama je u vezi skaliranja istih (Sto ukljucuje rad na produktu, izlasku na trziste
i regrutiranju novih ¢lanova tima), kao i licno iskustvo koje osnivaci FQV-a donose na
poljima M&A i IPO-a (Tihomir je radio sa 10-ak kompanija kao savetnik u vezi
strateskog M&A ili priprema za izlazak na berzu). AIF planira da investira samo u
kompanije gde smatra da moZze izrazito i jasno pomoci putanji razvoja.

Analiza DZUAIF i AIF tima je pokazala (zajedno sa Startit-ovom analizom: https://startit.rs/u-

2020-srpski-startapi-uzeli-solidnih-213-miliona-e-investicija-hrvatski-i-rumunski-po-13x-i-10x-

vise/) da su startapi u Srbiji i regionu podigli oko $330 miliona dolara od investitora u 2020: koja

je bila najbolja godina do sada, ali sto je manje od 1% evropskog trzista (prema Crunchbase

analizi, $40 milijardi je podignuto u istoj godini: https://news.crunchbase.com/news/european-

vc-report-2020-strong-fourth-quarter-closes-out-

2020/#:~:text=The%20European%20venture%20markets%20held,from%202019%20at%20%24

41.8%20billion). Vise od 90% investicija u lokalne startape je doslo od stranih fondova, i tu AlIF

vidi priliku za nezavisni lokalni fond koji mozZe da podrzi ekosistem.

AIF se fokusira na 3 vrste startapa koji se nalaze u takozvanoj “seed” fazi razvoja:

Najbolji startapi iz Srbije (planirana alokacija izmedju 60-65% fonda) sa proverenim
osnivafima i biznis modelima. U ovom momentu takvi startapi preskacu tipicne
lokalne investitore (“prerastu ih”), i FQV vidi priliku da im pomogne tako Sto ¢ée ih
nakon svoje investicije spajati sa investitorima iz celog sveta (fokus na SAD, Veliku
Britaniju i Nemacku).

Startapi osnovani od strane osnivaca iz dijaspore (planirana alokacija 25-30% imovine
fonda), koji mogu imati benefite u vidu operativnog iskustva i konekcija koje FQV tim
ima i pored toga otvoriti kancelarije i praviti timove u Srbiji (najviSe vezano za R&D).
MreZa Serbian Entrepreneurs (https://www.serbianentrepreneurs.com/) osnovana
od strane Tihomira bi ovde bila glavni izvor potencijalnih investicija kao i
konferencije/eventi Sirom sveta na kojima ¢e fond ucestvovati.

Elitni startapi iz SAD/Kanade (planirana alokacija do 10% imovine fonda) koji Zele
pomoc¢ vezanu za gradenje produkta i brzu egzekuciju. FQV i AIF tim bi ovde uzeo
aktivnu ulogu u gradenju kompanije primarno kroz gradenje operativnih timova tih
kompanija u Srbiji.

13. Informacije gde je osnovan glavni AIF i gde su osnovani osnhovni fondovi, ako je AIF fond

fondova

Neprimenjivo.

14. Opis vrsta imovine u koju AIF moZe da ulaZe, tehnika koje moze koristiti, kao i svih povezanih

rizika i ograni¢enja ulaganja
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FQV | je osnovan kao posebna vrsta AIF sa privatnom ponudom, odnosno kao AIF privatnog
kapitala (private equity) i preduzetnickog kapitala (venture capital) koje ¢e ulagati u udele u
drustvima sa ogranicenom odgovornoscu ili u drugim privrednim drustvima.

Prema ¢lanu 189. Zakona, AIF privatnog kapitala je AIF sa privatnom ponudom ¢ija se imovina, u
skladu sa pravilima poslovanja AlF-a, pretezno ulaze u privredne subjekte sa ciljem optimizacije
njihove poslovne i finansijske uspesnosti, a u ocekivanju realizacije povratka ulozenih sredstava.

Prema ¢lanu 191. Zakona, AIF preduzetnickog kapitala je AIF sa privatnom ponudom cCija se
imovina, u skladu sa pravilima poslovanja AlF-a, pretezno ulaze u privredne subjekte koji su
novoosnovani ili su u pocetnim fazama poslovanja, a prema proceni DZUAIF-a pokazuju
potencijal za rast i Sirenje poslovanja.

Kroz svoje iskustvo investiranja i rada sa osniva¢ima i kompanijama iz Srbije, FQV | tim je
identifikovao sledece potencijalne poslovne i pravne rizike:

FQV | tim je svestan da odredeni procenat kompanija iz portfolija nece ostvariti svoje planirane
ciljeve. U venture capital industriji, najceS¢e 10% portfolio kompanija donosi 90% prinosa
fondova tako da ¢e biti vaino pronadi potencijalne pobednike koji se takmice na velikim
trziStima. Da bi imao adekvatnu zastitu, s obzirom da investira u ranoj fazi razvoja kompanija,
FQV | ¢e u svakoj svojoj investiciji imati posebne zahteve:

Saglasnost FQV | kao investitora za svaku veéu stratesku odluku portfolio kompanije;
Kompanije nece moci da menjaju svoj osnivacki akt bez saglasnosti FQV-a;
Odobrenije finansijskih izvestaja;

Ucesce u nadzornom odboru portfolio kompanije;

Likvidaciona preference u slucaju prodaje kompanije;

Pro rata pravo da se ucestvuje u narednoj rundi finansiranja startapa;

Standardni “anti dilution” mehanizam;

Pravo zahteva nezavisne revizije;

Tag-along i drag-along prava pri prodaji vlasni¢kog udela;

Osiguranje sledeée runde investiranja ako se ne desi makar 18 meseci nakon prethodne
runde i/ili ako kompanija nije profitabilna: FQV tim ¢e raditi od prvog dana sa osniva¢ima
kompanija da se pripreme u svakom polju za slede¢u rundu investiranja;

e Tehnicki osnivac¢i kompanija ¢esto nemaju adekvatno biznis i iskustvo prodaje. FQV | tim
¢e pomagati startapima operativno kao i da se pronadu adekvatni menadzZeri i da se
ojacaju timovi u portfolio kompanijama;

® Pravni rizik: investiranje americkih i zapadnoevropskih investitora u srpske pravne
entitete. FQV tim ¢e pomagati kompanijama da se kreira adekvatna pravna struktura
koja odgovara zahtevima stranih investitora, a opet Stiti interese FQV-a i prati zakone
Srbije;

® Pravni rizik: nejasne vlasnicke strukture portfolio kompanija. Korporativni sistem
upravljanja mora biti ispravno kreiran pre momenta FQV investicije i moraju biti kreirani
nadzorni odbori portfolio kompanija;

e Svaka investicija ¢e zahtevati komercijalni, tehnicki, finansijski i pravni due diligence.

Fond ima uspostavljenu strategiju upravljanja rizicima, politiku upravljanja rizicima i izjavu o
apetitu za rizikom (RAS). Strategijom upravljanja rizicima i Politikom upravljanja rizicima
definisani su osnovni standardi za odrzivo i efikasno upravljanje svim identifikovanim rizicima
kojima je Fond izloZzen. Ona se bavi strukturama, procesima i standardima koji se primenjuju za
upravljanje rizicima na nivou celog fonda. Dok se utvrdenom izjavom o apetitu za rizikom pruzaju
sledeée smernice:

e Opsteg nivoa rizika koji je Fond spreman da preuzme radi ostvarenja ciljeva;
e Vrsta rizika koji ¢e se pratiti; i
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e Metrike koje se mogu slati kaskadno odredenim poslovnim jedinicama radi pruzanja
smernica za svakodnevno poslovanje.

Prilikom ulaganja imovine AlF-a, DZUAIF se mora pridrzavati sledeéih uslova:

i. ako se imovina AlF-a ulaze u investicione jedinice investicionih fondova kojima
upravlja, direktno ili na osnovu delegiranja, isti DZUAIF ili neko drugo drustvo sa kojim
je taj DZUAIF povezan zajednickom upravom ili kontrolom, ili bitnim direktnim ili
indirektnim medusobnim vlasni¢kim ucesé¢em, takav DZUAIF ili drugo drustvo ne smeju
naplacivati ulaznu ili izlaznu naknadu kod ulaganja AlF-a u investicione jedinice tih
drugih investicionih fondova;

ii. ako se znacajan deo imovine AlF-a ulaZe u investicione jedinice drugih investicionih
fondova, u pravilima poslovanja AlF-a, uz maksimalnu naknadu za upravljanje koju je
mogucde zaracunati iz imovine samog AlF-a, mora biti jasno navedena i maksimalna
naknada za upravljanje koju je moguce zaracunati iz imovine drugih investicionih
fondova u koje se namerava ulagati, a u godisnjim izvestajima AlF-a mora jasno biti
naznacen maksimalni procenat naknade za upravljanje koja je obracunata iz imovine
AlF-a i iz imovine drugog investicionog fonda u koji je taj AIF uloZio.

Kada ukupna vrednost imovine AIF kojima upravlja DZUAIF prede prag iz ¢lana 14. stav 1. ZAIF,
a DZUAIF proceni da prelazak praga nije privremen, DZUAIF je duZan da u roku od 30 dana od

dana prelaska praga Komisiji podnese zahtev za izdavanje dozvole za rad velikog DZUAIF-a.

Uslovi u kojima AIF moZe koristiti finansijski leveridZ, vrstu i izvor dozvoljenog finansijskog

leveridZa i povezanih rizika, sva ogranicenja u vezi sa koriS¢enjem finansijskog leveridza, kao i
sve postupke u vezi ponovne upotrebe kolaterala i imovine, kao i maksimalan nivo finansijskog
leveridza koju DZUAIF ima pravo koristiti za AIF

Neprimenjivo.

Uslovi zaduZivanja AlF-a

Neprimenjivo.

Opis postupaka kojima AIF moZe promeniti strategiju ulaganja, investicionu politiku ili oba,
kao i obavezu obavestavanja i drugih prava investitora kod namere uvodenja navedenih
promena

U skladu sa Osnivackim aktom FQV |, skupstina FQV |, dvotrec¢inskom veéinom odlucuje o
promenama investicionih strategije i/ili ciljeva.

Prema c¢lanu 108. ZAIF-a, na sazivanje, odrzavanje i donoSenje odluka na skupstini zatvorenog
AlF-a koji ima svojstvo pravnog lica shodno se primenjuju odredbe ZPD-a.

DZUAIF ima sva ovlaséenja u vezi sa sazivanjem i odrzavanjem skupstine zatvorenog AlF-a koji
ima svojstvo pravnog lica.

U slucaju da skupstina FQV | odluci da promeni strategiju ulaganja, investicionu politiku ili oba,

FQV | je duzan da obavesti investitore o svojoj nameri i njihovim pravima. Obavestenje se
investitorima dostavlja u pisanom ili elektronskom obliku.
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DZUAIF je duzan dainvestitorima omoguci u¢esce u odlucivanju o promeniinvesticione strategije
i/ili ciljeva.

Opis uslova pod kojima ¢e se menjati pravila poslovanja AIF-a, kao i opis postupaka koji ée se

preduzeti radi zastite postojeéih investitora, prvenstveno u smislu obavestavanja i drugih

prava investitora kod namere uvodenja tih promena

Pravila FQV | se mogu menjati pod sledeéim uslovima:

Promene poslovnog imena i vrste AlF-a;

Promene glavnih karakteristika udela u AlF-u;

Promene postupka i uslova izdavanja udela u AlF-u;

Promena strategije ulaganja i/ili investicione politike;

Promena Drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima;

Promena revizora i drugih lica;

U slucaju da skupstina FQV | odluci da promeni pravila poslovanja, FQV | je duZan da obavesti
investitore o svojoj nameri i njihovim pravima. Obavestenje se investitorima dostavlja u pisanom
ili elektronskom obliku. DZUAIF je duZan da obavesti Komisiju za hartije od vrednosti o svakoj
izmeni Pravila poslovanja FQV I.

Opis glavnih pravnih posledica ugovornog odnosa u svrhu ulaganja

Na ugovore u ulaganju primenjivace se odredbe Zakona o obligacionim odnosima ("Sl. list SFRJ",
br. 29/78, 39/85, 45/89 - odluka USJ i 57/89, "SI. list SRJ", br. 31/93, "Sl. list SCG", br. 1/2003 -
Ustavna povelja i "Sl. glasnik RS", br. 18/2020).

Glavne posledice, odnosno dejstva svakog obligacionog odnosa, su sledeca:

e Strane u obligacionom odnosu duZzne su da izvrSe svoju obavezu i odgovorne su za njeno
ispunjenje, a obaveza se moZe ugasiti samo saglasno$¢u volja strana u obligacionom
odnosu ili na osnovu zakona;

e Strana u obligacionom odnosu duZna je da u izvrSavanju svoje obaveze postupa sa
paznjom koja se u pravnom prometu zahteva u odgovarajudoj vrsti obligacionih odnosa
(paznja dobrog privrednika).

e Strana u obligacionom odnosu duzZna je da u izvrSavanju obaveze iz svoje profesionalne
delatnosti postupa s pove¢anom paznjom, prema pravilima struke i obicajima (paznja
dobrog stru¢njaka

e Strane u obligacionim odnosima su slobodne, u granicama prinudnih propisa, javnog
poretka i dobrih obicaja, da svoje odnose urede po svojoj volji;

Strane u obligacionom odnosu su ravnopravne;
U zasnivanju obligacionih odnosa i ostvarivanju prava i obaveza iz tih odnosa strane su
duZne da se pridrzavaju nacela savesnosti i postenja;

e Zabranjeno je vrSenje prava iz obligacionih odnosa protivno cilju zbog koga je ono
zakonom ustanovljeno ili priznato;

e U zasnivanju obligacionih odnosa strane ne mogu ustanovljavati prava i obaveze kojima
se za bilo koga stvara ili iskoris¢éava monopolski poloZaj na trzistu;

e U zasnivanju dvostranih ugovora strane polaze od nacela jednake vrednosti uzajamnih
davanja;

Svako je duzan da se uzdrzi od postupka kojim se moZe drugom prouzrokovati Steta;
Strana u obligacionom odnosu duzna je da se u ostvarivanju svog prava uzdrzi od
postupka kojim bi se otezalo izvrSenje obaveze druge strane;

e Strane u obligacionom odnosu nastojade da sporove reSavaju usaglasavanjem,
posredovanjem ili na drugi miran nacin;

e Strane u obligacionim odnosima duZne su da u pravhom prometu postupaju u skladu sa
dobrim poslovnim obicajima;
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® Pravna lica u zasnivanju obligacionog odnosa postupaju u skladu sa svojim opstim
aktima.

20. Informacije o sudskoj nadleZnosti, merodavnom pravu, postupku reSavanja sporova i o tome

da li postoje pravni instrumenti koji obezbeduju priznavanje i izvrSenje presuda na teritoriji na

kojoj je osnovan AIF

Merodavno pravo i reSavanje sporova

Svi sporovi koji nastanu iz ovih Pravila poslovanja FQV I ili u vezi s njima konacno se resavaju
arbitrazom organizovanom u skladu sa Pravilnikom Stalne arbitraze pri Privrednoj komori Srbije
(Pravilnik o Stalnoj arbitraZi). Sediste arbitraZe je u Beogradu, Republika Srbija. Jezik arbitraznog
postupka je srpski. Merodavno je materijalno pravo Republike Srbije.

Moguce ugovoriti svrhu i postupak pregovaranja pre pokretanja arbitraznog postupka.

Priznanje i izvrSenje stranih sudskih odluka i postupak priznanja i izvrSenja stranih sudskih i
arbitraznih odluka

Prema Zakonu o reSavanju sukoba zakona sa propisima drugih zemalja ("SI. list SFR)", br. 43/82
i 72/82 - ispr., "Sl. list SRJ", br. 46/96 i "SI. glasnik RS", br. 46/2006 - dr. zakon) strana sudska
odluka izjednacuje se sa odlukom suda Savezne Republike Jugoslavije i proizvodi pravno dejstvo
u Saveznoj Republici Jugoslaviji samo ako je prizna sud Savezne Republike Jugoslavije, odnosno
sud Republike Srbije.

Za priznanje i izvrSenje stranih sudskih odluka i stranih arbitraznih odluka mesno je nadlezan sud
na Cijem podrucju treba sprovesti postupak priznanja, odnosno izvrsenja.

21. Identitet DZUAIF-a, depozitara AlF-a, ovlaséenog revizora i drugih lica i opis njihovih duZnosti

i prava ¢lanova, odnosno akcionara u odnosu na njih

DZUAIF: Dunavski kej 48, Stari grad, Beograd, Republika Srbija, maticni broj: 21797359, PIB:
113075647, sa registrovanim sediStem na adresi Dunavski kej 48, Stari grad, Beograd, Republika
Srbija. Broj dozvole za rad: 2/5-101-3163/12-22, izdata od strane Komisije za hartije od vrednosti
dana 21.04.2023. godine

e Upravlja uimeizaracun FQV | u skladu sa odredbama Zakona, Pravilima poslovanja
FQV | i Osnivackim aktom FQV I.

DEPOZITAR: ERSTE BANK AKCIONARSKO DRUSTVO, NOVI SAD, mati¢ni broj: 08063818 PIB:
101626723, sa registrovanim sediStem na adresi Bulevar Oslobodenja 5, 21000 Novi Sad,
Republika Srbija. Broj dozvole za rad: 5/0-11-1920/4-07, izdata od strane Komisije za hartije od
vrednosti dana 27.04.2007. godine

Depozitar obavlja sledeée poslove:

® Pracenje toka novca AlF-a;
e Poslove Cuvanjaimovine AlF-a.

Pracenje toka novca AlF-a

Depozitar je duzan da obezbedi efikasno i primereno praéenje toka novca AlF-a, a pre svega da
sve uplate ¢lanova, izvrSene u svrhu izdavanja udela u AlF-u, kao i sva ostala nov¢ana sredstva
AlF-a, budu evidentirana na novcanim racunima, koji:

1. su otvoreni u ime AlF-a ili u ime DZUAIF-a za racun AlF-a ili u ime depozitara za racun
AlF-3;
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2. su otvoreni kod banke sa sedistem u Republici ili drzavi ¢lanici ili banke sa sedistem u
trecoj drzavi sa dozvolom za rad izdatom od strane nadleznog organa, na trzistima gde
su takvi novcéani racuni potrebni za poslovanje AlF-a i koji su predmet propisa koji imaju
isti efekat kao i propisi Republike koji ureduju banke i trziste kapitala i nad kojima se
efikasno sprovodi nadzor;

3. se vode u skladu sa principima zastite imovine klijenata propisane zakonom kojim se
ureduje trZiste kapitala.

Kada su novcani racuni otvoreni u ime depozitara, a za racun AlF-a, na njima se ne smeju drzati:

1) sopstvena novcéana sredstva banaka kod kojih je otvoren racun;
2) sopstvena novcéana sredstva depozitara.

Depozitar je duzan da vodi i redovno azurira sopstvenu evidenciju o nov€anim sredstvima AlF-a

zemlji..

Cuvanje imovine AlF-a
Depozitar ¢uva imovinu AlF-a na sledeéi nacin:

a. zafinansijske instrumente koji mogu da se €uvaju, depozitar Ce:

e registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih
instrumenata otvorenom u evidencijama depozitara i sve materijalizovane finansijske
instrumente koji su fizi¢ki isporuceni depozitaru,

e obezbediti da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na racunu
finansijskih instrumenata otvorenom u knjigama depozitara, vode na odvojenim
raCunima na nacin kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala,
otvorenim u ime AlF-a ili uime DZUAIF-a a za racun AlF-a, tako da se u svakom trenutku
moze jasno utvrditi koja imovina pripada AlF-u;

b. zadruguimovinu AlF-a depozitar ée:

e proveriti i potvrditi da je ona vlasniStvo AlF-a, odnosno DZUAIF-a za racun AlF-a, na
osnovu informacija ili dokumenata koje je depozitaru dostavio AIF ili DZUAIF ili na
osnovu informacija iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih eksternih izvora,
ukoliko su informacije dostupne na taj nacin,

e azurno voditi evidenciju o navedenoj imovini.

Depozitar je duzan da redovno dostavlja potpuni spisak imovine AlF-a DZUAIF-u, za svaki AIF za
koji obavlja poslove depozitara, ili da shodno omoguéi DZUAIF-u stalni uvid u pozicije AlF-a
otvorene kod depozitara.

Depozitar je duzan da izvestava DZUAIF o bitnim dogadajima koji nastupaju kod izdavalaca
hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata vezanim za imovinu AlF-a koja su mu
poverena na Cuvanje i izvrSava naloge DZUAIF-a koji proizlaze iz bitnih dogadaja.

Odvojenost poslovanja depozitara i DZUAIF-a i vodenje imovine AlIF-a

U izvrSavanju svojih poslova i obaveza predvidenih ZAIF, depozitar postupa sa paznjom dobrog
strucnjaka, u skladu sa nacelom savesnosti i postenja, nezavisno i iskljucivo u interesu AlF-a i
¢lanova AlF-a.

Depozitar ne sme u odnosu na AlF-a da obavlja druge poslove koji mogu dovesti do sukoba
interesa izmedu AlF-a, ¢lanova AlF-a ili DZUAIF-a i depozitara, ukoliko nije funkcionalno i
hijerarhijski sprovedeno odvajanje poslova depozitara od ostalih poslova koji bi mogli dovesti do
sukoba interesa i ukoliko potencijalne sukobe interesa primereno ne prepoznaje, istima upravlja,
prati i objavljuje ¢lanovima AlF-a.
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Rukovodilac depozitara ne sme biti lice zaposleno u DZUAIF-u.

Clanovi uprave DZUAIF-a ne smeju biti zaposleni kod depozitara.

Imovinu AlF-a depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moZze jasno napraviti razlika
izmedu imovine koja pripada AlF-u od imovine depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata
depozitara.

Imovina AlF-a koju depozitar ¢uva u ime AlF-a ili u ime DZUAIF-a a za rac¢un AlF-a nije vlasnistvo
depozitara i ne ulazi u imovinu depozitara, ne moze se ukljuditi u likvidacionu ili stecajnu masu
depozitara, niti se moze koristiti za izmirivanje obaveza depozitara prema treéim licima.

Odgovornost depozitara

Depozitar odgovara DZUAIF-u i ¢lanovima za bilo koju pricinjenu Stetu koja je nastala kao
posledica propustanja depozitara u obavljanju poslova depozitara propisanih ZAIF i
podzakonskim aktima donetim na osnovu tog zakona.

Ostvarivanje zahteva i prava depozitara i prema depozitaru

DZUAIF je ovlaséen i duzan da u sopstveno ime izvrSava zahteve i prava ¢lanova, odnosno
akcionara AlF-a prema depozitaru. To ne sprecava ¢lanove, odnosno akcionare AlF-a da
pojedinacno i samostalno ostvaruju imovinsko-pravne zahteve prema depozitaru, pod uslovom
da to ne dovodi do dvostruke pravne zastite ili do neravnopravnog postupanja prema ¢lanovima,
odnosno akcionarima AlF-a.

REVIZOR: Crowe RS Advisory d.o.o. Beograd-Stari Grad

e Crowe Advisory je zaduzen za reviziju poslovanja DZUAIF-a i FQV I.
e Crowe Ce raportirati DZUAIF-u.

DRUSTVO ZA KONSALTING | REVIZIJU KPMG DRUSTVO SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU
BEOGRAD

Racunovodstvena administracija DZUAIF-a i FQV [;
Compliance / Uskladenost poslovanja sa propisima;
Sistem za upravljanje i kontrola rizika;

KPMG ¢e raportirati DZUAIF-u.

Advokatska kancelarija Moravcevié, Vojnovi¢ Partneri AOD Beograd

® |zrada pravnih dokumenata DZUAIF-ai FQV [;
Izrada investicione dokumentacije za kompanije u koje se investira kao i vodenje pravnog
“Due Diligence” procesa.

o Advokatska kancelarija Moravcevi¢, Vojnovi¢ Partneri AOD Beograd ce raportirati
DZUAIF-u.

Pored navednog, FQV | ¢e imati tri Venture partnera.
Venture partneri nisu ukljuéeni u operativne aktivnosti FQV I, ve¢ se fokusiraju na:

PronalaZzenje novih investicija za FQV I.

e Akoikada pronadu kompaniju u koju FQV | investira, Venture partneri ¢e imati ulogu da
budu u Nadzornom odboru te kompanije.

e Venture partneri nemaju plate kao kompenzaciju.

e Venture Partneri raportiraju Direktoru drustva

Clanovi FQV | u odnosu na gore navedena lica nemaju propisana prava.
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22. Opis poslova upravljanja portfoliom i upravljanja rizicima koje je delegirao DZUAIF i opis

poslova €uvanja koje je delegirao depozitar, identifikaciju treéih lica na koje su delegirani
poslovi i svih konflikta interesa koji mogu nastati iz takvih delegiranja

DZUAIF nece delegirati na trec¢a lica upravljanje portfoliom i upravljanjem rizicima.

Upravljanje rizicima - model 3 linije odbrane: Operativna struktura Fonda podrazumeva
model dve linije odbrane sa jasno definisanim duZnostima i odgovornostima kada je re¢ o
upravljanju rizicima.

¢ Prva linija odbrane (vlasnici rizika) obuhvata odeljenja/odseke/jedinice za poslovanje i
podrsku prvoj liniji, koji preuzimaju rizike. Od prve linije odbrane se ocekuje da
usmerava svoje aktivnosti u skladu sa utvrdenom okvirom za upravljanje rizicima,
principima, ciljevima i okvirom sklonosti rizicima.

e Druga linija odbrane (nezavisni nadzor rizika) Sektor upravljanja rizicima i Odsek
uskladenosti poslovanja, koji prate efikasnost kontrola koje sprovode funkcije prve
linije, sprovode svoje kontrole i nezavisno izveStavaju menadZment Fonda o
agregatnim nivoima rizika Sirom Fonda, svako u svojoj nadleZznosti.

e Treca linija odbrane obuhvata reviziju, koja je odgovorna izmedu ostalog za
sprovodenje nezavisnih i kredibilnih evaluacija rada Fonda, ukljucujuéi sisteme
upravljanja rizicima.

Direktor

Prva linija odbrane (vlasnici rizika) + Sektor za upravijanje rizicima Re: .
+ Sektor za uskladenost poslovanja e

23.

24.

Prva linija odbrane Druga linija odbrane Treca linija odbrane

Opis nacina na koji DZUAIF ispunjava zahteve vezane za dodatni iznos kapitala, u slucaju da
neto vrednost imovine AlF-a prelazi iznos od 250.000 evra

Neprimenjivo.

Opis postupka vrednovanja AlF-a i metodologije odredivanja cena za obracun vrednosti

imovine, ukljucujuéi metode koje se koriste za obracun vrednosti imovine koju je tesko

proceniti i ucestalost obracuna vrednosti imovine AlF-a u skladu sa ovim zakonom

Procena vrednosti alternativnog investicionog fonda je kritian proces kojim se odreduje fer
vrednost ulaganja fonda. Procena je vazna za razlicite svrhe, ukljucujudi izvestavanje investitora,
izracunavanje neto vrednosti imovine (NAV) i donoSenje odluka o ulaganju. Alternativni
investicioni fondovi mogu investirati u Sirok spektar klasa imovine, a svaka klasa imovine zahteva
specificne metode procene vrednosti prilagodene njenim jedinstvenim karakteristikama.

Obracun neto vrednosti po udelu ukljuuje odredivanje ukupne vrednosti imovine fonda i
oduzimanje svih obaveza.

Formula za izraCunavanje neto vrednosti po udelu:
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Neto vrednost po udelu = (Ukupna vrednost neto imovine) * procenat uceséa udela
odgovarajuceg investitora u ukupnom kapitalu AlF-a.

Neto vrednost imovine Fonda obracunava DZUAIF, ,

Neto vrednost po udela je neto vrednost imovine Fonda pomnoZena sa procentom ucéeséa udela
odgovarajuceg investitora u ukupnom kapitalu AlIF-a u trenutku obracuna neto vrednosti
imovine Fonda, imajudéi u vidu da svaki investitor ima jedan udeo u AlF.

Neta¢an obracun vrednosti udela nastaje kada se pocetna izraCunata vrednost udela od
naknadno utvrdene vrednosti udela za isti dan.
U slucéaju greske u obracunu, DZUAIF je odgovoran u skladu sa ZAIF i ovim Pravilima.

S obzirom na metodiku i nacin funkcionisanja Fonda, svaka Steta za investitore koja proizilazi iz
greSke u obrac¢unu nastaje prvenstveno u pogledu raspodele investitorima.

Obracun raspodele Investitorima vrsi DZUAIF i verifikuje ga Revizor svake godine prilikom revizije
finansijskih izveStaja. Sva potencijalna odstupanja u finansijskim izveStajima bice korigovana na
osnovu izvesStaja revizora u roku od 14 (Cetrnaest) kalendarskih dana od prijema izvestaja
revizora.

Metodologija zasnovana na Invest Europe (to je trenutno International private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines .

U postupku procene sredstava koja je Fond investirao mogu biti primenjena tri tradicionalno
prihvacena pristupa u proceni: prinosni, troSkovni i trZisni.

Prinosni pristup

Prinosni pristup je zasnovan na pretpostavci da vrednost imovine predstavlja sadasnju vrednost
buducih projektovanih prihoda koji joj se mogu pripisati. Prinosni pristup se bazira na slede¢em:
Sadasnja vrednost prihoda u periodu diskretne projekcije, period stabilizacije.

Rezidualna vrednost. Prihod se projektuje za period u kome se oéekuje njegovo stabilizovanje, a
koji je najcesée tri do pet godina. S obzirom na pretpostavku o nastavku rada banke u
neograni¢enom periodu u buduénosti, potrebno je proceniti vrednost prihoda u periodu posle
detaljne projekcije, tzv. rezidualnom periodu.

Pristup baziran na sredstvima — Metod neto imovine

Prema metodu neto imovine, koji predstavlja troskovni koncept odnosno metod, procenjuju se
sve pozicije bilansa stanja u realnom iznosu. Ovo zahteva pojedinacnu procenu pozicija
finansijske aktive (dugorocnih finansijskih ulaganja, potraZivanja, plasmana), zaliha, osnovnih
sredstava i nematerijalnih ulaganja, kao i procenu kratkorocnih i dugoroc¢nih obaveza.
Procenjena vrednost kapitala predstavlja razliku izmedu procenjenih vrednosti ukupne poslovne
aktive i procenjene vrednosti ukupnih obaveza. Osnovni preduslov za primenu metoda neto
imovine jeste ispunjenost pretpostavke o neogranicenom poslovanju drustva u buduénosti
(nacelo stalnosti poslovanja). Ovaj pristup obicno koristi AIF.

Kada je re¢ o odmeravanju imovine koju je tesko proceniti koriséenjem tradicionalnih metoda,
kao Sto su trziSne cene ili uocljivi inputi, mogu se koristiti alternativni pristupi. Postoji nekoliko
uobicajenih metoda koje se koriste za odmeravanje ove imovine:

Modeli procene vrednosti: Za procenu vrednosti sloZenih ili nelikvidnih sredstava mogu se
koristiti specijalizovani modeli procene vrednosti. Ovi modeli ¢esto ukljucuju razli¢ite faktore,
ukljucujuci projekcije novcanih tokova, trziSne uporedive podatke i procene rizika. Strucnjaci za
procenu ili strucnjaci za odredenu klasu imovine mogu razviti ili primeniti ove modele.
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Nezavisne procene vrednosti: U nekim slu¢ajevima mogu se angaZovati nezavisni procenitelji ili
strucnjaci sa specifiénim znanjem iz date oblasti da procene vrednost imovine koju je tesko
odmeriti. Ovi struc¢njaci koriste svoju strucnost i primenjuju odgovarajuée metodologije za
odredivanje fer vrednosti na osnovu jedinstvenih karakteristika imovine.

Analiza istorijskih podataka: Ako su dostupni relevantni istorijski podaci, analiza proslih
transakcija ili trziSnih podataka slicne imovine moze pruziti uvid u njihovu vrednost. Ovaj pristup
uklju€uje ispitivanje istorijskih prodaja, trZisSnih trendova i uporedivih transakcija kako bi se
napravila informisana procena.

U situacijama kada objektivne metode odmeravanja nisu izvodljive, moze se koristiti stru¢no
misljenje. Iskusni struénjaci za odredenu klasu imovine mogu da iskoriste svoje znanje, uvide u
industriju i stru¢nost da daju informisanu procenu vrednosti imovine.

Procena vrednosti se vrsi godisnje.

Vreme, metodu i ucestalost obracuna cene za izdavanje novih udela u AlF-u ili otkup postojecih

i nacin objavljivanja cena, opis iznosa i ucestalosti plaéanja dopustenih naknada i troskova

izdavanja ili otkupa udela u AlF-u

Imajudi u vidu da je u pitanju AIF zatvorenog tipa isti ima fiksni broj dostupnih udela, a izdavanje
udela obi¢no je ograni¢eno na odredeni period, nakon ¢ega se ne izdaju novi udeli. Stoga
odredbe koje se odnose na izdavanje novih udela nisu primenjive.

Ne planira se naknadna trgovina udelima.

S obzirom da Fond ne planira otkup udela, odredbe koje se odnose na otkup se ne primenjuju
na Fond.

Procedure i uslove za izdavanje i prodaju udela u AlF-u

Procedure i uslovi za izdavanje i prodaju udela u fondu za alternativna ulaganja (AIF):

Kriterijumi: Potencijalni investitori moraju da ispune kriterijume podobnosti koje je postavio AlF,
prvenstveno u vezi sa neto vrednoscu i/ili dohotkom kao i da su izmirili sve dospele obaveze po
osnovu poreza i drugih javnih dazbina u Republici Srbiji.

Proces pretplate: Investitori zainteresovani za kupovinu udela u AlF-u treba da popune obrazac
za pretplatu koji obezbeduje Fond. Ovaj obrazac ukljucuje relevantne licne i finansijske
informacije potrebne za investiciju.

Dokument ponude: Investitori dobijaju dokument o ponudi, koji sadrzi detaljne informacije o
AlF-u, ukljuCujuci njegovu strategiju ulaganja, faktore rizika, naknade i pravna obelodanjivanja.
Od investitora se ocekuje da detaljno pregledaju ovaj dokument pre nego sto donesu odluku o
ulaganju.

Period pretplate: AIF postavlja odredeni period tokom kojeg se investitori mogu upisati za udele.
Ovaj period moze biti neogranicen ili imati fiksno trajanje, u zavisnosti od izdavanja udela.

Minimalni iznos investicije: Minimalni iznos ulaganja za pojedinacne investitore je 50.000 EUR.
Ovaj minimalni investicioni prag osigurava da investitori ispune odredeni nivo obaveze za ucesée
u Fondu.

Potvrda pretplate: Kada se obrazac za pretplatu podnese, investitori dobijaju potvrdu o svojoj
uplati zajedno sa detaljima o udela koje su im dodeljene i primenjenom kupovnom cenom.
Izmirenje i placanje: Od investitora se trazi da izvrSe placanja za upisane udele u odredenom
roku, obi¢no putem bankovnog transfera ili drugim prihvacenim metodama placanja.
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Opis upravljanja rizikom likvidnosti AlF-a, ukljuéujuéi prava otkupa u redovnim, kao i u

vanrednim okolnostima i postojede oblike otkupa ugovorene s ¢lanovima, odnosno,

akcionarima

Rizik likvidnosti se sastoji od rizika likvidnosti sredstava i rizika finansiranja. Rizik likvidnosti
sredstava je rizik od gubitaka zbog neuspeha DZUAIF-a da proda ulaganja po trziSnoj vrednosti
zbog previranja na trzistu ili nedostatka dubine trzista. Rizik finansiranja je rizik da DZUAIF necde
biti u stanju da ispuni svoje ocekivane ili neoc¢ekivane, sadasnje ili buduce potrebe za nov¢anim
tokovima.

Zbog Investicione strategije Fonda, rizik likvidnosti sredstava je inherentno visok, dok je rizik
finansiranja preteino povezan sa neizvrSenim obavezama investitora u vezi sa bilo kojim
obavestenjem o povlaéenju, i DZUAIF ga smatra umerenim. Buduc¢i da Fond neée biti izloZzen
finansijskom zaduZivanju, rizik finansiranja u vezi sa koris¢enjem finansijskog zaduZivanja nije
relevantan. DZUAIF smatra rizik finansiranja u vezi sa pozajmicama malim zbog pravila koja
ogranicavaju pozajmice. Mogucnost servisiranja pozajmica, duznickih obaveza ili garancija Fonda
obuhvacena je obavezama u vezi kapitala.

U cilju ublaZavanja rizika likvidnosti, DZUAIF koristi tehnike diversifikacije portfolija i investitora,
pazljivo predvidanje tokova gotovine i implementaciju raznih drugih tehnika u cilju uskladivanja
profila rizika likvidnosti Fonda sa obavezama Fonda. Takve tehnike ukljuéuju pravila koja se
odnose na investitore i upotrebu, kada je to moguce i prikladno, tehnika za ublazavanje rizika u
vezi sa ulaganjima u portfolio kompanije.

S obzirom da Fond ne planira otkup udela, odredbe koje se odnose na otkup u kontekstu
upravljanja rizikom likvidnosti se ne primenjuju na Fond.

Opis svih vrsta naknada i troskova i izdataka i njihovih maksimalnih iznosa, koje clanovi,

odnosno akcionari mogu neposredno ili posredno imati i jasan opis obra¢una naknada

Naknada za upravljanje je naknada koja se iz sredstava Fonda placa DZUAIF za upravljanje
Fondom. Redovna naknada za upravljanje bice (i) tokom Investicionog perioda: 2,0% godisnje od
ukupnih obaveza, i (ii) nakon perioda ulaganja: 1,5% godisnje od ukupnih obaveza.

Pored naknade za upravljanje, DZUAIF ima pravo i na prenesenu kamatu koja je udeo u dobiti od
investicije koja se ispladuje investicionom menadzZeru. Prenesena kamata naplacena
investitorima iznosi 20%.

Nakon isplate troskova fonda i naknade za upravljanje, prihodi ¢e se raspodeliti na sledeéi nacin:

(i) prvo, investitorima dok investitori (srazmerno iznosu njihove odgovarajuée obaveze u
vezi kapitala) ne budu isplaéeni za njihovu odgovarajuéu Obavezu u vezi kapitala;

(ii) drugo, investitorima (srazmerno iznosu njihove odgovarajuce obaveze u vezi kapitala)
sve dok ne dobiju prinos uiznosu od 5% na godi$njem nivou (,,Zeljeni prinos“) na obavezu
u vezi kapitala koristeéi vreme i iznos ponderisane kamate na osnovu svakog povlacenja

(iii) nakon toga, prihodi koji se mogu raspodeliti ¢e se raspodeliti slede¢im redosledom:

a. prvo, DZUAIF-u sve dok DZUAIF ne primi kumulativne raspodele tako da su jednake
procentu prenesene kamate koja se primenjuje na ukupan iznos raspodela iz (ii) gore i
ove tacke (iii)a.

b. drugo, pari pass-u, 80% investitorima (srazmerno iznosu njihove odgovarajuce obaveze
u vezi kapitala); a preostalih 20% (Sto je maksimalna prenesena kamata) DZUAIF (iznos
procenta prenesene kamate primenjen na iznos preostalog prihoda koji se mozZe
raspodeliti iz ove tacke).
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DZUAIF ¢e se potruditi da obezbedi da sve troSkove i izdatke povezane sa uspeSnim investicijama
budu direktno plaéeni ili da ih refundiraju Portfolio kompanije.

Fond snosi sledece razumne, propisno nastale i propisno dokumentovane troskove nastale u vezi
sa poslovanjem Fonda:

® sve propisane naknade i takse koje se pla¢aju Komisiji oV u vezi sa izdavanjem dozvole
Fondu;

e naknadeitroskovi koji se plac¢aju Depozitaru (ukljucujudi troSkove poddepozitara, drugih
depozitnih i klirinskih institucija za usluge depozitara, kliringa i izmirenja i druge sli¢ne
troskove);

e sledece troskove, provizije ili naknade u vezi sa sticanjem, drzanjem ili otudenjem
imovine:

a. troskovi spoljnih savetnika kao Sto su advokati, konsultanti ili revizori, kada su ti
troSkovi direktno povezani sa nabavkom, drzanjem ili raspolaganjem imovinom Fonda
i neophodni su za realizaciju takvog postupka (npr. "due diligence" analiza kompanije
ili subjekta tokom procene potencijalnog ulaganja, priprema transakcionih
dokumenata, priprema analize, angaZovanja savetnika za prodaju prilikom prodajeisl.)
i troSkova zastupanja u sudskim, arbitraznim ili slicnim postupcima koji se vode radi
zastite imovine Fonda,

b. troskovi u vezi sa uspostavljanjem i upravljanjem entitetima za posebne namene (npr.
troskovi javnih beleinika, advokata, racunovode, revizora, sluzbenog prevoda,
sluzbenih taksi i obaveznog otkrivanja itd.),

c. troSkovi javhog beleZnika (overa potpisa, solemnizacija, prijave za upis u registar
privrednih drustava privrednog suda ili druge relevantne registre ili evidencije i slicno),

d. troSkove prekida samo ako dode do raskida ugovora (u slu¢aju da se nakon odluke o
ulaganju okolnosti znacajno promene ili se dese dogadaji koji nisu bili poznati u
trenutku donosenja odluke i to na nacin koji negativno uti¢e na investiciju) ili izvrSenje
istog nije mogude (npr. ucesée u tenderskoj proceduri u kojoj Fond nije izabrao da
ucestvuje) nakon Sto je internu investicionu odluku doneo DZUAIF i to je propisno
dokumentovano u relevantnoj investicionoj odluci; i

e. troskovi, provizije ili naknade u vezi sa transakcijama sa finansijskim instrumentima i

gotovinom Fonda, kao Sto su naknade za transfer gotovine, brokerske naknade i sli¢no;

troskovi isplate raspodele prihoda investitorima;

troskovi godi$nje revizije Fonda;

> @ -

porezi koje je Fond duZan da plati za svoju imovinu ili dobit;

troskovi objavljivanja ovog pravilnika i njegovih izmena i drugih propisanih publikacija

u Sluzbenom glasniku i drugim sluzbenim glasilima;

j. troSak naknade Finansijskoj agenciji za javno objavljivanje godisSnjeg finansijskog
izvestaja Fonda;

k. ostali troskovi odredeni posebnim zakonima (na primer troskovi Komisije i/ili drugog

nadleznog organa).

29. Opis nacina na koji DZUAIF obezbeduje ¢lanovima, odnosno akcionarima pravicno postupanje

i kad god investitor dobije povlaséeni tretman ili ima pravo da dobije povlaséeni tretman, opis

tog povlaséenog tretmana, vrste investitora koji dobijaju takav povlas¢eni tretman i, gde je to

bitno, njihove pravne ili ekonomske veze sa AlF-om ili DZUAIF-om

AIF ne daje povlaséeni tretman investitorima.

Kako bi osigurao pravic¢an tretman prema svojim ¢lanovima, AlIF je implementirao mehanizam za
obezbjedivanje transparentnostiijasnocée. AlIF obezbeduje da se svi pravnii/ili ekonomski odnosi
izmedu investitora i AlF-a ili njegovog menadZera obelodanjuju tamo gde je to relevantno,
pruzajudi transparentnost svim zainteresovanim stranama.
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30. Nacdin dostupnosti poslednjih polugodisnjih i godisSnjih izvestaja

Kao opste pravilo, izvesStavanje ée biti saCinjeno na potpun i sveobuhvatan nadin.

DZUAIF ¢e pripremati i dostavljati putem e-posSte tromesecne izvesStaje investitorima o
poslovanju Fonda. Tromesecni izvestaji ¢e se dostavljati investitorima u roku od 45 (Cetrdeset
pet) kalendarskih dana od kraja svakog tromesecja. Tromesecni izvestaji e pratiti terminologiju,
strukturu i format Sablona predloZenih u smernicama za izvestavanje Invest Europe, a procene
e se sprovoditi u skladu sa smernicama koje promovise Invest Europe (trenutno Medunarodne
smernice za procenu vrednosti privatnog i rizicnog kapitala). Da bi se izbegle nedoumice, DZUAIF
¢e uvek informisati Investitore na nacin propisan Zakonom i vaZe¢im propisima u vreme
izveStavanja.

DZUAIF ¢e investitorima redovno i blagovremeno slati svu relevantnu dokumentaciju i
informacije u skladu sa vazec¢im zakonskim okvirom, posebno revidirane godisnje finansijske
izvestaje. DZUAIF ¢e poslati svim investitorima Fonda revidirane godisnje finansijske izveStaje u
roku od 180 (sto osamdeset) kalendarskih dana od kraja svake finansijske godine.

U skladu sa zakonskom obavezom AIF ¢e polugodisnje i godiSnje izveStaje objavljivati na svojoj
internet stranici i time omoguditi uvid Siroj javnosti.

Sve obaveze izveStavanja utvrdene ovim Pravilima primenjuju se do okoncanja procesa
likvidacije i raspustanja Fonda.

Sva zvani¢na komunikacija ¢e se odvijati putem zvanicne e-poste investitora u standardizovanom
formatu izvestavanja.

31. Istorijski prinos AlF-a, kada postoji

Imajudi u vidu da je u pitanju novoosnovani fond u ovom trenutku ne postoji istorijski prinosi
fonda. Medutim, u skladu sa razvojem poslovanja Fond ¢e u ovom delu nastojati na prezentuje
istorijske prinose AIF u skladu sa opSteprihvacenim standardima za prikaz AlF.

32. Identitet glavnih brokera i opis svih znacajnih dogovora AIF-a sa njegovim glavnim brokerima
i nacin upravljanja konfliktom interesa sa tim u vezi, i odredbe u ugovoru sa depozitarom o
moguéem prenosu i ponovnom koriséenju imovine AlF-a i informacije o moguéem prenosu
odgovornosti na glavnog brokera

Neprimenjivo.

33. Opis kako i kada ¢e biti objavljene informacije koje se zahtevaju u skladu sa ¢lanom 144. ZAIF

Da bi se izbegle nedoumice, DZUAIF ¢e uvek informisati Investitore na nacin propisan Zakonom
i vaze¢im propisima u vreme izveStavanja putem imejla.
Dinamika izveStavanja je mesecna i ona se odnosi na:

1) procenat imovine AlF-a koji podleZze posebnim merama koje proizlaze iz njene
nelikvidne prirode;

2) sve nove mere za upravljanje likvidnoséu AlF-a;

3) trenutni profil rizicnosti AlF-a i sisteme upravljanja rizicima.

34. Trajanje poslovne godine

01.01. -31.12.
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35. Nadin na koji ée DZUAIF, pre zakljuéenja ugovora o ulaganju, obavestiti investitore o merama

koje je depozitar preduzeo da bi se oslobodio odgovornosti u skladu sa ¢lanom 166. stav 6.

ovog zakona, kao i nacin na koji ¢e ¢lanove, obavestavati o odgovornostima i promenama u

odgovornosti depozitara

Neprimenjivo.

36. Osnovna prava, obaveze i odgovornosti DZUAIF-a prema ¢lanovima

Prema ZAIF-u, DZUAIF je duzan da:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)
8)

prilikom obavljanja svoje delatnosti, u okviru svojih duznosti postupa savesno i poSteno, u
skladu sa pravilima struke;

u izvrSavanju svojih obaveza postupaju sa paznjom dobrog stru¢njaka;

postupaju u najboljem interesu AlF-a i ¢lanova AlF-ova kojima upravljaju, odnosno da Stite
integritet trZista kapitala;

uspostavlja i efikasno koristi sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje delatnosti
DZUAIF-a;

preduzima sve razumne mere kako bi se izbegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu
izbeci, vrsi prepoznavanje, upravljanje, pracenje, kao i objavljivanje tih sukoba interesa,
ukoliko je takva obaveza predvidena zakonom, kako bi se sprecio njihov negativan uticaj na
interese AlF-ovai ¢lanova, odnosno akcionara AlF-a i kako bi se obezbedilo da se prema AlF-
ovima i njihovim ¢lanovima, odnosno akcionarima postupa posteno;

se pridrZava odredaba ZAIF-a i podzakonskih akata donetih na osnovu ZAIF-a, tako da se
promovisu najbolji interesi AlF-a, ¢lanova, kao i integritet trzista kapitala;

jednako postupa prema svim ¢lanovima

da postupa u skladu sa propisima EU koji, u vezi sa alternativnim investicionim fondovima,
blize ureduju izuzetke, opste uslove poslovanja, depozitare, transparentnost i nadzor.

37. Osnhovna prava, obaveze i odgovornosti clana, prema DZUAIF-u i AlIF-u i nacin i uslove

njihovog ostvarenja i zastite

Osnovna prava ¢lana AlF-a su sledeéa:

1) pravo glasa u skupstini;

2) pravo na ucesce u dobiti AlF-a;

3) pravo na ucesce u likvidacionom ostatku;
4) druga prava predvidena ZPD.

Prava ¢lana AlF-a srazmerna su uce$éu udela tog ¢lana u osnovnom kapitalu AlF-a.

Clan AIF-a ne odgovara za obaveze AlF-a, veé samo snosi rizik poslovanja do visine unetog
uloga u osnovni kapital AlF-a.

AIF je osnovan kao drustvo s ogranicenom odgovornoséu, gde jedan ili viSe ¢lanova imaju
udele u osnovnom kapitalu AlF-a, s tim da clanovi AlF-a ne odgovaraju za obaveze drustva
osim u slucajevima:

1) probijanja pravne li¢nosti, u smislu ¢lana 18. ZPD-a;
2) prinudne likvidacije, u smislu ¢lana 548. ZPD-a.

DZUAIF je duzan da investitorima, odnosno ¢lanovima omogudi:

e uceSce u potvrdivanju odluke o izboru revizora AlF-a;
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uce$ée u odlucivanju o promeni investicione strategije i/ili ciljeva AlF-a, ogranicenja
ulaganja i sektora ulaganja koja su sastavni deo pravila poslovanja AlF-a;

ucesée u usvajanju finansijskih izveStaja AlF-a;

donosenje odluke o prenosu upravljanja na drugi DZUAIF;

davanje drugih saglasnosti i odobrenja DZUAIF-u;

dobijanje informacija o stanju imovine AlF-a, investicionim moguénostima ili o drugim
uslovima bitnim za upravljanje imovinom AlF-a.

38. Osnovna prava, obaveze i odgovornosti DZUAIF-a prema depozitaru, depozitara prema

39.

DZUAIF-u i ¢clanovima

Depozitar je duzan da obavlja poslove praéenja toka novca AlF-a i poslove ¢uvanja imovine
AlF-a, u skladu sa ZAIF i podzakonskim aktima, PP AIF i ugovorom o pruzanju usluga depozitara.

Depozitar odgovara za Stetu pri¢injenu DZUAIF i ¢lanovima AIF za Stetu koja je nastala kao
posledica propustanja depozitara u obavljanju poslova depozitara propisani ZAIF i prate¢im
podzakonskim aktima.

Clanovi AIF imaju pravo na da samostalno ostvaruju imovinsko-pravne zahteve pod uslovom
da to ne dovodi do dvostruke pravne zastite ili do neravnopravnog postupanja prema
¢lanovima, odnosno akcionarima AlF-a.

DZUAIF je duzan da:

dostavlja depozitaru dokumentaciju od znacaja za obavljanje poslova depozitara;
daje depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih sa imovinom FQV I[;

DZUAIF ima pravo da:
e kontroliSe poslovanje depozitara u vezi sa ugovorom o pruzanju usluga

depozitaraizvrSava zahteve i prava ¢lanova AlF-a prema depozitaru

Osnovne informacije o uslovima poslovanja DZUAIF-a i nadzoru nad njegovim poslovanjem

Planirane aktivnosti DZUAIF-a su vezane za duZnost upravljanja FQV | i ukljucuju:

upravljanje portfolio kompanijama u koje je FQV | investirao i iz kojih planira da prodaje
svoj udeo pre kraja Zivota fonda. Direktor Uprave, zajedno sa MenadZerom za Finansije
i Venture Partnerima ovde vodi glavnu ulogu i odgovoran je da raportira stanje
nadzornom odboru, regulatoru i investitorima u FQV |;

upravljanje rizicima koje vodi KPMG. Detaljnije napisano pod tackom “Opis sistema
pracenja i upravljanja rizicima”;

administrativne poslove koji ukljucuju pravne i racunovodstvene usluge u vezi sa
upravljanjem AlF-ovima, obracun vrednosti imovine, obracunavanje vrednosti udela u
AlF-u, pracenje uskladenosti, isplatu prihoda ili dobiti, izdavanje i otkup udela u AlF-u,
ispunjenje ugovornih obaveza, ukljuCujuéi izdavanje potvrda, obrada zahteva
investitora, vodenje evidencija i registra udela u AlF-u i objavljivanje i obavestavanje
investitora. Direktor Drustva je odgovoran da uskladi zajedno sa Menadzerom za
finansije i KPMG-om kao pruzaocem usluga;

rad sa investitorima u AlFu koji ukljuCuje potpisivanje ugovora sa njima, pozivi na
uplatu (“capital calls”), praéenje portfolija i na kraju isplata prinosa ka njima. Menadzer
za finansije je prvi kontakt ka investitorima, dok je Direktor Drustva odgovoran da je
ova aktivnost uskladena;

DZUAIF je duzan da vodi i ¢uva evidencije i poslovhu dokumentaciju o svim aktivnostima i

transakcijama koje je izvrSio na nacin koji omogudéava nadzor nad poslovanjem DZUAIF-a, a

posebno u vezi sa ispunjavanjem obaveza prema ¢lanovima FQV I.
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40. Poslovni ciljevi i strategija DZUAIF-a

Strategija DZUAIF-a

DZUAIF i FQV | je formirao seriju snaznih uverenja vezanih za tajming/vreme, veli¢inu trzista i
priliku za investiranje kao VC (venture capital) fond u regiji. DZUAIF i FQV | planira da primeni
specificno operativno i startap iskustvo osnivaca, nakon sto podigne 20 miliona evra (plan je
da prvi “close” bude na 12 miliona evra u prvoj polovini 2023. sa ¢ime je fond operativan) od
uglavnom domacdih i nekoliko strateskih medunarodnih investitora.

DZUAIF i FQV | ¢e da se pozicionira kao jedan od prvih profesionalnih VC fondova u regionu koji
ima sposobnost da koinvestira sa najboljim svetskim VC fondovima i da gradi prve regionalne
“unicorn” kompanije (privatne kompanija vrednovane vise od milijardu dolara).

Osnivaci DZUAIF i FQV | su aktivno ucestvovali u regionalnom startap ekosistemu kroz licne
investicije i savetovanje kompanija. Kroz svoj rad, stekli su razumevanje “fundraising”-a,
probleme sa kojima se osnivaci startapa susreéu i kako njihova saradnja sa fondovima nije na
adekvatnom nivou. Osnivaci startapa trebaju partnera od poverenja koji ima iskustvo sa obe
strane stola (sa kompanijske i investicione) i to FQV i AIF pruza.

41. Organizacionu strukturu DZUAIF-a sa jasnim linijama odgovornosti

Vizuelni prikaz strukture DZUAIF-a koji vodi DZUAIF i FQV |

Quarter

OrganizacionaSema Ventures

Osnivaci drustva

Tihomir Bajic (s1%)  Prodrag Predin (80%)

Direktor
Predrag Predin

Sektor za finansije i uskladenost
poslovanja

Sektor za upravljanje portfolijom ‘Sektor za upravljanje rizicima

Odsek za finansije

I Venture Partner
Administracija fonda i .
racunovodstve 3:’! Chakowc.

Odsek za uskladenost
poslovanja

Osnivaci DZUAIF-a su Predrag Predin (JMBG 0510986800024, Narodnog fronta 27, 21000 Novi
Sad) i Tihomir Baji¢ (HM460275, Kanada), sa po 50% vlasnickog udela.

Direktor DZUAIF-a je Predrag Predin i njegovo glavno zaduZenje je operativno i stratesko
vodenje DZUAIF-a i FQV I. Direktor DZUAIF-a raportira osniva¢ima DZUAIF-a. Predrag Predin ¢e
kao direktor biti zaposlen puno radno vreme u DZUAIF-u.

Ostale aktivnosti ukljucuju:

Identifikaciju potencijalnih investicija i vodenje investiconog procesa;
e Vodenje portfolija kompanija u koje je FQV investirao i u¢esce u nadzornim odborima
istih;
e (Odgovornost za izvestaje ka investitorima;
Odnos sa Komisijom za hartije od vrednosti;
Ucesce na konferencijama i dogadajima na kojima se predstavlja FQV.

Pored Predraga Predina, stalno zaposleni su:
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Milos Ribi¢, Investicioni analiticar;

e Marko Mijatovi¢, Menadzer za finansije i compliance;
Investicioni analitiCar i Menadzer za finansije i compliance raportiraju Direktoru
DZUAIF-a.

ZaduZenja Investicionog analiti¢ara su slededa:

Identifikacija startapa koji mogu biti interesantni za FQV I.

® Izgradnja baze podataka o startapima koje prati FQV I.
Vodenje due diligence procesa za nove investicije koji ukljuCuje finansijsku i
komercijalnu analizu.

ZaduZenja MenadZera za finansije i compliance su sledeca:
e Kontrola finansijskih transakcija: sa investitorima i sa kompanijama u koje se investira

e Kreiranja izveStaja za investitore i Komisiju za hartije od vrednosti.
® (Odnos sa administratorom fonda (KPMG)

42. Postupke naknade Stete ¢lanovima AIF-a za slucaj pogresnog obracuna vrednosti udela u AIF-

u i povrede ogranic¢enja ulaganja;

U slucaju povrede, greske u racunanju, neuspeha DZUAIF-a da savesno i svesno obavlja
aktivnosti propisane ZAIF i ovim Pravilima, kao i u slu¢aju kada je investitor stekao udele na
osnovu dokumentacije ili informacija (Pravila Fonda, godisnji finansijski izvestaji nad kojima je
izvrSena revizija i druge obavestenja) koje su sadrZale netacne ili nepotpune podatke i
informacije ili obmanjujuée podatke i informacije, DZUAIF je odgovoran za Stetu nanetu imovini
Fonda i/ili investitorima, u skladu sa slede¢im odeljcima.

DZUAIF nije odgovoran za $tetu koja proizilazi iz slu¢aja vise sile. U sluc¢aju povrede i/ili greske u
racunanju, kao i u drugim slucajevima nadoknade Stete, DZUAIF ¢e sprovesti postupak
nadoknade Stete investitorima i/ili Fondu u skladu sa Zakonom kako je opisano u nastavku.
Nadoknada Stete se nece vrsiti za one investitore Ciji utvrdeni iznos prouzrokovane Stete u
periodu greske u racunanju (u slucaju greske u racunanju; pri ¢emu se period greske u racunanju
smatra periodom tokom kojeg je bilo znacajnih gresaka u racunanju vrednosti udela), ili u
periodu od uskladivanja investicije do nadoknade gubitka (u slucaju povrede), ili u drugim
situacijama nadoknade Stete, iznosi manje od 150 EUR (sto pedeset evra).

Iznos Stete koji je DZUAIF duzan da nadoknadi u slucaju greske u racunanju iznosi razliku izmedu
prvobitno utvrdene vrednosti udela i kasnije tacno izradunate vrednosti udela, pomnoZene sa
visinom stecenih udela u periodu greske u racunanju. Nadoknada Stete u slucaju greske u
racunanju vrsi se kada razlika izmedu prvobitno utvrdene vrednosti udela i kasnije tacno
izraCunate vrednosti udela za isti dan premasuje 1% (jedan procenat) prvobitno izracunate
vrednosti udela ("Znacajna greska").

Nadoknada Stete u slucaju znacajne greske obuhvata plan nadoknade Stete, obavestavanje
investitora i nadoknadu Stete oste¢enim investitorima i/ili Fondu.

Kada je prvobitno izracunata vrednost udela veéa od kasnije tacno izracunate vrednosti udela
za isti dan, DZUAIF ce: (i) nadoknaditi Stetu investitorima koji su stekli udele Fonda u periodu
greske u racunanju dodeljivanjem dodatnih udela Fonda na nacin da ukupan broj udela takvih
investitora bude jednak broju udela koje bi stekli da nije bilo greske u racunaniju, (ii) nadoknaditi
Stetu Fondu putem uplate u Fond ako su udeli Fonda steceni u periodu greske u racunanju.

U slucaju kada se ispravljanje prekoracenja ograni¢enja sprovodi drugim odgovarajuéim
sredstvima, DZUAIF je obavezan da nadoknadi takav gubitak Fondu putem novcane uplate koja

24



FQV I

Pravila poslovanja zatvorenog AIF koji ima svojstvo pravnog lice FQV |

odgovara razliciizmedu vrednostiimovine koja je dovela do prekrsaja investicionog ogranicenja
na dan kada se prekrsaj desio i vrednosti imovine na dan uskladivanja prekrsaja investicionog
ograniéenja.

Ukoliko su neki od investitora stekli udele Fonda u periodu od uskladivanja do nadoknade Stete
Fondu, DZUAIF ¢e nadoknaditi Stetu sticanjem udela ako su i dalje investitori u Fondu, ili putem
novéane uplate ako viSe nisu investitori u Fondu. U sluéaju prekrsaja i/ili greske u racunanju
kada se dogodi znacajna greska i u drugim slucajevima nadoknade Stete, DZUAIF ée:

e pripremiti plan nadoknade Stete bez nepotrebnog odlaganja, a najkasnije u roku od 60
dana od saznanja o prekrsaju, znacajnoj gresci ili nastanku Stete i dostaviti takav plan
nadoknade Stete organu (uz napomenu da takva dostava nece biti potrebna kada
ukupna Steta iznosi manje od 27.000 evra (dvadeset sedam hiljada evra) i iznos Stete
po investitoru iznosi manje od 2.700 evra (dva hiljade sedam stotina evra).

e obavestiti, putem poste ili drugog odgovarajuceg trajnog medija, investitore kojima
treba nadoknaditi Stetu o postojanju, uzroku i prirodi prekrsaja i/ili znacajne greske,
kao i o iznosu, obavezi, rokovima i na¢inu nadoknade Stete; i

e nakon pripreme plana nadoknade Stete, bez odlaganja, nadoknaditi Stetu oSte¢enim
investitorima i/ili Fondu.

Plan nadoknade Stete mora sadrZavati: (i) odgovarajuéi rok, nacin i postupke kojima ¢ée se Steta
nadoknaditi Fondu i/ili investitorima, (ii) mere koje Ce biti preduzete radi nadoknade Stete i
otklanjanja znacajnih gresaka i/ili prekrsaja, kao i mere koje ¢e biti preduzete radi otklanjanja
uzroka Stete, (iii) broj investitora koji su pretrpeli Stetu i pojedinacni i ukupni iznos nadoknade
koji ¢e biti isplacen investitorima i/ili Fondu, gotovinskom isplatom ili dodelom proporcionalnog
udela.

U slucaju Znacajne greske, plan nadoknade Stete takode mora sadrzavati novi proracun
vrednosti udela.

Postupak nadoknade Stete mora biti revidiran od strane revizora kao deo godisnje revizije
Fonda, osim kada ukupna Steta iznosi manje od 27.000 EUR (dvadeset sedam hiljada evra), a
iznos Stete po investitoru je manji od 2.700 EUR (dva hiljade sedam stotina evra).

43. Informacije o sukobu interesa i nacinu njegovog resavanja, harocito u odnosu ha mogudi sukob

interesa izmedu AlF-a, odnosno ¢lana, odnosno akcionara AlF-a i ¢lana, odnosno akcionara sa

kvalifikovanim uée$éem u DZUAIF-u i/ili lica blisko povezana sa DZUAIF-om, sukob interesa

izmedu AlF-ova i sukob interesa koji proizlaze iz drugih delatnosti i poslova iz ¢lana 9. ZAIF, ako

ih DZUAIF obavlja;

Kako bi se osiguralo transparentno i efikasno sprec¢avanje i upravljanje situacijama iz kojih mogu
proizadi potencijalni sukobi interesa, mere koje DZUAIF | FQV | preduzimaju su sledece:

1) organizuju sopstveno poslovanje tako da se rizik sukoba interesa svede na najmaniju
mogucéu meru, kao i da preduzima sve kako u toku obavljanja delatnosti DZUAIF-a, interesi
FQV | i ¢lanova, ne bi bili dovedeni u pitanje;

2) sprovode i redovno aZzuriraju i vrSe nadzor efikasnosti politike upravljanja sukobima
interesa;

3) preduzimaju sve razumne mere radi prepoznavanja sukoba interesa koji mogu da nastanu
tokom upravljanja FQV I, kao Sto su:

® nezavisnost i kontinuirano jacanje sistema unutrasnjih kontrola i preduzimanje
mera za identifikovanje i sprecavanje sukoba interesa;

e efikasnu kontrolu razmene informacija izmedu relevantnih lica koja su ukljuc¢ena u
poslove koji u sebi nose rizik sukoba interesa, ukoliko razmena informacija moze
naneti Stetu jednom ili vise klijenata;
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e identifikovanje potencijalnih izvora sukoba interesa i definisanje nacina njihovog
reSavanja,

e vodenje evidencije licnih transakcija relevantnih lica kao i registra relevantnih
aktivnosti (u koji se obavezno prijavljuju situacije koje mogu predstavljati sukob
interesa);
vodenje evidencije iz oblasti upravljanja sukobom interesa,
ravnopravnu zastitu interesa svih klijenata, u skladu s dobrim poslovnim obicéajima
i nacelom jednakog tretmana klijenata iz iste kategorije tako da se izbegne
zloupotreba nestrucnosti klijenata i nepoznavanja poslovne prakse radi pribavljanja
koristi drugim licima.

Radi obezbedivanja pravi¢nog i efikasnog poslovanja FQV | ¢lanovi ¢e se pridrzavati Zakona i
podzakonskih akata u svom poslovanju, a u skladu s pravilima sigurnog i dobrog poslovanja i
postuju:

e nacelo zakonitosti, odnosno da poslovanje organizuju uz poStovanje svih zakonskih
i podzakonskih propisa i akata;

e nacelo profesionalizma, odnosno da poslovanje obavljaju na profesionalan nacin
koji stvara pozitivnu sliku o DZUAIF-u i profesiji, kao i da odrZavaju i unapreduju
svoje profesionalno znanje;

e nacelo poverljivosti, odnosno da obezbede poverljivost podataka o ¢lanovima AlF-
a u skladu sa zakonskim, podzakonskim i internim aktima;

e nacelo pouzdanosti, postenja i fer odnosa, odnosno da se poslovanje vrsi uz
odgovarajuéi stepen pouzdanosti i integriteta, kao i da se kontakti s javnoscu,
¢lanovima obavljaju na nacin koji obezbeduje posteno i fer poslovanje.

DZUAIF i FQV | ¢e da uspostavi, sprovodi i odrzava efikasne organizacione i administrativne
postupke u cilju preduzimanja mera za prepoznavanje, upravljanje i pracenje sukoba interesa
kako bi se sprecio njihov negativan uticaj na interese AlF-ova i njihovih ¢lanova.

DZUAIF i FQV | ¢e u okviru sopstvene organizacione strukture odvoji nespojive poslove i
odgovornost, koji potencijalno mogu generisati sistemske sukobe interesa.

Kada mere za upravljanje sukobima interesa ne mogu obezbediti da ¢e, uz prihvatljiv stepen
pouzdanosti, rizici od nastanka Stete po interese ¢lanova FQV | biti spreceni, DZUAIF i FQV | ¢e
na jasan nacin objaviti ¢lanovima FQV |, prirodu ili izvore sukoba interesa i da izradi
odgovarajuce politike i postupke.

44. Opis postupka resavanja sporova izmedu DZUAIF-a i investitora;

45,

U slucaju spora, DZUAIF i investitori ¢e nastojati da sporove reSavaju usaglasavanjem,
posredovanjem ili na drugi miran nacin.

Ukoliko spor ne moZe da se resi usaglasavanjem, posredovanjem ili na drugi miran nacin svi
sporovi koji nastanu iz ovih Pravila poslovanja FQV | ili u vezi s njima konac¢no se resavaju
arbitrazom organizovanom u skladu sa arbitrazom organizovanom u skladu sa Pravilnikom
Stalne arbitraZe pri Privrednoj komori Srbije (Pravilnik o Stalnoj arbitrazi). Sediste arbitraze je
u Beogradu, Republika Srbija. Jezik arbitraznog postupka je srpski. Merodavno materijalno
pravo je srpsko.

Poslovna tajna

Poslovna tajna je podatak cije bi saopsStavanje trecem licu moglo naneti Stetu Fondu, kao i
podatak koji ima ili moze imati ekonomsku vrednost zato $to nije opSte poznat, niti je lako
dostupan treé¢im licima koja bi njegovim koris¢enjem ili saopStavanjem mogla ostvariti
ekonomsku korist i koji je od strane drustva zasticen odgovaraju¢im merama u cilju ¢uvanja
njegove tajnosti.
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Lica koja su duzna da ¢uvaju poslovne tajne Fonda:

e clan Fonda koji samostalno ili sa drugim licima koja sa njim deluju zajedno, poseduje
viSe od 25% prava glasa u drustvu (znacajno ucesée u osnovnom kapitalu drustva);

e cClan Fonda koji je kontrolni ¢lan drustva, odnosno akcionar koji je kontrolni
akcionar u akcionarskom drustvu. Kontrola u navedenom smislu znac¢i da odredeno
lice ima pravo ili mogucnost da, samostalnoili sa drugim licima koja sa njim zajednicki
deluju, vrsi kontrolni uticaj na poslovanje drugog lica. Navedeno se moze ostvariti
putem uceS¢a u osnovnom kapitalu, ugovora ili prava na imenovanje veéine
direktora, odnosno ¢lanova nadzornog odbora u kontrolisanom licu. Uz to, zakon
pretpostavlja da odredeno lice ima kontrolu uvek kada, samostalno ili sa povezanim
licima, poseduje vise od 50% prava glasa u drustvu (vecéinsko ucesée u osnovnom
kapitalu drustva);

e direktori;

e zastupnici i prokuristi;

e likvidacioni upravnik;

e lica zaposlena u Fondu;

e Depozitar je duzan da ¢uva kao poslovnu tajnu sve informacije koje su mu dostupne
o ¢lanovima, njihovim udelima u AlF-u, kao i uplatama i isplatama, a u skladu sa
odredbama ZAlIF-a, i zakona kojim se ureduju banke, odnosno kreditne institucije.

e druga lica koja su osnivackim aktom odnosno statutom odredena kao lica koja imaju
posebne duZnosti prema drustvu, $to zavisi od volje samog privrednog subjekta

Lica iz stava 2. ove tacke duzna su da poslovnu tajnu ¢uvaju i nakon prestanka tog svojstva, u
periodu od dve godine od dana prestanka tog svojstva. Osnivackim aktom, odlukom Fonda ili
ugovorom zakljucenim sa tim licima moZe se predvideti da taj period bude dutzi, ali ne duzi od
pet godina.

Ne smatra se povredom duznosti ¢uvanja poslovne tajne saopstavanje podataka iz ¢lana 72.
ZPD-a ako je to saopstavanje:

i. obaveza propisana zakonom;
ii. neophodno radi obavljanja poslova ili zastite interesa drustva;
iii. ucinjeno nadleznim organima ili javnosti iskljuivo u cilju ukazivanja na postojanje
dela kaznjivog zakonom.

Fond moZe podneti tuzbu protiv lica koje povredi duznost ¢uvanja poslovne tajne, kojom
moZe traziti:

i. naknadu Stete;
ii. iskljucenje tog lica kao ¢lana drustva, ako je to lice ¢lan drustva.

Podnosenje tuzbe iz stava 5. ove tacke ne iskljucuje i ne uslovljava mogucnost otkaza radnog
odnosa u skladu sa zakonom kojim se ureduju radni odnosi.

Fond je duzan da pruzi potpunu zastitu licu koje postupajuéi savesno u dobroj veri ukazuje
nadleZnim organima na postojanje informacije iz ¢lana 73. stav 1. tacka 3) ZPD-a.

46. Jezik i primerci Pravila poslovanja FQV |

47.

Ova Pravila poslovanja FQV | su sacinjena na srpskom jeziku.

Pravila FQV | se mogu izvrsiti razmenom potpisa na primercima putem faksimila ili elektronskog
potpisa, a svaki takav primerak smatrace se originalnim.

Izmene Pravila poslovanja FQV |

DZUAIF-a donosi odluku o izmeni, odnosno dopuni ovih Pravila poslovanja FQV I, na nacin i po
postupku koji je utvrden za njihovo donosenje.

Ukoliko zakonskim i podzakonskim aktima prethodno navedene odredbe budu izmenjene,
DZUAIF ima obavezu da primenjuje izmenjenu zakonsku i podzakonsku regulativu.
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DZUAIF je duzan da obavesti Komisiju za hartije od vrednosti o svakoj izmeni Pravila poslovanja
FQV I.

Ova Pravila poslovanja FQV | stupaju na snagu 1. jula 2026. godine.

U Beograd, dana 19.05.2026. godine

Za ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND FQV | DOO BEOGRAD:

Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Fifth Quarter Ventures doo Beograd,
koje zastupa Predrag Predin, direktor
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