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Dieser Report fasst Insights zum Fundinggesche-
hen aus Deutschland und Europa fur 2025 zusam-
men. Zuerst stellen wir Euch 10 Fundingrunden aus
Deutschland vor, um im Anschluss einen Uberblick
ausgewahlter Unternehmen aus Europa zu zeigen.

UBERBLICK ZU DIGITAL HEALTH FINANZIERUNGSRUNDEN

USA

Europa

Deutschland

Anzahl Deals 482
Finanzierungsvolumen $14,2 Mrd.

Durchschnittliche DealgroBe

$29,3 Mio.

Quelle: Rock Health - 2025 Funding Report

Anzahl Deals 376 (90 undisclosed)

Finanzierungsvolumen* $4,17 Mrd.

Durchschnittliche DealgroBe*

$14,46 Mio.

* Zahlen basierend auf bekannten Finanzierungssummen

Anzahl Deals 48 (18 undisclosed)

Durchschnittliche DealgroBe*

$13,96 Mio.

TOP-10 FINANZIERUNGSRUNDEN IN DEUTSCHLAND

FUNDING

Finanzierungsvolumen* 523,8 MiO.

NAME KATEGORIE SUMME SERIES VERWENDUNG DES INVESTMENTS
Kl-gestitzte med. Venture Round Investitionen in Technologie und neue Marktsegmente
Rl Wissensplattform L (N.A.) sowie Akquisitionen mit Fokus auf den US-Markt
Nelly Solutions  Gesundheits-FinTech $52M Series B Ilir;tiirnnatlonale S (peree) Ll e i) Ieist (P s
T KI-Sprachassistent $50M Series A Weiterentwicklung der KI-Technologie und Wachstum in
Europa und USA
Avelios Medical Krankenhausmforma- $31M Series A Teamaufbau und Skalierung, Starkung der Betreuung von
tionssystem Bestands- und Neukunden
. . Assistenzsystem fir . Internationale Expansion, Verbesserung der Kl und
Clleluls Intensivmedizin 2L SRS Daten-Fahigkeiten
StratifAl KI-Blomarker $15M Venture Round  Weiterentwicklung der Plattform-Technologie & Teamaus-
(Onkologie) (N.A.) bau
. Aufbau etablierterer Vertriebs- und Kundenerfolgsfunktio-
okl A RIME AN A S nen; Kl-basierte Entwicklung der Teleoperationsplattform
. Digitale Therapien & . Produktverbesserungen und Teamaufbau sowie Skalie-
VEITIS Praxen-Buy & Build L) LB A rung des ambulanten Versorgungsnetzwerks
praxipal KI-Workflowmgmt. $6,7M Seed ErschlieBung neu_er Fachgebiete und Weiterentwicklung
der Kl-Technologie
HelloBetter Digitale Therapien $6,4M VEIEIO el EU-Expansion mit Fokus auf den franzdsischen Markt

(N.A.)

TOP-3 EUROPAISCHE FINANZIERUNGSRUNDEN

Monitoring & Tracking

OURA

Gesundheits-Checkup

NV RY

Kl-gestiitzte Wissensplattform

/A AMBOSS

HQ: Deutschland

HQ: Finnland

Griindung: 2013
Fundingstage: Series E
Fundingsumme: $900 Mio.
Gesamtfunding: $1,47 Mrd.

HQ: Schweden
Griindung: 2018
Fundingstage: Series B

Fundingsumme: $260 Mio.
Gesamtfunding: $325 Mio.

Griindung: 2012
Fundingstage: Venture Round
Fundingsumme: $259 Mio.
Gesamtfunding: $275 Mio.

Quellen: Crunchbase, Newsletter Deutsche Borse und Desk Research; Disclaimer: Der Inhalt dieser Zusammenfassung stellt keine Rechtsberatung dar und kann die rechtliche Be-
ratung im Einzelfall nicht ersetzen. Jegliche Prognosen, Einschatzungen und Aussagen sind ausschlieBlich Meinungen von Pulsewave zum jeweiligen Zeitpunkt und ohne Gewahr.
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EUROPAISCHE DIGITAL HEALTH FINANZIERUNGSRUNDEN
GESAMTJAHR 2025 (AUSWAHL)

SCHWEDEN

NTRY $260M
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Hinweis: Die aufgeflihrten Finanzierungsrunden beziehen sich ausschlieBlich auf das Gesamtjahr 2025.
Quellen: Crunchbase, Newsletter Deutsche Borse und Desk Research; Disclaimer: Der Inhalt dieser Zusammenfassung stellt keine Rechtsberatung dar und kann die rechtliche Be-
ratung im Einzelfall nicht ersetzen. Jegliche Prognosen, Einschatzungen und Aussagen sind ausschlieBlich Meinungen von Pulsewave zum jeweiligen Zeitpunkt und ohne Gewahr.
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VENTURE CAPITAL FONDS AKTIVITATEN (AUSWAHL, Q4)

Die Digitalisierung des europaischen Gesundheitswesens wird durch neue Wagniskapitalfonds weiter vorangetrieben. Diese Investitio-
nen unterstreichen die Bedeutung gezielter Kapitalbereitstellung durch Venture Capital Investoren, um die Innovationskraft und Wett-
bewerbsfahigkeit von Startups, trotz wirtschaftlicher Unsicherheiten und politischer Herausforderungen, zu starken.

Unternehmen /VC Beschreibung
SOfinnova Sofinnova Partners aus Frankreich hat seinen Sofinnova Capital XI-Fonds mit €650 Mio. geschlossen. Der
Fonds investiert in Early Stage Health Startups in den USA und Europa, fokussiert sich auf med. Technologie-
und biopharmazeutische Unternehmen und wird sowohl an Folge- als auch an ersten Runden teilnehmen.
Lifeline Ventures, ein finnisches VC, hat einen €400 Mio. Fonds VI zur Unterstltzung europ. Start-ups in der
i LINE I Frihphase abgeschlossen. Der Fonds vergibt TicketgroBen zwischen €100 Tsd. und €2 Mio. und hat seinen
m‘ Hauptfokus auf den Bereichen Gesundheitswesen, Gaming, sowie Web-basierte und allgemeine High-Tech.
Ananda Impact Ventures aus Deutschland hat einen ersten Abschluss seines fiinften Impact Fund i.H.v. €73
/ Ananda Mio. verkiindet, der u.a. von der Europaischen Investitionsfonds (EIF) und mehr als 40 Family Offices aus Euro-
Impact Ventures pa unterstitzt wird. Damit wird weiterhin in friihphasige Startups, u.a. aus dem Gesundheitssektor investiert.

(p . Rubio Impact Ventures aus Holland hat den Fonds-Abschluss seines dritten Impact-Fonds i.H.v. €70 Mio. ver-
‘\\)) ru b 10 kiindet. Rubio wurde 2015 gegriindet und investiert in Unternehmen in der Friih- und Wachstumsphase - von
impact venfures Klima und Kreislaufwirtschaft bis hin zu Bildung und Gesundheit.
Catalpa Ventures aus Luxemburg hat den ersten Abschluss seines Catalpa Health Fund | i.H.v. €10 Mio. verkin-
CATALPA det. Der Fonds strebt einen endgiiltigen Abschluss bis zum Q12027 an und wird in HealthTech-Startups in der

Frihphase in ganz Europa mit Schwerpunkt auf (Pre-)Seed-Runden investieren.

Calm/Storm aus Osterreich hat den endgiiltigen Abschluss eines €30 Mio. Fonds erreicht. Das Geld wird in
CALM/STO RM europ. Health-Startups in der Friihphase investiert. Der Fonds investiert in Discovery, Pre-Seed, Seed und Post-
Seed Stage. Die durchschnittliche TicketgroBe betragt 500.000 €, doppelt so viel wie der letzte Fonds.

Hinweis: Die aufgefiihrten Fonds beziehen sich ausschlieBlich auf Q4 2025. Quellen: Vestbee (2025); EU-Startups (2025); Pharmaceutical Technology (2025); Sifted (2025)

Pulsewave Fazit - Oura raised mit $900 Mio. die gréBte EU-Finanzierungsrunde; Zahlreiche neue
Fonds zeigen nachhaltiges, flaichendeckendes Interesse am europ. Digital Health Markt

- Das Jahr 2025 war gepragt von mehreren ,,Megarunden”: In Deutschland fiihrt AMBOSS, eine Kl-gestiitzte Wissensplattform,
dass Ranking mit einer Finanzierungsrunde i.H.v. $259 Mio.an. Damit gehort das Startup neben Oura ($900 Mio., Finnland) und
Neko Health ($260 Mio., Schweden) zu den Top-3-Fundingrunden aus ganz Europa.

- Im deutschen Ranking folgen die Top-Runden des Gesundheits-Fintech Nelly Solutions (Series B, $52 Mio.), der Al-Pflegedoku-
mentationssoftware voize (Series A, $50 Mio.) sowie Avelios Medical, ein Krankenhausinformationssystem (Series A, $31 Mio.).
Diese Investments verdeutlichen, dass zweistellige Millionenfinanzierungen auch in Deutschland realisierbar sind — zumindest fiir
etablierte Player.

- Im Vergleich zum Vorjahr ist im deutschen Digital Health Markt 2025 ein Riickgang der Finanzierungsaktivitat (#) zu beobach-
ten. Insgesamt wurden 48 Fundingrunden gezahlt, davon 18 undisclosed. Im Vorjahr lag die Zahl noch bei 58 Runden, davon 11
undisclosed. Das Gesamtfinanzierungsvolumen betragt $523,9 Mio. bei einer durchschnittlichen DealgroBe von $13,96 Mio. Das
Tief in 2024 ($203 Mio.) ist damit tiberwunden, jedoch verzerren die Megarunden das Bild. Bereinigt um die AMBOSS-Runde
lasst sich im Jahresvergleich kein substanzieller Finanzierungsanstieg feststellen. Europa schafft es hingegen erstmals seit dem
»2021-Hoch* die $4 Mrd. zu liberschreiten.

- Im Gesamtjahr 2025 zeigt sich, dass ein GroBteil der Digital-Health-Investments auf Kl-basierte Technologien entfallt. Dabei
stehen vor allem zwei Bereiche im Fokus: (1) Optimierung klinischer und administrativer Workflows — z.B. Kl-gestlitzte Telefonas-
sistenten und automatisierte Dokumentation und (2) KI-Lésungen fiir Diagnostik und Friiherkennung.

-+ 2025 war auch auf Investorenseite europaweit von einer hohen Dynamik gepragt: Zahlreiche neue VC-Vehikel wurden aufgelegt
und signifikante Kapitalsummen fiir den Startup-Markt mobilisiert. Die Fonds sind geografisch breit verteilt und zeigen auch hin-
sichtlich Fondsreife und -volumen eine breite Spanne: Diese reicht von ersten Fund-Auflagen wie Catalpa Ventures mit rund €10
Mio. bis hin zu reifen Vehikeln wie dem XI-Fonds von Sofinnova mit etwa €650 Mio.

Quellen: Crunchbase, Newsletter Deutsche Borse und Desk Research; Disclaimer: Der Inhalt dieser Zusammenfassung stellt keine Rechtsberatung dar und kann die rechtliche Be-
ratung im Einzelfall nicht ersetzen. Jegliche Prognosen, Einschatzungen und Aussagen sind ausschlieBlich Meinungen von Pulsewave zum jeweiligen Zeitpunkt und ohne Gewahr.
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Launch Q2 2026 - Kuratierte Deals - Warteliste ge6ffnet

Ab Q2 2026 launcht HALBZEIT.ai die Funding-Plattform fiir HealthTech Startups mit Healthcare-Professionals
als langfristigen Investor:innen. Die Plattform richtet sich an innovative Gesundheits-Startups im deutschen
Markt und bietet ,Smart Money" - Kapital plus Zugang zu Expert:innen aus dem Gesundheitswesen sowie Kl-
basiertes Feedback zu Pitchdeck und Business Case.

Interessierte Startups und Investor:innen kénnen sich sofort unter HALBZFEIT.ai registrieren.

HALBZEIT.ai - Neue Investmentplattform flir Digital Health (G/:AN:=¥4S ) p¥.\|

Folge unseren Insights auf

linkedin.com/pulsewave-digital

KONTAKT

Ansprechpartner:innen: E-Mail:

Lutsa Tiell el hello@pulsewave.digital
Founder & CEO

Bianca Kohler Webseite:

Founders Associate & Consultant  py|sewave.digital

Wichtige Hinweise
Quellen: Crunchbase, Newsletter Deutsche Bérse und Desk Research

Vorgehen: Fundingsummen wurden teilweise in US-Dollar umgerechnet (Wechselkurs zum Zeitpunkt der Fun-
dingrunde) und ab einer Hohe von 10 Millionen gerundet. Keine Startups die ausschlieBlich in den Bereichen
MedTech z.B. Implantate, Biotechnology, Drug Discovery / Sequencing, InsurTech, FinTech, Pet Health, 3D Prin-
ting, Fitness oder Wellness arbeiten. Die regionale Zuordnung der Startups erfolgt nach Unternehmenssitz.

Disclaimer: Der Inhalt dieser Zusammenfassung stellt keine Rechtsberatung dar und kann die rechtliche Be-
ratung im Einzelfall nicht ersetzen. Jegliche Prognosen, Einschatzungen und Aussagen sind ausschlieBlich
Meinungen von Pulsewave (Grow Health UG) zum jeweiligen Zeitpunkt und ohne Gewahr.

Quellen: Crunchbase, Newsletter Deutsche Borse und Desk Research; Disclaimer: Der Inhalt dieser Zusammenfassung stellt keine Rechtsberatung dar und kann die rechtliche Be-
ratung im Einzelfall nicht ersetzen. Jegliche Prognosen, Einschatzungen und Aussagen sind ausschlieBlich Meinungen von Pulsewave zum jeweiligen Zeitpunkt und ohne Gewahr.
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